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DIS TICARET HADLERI VE REEL DOViZz KURU ILISKISI: TURKIYE ORNEGI

OZET
Bu c¢alismada Tirkiye’nin wuluslararasi rekabet glicini 0Olc¢cmede
etkili olan reel doviz kuru ve dis ticaret haddi dediskenleri
arasindaki iliskisi arastirilmistir.1987:1-2009:4 doénemini kapsayan
veri seti kullanilarak koentegrasyon i¢in 6n sart olan dediskenlerin
duraganligi tespit edilmis ve I(l) olduklari gorilmistiir. Yapilan
Johansen-Juselius koentegrasyon testi sonucunda degdiskenler arasinda
uzun doénemli 1iliskinin wvarligi belirlenmistir. Granger nedensellik
testi sonucunda ise dis ticaret hadlerinden reel doviz kuruna dogru
bir nedensellik bulunmustur. Elde edilen bu bulgu, bu konuda ortaya
atilan standart teori ve vyansima teorisi vyaklasimlarindan, standart
teoriyi desteklemektedir. Iki degisken arasindaki calismanin bulgusu
olarak tespit edilen 1iliski, ulkede dis ticaret hadlerinde meydana
gelebilecek bir iyilesmenin, ilkeye gelir getirici etki yaparak, yurt
i¢ci fiyatlarin vyurt disi fiyat seviyesine gobre vyikselmeye neden
olabilecedini gdstermektedir.
Anahtar Kelimeler: Granger Nedensellik, Dis Ticaret Hadleri,
Thracat Fiyat Endeksi, Ithalat Fiyat Endeksi,
Reel Do6viz Kuru, Koentegrasyon Analizi

FOREIGN TRADE RATES AND REAL EXCHANGE RATE RELATIONSHIP: TURKEY CASE

ABSTRACT

This study deals with the relationship Dbetween the two
variables, one of which is real exchange rate and the other is foreign
trade rates, which are effective in measuring the international
competitive power of Turkey. By use of a dataset covering the period
between 1987:1 and 2009:4, the steadiness of the variables that are a
precondition for cointegration was studied and determined as I (1). As
a result of the Johansen-Juselius cointegration test carried out, a
long-term relationship was identified Dbetween the wvariables. And
through the Granger causality test, a casualty from foreign trade
rates to real exchange rate was identified. This finding supports the
standard theory suggested on this subject and the standard theory
among the reflection theory approaches. The relationship between the
two variables which was identified as the finding of the study shows
that in the country, a possible improvement in the foreign trade rates
may, with an income-generating effect, cause the domestic prices to
increase to a level which is similar to that of foreign prices.

Keywords: Granger Casuality, Terms of Trade,

Index of Export Prices, Index of Import Prices,
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1. GIRiS (INTRODUCTION)

Dis ticaret hadleri ve ticaret dengesinin doviz kurlarindaki
degisime tepkisi disa acik ekonomiler icin oldukca O6nemli konulardan
birisidir. Ulusal para biriminin yabanci paralar cinsinden deJerinde
meydana gelen degisimlerin, dis ticaret dengesini ne ydnde ve ne
miktarda etkileyecedi gibi sorular arastirmacilar arasinda uzun
yillardan beri tartisilmaktadir. Bu konuyu Oonemli kilan faktdrlerden
ilki, kisa donemde dis ticaret dengesindeki dalgalanmalarin o ilkenin
ulusal gelirini etkilemesidir. Ikincisi ise politika vyapimcilarinin
doviz kurundaki dedisimlerin sonuclarini iyi bilmelerinin gelecege
yonelik belirli bir zaman dilimi ic¢inde belirli bir dis ticaret haddi
hedeflemesi vyapabilmelerine olanak saglamaktadir (Hacker- Hatemi,
2004; 778).

Genel anlamda, bir idlkenin ihrac mallari fiyatinin ithal mallarzi
fiyatina orani olarak tanimlanmakta olan dis ticaret hadleri, bir
ilkenin sattidi ve satin aldigi mallarin fiyatlarindaki degisimler
nedeniyle dis ticaretten kazanc¢li ya da zararli c¢iktigini gbsteren bir
kavramdir. Bununla birlikte bir {lkenin uluslararasi rekabet gliclini
gosteren degiskenlerden Dbiri olan dis ticaret Thadleri, ihracat
fiyatlarinin ( Py ), ithalat fiyatlarina ( Py ) orani olarak ( Px / Py )
da tanimlanabilir. Ozellikle az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde
ekonomik kalkinma sorunlarinin incelenmesinde ve rekabet giclni
Olclilmesinde o6nemli bir olcittir.

Bir dlkenin dis ticaret hadlerini degistirmesinin en Onemli
kaynaklarindan biri, ©parasini devalile etmek olarak gorilmektedir
(Girbliz ve Cekerol, 2002; 32). Devallasyonda amag¢, bir yandan ihracati
tesvik yoluyla doviz gelirlerini artirmak, oOte yandan ithal mallarzi
yurt ic¢i talebini azaltarak doviz tasarrufu saglamaktir. Devalilasyonun
dis ticaret hadlerini iyilestirici bir sonu¢ vermesi, Marshall-Lerner
kosuluna baglidir (ey+e,21). Esnekliklerin toplami 1’den ne kadar buyluk
olursa, doviz kurunun dis dengeyi saglamadaki etkisi o kadar biyluk
olmaktadir (Seyidoglu, 2003).

Dis ticaret hadlerinin bir tlkenin aleyhine donmesi, o {lkenin
ticaret fiyatlarindaki gelismeden zarara udramasi ve ithalat hacminin
daralmasi anlamina gelmektedir (Yildirim, 2005;158). Ticaret hadleri,
iilkenin lehine oldugu zaman, 100'in {zerinde Dbir deger, ilkenin
aleyhine oldugu zaman ise, 100’tn altinda bir de§er almaktadir. Diger
bir deyisle, ticaret hadlerinin baz yilina gdre 100’den biiyiik ¢ikmaszi,
ticaretten zaman icerisinde yararlanildiginzi, ticaret hadlerinin
100’den kiicik c¢ikmasi 1ise, ticaretin kazangli yonde gelismedigini
gostermektedir (Salvatore, 1998).

Tirkiye ekonomisinin dis ticaret politikasi genel olarak
degerlendirildiginde, 1980’1i yillarin ortalarina kadar gecen slrede
dis ekonomik iliskilere oldukca duyarli bir ekonomik yapi sergiledigi
ig¢in, istikrarla bir dis ticaret politikasinin uygulanmadigi
goriilmektedir. Bu dedisken ekonomik yapi icerisinde dalgali déviz kuru
uygulamasinin doviz kuru belirsizligine neden olarak dis ticaret
hadlerini etkilemektedir (Hook wve Boon,2000). Tirkiye’de ©&Ozellikle
1980’den bu yana Uretim ve 1ihracat, genellikle parasal tesviklerle
desteklenmis, dis ticaret ve dretim daha c¢ok doviz kuruna endeksli
olarak belirlenmektedir (Altay ve Celebioglu, 2005) . Doviz
kurlarindaki degisimlerin ticaret hacmi {izerindeki etkilerini anlamak,
gelismekte olan Ulkeler ic¢in uygun doviz kuru politikasi ayarlanmasi
icin Onemlidir. Fakat genel olarak doéviz kurunda olusabilecek
dalgalanmalar, ticaret hacminde azalmaya neden olmaktadir (Soto-Urbina
vd.,1995).

Tirkiye’de 06zellikle 1988 yilindan sonra dalgali kur rejimine
gecilmesiyle doviz liberallesmistir (Demirel ve Erdem, 2004) .
1990" larda uygulanan yanlis ekonomik politikalar sonucu makroekonomik
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istikrar bozulmus yatirimlar olumsuz etkilenmistir. Tirkiye’de 1994’de
6nemli bir finansal kriz yasanmis ve TL Dolara karsi yluzde 120 devalie
edilmistir. 1994 vyilindan itibaren ise izlenen Dbiliyime stratejileri
neticesinde i¢ talebin artmasiyla birlikte, ithalatta Oonemli derecede
artmistir (Boratav ve Yeldan,2000), (Yeldan,2001).

Dis ticaret hadlerini etkileyen faktorlerin basinda, kur
ayarlamalari ve ithalat ve ihracat oranlari gelmektedir. Ihracat ve

ithalat sektorlerinin, fiyat avantaji saglanabilmesi icin kur
politikasinin, dis ticaret dengesi izerinde beklenen olumlu etkisini
gbsterebilmesi bakimindan Onem tasimaktadir. Baska bir ifadeyle;

ihracat wve ithalat kapasitesinin artirilmasi, ithalat wve ihracat
fiyatlarina baglidir. Bu bakimdan, dis ticaret fiyat endeksleri ve
bunlara dayanilarak hesaplanan dis ticaret hadleri genel olarak
kalkinma sorununun incelenmesinde cok onemli bir yer tutmaktadir.

Calismaya konu olan dis ticaret hadleri wve doviz kurlari
arasindaki 1liski 1literatliirde hala tartisilmaktadir. Bu konuda iki
farkla yaklasim 50z konusudur. 11ki, iki degisken arasindaki
nedenselligin dis ticaret hadlerinden reel doviz kurlarina dodru
oldugunu vyani Ulkede dis ticaret hadlerinde bir iyilesme oldudunda
yurt ic¢i fiyatlarda yurt disi fiyat seviyesine gdre bir yiikselmeye
neden oldugunu savunur. Ikincisi ise nedensellidin déviz kurlarindan
dis ticaret hadlerine dodru oldugudur. Ilki standart teori, ikincisi
ise yansima teorisi olarak bilinmektedir.

Diger bir ifadeyle, dis ticaret haddi reel doéviz kurunu farkla
sekillerde etkilemektedir. EgJer ticari mallarin tiketiminde vyerli
mallar daha c¢ok tercih ediliyorsa dis ticaret hadleri, reel doviz
kurunu dodrudan etkileyecektir. Ote yandan dis ticaret hadlerindeki
bir iyilesme, ilkenin reel gelirini artiracaktir.

2. CALISMANIN ONEMi (RESEARCH SIGNIFICANT)

Dis ticaret hadleri ve reel doviz kuru degiskenleri, fUlkelerin
uluslararasi rekabet gicu ve ekonomik buytume sorunlarinin
belirlenmesinde olduk¢a ©Onemlidir. Bu arastirma ile Tirkiye’de 22
y1llik slregte dis ticaret hadlerinin ne ydnde ve ne sgekilde
dedistigine dair ipuclaraz, gelecegi tahmin etmek bakimindan
deferlendirilmistir. Bir ilkenin kalkinmasinin oniinde o6nemli bir engel
teskil eden dis ticaret hadlerinin nasil kazanc¢li hale getirilecedi ve
dis dengede olumlu etkinin nasil saglanacadi gibi sorunlara c¢ozimler
aranmistir. Arastirma bu yodniiyle iktisat politikasi araci olarak, dis
ticaret hadleriyle uyumlu bir kur seviyesinin belirlenmesinin Onemine
dair 1sik tutar nitelikte sonuc¢lar vermistir.

3. EKONOMETRIK METOLOJI (ECONOMETRIC METOLOJI)

Gunlumizde, standart ekonometrik yontemlerle tahmin edilen
modellerde sahte regresyon sorunuyla karsilasilmaktadir. Eger
degiskenler arasinda sahte regresyon sorunu varsa bu durumda yapilan
istatistiki bitidin testler wvyaniltici olmaktadir. Bununla birlikte,
duraganlidi saglamak i¢in serilerin farkinin alinmasi, uzun ddnem
iliskilerinin yok olmasina neden oldugundan Dbilgi kaybaiyla karsi

karsiya kalinmaktadir (Gujarati, 1999:725) . Bu sorunun  ¢ozumi;
Granger (1981) ve Engle-Granger (1987) tarafindan gelistirilen
esblitiinlesme (cointegration) testi ile uzun donem dinamikleri ile kisa
donem dinamiklerini birlestirmektir. Esblitinlesme testi, dizeyde
duragan olmayan serilerin uzun donemde birlikte hareket edip
etmediklerini ortavya koymaktadair. Eger seriler arasinda bir

esblitiinlesme iliskisi wvarsa vyani uzun dénemde Dbirlikte hareket
ediyorlarsa, dlzey deJerleriyle vyapilacak analizde sahte regresyon
problemiyle karsilasilmayacaktair. Engle-Granger (1987)'1in
calismalarinda gelistirilen koentegrasyon yoéntemi, ele alinan tim
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degiskenlerin dizeyde duradan olmamasini, ayni mertebeden farki
alindigdinda duragan hale gelmelerini gerektirmektedir.

Calismada, kullanilan dediskenlerin duradan olup olmadiklari ve
duragan iseler hangi seviyede duragan olduklari Augmented Dickey
Fuller (ADF) Dbirim kok testi 1le sinanmistir. Birim kok testleri
sonucunda dediskenlerin Dbiitinlesme derecelerinin ayni oldugunun
belirlenmesiyle birlikte es-biitiinlesme analizi yapilmis ve boylelikle
degiskenler arasinda uzun doénemli bir diliskinin wvar olup olmadigi
incelenmistir.

Dediskenlerin duraganliklarinin sinanmasi Dickey-Fuller
denklemleri vyardimiyla vyapilmistir. Augmented Dickey Fuller (ADF)
testi denklemler kiimesi asagida (3.1)’de verilmektedir.

p
AY, =&Y + D SAY, | +¢

i

p
N R A N A N (3.0
=1

p
AY =a+ B+ + D 5AY, | +&

j=1

(3.1)"deki denklemlerin, hangisinin en uygun model oldudunu
belirlemek oldukga glctir. (Dickey ve Fuller, 1981) Cinkli birim kok
testi uygulanacak modele her eklenen deterministik  parametre,
serbestlik derecesi ve testin gliciniin azalmasina neden olmaktadir.
Yani, kesme ve trend terimlerinin modele fazladan eklenmesi,
serbestlik derecesinin diismesine yol acmaktadir. Ote yandan, fazladan
eklenen trend ve kesme terimleri, kritik terimleri mutlak degJerce
biiyliteceginden, Dbirim kdk oldugunu ileri siiren Dbos hipotez red
edilemeyecektir. Bu durumda modelde spesifikasyon hatasi s6z konusu
olacaktir ( Seddighi vd, 2000: 269).
Degiskenler arasinda koentegrasyon olup olmadiga Johansen
koentegrasyon testiyle arastirilmistir (Johansen ve Juselius, 1990:
169-210) . Koentegrasyon, duragan olmayan degiskenlerin dodrusal
kombinasyonlarinin uzun doénemde duradan olmasina, dolayisiyla zaman
serileri arasindaki uzun donem iliskisinin modellenmesine ve tahmin
edilmesine olanak saglar. Dediskenler arasinda koentegrasyon bulunmasi
gercek bir uzun donemli iliski anlamina gelmektedir.
Ote vyandan calismada, deJiskenler arasindaki iliskinin yoénini
belirlemek ic¢cin Granger nedensellik testine basvurulmustur. Granger
(1969) tarafindan ortaya atilan Granger nedenselligi, bagimla
deiskenin cari dederinin, kendisinin ve badimsiz de§iskenin gecikmeli
degerleri tarafindan belirlendigdi o6ngorisiine dayanmaktadir. Bu iliski,
(3.2)"deki sekilde ifade edilebilir;
m q

REDOV, = a, + > BREDOV, + > &,DTH,_; +¢, (3.2)
i=1 j=1

Test hipotezleri ise,

a
Hy:) 6,DTH,_; =0

j=1
a
H,:) 5,DTH,_; #0

j=1
seklinde ifade edilmektedir.
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Granger nedensellik testinde, bagimli dedisken 1lk Once kendi
gecikmeli degerleri tUUzerine regres edilerek AIC veya Schwarz gibi
bilgi kriterleri yardimi ile kendi optimal gecikme uzunludu belirlenir
(kisi1tli model). Daha sonra, badimli dediskenin optimal gecikmelerinin
oldugu model icerisinde, bagimsiz dediskenin optimal gecikme uzunludu
belirlenir (kisitsiz model). Son olarak F testi yardimi ile iki seri
arasinda Granger anlamda bir nedensellik iliskisi olup olmadigina
karar verilir.

1987:01-2009:04 doénemi icin dis ticaret hadleri ve reel efektif
doviz kuru endeksi ceyrek donem verileri Tablo.l’de verilmistir.

Tablo 1. Veriler
(Table 1. Data)
Donem DTH REDOV Donem DTH REDOV
198701 | 105.00 | 103.00 | 199802 | 114.00 | 109.00
198702 | 115.00 | 102.00 | 199803 | 115.00 | 111.00
198703 | 124.00 98.00 | 199804 | 116.00 | 108.00
198704 | 112.00 98.00 | 199901 | 120.00 | 108.00
198801 | 113.00 | 102.00 | 199902 | 116.00 | 107.00
198802 | 116.00 98.00 | 199903 | 110.00 | 107.00
198803 | 109.00 97.00 | 199904 | 105.00 | 109.00
198804 | 105.00 92.00 | 2000Q1 | 105.00 | 114.00
198901 | 106.00 99.00 | 2000Q2 | 105.00 | 113.00
198902 | 106.00 | 110.00 | 2000Q3 | 101.00 | 114.00
198903 | 108.00 | 113.00 | 2000Q4 | 101.00 | 118.00
198904 | 108.00 | 114.00 | 2001Q1 | 101.00 | 95.00
199001 | 113.00 | 119.00 | 2001Q2 | 100.00 | 99.00
199002 | 118.00 | 116.00 | 2001Q3 | 101.00 | 89.00
199003 | 114.00 | 116.00 | 200104 | 101.00 | 107.00
199004 | 105.00 | 118.00 | 2002Q1 | 103.00 | 129.00
199101 | 114.00 | 116.00 | 2002Q2 | 101.00 | 111.00
199102 | 115.00 | 115.00 | 2002Q3 | 99.00 | 108.00
199103 | 115.00 | 112.00 | 200204 98.00 | 117.00
199104 | 114.00 | 109.00 | 200301 99.00 | 119.00
199201 | 122.00 | 115.00 | 2003Q2 | 100.00 | 130.00
199202 | 118.00 | 100.00 | 2003Q3 | 100.00 | 138.00
199203 | 118.00 | 102.00 | 2003Q4 | 101.00 | 126.00
199204 | 116.00 | 110.00 | 2004Q1 | 102.00 | 143.00
199301 | 122.00 | 120.00 | 2004Q2 | 103.00 | 128.00
199302 | 125.00 | 116.00 | 2004Q3 | 99.00 | 127.00
199303 | 126.00 | 116.00 | 200404 98.00 | 131.00
199304 | 119.00 | 113.00 | 2005Q1 | 100.00 | 141.00
199401 | 126.00 99.00 | 200502 | 100.00 | 144.00
199402 | 114.00 | 89.00 | 200503 | 100.00 | 145.00
199403 | 105.00 | 88.00 | 200504 98.00 | 147.00
199404 | 104.00 96.00 | 200601 | 103.00 | 151.00
199501 | 107.00 99.00 | 200602 96.00 | 130.00
199502 | 107.00 | 102.00 | 2006Q3 | 107.00 | 139.00
199503 | 108.00 | 104.00 | 200604 93.00 | 139.00
199504 | 107.00 97.00 | 200701 98.00 | 143.00
199601 | 109.00 | 101.00 | 2007Q2 | 102.00 | 151.00
199602 | 109.00 | 102.00 | 2007Q3 | 98.00 | 155.00
199603 | 112.00 | 101.00 | 200704 97.00 | 160.00
199604 | 107.00 | 100.00 | 2008Q1 | 104.00 | 150.00
199701 | 114.00 | 107.00 | 2008Q2 94.00 | 157.00
199702 | 116.00 | 106.00 | 2008Q3 | 94.00 | 162.00
199703 | 115.00 | 108.00 | 200804 91.00 | 140.00

459



e-Journal of New World Sciences Academy
Social Sciences, 3C0085, 6, (4), 455-463.
Caliskan Cavdar, S.

Tablo 1’in devami

199704 | 111.00 | 111.00 | 2009Q1 | 94.00 | 135.00
199801 | 112.00 | 111.00 | 200902 | 100.00 | 141.00
200903 | 100.00 | 143.00
200904 | 98.00 | 145.00
*TUIK ve IFS(International Financial Statistics)
veri tabanindan 1995 bazli olarak derlenmistir.

4. AMPIRIK BULGULAR (EMPIRICAL RESULTS)

Calismaya konu olan degiskenlerin kartezyen grafikleri
Sekil.l.de gdrilmektedir. Grafikten de goriildiigi gibi DTH’ lerinde 1994
yilindan itibaren siirekli bir azalma dikkati c¢ekmektedir. Burada
dikkati c¢eken en onemli nokta; dis ticaret hadlerinde 0Ozellikle 2001
yilindan itibaren disme egdilimiyle birlikte, reel doviz kurunda
ylikselme egilimi olmasidir.

Reel doviz kurunda meydana gelen soklar piyasalar icin oldukca
6nemli sonuc¢lar dogurmaktadir. Reel doviz kurunun yikselmesi “reel
deger kayb1”, diismesi ise “reel deger kazanci1” olarak
nitelendirilmektedir. Reel deger kaybi s6z konusu olduunda 1iUlkede
iiretilen mal ve hizmetler yurtdisindakilere oranla ucuzladigindan,
yurt disindan talebi artirmaktadir. Buna karsin vyurt i¢i talebi
azaltmaktadir. Bu gelismeler sonucu ithalat azalirken ihracat artma
yoninde egilim gOstermektedir. Diger vyandan reel deger kazanci
durumunda, vyurticinde iretilen mal ve hizmetler, yurtdisinin fiyatina
kiyasla daha pahalidir. Bunun sonucunda ise {ilkede {iretilen mal ve
hizmetlere yonelik vyabanci talep azaldigindan ihracat azalarak,
ithalat artis so6z konusu olmaktadir. Sonu¢ olarak reel deder kazanci
durumunda net ihracat bu gelismelerden olumsuz yonde etkilenmektedir.
Kur degismeleri net ihracat kanaliyla wulusal geliri etkilemekle
birlikte, reel doviz kuru uluslararasi rekabeti yansitmaktadir(Ellis,
2001: 2).

170

160 | A

150 4 //‘ V
|/ |
140 | VA

130 |
120

110

[
S
‘."l S

100 |

90 |

80+ T T T T

[--- bTH —— REDOV |

Sekil 1.Reel doéviz kuru ve Dis ticaret haddi serilerinin diizey olarak
gorunumi
(Figure 1. Real exchange rate and foreign trade as the rate-level view
of the series)

ADF testine gbre hesaplanan ADF istatistidi, mutlak degeri %1,
%5 ve %10 sinir dederlerinden biiyiik oldugunda ‘birim kd&ék yoktur (veya
duragandir)’ seklinde kurulan bos hipotez reddedilerek, degiskenin
duragan olduguna karar verilir. ADF birim kok testine ait sonucglar
Tablo 2.’de verilmistir.
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Tablo 2. Duraganlik testi sonug¢lari
(Table 2. Conclusion of stationarity test)

.. . ) Augmented Dickey Fuller (ADF) Test
Diizey/Birinci - D
Degisken Fark Istatistigl Sonuc

Sabit Sabit+Trend

DTH . IDu%ey -2.051277(1) -4.671306(0) ICD
Birinci Fark -12.48493(0) -12.41225(0)
Dizey -1.851510(0) -3.240688 (0)

REDOV Birinci Fark =10.98929(0) ~10.93878 (0) 1(2)

Tablo.2.’deki duraganlik testi sonuclarina gdre; DTH ve reel
doviz kuru dediskenlerinin diizey degerleriyle duradan olamadigi,
birinci mertebeden farklari alindidinda duradanlidi sagladiklari yani
I(1l) olduklari goérilmektedir.

Tablo 3. Iz (Trace) test istatistidi esbiitiinlesme testi sonuclari
(Table 3. Cointegration test results test statistics)

Ozdeger Iz Test Istatistigi o o

H H [

0 1 | (Eigenvalue) (Trace Statistic) 55 Kritik Deger
r=0 | r21 0.196313 17.27927 15.49471
r<1 | r22 0.000179 0.014145 3.841466

*Gecikme sayisi AIC’e gdre 12 alinmistir.

Tablo 4. Maksimum 6zdeder (Max eigenvalue statistic) testi sonuglari
(Table 4. The maximum eigenvalue (Max eigenvalue statistic test

results)
~ N Maksimum OzdeJerTest o s
Ho Hl (Eixzﬁiiile) Istatistigi O5szézlk
9 (Max Eigenvalue Statistic) I
r=0 | r21 0.196313 17.26512 14.26460
r<l | r22 0.000179 0.014145 3.841466

*Gecikme sayisi AIC’e gOre 12 alinmistair.

Johansen testi sonuclari Tablo.3 ve Tablo.4.’te verilmistir. Iz
testi ve maksimum O&zdeJer testi sonuclarindan gdriilecegi tlizere, 1z
test istatistidi ve maksimum OzdeJer istatistidi rakamlari, %5 anlam
dizeyinde kritik degerden bluylik oldugu ic¢in, en ¢ok O (r=0) tane
esbliitiinlesme iliskisi oldugunu ileri sliren bos hipotez reddedilmistir.
Buna karsilik iz test istatistigi ve maksimum Ozdeder istatistigi
rakamlari, %5 anlam diizeyinde kritik degerden kiiciik oldugu ig¢in en c¢ok
2 (r<1) esbiittinlesme iliskisi oldugunu iddia eden Dbos hipotez
reddedilememistir. Bu sonug¢lara gbre 1 tane esbiitinlesme iliskisi
vardir. Bu sonug¢lar ayni zamanda Engle-Granger Esbiitiinlesme analizi
sonuc¢lari ile tutarlidir. Yani iki dedisken arasinda (dis ticaret
haddi, reel doviz kurlari) uzun doénemli bir iliskinin varligina isaret
eder. Bu bulgu ayni zamanda I(I) ve esbiitiinlesik olan bu degiskenlerin
en azindan bir ydnde nedensel iliskiye sahip olmalari gerektigini
sbyleyen Granger (1988) calismasi ile de tutarlilik arz etmektedir.

Buraya kadar yapilan analizlerden, modele dahil edilen
degiskenlerin tek tek duraganlik testleri yapildidinda, tek baslarina
duragan olmamakla birlikte koentegre olduklari gorilmistiir. Eger
seriler koentegre 1ise degiskenlerin diizey degerleri 1ile regresyonu
sahte (Spurious) olmayabilir. (Gujarati, 1995:726) . Bu nedenle
calismada nedensellik analizinde seriler dizey de§erleriyle
kullanilmistzir.
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Tablo 5. Granger nedensellik testi sonuglara
(Table 5. Granger causality test results)
Nedenselligin Yoni | F degeri | Olasilik Karar

REDOV =% DTH 0.81874 | 0.4444 |Reddetmeyin
DTH =» REDOV 4.97252 0.0091~* Reddedin

Tablo 5’'e gbre Granger nedensellik testi Dbulgulari, standart
teoriye uygunlugu ifade etmektedir. Yani nedensellidin yoéni, dis
ticaret hadlerindeki de§isimlerden reel doviz kuruna dodrudur. Yansima
etkisi yoktur, yani déviz kurlarindaki dedisimlerden ticaret hadlerine
dogru bir etkilesim s6z konusu dedildir.

5. SONUG VE ONERILER (CONCLUSION AND RECOMMENDATIONS)

Tirkiye’de 1987-2009 ¢eyrek doénem verileriyle uygulanan Granger
nedensellik bulgulari neticesinde, dis ticaret hadlerindeki
defisimlerin reel doviz kurunu belirledigi tespit edilmistir.
Tirkiye’de 1980’1i vyillardan itibaren ihracat ve {retim parasal
tesviklerle desteklenmis, dis ticaret doviz kuruna bagli olarak
sekillenmistir. Yani elde edilen bu bulgu Standart teoriyi
desteklemektedir. Ulkede ticaret hadlerinde bir iyilesme veya olumlu
gelisme oldugunda, {lke disindan iceri dodru bir gelir transferine
neden olarak, vyurt i¢i fiyat diizeyinde vyurt disina kiyasla bir

ylukselme gdriilecektir. Tersi durum vyani reel doviz kurundaki
degisimlerinden dis ticaret hadlerine dodru bir nedensellik s&z konusu
degildir (Yansima teorisi) (Zengin, 2001: 27). Yani elde edilen Granger

nedensellik Dbulgulari tek yo6nld bir nedensellik iliskisine isaret
etmektedir.

Ote yandan ¢calismanin koentegrasyon analizi bulgulari
degerlendirildiginde, dis ticaret haddi ve reel doéviz kuru arasinda
uzun doénemli iliskinin wvarligi gdrilmektedir. Bunun anlami; doviz
kurundaki degisimlerin dis ticaret haddini dedistirmek i¢in bir
iktisat politikasi araci olarak wuzun doénemde etkin bir Dbig¢imde
kullanilabilecegidir.
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