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Ozet

Vadeli édeme kosulu ile alinan ticari mal stoklarinda, pesin alim fiyati ile vadeli fiyat
arasindaki fark, Tiirkiye Muhasebe Standardi 2 (TMS-2) Stoklar Standardina gore, finansman
gideri olarak muhasebelestirilirken, Vergi Usul Kanunu (VUK)’na gore ise stok maliyetleri
icinde gosterilmektedir. Eger stoklar satilmamus ise s6z konusu vade farklarinin hesaplanip,
muhasebe kayitlarina aktarilmasi ve dolayisiyla vergi ile uyumlama kayitlariin yapilmasi s6z
konusu olacaktir. Calismada ticari mal alimlarinda vade farklarinin hesaplanmasinda VUK ile
TMS-2 Stoklar standardi karsilastirmast 6rnek uygulama ile sunulmustur. Kargilagtirma
muhasebe kayitlari, gelir tablolari ve isletmelerin finansal oranlari ile yapilmustir.

Anahtar Kelimeler:TMS-2 Stoklar, Vadeli Alis, Vade Farki

The Accounting and Recognition of Delay Interests in Commodity
Purchase: Comparison of Turkish Accounting Standards 2 Inventories
Standard and Tax Legislation

Abstract

In stocks of commodities purchased with deferred payment condition, while the difference
between the futures and cash purchase; according to the Turkish Accounting Standarts-2
Inventories Standard, is recognised as a financing expense, it is shown within the inventory
costs according to Tax Procedure Law. If the inventories aren’t sold, calculating the delay
interests and transferring them to the accounting records and therefore making the tax-
matching records are to be discussed. In the study, the comparison of Turkish Accounting
Standarts-2 Inventory Standard and Tax Procedure Law in the calculating of delay interests in
commodity purchases is shown with a model application. The comparative accounting records
and income statements are conducted with the financial ratios of businesses.
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Giris

Ticaret igletmelerinin temel faaliyet konusu ticaret dolayisiyla ticari mal
alim ve satim1 olduguna gore, alim ve satim sirasindaki ticari mal degerinin
dogru hesaplanmasi, isletmenin dénem kar1 veya zararinin dogru ve
giivenilir tespiti agisindan 6nem kazanmaktadir. Mal stok degerinin, gercek
degerinden diisiik veya yiiksek tespit edilmesi isletmelerin kar ya da zararlari
tizerinde etkili olmaktadir.

Stok kaleminin hesaplanmasinda dogru degerleme &lgiitlerinin
kullanimi, stok degerlemesinde; faiz giderleri, kur farklarmin ve vade
farklarinin hesaplanmasi, stok maliyetleri icerisinde yer alip almadiklar
VUK ve TMS-2 stoklar standardina gore karsilastirilip, incelenmesi gereken
konular arasindadir.

Bu dogrultuda ¢alismamizin amaci, vadeli ticari mal alislarinda, VUK
ve TMS-2 Kkarsilastirmasini  kayitlar yolu ile gergeklestirip, aradaki
farkliliklarin, stok kalemi ve donem kar1 tizerindeki etkilerini gelir tablosu ve
finansal oranlar aracilig1 ile ortaya koymaktir.

Satin Alinan Ticari Mallarin Degerlemesi ve Maliyet Bedeli Tespiti

VUK’un 274. maddesi uyarinca satin alinan ticari mallar maliyet bedeli
ile degerlenir. Yine ayni kanunun 262. maddesinde de maliyet bedelinin,
iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut degerinin artirilmasi
miinasebetiyle yapilan 6demelerle bunlara miiteferri bilumum giderlerin
toplamini ifade ettigi belirtilmistir. Iktisadi varlik satin alma yoluyla
edinilmisse malin satin alma bedeli ile ambar ya da depoya gdtiiriilmesine
kadar yapilan giderlerin toplamindan olusur (Haftaci, 2010: 17).

VUK’un satin alma yoluyla edinilmig bir varligin maliyet bedeline
iligkin 262. maddesi uyarinca maliyet bedelini olusturan unsurlar sunlardir:

e Satin alma bedeli, ithal edilen mallarda CIF bedeli,
Malin isyerine getirilmesine kadar 6denen sigorta gideri,

e Malin igyerine getirilmesine kadar 6denen nakliye, ylikleme, bosaltma
ve hamaliye giderleri,

e ithal edilen mallara iliskin giimriik vergisi, giimriikk komisyonu ve
diger ithalat giderleri.

Mal alimi aninda yapilan alis iskontosu faturada gosterilir ve alian mal
bedelinden diisiiliir. VUK’a gore, malin stoklara girisi yapilincaya kadar s6z
konusu olan finansman giderleri ve kur farklart maliyete dahil edilirken,
malin elde edilmesinden sonraki siirelerde maliyete dahil edilme ihtiyaridir.
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VUK’a gore stoklarin maliyet bedeli tespit edilebiliyorsa fiili maliyet,
fiili maliyet tespit edilemiyorsa agirlikli ortalama maliyet esas alinir. Satin
alinan malin maliyet bedeline gore bilango giintindeki satis bedelleri %10 ve
daha fazla bir deger diisiikliigli gostermesi halinde, maliyet bedeli yerine
emsal bedeli 6l¢iisii uygulanabilir. Diger taraftan yangin, deprem, su basmasi
gibi afetler yiiziinden veya bozulmak, ciirlimek, kirilmak paslanmak gibi
haller neticesinde iktisadi kiymetinde 6nemli bir azalig olan mallar emsal
bedel ile degerlenecektir (Erkan ve ark.,2010: 90).

TMS-2 stoklar standardina gore, stoklar, maliyet bedeli veya net
gerceklesebilir degerden diisiik olani ile degerlenir. Eger stokun net
gerceklesebilir  degeri maliyet degerinin altina diigiiyor ise , “net
gergeklesebilir deger” ile degerlenm esi gerekmektedir. Net gerceklesebilir
deger, isin normal akist icinde, tahmini satig fiyatindan, tahmini
tamamlanma maliyeti ve satigi gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis
giderleri toplaminin, diisiiriilmesiyle elde edilen tutar1 ifade eder (TMS-2,
Madde 6).

TMS-2 Stoklar standardina gore, satin alma maliyetleri, yurt ici
alimlarda, satin alma bedeli ile birlikte satin alma giderleri ve stokun
belirlenen yere kadar getirilmesi i¢in yapilan tasima ve sigorta gideri gibi
harcamalardan olusur. Yurt disindan yapilan satin almalarda, belirtilen
harcamalara, akreditif giderleri ile giimriik vergisi, giimriik giderleri vb. gibi
satin alma ile ilgili diger harcamalar eklenir (Akdogan ve Sevilen giil, 2001:
155). Ticari iskontolar ve benzeri diger indirimler, satin alma maliyetinin
belirlenmesinde indirim konusu yapilir.

Maliyet Bedelinin Tespitinde Vade Farklari

Vade farklari, mal bedelinin pesin 6denmemesi nedeniyle malin pesin
bedeline ek olarak yapilan édemelerdir. Vade farklari malin fatura bedeline
dahil olabilecegi gibi, malin fatura bedelinden ayri olarak &demelerdeki
gecikmelere bagh olarak da dogabilir. VUK’a gore, ister fatura bedeline
dahil olsun, ister sonradan dogdugu i¢in ayrica fatura edilmis olsun vade
farklar1 dogrudan malin alist ile ilgilidirler ve maliyete eklenirler (Giiglii,
2008: 207-226). Mal alimi borg¢larinin vadesinde 6denmemesi nedeniyle
sonradan hesaplanan vade farklar da satici isletme tarafindan fatura edilecek
ancak bu fatura bedelleri alici isletme tarafindan dogrudan gider (finansman
gideri) yazilacaktir. S6z konusu vade farklart ilgili mal maliyetiyle
iligkilendirilmeyecektir (Kiigiik, 2009: 108).

Ozellikle enflasyon ortaminda ve déviz fiyatlari artis gosterdiginde vade
farkindan kag¢inmak i¢in hedging fiyat uygulamasi s6z konusu
olabilmektedir. Hedging (Tampon) fiyat uygulamasi; fiyat degisikliginden
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dogabilecek zararli 6nlemek igin bir mali vadeli olarak almak ve satmak
seklinde ifade edilebilir (Tek,1999: 451). ithalata dayali fiyatlandirma soz
konusu oldugunda doviz fiyatlar1 artis gosteriyorsa vade farki koyularak
fiyat belirlenmektedir.

TMS-2 Stoklar standardina gore ise, bir isletme stoklar1 vadeli 6deme
kosulu ile aliyor ise, anlagsma, pesin alim fiyat1 ile 6denen fiyat arasinda bir
fark olan finansman unsuru icerdigi takdirde, bu unsurlar finanse edildigi
donemde faiz gideri olarak muhasebelestirilir (TMS-2, Madde18).

Burada bahsedilen finansman gideri vergi mevzuatimiza gore stoklarin
maliyetine kaydedilmesi gereken bir giderdir. Sonugta stokun satildigi yil
matrahindan indirim konusu yapilabilir. Dolayisiyla stok maliyetine
verilmemis ve ilgili doneme dogrudan gider kaydedilmemis finansman
maliyetlerine bakilir, stok satilmigsa problem kalmaz. Ciinkii satilan ticari
mallari maliyetine kayit yapilacagi i¢in finansman gideri olarak kaydedilen
tutar da vergiden diisiilebilir, ayrica vergi ile uyumlama kaydina gerek
kalmaz. Stok satilmamigsa, kanunen kabul edilmeyen gider kayd:
yapilmalidir (Orten ve ark.,2011: 44).

Uretimi ve satisa arz edilmesi uzun zaman gerektiren bir stok ise,
Ornegin insaat ve ugak yapimi gibi, TMS-23 Bor¢lanma Maliyetleri
standardina gore, finansman giderleri, maliyete dahil edilebilir. Fakat bu
ihtiyaridir.

Dolayisiyla TMS-2 Stoklar standardina gore vadeli alinan isletme
stoklar1 vade farki icermesi durumunda bu vade farkinin stok maliyetine
eklenmemesi gerekmektedir. Sadece ender kosullarda borglanma maliyetleri
stok maliyetlerine yiiklenebilecektir.

Ornek Uygulama

ABC Ticaret Isletmesi Tekstil Sektdriinde faaliyet gdsteren bir
isletmedir. 31.09.2011 tarihinde s6z konusu isletme 84.000-TL pesin bedeli
olan ticari mali 4 ay vadeli kredili olarak 96.000-TL’ye satin almistir. 4 ay
vadeli olarak aldig1 ticari malin 3’te 1’ini 10.12.2011°de 41.600-TL’ye geri
kalan kismini ise 25.01.2012°de 83.200-TL’ye pesin olarak satmistir. ABC
isletmesi bu vadeli alis isleminden dogan borcunu 20.01.2012’de nakit
olarak 6demistir. S6z konusu borcunu erken 6demesi nedeni ile ABC Ticaret
Isletmesi’ne mal satan isletme 800-TL bir indirim yapmustir ve bu iskonto
bedeli bor¢tan diistilmiistiir.
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Vade Farkinin Hesaplanmasi ve Muhasebelestirme Siireci

TMS-2 Standardinda vade farki hesaplanmasinda, faiz formiillerinin
hangisinin uygulanacagl yoniinde bir hiikiim bulunmamakta fakat diger
standartlarda etkin faiz yOnteminin uygulanacagr vurgulanmaktadir.
Dolayisiyla uygulamada 2011 ve 2012 yillarina gider olarak yansitilacak
olan faiz asagida yer alan bilesik faiz formiilii kullanilarak hesaplanacaktir
(Orten ve ark.,2011: 43).

1/ (Kalan Siire / Vade Baz1)
Faiz Oran1 (FO) = (Vadeli Deger / Pesin Deger) -1

Doneme yansitilacak olan finansman gideri ise asagida yer alan formiil
ile hesaplanacaktir.

(Vadeye kalan giin / Vade Baz1)
Bugiinkii Deger = Gelecekteki Deger / (1 + 1)

Faiz Orant= (96.000/84.000) /"1 =0 493

ABC Ticaret Isletmesinin yaptig1 bu alis islemi muhasebelestirilirken
VUK’a ve Tek Diizen Muhasebe Sistemi’ne gore 96.000-TL olarak
borglandirilirken TMS-2"ye gore ise 96.000-TL i¢inde yer alan vade fark,
Ozellikli varliklar haricinde kalan stoklarin alis maliyetine dahil edilmeyecek
donemsellik kavramina uygun olarak donem giderlerine yansitilacaktir.
Uygulama yapilan isletmede doénemde alinan ticari mallarin tamami
satilmamistir. Bu nedenle donem sonunda stoklar satilmadigi varsayimina
gore Ekim-Kasim-Aralik 2011 de s6z konusu olan vergi agisindan kabul
edilmeyen vade farki i¢in vergi etkisi kayd1 yapilacaktir.

ABC Ticaret Isletmesinin yaptig1 bu alis islemi ilk olarak TMS-2’ye
gore, hemen ardindan da VUK’a gore muhasebelestirilecektir (KDV ihmal
edilmistir).



AN. YERELI, N. KAYALI, L. DEMIRLIOGLU / Gankir1 Karatekin Universitesi SBE Dergisi 4(2): 089-104

TMS-2’ye gore yapilmasi gereken hesaplamalar ve muhasebe
kayitlari asagida yer almaktadir’.

1/(4/12)
Faiz Orani= (96.000/84.000) -.=0,493

31.09.2011 ———|— | |

153 TICARI MALLAR HS. | 84.000 | |
182 ERTELENMIS GIDERLER HS. | 12.000 | |
320 SATICILAR HS. 96.000

- Vadeli ticari mal alig kayd..

31.10.2011 ———
780 FINANSMAN GIDERLERI | 2.847 | |
182 ERTELENMIS 2.847
GIDERLER HS.

96.000/(1,493) ¥12

=86.847

86.847-84.000= 2.847

2011 Yili Ekim Ay vade farki kayd:

31.11.2011 — | |

780 FINANSMAN GIDERLERI HS. | 2,950 | |
182 ERTELENMIS 2.950
GIDERLER HS.
96.000/(1,493) 2*?=89.797
89.797-86.847 = 2.950
2011 Yili Kasim Ay vade farki kayd.

10.12.2011 —————
100 KASA HS. 41.600
600 YURT ICI SAT. 41.600

* Muhasebe kayitlar1 olusturulurken “Orten R., Remzi Orten, Kaval H., Karapmar A. (2011),
“Turkiye Muhasebe-Finansal Raporlama  Standartlari(TMS-TFRS)  Uygulama  ve
Yorumlar1”,5.Baski, Ankara:Gazi Kitabevi ,s.43-46.” ile “Elitag C., (2012), “Muhasebe
Uygulamalar1 Agisindan TMS ve TFRS’ye Gegis Rehberi”, Gazi Kitabevi, 5:408-409.”
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GELIRLERI HS.

-Ticari malin satis kayd.

| 10122011 — |
621 SATILAN MALIN MALIYETI ‘ 28.000 ‘ ‘
HS.
153 TICARI MALLAR 28.000
HS.

-Satilan ticari malin maliyet kayd. | | |

] 31.12.2011 ——————
780 FINANSMAN 3.050
GIDERLERI
182 ERTELENMIS 3.050

GIDERLER HS.

-96.000/(1,493) Y12= ¢2.847
92.847-89.797 = 3.050

2011 Yili Aralik Ay1 vade farki kayd.
i 31.12.2011 ———————
329 ERTELENMIS FAiZ GIDERLERI ‘ 3.153 ‘ ‘
HS.

663 VADE FARKI 3.153
GELIRLERI HS.

-Reeskont kaydi.
| 31.12.2011 —+—
970 VERGI ACISINDAN KABUL ‘ 8.847°
EDILMEYEN GIDERLERI

971 VERGI 8.847
ACISINDAN KABUL
EDILMEYEN
GIDERLERI
ALACAKLI HS.

i 31.12.2011 —————
284 ERTELENMIS VERGI VARLIGI | 1769 | |
691 VERGI GIDERi/ | | 1769 |

%2011 Yil: Ekim-Kasim-Aralik Aylari vade farklari toplamudir.
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GELIRI HS.

- 8.847 x %20= 1.769 TL Ertelenmis
vergi varligi kayd.

01.01.2012 ———}— | |

673 VADE FARKI GIDERLERI HS. | 3153 |
329 ERTELENMIS ‘ ‘ 3.153 ‘
FAIZ GIDERLERI HS.
-Uygulanan reeskontun yeni donemde ‘ ‘ ‘
geri alinmasi kaydi. | | |

] 20.01.2012

320 SATICILAR HS. 800
602 DIGER 800
GELIRLER HS.

-Iskonto kayd.

' 20.01.2012
320 SATICILAR 95.200

HS.

100 KASA HS. 95.200

-Saticilara olan borcun ddenmesi
kaydi.

' 25.01.2012 ———
100 KASA HS. 83.200
600 YURT ICI SAT. 83.200
GELIRLERI HS.

-Ticari malin satis kayd.

! 25.01.2012
621 SATILAN MALIN MALIYETI ‘ 56.000 ‘ ‘
HS.
153 TICARI MALLAR 56.000
HS.

-Satilan ticari malin maliyet kayd.

| b——— 31012002 ———F— |
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780 FINANSMAN GIDERLERI HS. | 3.153 | |
182 ERTELENMIS 3.153
GIDERLER HS.

96.000-92.847=3.153 TL
2012 Yili Ocak Ayr vade farki kaydh.

VUK’a gore yapilmasi gereken muhasebe kayitlari agsagida yer almaktadir.

31.09.2011 ——
153 TICARI 96.000
MALLAR HS.
320 SATICILAR HS. 96.000

32000  VADESI  96.000
GELMEMIS VADE
FARKLARI HS.

-Vadeli Ticari Mal Alis1

10.12.2011 —————

100 KASA HS. 41.600
600 YURT ICI  SAT. 41.600
GELIRLERI HS.

-Ticari maln satis kaydi.

L 10.12.2011
621 SATILAN MALIN MALIYETI 32.000
HS.
153 TICARI MALLAR HS. 32.000

-Satilan ticari malin maliyet
kayd.

31.12.2011

322 BORC SENETLERI 3.153
REESKONTU HS.

647 REESKONT FAiZ 3.153
GELIRLERI HS.

-Reeskont Kaydi.
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01.01.2012
657 REESKONT FAIZ 3.153
GIDERLERI HS.
322 BORC SENETLERI 3.153
REESKONT HESABI

Gegen yil uygulanan reeskontun yeni
donemdeki kayd.

20.01.2012

320 SATICILAR HS. 95.200
320.01 VADESI 95.200
GELMEMIS VADE

FARKLARI HS.

100 KASA HS. 95.200

-Saticilara olan borcun ddenmesi kaydi.
20.01.2012

320 SATICILAR HS. 800
320.01 VADESI GELMEMIS 800
VADE FARKLARI HS.

602 DIGER GELIRLER HS. 800

-Erken ddeme nedeni ile yapilan
iskontonun kaydi.

25.01.2011

100 KASA HS. 83.200
600 YURT ICi SAT. 83.200
GELIRLERI HS.

-Ticari malin satis kayd.

25.01.2011
621 SATILAN MALIN 64.000
MALIYETI HS.
153 TICARI MALLAR HS. 64.000

-Satilan ticari malin maliyet kayd.
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Gelir Tablosu Uzerindeki Etkinin Degerlendirilmesi

Yapilan yevmiye kayitlarinin ardindan 2011 ve 2012 yillarina ait
VUK’a ve TMS-2 ‘ye gore 6zet gelir tablolari olusturulmustur. Asagida yer
alan 0zet tablolar incelendiginde baz1 kalemlerde farklilik oldugu
goriilmektedir. Dolayisiyla bu farkliliklar donem karini etkilemektedir.

2011 Yih VUK TMS-2
Satiglar 41.600 41.600
Satilan Malin Maliyeti (32.000) (28.000)
Briit Satis Kan 9.600 13.600
Reeskont Faiz Gelirleri 3.153 0
Vade Farki Gelirleri 3.153
Finansman Gideri 0 (8.847)
Vergi Gideri / Geliri 0 1.769
Doénem Kari 12.753 9.675
2012 Yih VUK TMS-2
Satiglar 83.200 83.200
Diger Gelirler 800 800
Satilan Malin Maliyeti (64.000) (56.000)
Briit Satis Kar1 20.000 28.000
Reeskont Faiz Giderleri (3.153) 0
Vade Farki Giderleri (3.153)
Finansman Gideri (0) (3.153)
Donem Kari 16.847 21.694
| Kiimiilatif Kar | 29.600 | 31.369 |

VUK’a gore yapilan kayitlar sonucunda elde edilen 2011 yili briit kar
tutar1 9.600-TL, donem kar1 tutar1 12.753-TL iken 2012 yil1 i¢in ise briit kar
tutar1 20.000-TL, donem kar1 tutar1 ise 16.847-TL’dir. TMS-2’ye gore
yapilan kayitlar sonucunda elde edilen 2011 yil1 briit kar tutar1 13.600-TL,
donem kar1 tutar1 9.675-TL iken 2012 yil1 igin ise briit kar tutar1 28.000-TL,
dénem kar1 tutari ise 21.694-TL’dir. ki yilin kiimiilatif toplam1 29.600-TL
olmasi gerekirken ertelenmis vergi varliginin heniiz 6denmemis olmasi
nedeniyle VUK’a ve TMS-2’ye gore kiimiilatif toplamlar arasinda da 1.769-
TL’lik bir fark bulunmaktadir.

S6z konusu uygulamada vadeli alis isleminin VUK ve TMS-2 agisindan
farkli kayit edilmesi donemler arasinda donem karmin dagilimim
etkilemistir. Her dénem ig¢in briit ve donem karlarmi kiimiilatif toplama
oranlandiginda VUK’a goére donem karinin 2011 yilina diisen pay1 toplam
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karm %43’i, 2012 yilina diisen payr ise %57’sidir. TMS-2’ye gore ise
dénem kariin 2011 yilina diisen pay1 toplam karin %31°1, 2012 yilina diisen
pay1 ise %69 udur.

Finansal Oranlar Uzerindeki Etkinin Degerlendirilmesi

Finansal oranlar hem igletmelerin performanslar1 hakkinda daha detayli
bilgi saglama hem de yillar ve sektordeki diger isletmelerle
karsilastirilmalarina olanak tanima agisindan o6nem arz etmektedir.
Caligmanin bu kisminda hem TMS-2 hem de VUK cergevesinde yapilan
muhasebelestirme isleminin finansal oranlar iizerindeki etkisi, Lantto ve
Sahlstrom’un 2008 de “Impact of International Financial Reporting Standard
Adoption On Key Financial Ratios” isimli ¢aligmalarinda bahsettikleri temel
finansal oranlar kullanilacaktir (Elitag, 2010, 61; Lanttove Sahlstrom, 2008:
1-21). S6z konusu bu oranlardan 6zellikle stok kalemini ve karlilig1 iceren
oranlar kullanilarak hesaplamalar yapilacaktir. Bu calismada incelenecek
olan oranlar sunlardir:

e Cari Oran®
Stok Devir Hiz1’
Briit Satig Kar1 / Net Satislar Toplami Orani
Oz kaynak / Toplam Varlik Orani
Vergi Oncesi Varlik Karliligi Orani®
Vergi Oncesi Oz sermayenin Kazanma Giicii’

Asagida ABC Ticaret Isletmesi’nin TMS-2’ye ve VUK a gore yapilan
muhasebelestirme isleminin stok kalemi ve karlilik ile ilgili olan finansal
oranlar tizerindeki etkisini gdsterebilmek i¢in 2011 yili doénem sonu
bilangosu ve gelir tablosundan elde edilen verilerin topluca gosterimi asagida
0zet olarak tablo halinde sunulmustur.

®Cari Oran= Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

’Stok Devir Hizi = Satilan Malin Maliyeti / Stoklar

8 Vergi Oncesi Varlik Karliligi = Dénem Kari / Toplam Varliklar

® Vergi Oncesi Oz sermayenin Kazanma Giicii=Dénem Kar1 / Oz sermaye
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Tablo 1: 2011 Yili ABC isletmesi Verileri

2011 Yih ABC Ticaret Isletmesi Verileri
VUK’a Gore TMS-2’ye Gore
DONEN VARLIKLAR 294.659 289.812
o Nakit ve Benzerleri e Nakit ve Benzerleri
161.910 161.910
e Ticari Alacaklar eTicari Alacaklar
53.125 53.125
o Diger Alacaklar eDiger Alacaklar
9.900 9.900
e Stoklar e Stoklar
64.000 56.000
e Diger Donen Varliklar eDiger Donen Varliklar
5.724 8.877
DURAN VARLIKLAR 331.060 332.829
TOPLAM VARLIKLAR 625.719 622.641
KISA VADELi YABANCI 259.313 259.313
KAYNAKLAR
UZUN VADELiI YABANCI 150.000 150.000
KAYNAKLAR
OZKAYNAKLAR 216.406 213.328
NET SATISLAR 41.600 41.600
SATILAN MALIN 32.000 28.000
MALIYETI
BRUT SATIS KARI 9.600 13.600
DONEM KARI 12.753 9.675

Hesaplamalar sonucunda elde edilen sonuglar asagidadir (Tablo 2).

Tablo 2: Finansal Oranlarin Sonuglari

Finansal Oranlar

VUK’a gore yapilan

TMS-2’ye goére yapilan

muhasebelestirme muhasebelestirme

Cari Oran 1,1363 1,1176
Stok Devir Hizi 0,5 0,5
Briit Satig Kari/Net  Satislar 0,2307 0,3269
Toplami Orani

Oz kaynak /Toplam Varlik Orani 0,3459 0,3426
Vergi Oncesi Varlik Karlilig1 Orani 0,0204 0,0155
Vergi Oncesi Oz sermayenin 0,0589 0,0454

Kazanma Giicii
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Cari oran, isletmenin kisa vadeli bor¢larim1 6deyebilme giiciinii
gostermesi acisindan Onemlidir. Kisa vadeli varliklarin kisa vadeli
kaynaklarla Odenebilmesi isletmelerin arzu ettigi bir durum olarak
belirtilebilir. Gelismekte olan iilkelerde likidite ¢ok yiiksek olmadigindan ve
kurumsal yetersizliklerden dolay1r firmalar daha g¢ok kisa siireli yabanci
kaynaklar kullanmak zorunda olduklarindan cari oran s6z konusu iilkelerde
2’nin altindadir. Ancak genel bir kural olarak cari oran 1.5:1°e yakin
olmasinin gelismekte olan iilkelerde yeterli olabilecegi sdylenebilir
(Akgiic,1994: 23). Ozetle, cari oran 1,0’dan kiiciik ise firmanin énemli borg
O0deme probleminin oldugu, biiylikse firmanin borglarin1 6deyebilecek
giicliniin bulundugu seklinde yorumlanabilir (Okka, 2010: 46-47). VUK’a
gore yapilan muhasebelestirme isleminden hareketle cari oran
hesaplandiginda 1,1363, TMS-2’ye gore ise 1,1176 gibi bir sonug¢ elde
edilmektedir. Aradaki niceliksel fark ise 0,0187’dir. Dolayisiyla s6z konusu
isletme borglarini 6deyebilecek giictedir.

Stok devir hizi, stoklarin ne kadar siirede nakde doniistiigiinii ifade
etmektedir. Genelde bu oranin yiiksek olmast isletmelerce verimlilik
gostergesi olarak ifade edilmektedir(Ercan ve Ban, 2005, 41). Her iki
muhasebelestirme isleminde de stok devir hizi 0,5 olarak hesaplanmustir.
Yani stoklar yilda 0,5 defa doniisiime ugramaktadir.

Briit Satis Kari/Net Satislar Oran1 VUK agisindan 1,1363 iken TMS-2
agisindan 1,1176°dir. Aradaki niceliksel fark ise +0,0962°dir. Bu oranin
yiiksekligi isletmenin giderlerini karsilayacak briit karin yiiksekligini
gostermektedir. Dolayisiyla TMS-2’ye gore yapilan muhasebelestirmede bu
oran daha yiiksek elde edilmektedir.

Vergi oncesi 1-TL’lik varligin yiizde kac kar elde ettirdigini gosteren
oran vergi oncesi varlik karliligi oranidir. Hesaplamalar sonucunda bu oran
VUK’a gore 0,0204, TMS-2’ye gore 0,0155,aradaki niceliksel fark 0,0049
olarak hesaplanmaktadir. Bagska bir deyisle, varliklar VUK’a gore %2
civarinda, TMS-2’ye gore ise %1,5 civarinda etkin kullanilmaktadir.

Vergi Oncesi Oz sermayenin Kazanma Giicii ise vergi 6ncesi 1-TL’lik
0z sermayenin Yylizde ka¢ getiri elde ettirdigini gosteren orandir.
Hesaplamalar sonucunda bu oran VUK’a goére 0,0589, TMS-2’ye gore
0,0454,aradaki niceliksel fark 0,0135 olarak hesaplanmaktadir. Bagka bir
deyisle, 6zsermaye VUK’a gore %6 civarinda, TMS-2’ye gore ise %5
civarinda daha karli kullanilmaktadir.
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SONUC

Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Muhasebe Ilkelerine gore hesaplanan kara
ticari kar, olusturulan bilango ticari bilanco olarak isimlendirilirken Vergi
Kanunlarina gore hesaplanan kara mali kar, diizenlenen bilangoya da mali
bilango ya da vergi bilangosu ad1 verilmektedir.

Vadeli alig isleminin VUK ve TMS-2 agisindan farkli kayit edilmesi
stok kaleminin, donem karlarinin farkliligini giindeme getirmistir. Olusan
farkliliklar finansal tablolarda ve dolayisiyla finansal tablolar araciligi ile
hesaplanan finansal oranlarda da degisiklikler meydana getirmistir.
Oranlardaki degisim finansal analiz sonuglarin1 da etkileyecektir.
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