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ELEKTRONIK PARA, DIGER PARA TURLERIYLE
KARSILASTIRILMASI VE OLASI ETKILERI*

Nurettin OZTURK"™
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Ozet

Bilisim teknolojisindeki gelismeler para iizerinde de etkisini gostererek elektronik
paranin ortaya ¢ikmasina yol agmustir. Elektronik para sistemleri; kart tabanli-ag tabanli,
tek cikaricili-gok ¢ikaricili ve agik-kapali devre calisan sistemler olarak gruplara ayrilirlar.
Gerek uygulamada kullanilan e-para tiirlerinin farkli olmasi, gerek bunlari finansal ve
finansal olmayan bircok kurumun ¢ikarabilmesi, bu konuda otoritelerce bir diizenlemenin
yapilmamast ve en Onemlisi merkez bankalarin bu konudaki suskunluklari, e-para
sistemlerinin kapsamli analizini gerektirmektedir. Bu c¢aligma e-para tanimindaki
kavramsal kargasayir analiz ederek diger para tiirleriyle karsilagtirmakta, muhtemel
etkilerini tartigmaktadir. E-paranin merkez bankasinca c¢ikarilmast ve diizenleme
otoritelerince denetiminin yapilmasi ¢aligmanin temel 6nermelerindendir.

Anahtar Kelimeler: Elektronik Para, E- Para, Degeri Depolanmis Kart, E-Nakit,
Siber Ciizdan

Abstract

The developments in the information technology showed their effects on money and
brought about the introduction of electronic money. Electronic money systems can be
classified as card based-network based, single issuer-multiple issuer and open circulation-
closed circulation systems. The differences between e-money systems, the issuance of e-
money by financial and non-financial institutions, the lack of regulation and supervision,
the non-interventionist behavior of central banks require a detailed analysis of e-money
systems. In this paper, we compare e-money with currency and other money substitutes
by analyzing the conceptual ambiguity in this area and discuss the possible effects. One of
the main proposals of this paper is that e-money must be issued, regulated and supervised
by the central banks.
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Giris

Son yillarda hizli bir gelisim gosteren bilisim teknolojisi hayatin her
alanina girerken bu arada para iizerinde de etkisini gostermeye
baslamigtir. Para ge¢misten giinlimiize pek ¢ok evrim siirecinden
gecmistir. Baglangicta malin malla degisimiyle baslayan oOdesmeler,
cesitli degerli madenlerin para olarak kullanilmasina, sonrasinda temsili
paralara, ardindan kagit paraya ve bir kayit seklinde tutulan banka
parasina varacak sekilde degisimler goéstermistir. Bugiin ise teknolojik
degisimle uyumlu olacak sekilde paranin yasadigi degisim, elektronik
paranin ortaya ¢ikmasidir. Elektronik para ddeme araglart igerisinde en
yeni olanlardan biridir. Gelecekte kagit paranin yerini alma potansiyeli
bulundugundan paranin yasadigi evrim siirecinde hem gelisimi hem de
muhtemel etkilerinin analiz edilmesi gerekir.

Elektronik &deme sistemleri teknolojideki siirekli degisim ve
yeniliklerden etkilenmektedir. Bu nedenle elektronik 6deme sistemleri
arasinda kesin ¢izgilerle sinirlar1 belirlenmis bir ayrim yoktur. Ozellikle
elektronik para yeni gelismeye ve kullanilmaya baslandigi igin,
gerceklestirilen pilot bolge uygulamalarinda da elektronik paranin
kullanim amaci1 ve yorumlanmasi iilkeden iilkeye ve projeden projeye
farklilik gostermektedir. Bu farklilik elektronik paranin taniminda da
kendisini gostermektedir.

Elektronik para 1990’lardan bu yana ag yollu iletisimin gosterdigi
gelismeyle beraber glindeme gelen bir konu oldugu icin bu konuda
simdiye dek yapilan caligmalar yetersizdir. Diinyada konunun kavramsal
cercevesi konusunda tam bir konsensiisiin bulunmayisi, Tiirkiye’de ise
elektronik para geligmelerinin yeni olmasi, bu konudaki g¢alismalarin
sinirli diizeyde kalmasina neden olmustur. Yabanci literatiiriin bu konuya
yonelik calismalari gogunlukla Uluslararast Odesmeler Bankasi (BIS) ve
Avrupa Merkez Bankasi1 (ECB) raporlarima dayanmaktadir. BIS biitiin
diinyadaki elektronik para gelismelerini takip ederek rapor etmektedir.

Bu calismanin amaci elektronik paranin kavramsal analizini yaparak
diger para tiirleriyle karsilastirmak, {istiin ve zayif yonlerini ortaya
koymak ve yaygin olarak kullanilmasi durumunda ileride ortaya
cikabilecek olasi sorunlar konusunda projeksiyonlar yaparak cesitli
oOneriler sunmaktir.
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Elektronik paranin ayrica elektronik ve bilisim teknolojisini de igine
alan bir yonii vardir. Bu konu uzmanlik alanimiz disinda oldugundan
calismanin kapsamina alinmamistir. Yine elektronik para gelismeleriyle
ilgili gesitli ornek iilke uygulamalar1 da ¢alismanin sinirlarint agsacagindan
kapsam diginda tutulmustur. Yeni bir konu olan elektronik para ile ilgili
kavramlar da heniiz dilimize tam yerlesmedigi i¢in kavram kargasasina
diismemek i¢in calismada bir kisim terimlerin yanma yabanci dildeki
karsiliklar1 da verilmistir.

Glinlimiizde elektronik para iki sekilde algilanmaktadir: Birincisi,
merkez bankalari tarafindan ¢ikarilan banknotlarin elektronik formatlara
doniistiiriilerek 6demelerin yapilmasi seklinde ortaya c¢ikan 6deme
aracidir. Burada karsiligi onceden kagit para olarak Odenen e-para,
aligverislerde kolaylik saglamak amaciyla kullanilmaktadir. Elektronik
para bu anlamiyla paranin miibadele fonksiyonunu yerine getirmektedir.
Bu sistemde e-para finansal veya finansal olmayan kurumlarca ihrag
edilmektedir.

Elektronik paranin ikinci sekildeki algilanisi ise merkez bankasinin
kagit parasina alternatif olarak gelisen, merkez bankasinin kagit para
yerine tamamen elektronik para ihrag ettigi ve bunu dolasima siirdiigii, bu
paranin halk ve bankalar tarafindan hem miibadele, hem hesap birimi,
hem de bir tasarruf araci olarak kabul edildigi, yani kagit paranin
tamamen yerini elektronik paraya biraktig1 bir sistemdir. Burada paranin
evrim siirecinde kagit paradan sonra gelen asama anlasilmaktadir.

Yapilan ¢aligmalarda kavram kargasasina diismemek igin konunun
hangi yoniiyle ele alindigiin baslangigta vurgulanmasi gerekir. Ciinkii
ozellikle olas1 etkiler konusunda 6rnegin para politikalar1 yoniinden bu iki
algilayisin etkileri tamamen birbirinden farkli sonuglar dogurur. Bu
caligmada elektronik paranin birinci algilanist agisindan konu ele
alinmaktadir.

1. Genel Olarak Para Kavram, Ozellikleri ve Fonksiyonlari

Para, yasadig1 evrim siirecinde gesitlerinde ve fonksiyonlarinda siirekli
degisimler gosteren sosyal bir kavram olarak ele alinmalidir. Para,
iizerinde fikir birligine varilmig ortak bir tanima sahip degildir. Bu
nedenle paranin tanimmna fonksiyonlarindan hareketle ulasilmaya
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calisilmaktadir. Gergekte paranin belirli sinirlar ¢izilerek tanimlanmasi
mimkiin degildir. Bunun nedeni paranin statik degil, dinamik yapiya
sahip bir kavram olmasidir. Bu durum paranin toplumdan topluma ve
ayni1 toplum i¢inde zamana bagli olarak degisen bir yap1 gdstermesine yol
acmaktadir. Bugiin para olarak kabul edilen bir sey teknolojik gelismeler
nedeniyle gelecekte para kapsaminda yer almama gibi bir durumla karsi
karsiya kalabilir. Bu nedenden otiirli paranin, sinirlari belirlenmis
degismez bir tanima sahip olmasi s6z konusu degildir.

Bir 6deme araci olarak kullanilabiliyor olma ve toplum tarafindan
kabul gérme para tanimi igin yeterli 6lgiitlerdir. Bu yiizden para olarak
kullanilan aracin kagit olmasimin yani sira, elektronik ortamda bir karta
yiiklenmis deger ya da bir bilgisayara yiiklenmis bir yazilim olmasi da
miimkiindiir. Para genelde, mal ve hizmet satin almada kabul edilirligi
Olclisiinde  insan  davramislar1  tarafindan  belirlenir.  Paranin
belirlenmesinde ya da 6l¢iilmesinde gerekli olan sey, para niteligine sahip
malin igeriginin ne oldugunun bilinmesidir (Mishkin, 2003, s. 51).

Paranin en iinlii tanim1 John K. Galbraith tarafindan 1975 yilinda
yapilmigtir. Buna goére para, “insanlarin para olarak kullanmak iizere
kabul edecegi her sey” olarak tanimlanmistir. Bir seyin para olarak
tanmimlanmasi gelisi giizel degildir. Para olarak kullanilacak olan aracin
her seyden Once genel kabul gérmesi sart1 aranmaktadir (Galbraith, 1990,
s. 30).

Paranin tarihi g6z Oniinde bulunduruldugunda para c¢esitli nesne
ayrimina tabi tutulabilir. Buna gbére mal para, mevduat parasi, kredi
parasi, 6zel para ve sanal para olarak adlandirilabilecek bir evrimden s6z
edilebilir (Stalder, 2001, s. 69).

Paranin sahip olmasi gereken bes oOzellik mevcuttur. Bunlar;
taginabilirlik, dayaniklilik, boliinebilirlik, homojenlik ve  taklit
edilememedir. Tasinabilirlik 6zelligi, paranin hem tasimasi kolay hem de
farkli 6deme noktalarina transfer edilebilmesini miimkiin kilan kullanim
kolaylig1 saglar. Dayanikiiik 06zelligi, para olarak kullanilan malin
fiziksel olarak dayanikli olma zorunlulugundan gelmektedir. Ciinkii
dayaniksiz maddelerden yapilmis bir 6deme araci ¢ok sayida alig veris
isleminde kullanilamaz. Béliinebilirlik, paranin her tiirli satin alma
islemini yiiriitecek sekilde boliinebilmesi gereginden dogan bir &zelliktir.
Homojenlik, para olarak kullanilan 6deme araglarmin homojen olmasi
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demektir. Taklit edilememe 0zelligi ise, para olarak kullanilan 6deme
araglarinin herkes tarafindan taninabilir nitelikte olmasini gerektirir. Aksi
taktirde, sahte 6deme araglarinin yayginlasmasi s6z konusu olur (Orhan
ve Erdogan, 2002, s. 5-6).

Yine bir 6deme aracinin para olarak kabul edilebilmesi i¢in {i¢ énemli
fonksiyonu yerine getirebilmesi gerekir. Bu fonksiyonlar; paranin
milbadele araci, hesap birimi ve deger saklama araci olma
fonksiyonlaridir. Paranin miibadele araci olma fonksiyonu, mal ve
hizmetlerin saglikli bir sekilde degisiminin para araciligiyla olacagini
belirten (Orhan ve Erdogan, 2002:7; Ogal ve Colak, 1999, s. 4) paranin
ilk ve asli fonksiyonudur. Paranin hesap birimi olma fonksiyonu, mal ve
hizmetlerin fiyatlandirilmasinda &lgiiniin bir para birimi olmasini ifade
eder. Para bu sekilde bir 6deme araci gorevini goren, mallarin mallarla
fiyatinin belirlenmesinde kullanilan bir olgiidiir (Ertugrul, 1994, s. 4).
Tek bir mala hesap birimi fonksiyonunun yiiklenmesi bilgi diizeyinde
biiylik bir tasarrufa yol acar. Bireylerin mallarini parayla degistirmeleri
ve bu paray1 hemen harcamayarak ellerinde tutmaya baglamalar1 sonucu
paranin deger saklama fonksiyonu ortaya ¢ikmistir. Paranin bu sekilde
tutulmasi bir satin alma giicli depolamasi demektir (Paya, 2002, s. 16).
Paranin deger saklama fonksiyonunu yerine getirebilmesi igin kendisinin
deger yitirmemesi gerekir.

Paranin evrim siirecinde 6nce mal para sistemi kullanilmis, ardindan
temsili para sistemine gecilmis ve bu donemde cesitli metaller ve kagit
para kullanilmigtir. Bankacilik sektoriiniin gelisimi ile birlikte banka
parasi yani kaydi para yayginlagirken giiniimiizde kagit paradan sonra
elektronik para bir sistem olarak gelismeye baslamistir.

2. Elektronik Paranin Tanim

Elektronik para genis anlamda, islemlerde banka hesaplamalarina
ihtiya¢ olmaksizin paranin degerinin teknik bir aygit {izerine elektronik
olarak depolanmasi, bir firmadan digerine 6demede bulunurken hamiline
yazili bir senet gibi kullanilmasi seklinde tanimlanmaktadir (RBI, 2002,
s. 3).

Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim Komitesi (1998, s. 4)
elektronik parayi, “bir degerin satis noktasi terminalleri vasitasiyla, iki
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cihaz arasinda dogrudan transferi veya internet gibi acik bilgisayar aglari
iizerinden 6demelerde bulunmak igin degeri dnceden 6denmis Gdeme
mekanizmalar1” seklinde tanimlamaktadir.

BIS raporuna gore (2000) e-para, stoklanmis deger, fon veya
degerlerin bir alette tiiketicilerin istekleri dogrultusunda kullanima hazir
hale getirildigi, Odemesi Onceden yapilmig kartlar seklinde
tanimlanmistir. Raporda e-para iriinleri 6zel amaghi ve genel 6deme
amagl araglar olarak tanitilmaktadir. 2001 raporunda (BIS 2001) ise e-
para, “¢ip (chip) kart veya kisisel bilgisayarlarin sabit siiriiciilerinde
elektronik olarak saklanabilen deger” seklinde tanimlanmigtir. Goriilecegi
gibi {i¢ farkli raporda ii¢ ayr1 tanim yapilmasi, elektronik paranin da
dinamik bir gelisim iginde oldugunu gostermektedir.

E-para temelde bir 6deme ya da bir fon transferidir. Bu transfer
elektronik olarak bankalar arasi 6deme sistemleri i¢inde baslatilir ve
igletilir. En son ¢ikan bilgisayarlar, modemler ve modern iletisim
baglantilari, piyasada e-para {irlinlerinin ¢ok fazlalasmasina neden
olmustur. E-para, paranin dijital temsilcisi ya da nakdin dijital tanimidir
(Turk, 1997, s. 1-2).

Elektronik para, teknolojik ilerlemeler sonucu manyetik banth kartlara
alternatif olarak yaratilan ve tizerinde mikro islemciler tagiyan tiim plastik
kartlara verilen genel bir isimdir. Bu itibarla elektronik parayi, 6n 6deme
veya deger yiiklenilmesi yoluyla kullanima sunulan kart veya yazilim
tabanli elektronik 6deme araci olarak tanimlamak miimkiindiir (Giinver
ve Baykal, 2000, s. 25). Bu tanim a-paray1 kart tabanli ve ag tabanli
olmasi yoniiyle ayrima tabi tutmaktadir.

Avrupa Birligi elektronik para ile ilgili olarak hazirladigi direktif
taslaginda elektronik paray1 (ECB, 2000, s. 40):

e Cip kart ya da bilgisayar hafizasi gibi elektronik araglarda
saklanan,

e ihrac eden kurulus disinda diger kisiler tarafindan da 6deme araci
olarak kabul edilen,

e Madeni ya da kagit paranin amacina elektronik olarak hizmet eden,

e Simurli 6demelerin elektronik transferi i¢in olusturulmus parasal
deger, seklinde tanimlamustir.
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3. Elektronik Paranin Simiflandirilmasi

Elektronik para ¢esitli kriterlere gore smiflandirmalara tabi
tutulmaktadir. Bu kriterler kullanim amaglarina gore, 6demeler sirasinda
kullanilan teknik aygitlara gore, parasal degerin saklandigi ortama gore
ve parasal degerin sistem igindeki akigma gore yapilan
smiflandirmalardir.

3.1.Tek Amach ve Cok Amach Sistemler

Elektronik para sistemlerine kullanim amaglarina gore bakildiginda;
elektronik ortamda saklanan ve karsiligi g¢ikariciya dnceden &denerek
elde edilen 6deme araglari, tek amacgh (single purpose), sinwrlt amaglh
(limited purpose) ve ¢ok amag¢h (multi purpose) olmak lizere li¢ grupta
ele alinmaktadir (ECB, 1998, s. 31). Bu araglar, kullanim amaglar1 ya da
kabul gordiikleri yerlerin kapsami gibi 0Ozelliklerle birbirinden
ayrilmaktadir. Tek amach ve smirli amagli 6deme araglari yalnizca
¢ikaran tarafindan kabul gormektedir. Cok amagli araglar ise ¢ikaran
disindaki kurumlarca da Odeme aract olarak kabul edilmektedir.
Elektronik paranin g¢ikarici digindaki taraflarca da yaygin olarak kabul
gormesi gerektiginden, bu 6deme araglarindan yalnizca ¢ok amagl
olanlari elektronik para olarak degerlendirmek daha gergekeidir.

3.2.Bakiye ve Banknot Tabanh Sistemler

Elektronik para sistemleri, ddemeler swrasinda kullanilan teknik
aygitlar nedeniyle geleneksel 6deme sistemlerinden farklilasmakta ve
parasal degeri gosteren elektronik kaydin tutulmasinda farkli yontemler
izlenmektedir (Group of Ten, 1997, s. 5). Kimi uygulamalarda kullanici
cihazlar bir hesap defteri gibi ¢aligmakta, gerceklestirilen bor¢ ve alacak
hareketlerine gore degisen bir bakiye tutulmaktadir (Aksehirlioglu, 2002,
s. 17). Bu tiir uygulamalara bakiye tabanli (balance-based) sistemler
denir.

Onceden belirlenmis sabit ve degistirilemez bir tutar1 gosteren
elektronik para banknotlarinin kullanildig: sistemler ise banknot tabanl
(note-based) sistemler olarak adlandirilmaktadir (Group of Ten, 1997,
s.5). Bir anlamda kullandigimiz banknotlarin elektronik olarak
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ifadesidirler. Elektronik paranin giinlimiizde kullanilan kagit paranin
yerini almasi banknot tabanli sistemlerin gelismesine bagldir. Bugiin i¢in
bu paralar1 ¢esitli finansal kurumlar ¢ikarmaktadir. Ancak gelecekte bu
paralart merkez bankasmin g¢ikarmasi sonucu e-para bugiin kullanilan
kagit paranin yerine tam ikame olabilir.

Kagit para sisteminde oldugu gibi elektronik para sisteminde
kullanilan banknotlarin da 6zel birer seri numarasi bulunmakta ve farkli
kupiirde elektronik para banknotlar1 ¢ikarilabilmektedir. Bakiye tabanli
elektronik para sistemleri kiisurath 6demelerde kolaylik saglayan esnek
bir yap1 gosterirken, banknot tabanli sistemlerde 6demeler sirasinda
bozuk para sorunu gozlenebilmektedir.

Uciincii yontem, diger iki yontemin karigimindan meydana gelir.
Elektronik ¢ek' de denilen bu tiir uygulamalarda, zel seri numarasi olan
sertifikalar kullanilmakta, her bir sertifika kendi icinde bir bakiye
bulundurmaktadir (Aksehirlioglu, 2002, s. 18).

3.3. Kart Tabanh ve Ag Tabanh E-Para Sistemleri

Elektronik para uygulamalari, parasal degerin saklandigi ortama gére
“kart tabanli” ve “ag tabanli” elektronik para sistemleri olarak ikiye
ayrilir (ECB, 2000, s. 50).

Kart tabanl elektronik para uygulamasinda parasal deger elektronik
para kartlar1 lizerinde saklanmaktadir. Bu cihazlar akilli kart (smard card)
teknolojisi ile ¢alisirlar ve genellikle kredi kart1 boyutundadirlar. Bunlara
deger yiiklemeli kart (stored value card) ya da elektronik ciizdan
(electronic purse, e-purse) da denilmektedir (Group of Ten, 1997, s. 2).
Akillr kartlarin iginde bir ¢ip yer almakta, kendi iginde mikroiglemci ve
bellek birimleri bulunan bu ¢ip programlanarak bilgi saklama ve giivenlik
islemleri gergeklestirilmektedir (FRS, 1997, s. 21).

Smart kart ya da akilli kart olarak da isimlendirilen kart tabanl e-
para, goriintli olarak manyetik bantl kredi kartlarina benzeyen ve igine
bir ¢ip yerlestirmek suretiyle kullanima sunulan bir plastik karttir. Bu ¢ip
sayesinde bu kartlara “akilli kart” denilmektedir. Aligveris esnasinda
kartin iglem yapip yapmayacagina karar veren mekanizma bu ¢ipte

! Normal bir ¢ekin tasidigi islevleri ve ilkeleri elektronik ortama tagimayi ifade eder.
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saklidir (ECB, 2000, s. 50). Bu kartlarin bilgisayar veya benzeri bir arag
olabilen okuyucularla baglantilar1, kartlarin 6n veya arka ylizlerinde yer
alan temas noktalariyla gerceklesir. Kullanicinin, kartt okuyucunun
yuvasina sokarak sifresini yazmasi ile kart aktif hale gelmekte ve kartta
bulunan mikro islemci, kartta veya okuyucuda bulunan program
araciligiyla bilgi aligverigini gergeklestirmektedir (Giinver ve Baykal,
2000, s. 26). Kartta yer alan ¢ip sayesinde karta istenilen deger
yiiklenebilmekte ve bu deger kart aligverislerde kullanildikca
azalmaktadir (Tuncer, 2004, s. 24). Kart tabanli e-para kullanimi ag
tabanli e-paraya oranla daha yaygindir.

Akillr kartlar cesitli siniflandirmalara tabi tutulmaktadirlar. Bunlar
temasli ve temassiz akilli kartlar, tek kullanimlik ve ¢ok kullanimlik akilli
kartlar ile tek amagli ve ¢ok amagli akilli kartlar seklinde ayrima tabi
tutulur.

Temash akilli kartlarda POS ve ATM cihazlarinda oldugu gibi kartin
yuvaya sokulup kart ile okuyucunun birbirine temas etmesi sonucu bilgi
aligverisi gerceklesir. Temassiz akilli kartlarda ise, kart herhangi bir
yuvaya sokulmadan kartin uzaktan gosterilmesiyle islem gergeklestirilir.
Tek kullanimlik kartlar bir kez kullanildiktan sonra atilan kartlardir. Cok
kullanimlik kartlar ise, kartin igindeki para bittiginde tekrar yiiklenerek
kullanilabilen kartlardir. Kartlarin tek amagli ve ¢ok amaclh olarak
ayrilmasi ise kartin tasidigr elektronik degerin kullanilabildigi yere gore
degisir. Tek amagh kartlar telefon, ulasim ya da belli bir mal karsilig1
O0deme yapma gibi durumlarda kullanilir. Cok amagli kartlar ise bunlarin
biitiiniinii kapsar (Tuncer, 2004, s. 25). Cok amach kartlara “elektronik
clizdan” da denilir (Group of Ten, 1997, s. 2).

Gilinlimiizde birgok degeri depolanmis kart (Stored Value Card-SVC),
uzun mesafe telefon konusmalari, toplu tasima ya da bazi diger basit
amacli hizmet 0&demelerinde kullanilmaktadir. Bununla beraber
tiikketicilerin, degeri 6nceden 6denmis 6zel amacglh kartlarin kullanimini
daha genis alimlar i¢in de kullanmak isteyecekleri savunulmaktadir.
Bunun en énemli avantaji ise nakit ihtiyacini ortadan kaldirmasidir. Nakit
ve bozuk para ile ugragsmak yerine tiiketiciler ellerindeki karti yuvaya
yerlestirip alim satim islemini gergeklestirebilmektedir. ATM’ler ve kredi
kartlarinda oldugu gibi degeri depolanmus kartlar i¢in de tiiketici, satic1 ve
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bankalar arasindaki iligkileri saglayan makinelere gereksinim vardir
(CBO, 1996, 5. 9).

Glinlimiizde degeri depolanmis kartlar i¢in bir¢ok deneme ve iiriin
tanitimlart yapilmaktadir. Bu kartlarin birgogu 10 dolarin altindaki
islemlerde kullanilmaktadir. Bu pilot uygulamalarda yeterince kar
saglayacak ve 10 dolarmn altindaki islemleri gergeklestirecek kadar ucuz
kartlar bulunmaya g¢alisilmaktadir. Yapilan uygulamalarla tiiketicilerin ve
perakendecilerin kartlara ilgisi, kartlar1 kabullenmeleri ve hatta kartlarin
ilgi ¢ceken yanlari test edilmektedir (CBO, 1996, s. 9).

Degeri depolanmig kartlarin kullanim alanlartyla ilgili olarak CBO
(1996, s. 9) degisik agidan incelemeler yapmistir. Degeri depolanmis
kartlar1 ¢ikaranlarin biitin olarak ve tek tek piyasalarda yaptiklari
Olciimlerde nakit islem hacmi olduk¢a biiyiiktiir. Tiiketicilerin degeri
depolanmig kartlar1 nakit islemlerin kii¢iik bir boliimii i¢in kullanmalari
durumunda, degeri depolanmis kartlarin potansiyel piyasasinin yillik 20
milyar dolar1 bulabilecegi tahmin edilmektedir (CBO, 1996, s. 9).

Degeri depolanmis kartlara dayali sistemlerin dort ana bileseni vardir.
Bunlar; kart, karti dagitan makine, perakendecinin magazasindaki kart
okuyucusu veya satis makinesi ile 6deme sistemidir. Degeri depolanmis
kart programlart deney asamasinda oldugu icin bazi detaylar karigiktir.
Her biri i¢in 6zel bir pilot program uygulamasi bulunmaktadir ve tam
olarak gergek detaylar1 bize vermezler (CBO, 1996, s. 9-10).

Degeri depolanmis karta fonksiyonlar1 dolayisiyla genellikle
elektronik clizdan da denir. Alim giiclinii bankadaki bir bilgisayardan
alan kredi karti ve ATM Kkartlarindan farkli olarak degeri depolanmis
kartlar alim giiciinii kendi i¢lerinde barindirirlar. Tipki bir seyahat c¢eki
gibi iglerler. Soyle ki; tiiketici 6nceden 6demesini yapar, kart1 belli bir
miktar alim giiclinii yiiklemek i¢in alir ve zaman i¢inde bunu harcar. Kart
tek kullanimlik olup atilabilir tiirden olabilecegi gibi tekrar doldurulabilir
de. Baz1 durumlarda degeri depolanmis kartin fonksiyonlart ATM
kartlarina veya kredi kartlarina gegebilir. Bircok kredi karti ve ATM
kartlar tizerindeki manyetik cins teknolojileri degeri depolanmis kartlarin
ileride yaygin kullamimiyla ortaya ¢ikacak giivenlik ihtiyacini
kargilamakta yetersiz olabilir. Degeri depolanmis kartlarin savunuculari,
bu kartlarin yaygin kullaniminin iginde ¢ip bulunan akilli kartlardan daha



SU {iBF Sosyal ve Ekonomik Aragtirmalar Dergisi 217

ileri bir elektronik donanim gerektirdigini belirtmektedirler (CBO, 1996,
s. 10).

Ag tabanli elektronik para ise, aga bagli bir bilgisayara yliklenen,
yazilim yoluyla bilgisayarin belleginde belirli bir miktarda sinirli olarak
saklanan ve nakit, kredi, ¢ek veya kredi mektubu gibi araglarla karsilig
bulunan sanal paradir (Giinver ve Baykal, 2000, s. 26). Ag tabanli e-para
sistemleri kart tabanli sistemlere gore daha az gelismistir. Bu sistemlerde
O6demeler internet gibi agik bir bilgisayar ag1 iizerinden gerceklesmekte,
ag erisimi bulunan tiiketiciler ayni agdaki mal ve hizmet saticilarina
O0demede bulunabilmektedirler. Bu islemi gergeklestirmek igin gerekli
olan sey, kisisel bilgisayar ve iizerinde ilgili yazilimin olmasidir (Group
of Ten, 1997, s. 4).

Ag tabanhi elektronik para uygulamasinda, elektronik paranin
kullanimi igin &zel bir cihazin varligi gerekli degildir. Parasal deger
kullanicinin kigisel bilgisayar1 {izerinde yer almakta, parasal degerin
¢ikarandan alinmasi ve yapilan aligverigslerde kullanilmasi bilgisayar
iizerindeki bir yazilim programi yardimiyla, internet gibi bir iletisim ag1
iizerinden yapilmaktadir (Aksehirlioglu, 2002, s. 17). Iletisim aglari
iizerinden gerceklestirilen aligverislerde kullanilan elektronik paraya, “ag
parast” (network money) denilmektedir (ECB, 2000, s. 50).

3.4. Kapahi ve Acik Dolasimh E-Para Sistemleri

Elektronik para sistemlerinde, parasal degerin sistem iginde akiginda
“kapali dolasim” (closed circulation) ve “agik dolasgim” (open circulation)
olarak iki farkli isleyis gbzlenmektedir (ECB, 2000, s. 50).

Elektronik paranin kapali dolasim sisteminde, yalnizca mal ve hizmet
aliminda saticilara 6deme yapilabilmekte, kullanicilarin kendi aralarinda
elektronik parayi transferi miimkiin olamamaktadir. Bagka bir ifadeyle
kapali dolasim sisteminde elektronik para sadece bir kullanimliktir.
Kapali dolasimli sistemlerde, yapilan O6demeler sonucunda saticida
biriken elektronik para bakiyesi c¢ikariciya iletilmekte ve bunun
karsiliginda saticinin merkez bankasi parasi cinsinden bir alacagi
olugmaktadir. Giiniimiizde kullanilan elektronik para sistemlerinin ¢ogu
bu tiirdendir (Aksehirlioglu, 2002, s. 18).
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Kapali dolasim sisteminde kullanilan e-para, kagit paranin benzeri
izlenimi vermek tizere tasarlanmistir. Ayn1 zamanda kullanicilar géziinde
paranin geri 0denmesi sirasinda da e-para ile kagit paranin benzer
oldugunun diigiiniilmesi saglanmistir. Ancak bu sadece kullanicilara
yonelik olusturulmus bir yaniltmadir. Bankalar agisindan e-paranin
tagidig1 ozellikler farklidir. Kullanilan her e-para ¢esidinde idi¢ tarafin
araciligr gereklidir; tiiketici, satici ve banka. Nakit kullanimindan farkli
olarak, bir tiiketicinin digerine &demede bulunmasi durumunda,
elektronik bir banka veya bir finansal kurulus gériinmeyen fakat temel bir
rol dstlenir. Gergekte kagit para agik dolagim sisteminde serbestge
yayilabiliyorken, bugiinkii mevcut durumda biitiin e-para projeleri
giivenlik riskinden dolay1 kapali sistemde c¢aligmakta, firmalarin g¢ok
amacli transferlerinde kullanilamamaktadir. Yani her bir 6demeden sonra
e-para tahsil edenler e-parayi ¢ikaricisina yok edilmek iizere teslim etmek
zorundadir. Bu e-para sahtekarliginin 6niine gegmek igin gerekli bir
durumdur.

CIKARICI

(H100 br. (3)100 br.
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Sekil 1. Kapali Dolasim Sisteminde Elektronik Para Odemesi

Kaynak: Nadia Piffaretti; “A Theoretical Approach to  Electronic Money,”
University of Fribourg Faculty of Economics and Social Sciences Working Papers,
No.302, 1998, s.8.

E-paranin en 6nemli ayirt edici yanlarindan biri dolagmamasidir. Sekil
1’de gosterildigi gibi kapali dolagim siteminde e-paranin kullanilirken;
mal veya hizmeti satin alan alic1 firma (A) 6demeyi gerceklestirirken e-
paray1 satict firmaya (B) transfer eder. Sattig1 mal karsiligi kendisine e-
para transfer edilen firma (B) transfer edilen e-parayr mutlaka gikarict
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kuruma teslim etmek zorundadir. Sonugta her bir yeni 6demede e-para
yeniden ¢ikarilir. Bu yapi, kapali dolagim sisteminde yer alan ¢ kutuplu
bir 6deme yapisidir (Piffaretti, 1998, s. 7-8).

Kisaca kapali dolasim sisteminde kullanilan e-paranin ayirt edici
yanlari; paranin sadece 6deme amagh ¢ikarilmasi ve kullanilmasi, her
O0deme igin ¢ kutuplu bir yapt gerektirmesi, sinirli 6demelerde
kullanilmasi, bireyler ve firmalar arasinda dolagsamamasi ve homojen bir
yapiya sahip olmamasi, yani her ¢ikaricinin farkli niteliklerde e-para
cikarabilmesi seklinde 6zetlenebilir.

Diger bir uygulama ise elektronik paranin agik dolasimidir. Burada
elektronik paranin kullanicilar arasinda da dolagimi serbesttir. Bu sistem
kapali dolagim kadar yaygin degildir. Bu sistemin ayirt edici 6zelligi,
elektronik paranin hem kullanicilar arasinda, hem de kullanicilarla satict
firmalar arasinda serbest¢e dolasmasidir. Bu 6zellik elektronik paraya
merkez bankasi parasi gibi bir dolasim yetenegi katmaktadir. Bu sistem
kapali dolasim sistemlerine gore daha diisik maliyet ve daha fazla
kullanim kolaylig1 saglamaktadir (Aksehirlioglu, 2002, s. 19). Bununla
birlikte kullanimi yaygin degildir. Elektronik para giivenliginin artmasi
ile ileride paranin agik dolasiminin daha da yayginlagacagi sdylenebilir
(ECB, 2000, s. 50). Elektronik paranin, paranin tim fonksiyonlarini
yerine getirebilmesi i¢in deger saklama araci, yani tasarruf amaciyla
biriktirilebilmesi gerekir. Bu fonksiyonu saglayacak para ise agiktan
dolagmalidir.

3.5.Tek Cikaricili ve Cok Cikaricih E-Para Sistemleri

Gerek teknolojik ilerlemelerin son derece hizli olmasi, gerekse
elektronik para uygulamalarinin deneme asamasinda olmasi nedeniyle e-
para sistemlerinin igleyisi bir standarda oturtulabilmis degildir. Genelde
biitiin para uygulamalarinda e-parayr kullanim amaciyla ¢ikaran bir
¢ikarici, bu degeri 6deme araci olarak kullanan tiiketiciler ve bu 6deme
aracini aligverislerde kabul eden saticilar bulunmaktadir. Ancak e-paray1
kullaniciya ulagtirmakta ya da e-paranin sistemdeki akiginda farkli farkli
uygulamalar olmaktadir.
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CIKARICI

Katidhimer Kurum Katthimer Mll'llm
(Banka) (Banka)
T A l
v
Kullanict o Satici
>
Kargthk para e
Flektronik narn 777 >

Sekil 2. Tek Cikaricili Kapali Devre Elektronik Para Sistemi

Kaynak: Osman Aksehirlioglu; “Elektronik Para ve Ekonomi Uzeriqdeki Etkileri,”
(Yaymlanmamis Doktora Tezi) M.U. Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, Istanbul, 2002,
s.21.

Glinlimilizde uygulanan e-para sistemlerinin biiyilk ¢cogunlugu tek
cikaricili basit yapidadir. Bu yapi ¢ikarici ve katilimei kurumlar agisindan
kagit para sistemine benzer (BIS, 1996a, s. 35). Elektronik paray1
kullanicilara ulastiran katilimer kurumlardir. Bu kurumlar ayn1 zamanda
aligverisler sonucu saticilarda biriken elektronik parayr da yeniden
cikariciya iletirler. Tek ¢ikaricili, kapali devre elektronik para sisteminde
kullanilan e-para, yalnizca aligverislerde yapilan O6demelerde gecerli
olmakta, kullanicilar arasinda elektronik para aktarimi olmamaktadir.
Aligverisler sonucu saticilarda biriken e-para gikariciya geri donmekte,
cikarict gozetimindeki satici hesabina elektronik paranin karsiligi olan
para cinsinden alacak kaydedilmektedir. Elektronik para kapali sistemde
bir kez kullanilmaktadir (Aksehirlioglu, 2002, s. 21).
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Sekil 3. Cok Cikaricili Elektronik Para Sistemlerinin Genel Yapisi

Kaynak: Report by the Committee on Payment and Settlement Systems and the
Group of Computer Expert of the Central Banks of the Group of Ten Countries,
“Security of Electronic Money,” 1996, s.35.

Giliniimiizde uygulanmakta olan elektronik para sistemlerinin bir ¢ogu
bu tek cikaricili sisteme uymakla birlikte, cikarici, satici ve tiiketici
arasindaki iligkiyi anlayabilmek i¢in elektronik para sisteminin genel
yapisini bilmek gerekir. Bu genel yapi, hem giiniimiizde uygulanan
sistemleri, hem de heniiz uygulama asamasina ge¢ememis teorik
uygulamalar1 kapsamaktadir. Bu genel yap1 Sekil 3’teki yap1 da dahil
olmak tizere biitiin e-para sistemlerini i¢ine almaktadir.

Cok cikaricili e-para sistemleri genel modelinde ii¢ ayr1 alan vardir:
Takas ve Odesmeler Alani, Cikarma/ Toplama/ Isletme Alan1 ve Alim-
Satim Alani.

Takas ve odesmeler alaninda merkez bankasi, takas odalari ve

finansal kurumlar kendi aralarinda elektronik deger transferiyle
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sonuclanan finansal ddesmeleri gerceklestirirler (BIS, 1996a:34). Yani,
birbirine kars1 bor¢ ve alacak iligkisi i¢inde olan taraflarin karsi karsiya
geldigi ve 6demelerini yaptig1 alandir (Aksehirlioglu, 2002, s. 26).

Cikarma/ toplama/ isletme alani, elektronik degeri c¢ikaran ve
toplayanlar i¢in olusturulmus bir yapidir. Yani bu yapi icerisinde e-paray1
¢ikaran ve igletmesini yiriiten kurumlar yer alir (BIS, 1996a:34). E-
paray1r ¢ikaran kurum, katilimci kurumlar araciligiyla bu parayi
tiikketicilere ulastirmakta, yani dolagima siirmiis olmaktadir. Cikaricidan
tiikketiciye bu aktarim mekanizmasi kullanilan e-para tiiriine gore farklilik
gostermektedir. Kart tabanli e-para uygulamalarinda, akilli kartlar, ATM
ya da e-para kartlar1 i¢in konulan 6zel aygitlardan ve o0zel telefon
cihazlartyla ev ya da isyerlerinden yiiklenebilmektedir. Ag tabanli
elektronik para uygulamalarinda ise, elektronik para degeri, internet ya da
Ozel bir iletisim ag1 lizerinden satin alinip kullanicinin bilgisayarina
kaydedilmektedir. Toplayic1 kurumlar, satici terminallerinde biriken e-
para bakiyelerinin toplama isini gergeklestirmektedir. Saticilarda bulunan
tutar1 akilli kart tizerindeki bakiyeden diiserek, bu bakiyeyi satici
bakiyesine eklerler (Aksehirlioglu, 2002, s. 23-24).

Alim-satim alani, kullanicilar arasinda gercek deger transferlerinin
meydana geldigi alandir. Yiiklemeler c¢ikaricidan kullanicilara deger
transferlerini, odemeler kullanicilar arasinda deger transferlerini ve
birikimler ise kullanicilardan bir toplayici ya da ¢ikariciya deger
transferlerini ifade eder (BIS, 1996a:34). Bu alanda elektronik para
dolagimdadir. Kullanicilar e-para degerlerini (ag tabanli ya da kart
tabanli) kendi aygitlarina yiikledikten sonra bu degeri harcamakta ya da
birbirlerine aktarmaktadirlar. Teorik olarak kagit para ile ayni islevlere
sahip bir elektronik para uygulamasi, elektronik para degerinin
kullanicilar arasinda serbest¢ce dolasimina izin vermelidir. Ancak
uygulamada daha ¢ok kapali sistemlerde oldugu gibi dolagima siiriilen e-
para yalnizca saticilara yapilan Odemelerde kullanilir. Dolayisiyla
yalnizca bir defa kullanilir ve aligveriste O6deme degeri olarak
kullanildiktan sonra ¢ikariciya geri donerek karsiligi olan para degerine
doniisiir (Aksehirlioglu, 2002, s. 25).
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4. Cesitli Elektronik Para Uygulamalar

Elektronik paranin bilinen ilk seklini borg¢ Kkartlart (debit card)
olusturur. Bor¢ kartlar1 kredi kartlarina benzerler. Tiiketicilerin mal ve
hizmet alimlar1 sonucu dogrudan banka hesaplarindan {iretici hesabina
elektronik olarak para transferini gerceklestirmesi yoniiyle bor¢ kartlari
kredi kartlarina benzerler. Bor¢ kartlar1 kredi kartlariin kullanildigi her
yerde kullanilmaktadir ve nakitten daha hizli ¢alisirlar. Bircok siiper
markette, drnegin kontrol merkezinde karti kart okuyucudan gegirince
butona basilarak tiiketicinin satin aldig1 miktar banka hesabindan diisiiliir.
Visa ve MasterCard gibi birgok firma ve banka borg karti ¢ikartmusgtir.
ATM kartlar1 da bor¢ karti fonksiyonlarini yerine getirebilmektedir
(Mishkin, 2003, s. 51-52).

Elektronik paranin en avantajli ikinci bi¢imini degeri depolanmis
kartlar olusturur. En basit sekli ile degeri depolanmis kartlar, dnceden
hazirlanmig, yiiklenmis degerle satin alma islemini gerceklestirir.
Tiiketiciler telefon kartlarinda oldugu gibi 6nceden 6deme yapmis olurlar.
Degeri depolanmis kartlarin en gelismisi akilli kart olarak bilinir.
Elektronik paranin dgiincii bi¢imini e-nakit  (e-cash) olusturur ve
internetten mal ve hizmet satin almada kullanilir (Mishkin, 2003, s. 51-
52).

E-para sistemlerinin farkli kriterler g6z 6niine alinarak planlanmis pek
cok c¢esidi mevcuttur. Sistemler iilkeden {iilkeye ve plam1 hazirlayan
kurumdan kuruma farklhilik gostermektedir. Dolayisiyla kullanilan veya
deneme amaclh kullanima sunulan bir¢ok e-para sistemi bulunmaktadir.
E-cash, cybercash, netcash ve mondex bunlardan en yaygin olanlaridir.
Bu nedenle sistemlerin isleyisini anlamaya oOrnek olmasi agisindan
bunlarin agiklamalarina yer verilecektir. Bunlarin disinda farkli adlar
altinda daha pek c¢ok e-para sistemi mevcuttur. Bunlardan bazilari;
Almanya’da  GeldKarte, Belgika’da Proton, Isvicre’de CASH
sistemleridir. Ayrica Netchex, Mini-Pay, Millicent ve Cybercoin gibi
projeler de bunlara 6rnek olarak verilebilir.

4.1.E-Cash

E-cash, Digicash firmasi1 tarafindan ortaya cikarilan ve bilgisayar
aglart lizerinden giivenli bir sekilde 6deme yapabilmeyi saglayan ag
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tabanli bir sayisal para sistemidir (Weber, 1998, s. 48). E-cash sistemi,
O6deme mekanizmalar1 iginde yeni bir tir olarak en 1iyi bilinen
sistemlerdendir (Kreltszheim, 1999, s. 223). Donanim gerektirmez ve
miisterinin bilgisayarmin hard diskine kayitli siber ciizdan (cyber wallet)
olarak adlandirilan 6zel bir yazilim araciligiyla isler (Pierce ve
O’Mahony, 2005). Ana fikri bir tiir elektronik nakit para olusturmak olan
on odemeli bir sistemdir. Elektronik bir para hesabi iizerinden internette
islemler biitiin kapsami ile gerceklestirilebilmektedir (Keser Berber,
2002:60). Ayrica saticinin parasini giivenli bir sekilde tahsil etmesi ve
alicinin 6zel alaninin korunmasi garanti altina alinmis olmaktadir. Bu
durum, e-cash sisteminin dikkat ¢ekici 6zelliklerinden biridir (Turk,
1997, s. 2).

E-cash internet {izerinden mal ve hizmet alimin1 saglayacak bir sistem
oldugundan, bu sistem online 6demeler igin hesapli, giivenli ve anonim
bir yontemdir. Miisterinin bu 6deme aracin1 kullanmasi bilgisayardaki bir
yazilim  programi  sayesinde olmakta, satict ve banka ile
haberlesebilmektedir (Weber, 1998, s. 48). Miisteri sahibi oldugu e-cash
hesabindan e-para ¢ekebilir, yatirabilir ya da bu paralar1 6deme amaciyla
ilgili satictya gonderebilir. E-cash sisteminin en 6nemli avantaji yiiksek
giivenlik standartlarina sahip olmasidir. Bu sistem, miisterilerinin kigisel
bilgilerinin korunacagini garanti altina alan, internetten yapacaklari
O6demelerin rahat ve giivenilir olmasini saglayan elektronik bir clizdandir
(Keser Berber, 2002, s. 61).

E-cash ile 6deme isleminin seyrine bakildiginda kiiciik meblaglarin
O0denmesi agisindan ekonomik oldugu goriilir (Weber, 1998, s. 50).
Miisterinin e-cash ile internetten islem yapabilmesi i¢in, cari hesabindan
e-cash hesabina para havale etmesi gerekir. Miisterinin e-cash hesabindan
istedigi miktar1 kendi elektronik ciizdanina yiiklemesi miimkiindiir. Bu
sayede miisteri elektronik ciizdanina yiikli bulunan bu miktar1 istedigi
gibi kullanabilir, tasarruf edebilir ya da harcayabilir. Miisterinin aligveris
yapmast durumunda 6deme dogrudan elektronik para cilizdanindan
yapilir. Bu sistemde 6deme sirasinda paralarin miigterinin bilgisayarmdan
satictya gonderilmesi gerekir. Satict paralarin  yalnizca bir kez
kullanildigim1 bankaya teyit ettirdikten sonra saticinin hesabina alacak
kaydedilir (Weber, 1998:51). Her bir deger bir kullanimliktir ve bu
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kullanim sonucu degeri sona erer. Bu sayede, e-cash elektronik paraya
hayali tedaviil kabiliyeti kazandirir (Keser Berber, 2002, s. 64).

4.2. Cybercash

Nisan 1995’ten beri internetten 6deme sistemi hizmeti veren bir
Alman firmasinin kendi adiyla ¢ikardig bir elektronik 6deme sistemidir.
Bu sistemde, 6deme islemine ait bilgiler alici, online satici ve banka
arasinda gilivenli bir sekilde sifrelenerek gonderilir ve takas yapilir.
Cybercash farkli tiirde kombine edilmis 6deme araglari kullanir. Bunlar
cybercoin, edd ve C5-kredi karti 6demeleridir. Cybercoin, ¢ok kiigiik
miktarli Odemelerin gerceklesmesini saglayan bir mikro 6deme
sistemidir. Edd, bor¢ kaydi esasina dayali bir 6deme sistemidir. C5-kredi
kart1 6demeleri ise, kredi kartlarinin internette kullanimi i¢in gelistirilmis
bir sifreleme standardidir (Keser Berber, 2002, s. 64). Cybercash,
cikaricin ve kazananin bir arada oldugu bankalardan farkli olarak
O0deme islemlerinde bir araci olarak rol oynar. Cybercash islemleri
anonim degildir ve islemlerin dogrulugu online olarak kanitlanir (Weber,
1998, s. 44).

Esas itibariyle cybercash ii¢ bilesenden olusur: Alict i¢in cybercash
clizdan1 (cybercash wallet), satici igin yazar kasa (cash register) ve
cybercash gecis hizmeti (cybercash gateway server) saglayicisidir (Keser
Berber, 2002, s. 65). Cybercash ciizdan, alict ve satici arasindaki
haberlesmeyi gergeklestiren yazilimin adidir (Weber, 1998, s. 44). Yazar
kasa, saticinin web sayfasinda bulunur ve miisterinin ciizdan1 ve gegis
hizmeti saglayicist arasinda baglanti kurulmasini saglayan bir yazilimdir.
Bu yazilimin gorevi isleme izin vermesi, islemin iptal edilmesi ve geri
o0demelerin gerceklestirilmesidir. Cybercash gecis hizmetleri saglayicisi,
satici ve miisterileri ile banka arasinda giivenli bir sekilde baglanti
kurulmasini saglar (Keser Berber, 2002, s. 65-66).

Degeri 6nceden yatirilmig e-cash gibi sistemlerin aksine, bu sistemde
miisteri ancak islem yaptiktan sonra bor¢ altina girmektedir. Burada da
O6deme igleminin kismen anonim olmasi s6z konusudur. Ciinkii 6deme
isleminde araci olan Cybercash GmbH ve banka tarafindan isleme katilan
kisilere ve iglem konusu para miktarina ait bilgiler bilinmektedir. Satici
sadece satin alinan iirlin ve fiyat hakkinda bilgilendirilirken, alicinin
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kimligi hakkinda hi¢bir sey bilmemektedir. Kredi karti kurumu ve
Cybercash GmbH ise alicinin kimligi ve 6denen miktar1 bilmekte, ancak
satilan {iriin hakkinda bilgiye sahip olamamaktadir. Bdylece alicinin
kimliginin satictya karsi anonim olmasi saglanmaktadir (Keser Berber,
2002, s. 66-67).

4.3. Netcash

ABD’de e-para konusundaki ilk ¢alisma 1994 yilinda Netcash sistemi
ile Giiney Kaliforniya Universitesi’nde baglamistir (Weber, 1998, s. 87).
Bu sistem de diger e-para sistemlerine benzer calisir fakat ayri bir
donanim ya da giivenlik ag1 kullanimimi gerektirmez. Sistemde satin alma
islemleri alici, satict ve parasal servis saglayicit arasinda gergeklesir
(Pierce, O’Mahony, 2005). Netcash, bir bankanin belli bir seri numarasi
ile piyasaya c¢ikardigi elektronik kupon seklindeki elektronik deger
birimlerini kullanir. Miisterinin bu kuponlar1 elde edebilmesi i¢in online
bankacilik gibi bir 6deme sistemi araciligiyla belirli bir para miktarini
bankaya yatirmast gerekir. Daha sonra banka e-mail araciligiyla
kuponlar1 miisteriye gonderir, islem e-mail araciligiyla yiiriitiiliir (Keser
Berber, 2002, s. 59). Ciinkii netcash internet {izerinden kullanima uygun
bir sistemdir (Weber, 1998, s. 87). Miisteri 6deme yapacagi zaman bu
kuponlar1 saticiya gonderir, satict da bu kuponlar1 bankaya gonderir,
banka kuponlarin seri numaralarini kontrol eder. Her bir seri numarasinin
bir kez kullanilmasi gerekir, banka kullanilan ve heniiz kullanilmayan
kuponlarin kaydimi tutar (Keser Berber, 2002, s. 60) . Netcash, bu sekilde
internet {izerinden e-mail araciligiyla yapilan bir ddeme sistemi igin
gizlilik ve giivenlik yapisi arz eder (Weber, 1998, s. 87). Bu nedenle
kotiiye kullanim durumlarini engellemek igin banka, kullanicilarin kimlik
bilgilerini ve her bir isleme ait bilgilerini saklamak durumundadir. Bu
nedenle Netcash anonim degildir (Keser Berber, 2002, s. 59-60).

4.4. Mondex

En gelismis ve bilinen para drneklerinden biri Mondex’tir. Bu sistem
dijital ortamda nakit paray1 plastik kartta muhafaza ederek kiigiik miktarli
ddemelerin yapilabilmesine imkan saglayan bir sistemdir. ilk olarak
Swindon’da uygulamaya gec¢mistir. Daha sonra Exeter, Edinburg ve
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Nottingham iiniversitelerinin  kampiislerinde yaygin bir sekilde
kullanilmaya baglanmistir (Senel Tabak, 2002, s. 24). Mondex, en yaygin
akillh kart hesabidir (elektronik cilizdan) ve esas itibariyle nakit paranin
alternatifi olarak uygulama bulmustur. Bu sistem 1990 yilinda bulunarak
network uygulamalart i¢in tasarlanmistir. Mondex, 1996’dan bu yana
Netcash uygulamalarindan sonra farkli biyiiklikteki bircok banka
tarafindan kabul edilmistir (Jones, 1999, s. 264).

Bir mikrogip iizerine elektronik bilgi olarak yiiklenmis mondex
degeri, fiziksel para ve bozukluklardan daha kullanighdir. Mondex
degerinin mondex kart lizerindeki ¢ip ile terminaldeki ¢ip arasindaki
degisimi gilivenli bir sekilde gergeklestirilmektedir. Diinyanin neresinde
olursa olsun, bir Mondex telefonu ya da internet baglantisi ile kisiler
arasindaki 6deme gerceklestirilir (Mastercard, 2005). Bu sistemde para
ihra¢ eden kurumun, iilkedeki ihra¢ bankasi veya katilimci bankalarin
kurdugu 6zel bir ortaklik olmasi gerekir. Elektronik para merkezden
dagilir. Uye bankalarin paralari1 bu merkezi kurumdan almas: gerekir.
Bu sekilde para ihracinin kontrol altina alinmasi saglanir. Para birimi
herhangi diger bir katilimciya gonderilebilir. Bunun igin elektronik
clizdan kullanilmaktadir. Elektronik paranin tedaviile ¢ikmasinin
ardindan kaydinin tutulmasi, araya banka gibi bir aracinin girmesine
gerek olmaksizin gercgeklesir. Sifreleme, islemin yapilmasi sirasinda
dogrudan gipten ¢ipe gergeklesir. Sifre mondex tarafindan belirlenir ve
cipe yerlestirilir. Kullanilan sifre periyodik olarak degistirilir. Eger ¢ip
kart kaybedilirse karta yiiklenmis para miktar1 da kaybedilmis demektir.
Ancak kartin PIN kodu ile bloke edilmesi s6z konusu olabilir. PIN
kodunun birkag defa iist iiste yanlis girilmesi sonucu kart otomatik olarak
pasif hale gelir (Keser Berber, 2002, s. 70-71).

Mondex’in 6zellikleri; offline 6deme araci olmast’, ¢ip kart formunda
elektronik para cantasi olmasi, mikro &demelerin yapilmasina uygun
olmasi, islem giderlerinin az olmasi, anonimlik saglamasi, saticinin banka
bilgilerine ulagmasina izin vermemesi ve ek bir donanimi gerektirmesidir
(Weber, 1998, s. 77).

? Bilgisayar agma baglanti olmadan ya da smirli baglanti ile 6deme iglemlerinin
gerceklestirilebilmesidir. Elektronik paray: diger elektronik ddeme sistemlerinden ayiran
en 6nemli 6zelliklerinden biridir.
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Mondex, e-para organizasyonlarmin klasik bir O6rnegidir. Ulusal
Westwinster bankasi tarafindan Ingiltere’de baslatilmis ve ABD’deki
haklar1 16 bankanin birlesmesiyle satin alinmistir. Mastercard Mondex’in
onemli bir payina sahiptir (McAndrews, 1997, s. 7).

5. Elektronik Paranin Diger Para Tiirleriyle Karsilastirilmasi

Paranin literatiirdeki en eski fonksiyonu degisim araci olarak kabul
edilmesi ve derhal kabul edilebilirlik 6zelligine sahip olmasidir. Ayrica
para bireylerin gelecekte yapacaklar1 harcamalar icin servetlerini
biriktirmelerine yardimci olur (deger saklama fonksiyonu) ve fiyat
karsilastirmasina olanak verecek sekilde mal, hizmet ve varliklarin degeri
icin ortak bir Ol¢li birimi gorevi gorir. Elektronik parada ise bu ii¢
fonksiyon gelisme asamasindadir. E-paradan ilk olarak degisim araci
olma fonksiyonunu yerine getirmesi beklenmektedir. Ciinkii degisim
aract olma fonksiyonunu yerine getiremeyen bir aracin diger
fonksiyonlar1 saglamasi s6z konusu degildir. Teorik olarak e-paradan
geleneksel paranin tiim fonksiyonlarimi yerine getirmesi beklenmektedir
(Gormez ve Capie, 2003, s. 6-7).

E-paray1 diger 6deme araclarindan ayiran sey, teknik 6zelliklerinden
kaynaklanmaktadir. E-para &demelerinin gerceklesmesi igin gikarici
kurumun bir bankada fonlarin akigini saglayacak bir hesap ag¢masi
gerekmektedir. Boylece alic1 ile satict bankalar1 araciligiyla fon
transferini saglayabilir. Burada e-paranin alis veris islemi sonucu
kullanimi ile geleneksel 6deme sistemlerinin kullanimi farki ortaya
cikmaktadir. E-para kullanicilar1 agisindan iki sistem arasindaki fark
algilanamamaktadir. Ancak bir banka agisindan iki sistemin isletilmesi
oldukga farkli 6zellikler gostermektedir. Bankanin hem aktifinde hem de
pasifinde nakit ve vadesiz mevduat hesaplarinin her ikisinde birden
azalma goriiliir (Piffaretti, 1998, s. 6-7).

E-para projelerinin teknik olarak uygulanmasi bilgisayar ve yazilim
uzmanhgir gerektirir. E-para irilinlerini ¢ikaranlarin bilangolarinda
yiikiimliilikleri artar. Bu firlinlerin transfer edilebilirligi simnirlidir.
“Tiiketiciden iireticiye” iiriiniin bedelini 6demek kolay olabilmekte ancak
“tiketiciden tiiketiciye” bu islemi gerceklestirmek zorlagsmaktadir. Yani
e-para tiiketiciler arasinda dolasamamaktadir. Bununla birlikte e-para
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uygulamalarinda islemler kolayca kaydedilebilmekte, islemler geriye
doniik izlenebilmekte, yani belirsizlik ortadan kalkmaktadir (Arnone ve
Bandiera, 2004, s. 4).

E-paray1  geleneksel  banknotlardan  aywran  birkag  6zellik
bulunmaktadir (Arnone ve Bandiera, 2004, s. 5): Geleneksel para sinirsiz
bicimde transfer edilebilir ve biitliniiyle anonimdir. Tam anlamiyla
risksizdir ve hi¢bir kisitlama olmaksizin her ¢esit islemde kullanilabilir
¢linkii banknotlar yasal paralardir. Geleneksel banknotlarmm aglar
iizerinden kullanimi da bu yilizden en {iist diizeyde olabilmektedir. E-
paranin ise, merkez bankasi kayitlarinda yer alma gibi bir zorunlulugu
yoktur. Bu nedenden dolay1 e-paranin aglar iizerinden kullanim1 ¢ok daha
sinirli boyutlarda olmaktadir. Bu daha ¢ok sunulan mal ve hizmetlerin
sayisi, programi kullanan kisi sayisi, erisim kolayligi gibi daha ¢ok
projenin biiyiikliigiine baglidir.

Elektronik paranin geleneksel parada var olan kabul edilebilirlik,
taginabilirlik, boliinebilirlik, dayaniklilik, homojenlik, tutarlilik, tek
baslilik gibi 6zelliklere sahip olmasini beklemek yanlis olmaz. Elektronik
para bugiin teknik bir aygit yardimiyla kullanilabilmektedir. Bununla
birlikte ayni zamanda ekonomik olmasi, birlikte islerlik ve koruma
ozelliklerine sahip olmasi da e-paraya genis kabul saglayabilir (Gormez
ve Capie, 2003, s. 6-7). E-paranin ekonomik olmasi yani e-para
kullaniminin maliyetli olmamasi1 yiiziinden diger O0deme araglar
karsisinda bir rekabet {istiinliigline sahiptir. Dolayisiyla e-paradan yiiksek
islem maliyetlerini miimkiin olabildigince diisiirmesi beklenmektedir. E-
paranin genis kullanimi i¢in gerekli bir diger 6zellik birlikte islerligin
saglanmasi, yani e-paranin farkli aygitlarmin karsilikli uyum iginde
calismasidir. Bu kosul o6zellikle alt yapr yatirimlarinin maliyetlerini
yorumlamak igin gerekli olan potansiyel kullanici sayisina ulagsmak igin
lazimdir. E-parada bulunmasi gereken bir ozellik de, e-paranin bir
koruma saglamasi, yani hicbir teknik problem yasamadan e-paranin deger
saklama garantisi vermesi geregidir. Ciinkii kullanilmadig siirece ya da
imha edilmedigi siirece e-para miibalede edilebilir olmali, yiiklenmis
deger dayanikli ve kalic1 olmalidir.

Gelisen teknolojiyle beraber ekonomideki 6deme sistemleri de
gelisime ayak uydurarak yeni yeni para tiirlerinin ve ddeme araglariin
ortaya ¢ikmasina sahne olmustur. Her 6deme araci kendine 6zgii olumlu
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veya olumsuz ozelliklerini beraberinde getirir. Kullanimda genel kabul
gormiis nakit para da dahil olmak iizere biitiin para tiirleri avantaj
saglamanin yani sira bazi dezavantajlara da sahiptirler. Tablo 1 tedaviil,
gecerlilik, islem basina maliyet ve isimsiz kullanim 6zellikleri agisindan
e-para ile diger para tiirlerini karsilastirmaktadir.

E-para nakit ile karsilagtirildiginda, nakitte sadece fiziksel giivenlik
ozelligi kullanilir, e-para iiriinlerinde ise islemlerin dogrulugunu
kanitlamak i¢in ve verilerin dogrulugunu ve kesinligini korumak icin
sifreleme kullanilir. E-para nakit para ve bozukluklarda oldugu gibi
fiziksel degisime ihtiya¢ duymaz, bdylece uzaktan olan ddemeler de
kolayca yapilabilir. Ek olarak, nakitten farkli olarak su an mevcut bir¢ok
projede e-para yeniden kullanilmamaktadir (ECB, 1998, s. 7).

Tablo 1. Kagit Para, Elektronik Para, Cek ve Banka Kartlarinin
Karakteristik Ozellikleri

OZELLIK Elektronik Para | Kagit Para| Cek | Banka Karti
Yasal Tedaviil Hayir Evet Hayir Hayir
Kabul edilirlik (Gegerlilik) 7 Yaygin Sinirlt Sinirlt
Islem basina marjinal maliyet Diisiik Orta Yiiksek Orta

Odemenin aninda
sonuglanmast Evet Evet Hayir Hayir
(viiz yiize islemlerde)

Odemenin aninda
sonuglanmast Evet Hayir Hayir Hayir
(yliz yiize olmayan islemlerde)

Isimsiz kullanim Evet Evet Hayir Hayir

Kaynak: Osman Aksehirlioglu; “Elektronik Para ve Ekonomi Uzerindeki Etkileri”,
(Yayinlanmamis Doktora Tezi) , M.U. Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, 2002, s.13.

Tablo 1, elektronik para ile diger 6deme araglarimi ¢esitli yonleriyle
karsilagtirmaktadir. Buna gore nakit paraya birebir benzersiz uygunluk
gostermeye en yakin para, elektronik paradir. Bu uygunluk, elektronik
paranin toplumda genis¢e kullanimina tesvik saglayacak bir ozellik
olarak diistiniilebilir. Bu gerekceyle yeni elektronik para planlan
tasarlamak miimkiin olabilir. Elektronik para, kagit parada oldugu gibi
siradan depolama araci olarak kullaniminin yami sira, internet agi
iizerinden elektronik olarak yeni bir 6deme araci olarak da kullanilir. Bu
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O0deme aracinin kullanimin yayginlagsmasi 6demelerde higbir degisime
gerek olmadan gergeklestirilebilir (Nakayama, Moibatake vd., 1997, s. 2).

Kullanimdaki para tiirleri arasinda yasal tedaviil zorunlulugu olan tek
para kagit paradir. Bu 6zellik disindaki diger ozelliklere bakildiginda
kagit paraya en ¢ok benzerlik gdsteren paranin elektronik para oldugu
goriiliir. Bu durumda kagit paradan sonra elektronik para gelmekte ve
diger para tiirlerine karsi bir iistiinliikk saglamaktadir. Tablo 1’den de
goriilecegi iizere yliz ylize olmayan 6demelerde yapilan islemlerin aninda
sonuglanmasi 6zelligi sadece elektronik parada mevcuttur. Yiiz yiize
yapilan islemlerin aninda sonuglanmasi ise kagit para ve elektronik para
disindaki para tiirlerinde olmayan bir 6zelliktir.

Kagit para ile elektronik para arasindaki benzerlikler olumlu
yanlariin yani sira olumsuz yanlari agisindan da gegerlidir. Kagit
paradaki riskler elektronik parada da mevcuttur. Bu risklerden en
onemlisi ¢alinma riskidir ve bu risk elektronik paranin yiiksek tutarl
6demelerde kullanilmamasinin en 6nemli nedenidir.

Sheehan’a gore (1996, s. 58); fiziksel paranin bir¢ok sorunu vardir.
Kaybolabilir, ¢alinabilir ya da nakit islemlerin kayitlarim1 vermediginden
belirsizlige neden olur. Paray1 elde etmek i¢in mutlaka ATM’ye gitmek
gerekir. Ucgiincii bir sahisa para génderme durumunda zaman kayb1 gibi
cesitli giicliikler yasanir. Elektronik para ise 6demelerde zaman kaybini
engelleyerek islemlerin hizli ve kolay gergeklestirilmesini saglar. Ayrica
elektronik paray1 kullanirken nakitte oldugu gibi bir otoritenin varlig1 da
gerekli degildir. Paray1 kontrol etmek miimkiindiir. islem onay1 icin imza
ya da kimlik dogrulama i¢in PIN (Kisisel Kimlik Numarasi) sorma gibi
durumlar s6z konusu degildir. Sonucta elektronik para ile yapilan
islemlerde alict ile satici arasindaki para transfer islemi aninda
gergeklesir.

Vadesiz mevduat ile e-para arasinda da kagit parada oldugu gibi
benzerlikler mevcuttur (ECB, 1998, s. 8). Her iki 6deme aracinda da
kullanict bir miktar parasini daha sonra kullanmak {izere kurumun
sorumluluguna emanet eder. Bu nedenle bircok durumda elektronik para
geleneksel banka paralariyla rekabet edebilir duruma gelir. Boyle bir
benzerligin olmasina karsilik elektronik para ve vadesiz mevduatin
kullanim sekli farlilik gdsterir. Vadesiz mevduat hesabindaki para, ¢cek ya
da diger 6deme araglar ile kullaniliyorken elektronik para sadece satin
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alma giiclinliin depolandig1r 6zel bir donanim ile kullanilabilir. Teknik
olarak ve uygulamali olarak vadesiz mevduat ile elektronik para arasinda
boyle bir farklilik olmasina ragmen, elektronik para c¢ikaricisinin bir
banka olmasi durumunda elektronik para da banka parasinin bir alt
grubunu olusturur.

Vadesiz mevduat ile elektronik para arasindaki bir diger farklilik
odeme tutarlarinda goriiliir. Islem maliyetlerinin son derece yiiksek
olmasi banka parasinin diigiik tutarli islemlerde kullanilamamasina neden
olur. Banka parasi yiiksek tutarli alig verislerde kullanilir. Elektronik para
ise, dustk tutarli alis verislerde kullanilir. Bunun nedeni elektronik
paranin kullanimi sirasinda kendine 06zgii ¢esitli giivenlik riskleri
tagimasidir (ECB, 1998, s. 8).

6. Elektronik Paranin Avantajlar1 ve Dezavantajlari

E-para hem nakdin hem de kredi ve banka kartinin avantajlarmi
beraberinde tasir. En 6nemli avantaji, giin igerisinde yapilan islemler
sirasinda dogabilecek bir gecikme ya da hatali islem durumlarinda ortaya
cikabilecek finansal riskleri azaltmasi ya da ortadan kaldirmasidir. E-
paranin diger bir avantaji, ¢esitli 6deme olanaklar1 sunmasi ve 6demenin
yiiz yiize ger¢eklesme zorunlulugunu ortadan kaldirmasidir. Bu sayede de
kisiler cok daha cesitli ve fazla miktarda alim yapabilmektedirler. Ayni
zamanda kullanicilar her zaman ve her yerde internet iizerinden aligveris
yapabilmekte ve Odemelerini zamaninda gerceklestirebilmektedirler
(Tuncer, 2004, s. 39). Bir akilli kart sayesinde tiiketiciler seyahatlerinde
degisik tilke paralarini tasiyabilmektedirler. Ayrica bu kart, kredi kart1 ve
banka karti fonksiyonlarmi da yerine getirdiginden para tasima
zorunlulugu ortadan kalkmaktadir (Giinver ve Baykal, 2000, s. 25).

E-para, 6demelerde e-para kabul eden kuruluslara da cesitli avantajlar
saglar. Kigiler e-para sayesinde 0demelerini zamaninda yaptiklari igin,
kuruluslar da alacaklarin1 kolay tahsil edebilmektedirler. Bdylece
O0demelerin gecikmesinden kaynaklanan nakit akim sizintilar1 en aza
inebilmektedir. Bunun yan sira, kuruluslarin vergi, sigorta ya da giimriik
o0demeleri gibi yasal yiikiimliiliikklerini yerine getirmelerinde hem kolaylik
saglanmakta, hem ekonomi kayit altina alinmakta hem de zamaninda bu
islemlerin yapilmasina katkida bulunulmaktadir (Giinver ve Baykal,



SU {iBF Sosyal ve Ekonomik Aragtirmalar Dergisi 233

2000, s. 25). Ayrica e-para ile yapilan islemlerin kayit altina alinabiliyor
olmasi istatistiki etkinligi de artirir. Kullanim 6mrii agisindan da e-para
diger 6deme araglarina gore daha uzun omiirliidiir (Tuncer, 2004, s. 40).
Belleginde saklanabilen kisisel bilgiler dolayisiyla bu kartlarin kimlik
belgesi olarak kullanilabilmesi de bir diger avantajin1 olusturmaktadir
(Giinver ve Baykal, 2000, s. 25). E-para ile yapilan iglemlerin artmasi,
devletin vergi gelirlerinde de artigsa neden olabilir.

Kart tabanli bir e-para iirlinii olan akilli kartlar, manyetik seritli kredi
kartlarindan daha fazla bilgi depolayabilmektedirler (Alper, 1999, s. 56).
E-para sayesinde kisiler, ciizdan tasimadan, bozuk para tasima giicligi
yasamadan ve zaman kaybina ugramadan islemlerini veya ddemelerini
gercgeklestirebilirler (Giinver ve Baykal, 2000, s. 25). Akilli kartlara para
yiiklenebilmesi dolayisiyla da kredi kartiyla yapilamayan kii¢iik meblagh
aligverisler yapilabilmektedir. ATM araciligiyla para yiklenebilmesi
sayesinde kisiler banknot ve madenlerle temasa gegmeden paralarini
harcayabilmektedir. Bdylece nakit paranin dezavantaji olan nakdin
kirlenmesi ve belli araliklarla yeniden basilmasi maliyeti ortadan
kalkmaktadir.

Akillr kartlarin aligveriglerde paraya nazaran daha hizli olmasi ve
kagit iizerinde yapilmasi gereken form doldurma ya da imzalama gibi
islemleri ortadan kaldirma ve kullaniom kolayligi avantajlar1 da
bulunmaktadir. Bankalar agisindan daha az sube bagimliligi saglar
(Tuncer, 2004, s. 41). Kartin iizerinde bulunan mikro islemci, kartin
kaybolmasi ya da calinmasi ihtimali gbéz Oniinde bulundurularak
gelistirilen sifreleme teknikleri ve kart belleginde yer alan kullaniciya ait
kimlik bilgileri ile kisinin sayisal imzasi sayesinde kartin bagkalar
tarafindan kullanilmasi engellenmektedir. Ayrica bu kartlarin manyetik
kartlar gibi kopyalanmasi da miimkiin degildir (Giinver ve Baykal, 2000,
s. 26).

E-paranin ¢esitli dezavantajlart da bulunmaktadir. Bunlar iginde en
onemli olan1 giivenlik sorunudur. Biitiin para sistemlerinde giivenlik riski
vardir. Bu risklerden bazilart hem elektronik para sistemi i¢in hem de
diger para sistemleri i¢in gecerliyken, bazilar1 sadece elektronik para
sistemine Ozgl risklerdir. Sahtekarlik, iletisim sistemlerine disaridan
saldir1 ve miidahale ve islem hatalar1 gibi riskler biitliin para sistemleri
icin gecerlidir. Sadece elektronik para sistemine 6zgii riskler ise daha ¢ok
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teknoloji agirlikli giivenlik sorunlaridir. Bu risklerin yaninda bazi riskler
de vardir ki, bunlar diger para sistemleri i¢in sorun olustururken,
elektronik para sistemi i¢in s6z konusu degildir. Son yillarda teknolojinin
hizla ilerlemesi ve buna bagli olarak da teknolojik yeniliklerin artmasi
elektronik para uygulamalarimi daha giivenilir hale getirmektedir.
Ozellikle sifreleme konusundaki gelismeler bu giivenilirligi artirmaktadir
(BIS, 19964, s. 11-13).

Paranin ¢alinmasi, kopyalanmasi ya da sahtesinin ortaya ¢ikarilmasi
gibi risklere kars1 diger 6deme araglarinda oldugu gibi elektronik para
sistemlerinde de birgok giivenlik dnlemleri alinmaktadir. Elektronik para
sistemlerinin giivenligi i¢in alinan énlemlerde bilisim, iletisim, elektronik
ve sifreleme gibi farkli disiplinlerden yararlanilmaktadir. Genellikle
teknik konuda alman ve hem {iretim hem de kullanim asamalarinda
gegerli olan bu 6nlemler BIS (1996a) raporlarinda belirtilmistir.

7. Elektronik Paranin Olas1 Etkileri

Elektronik para gelismelerinin en 6nemli ve beklenen etkisi merkez
bankasinin para politikas1 {izerindeki etkinligini yitirip yitirmeyecegi
konusuna odaklanmaktadir. Bugiin yasanan teknolojik gelismeler,
finansal kurumlara daha etkili bir yonetim imkam saglarken, merkez
bankalarina ise rezervlerinin yalnizca kii¢lik bir kismiyla ekonomideki
Odesmeleri gerceklestirebilme olanagi saglamaktadir. E-paranin gelecekte
merkez bankasi tarafindan arz edilen paraya alternatif bir 6deme aract
olarak gelisecegi beklenmektedir. Bundan dolay1 gelecekte bu
gelismelerin  merkez bankasi parasim1 yok edeceginden ve para
politikasini etkisiz hale getireceginden endise edilmektedir (Woodford,
2001, s. 298). Ayrica e-paranin; kisa donemli faizler, merkez bankasi
parasal biiyiikliikleri, zorunlu karsiliklar, bankalar serbest mevduati gibi
merkez bankasi bilango biiyiikliikleri ve merkez bankas1 senyoraj gelirleri
iizerinde ¢esitli etkilerinin olmasi beklenmektedir. Hatta e-para
konusundaki gelismeler merkez bankasinin varligi iizerinde de cesitli
tartismalar1 giindeme getirmistir. Bunun diginda e-paranin paranin
dolanim hizi ve para talebini de etkilemesi beklenmektedir. Bu konu
oldukga kapsamli olup ayri bir ¢aligmada ele alinacaktir.
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Elektronik para kullanimimin yayginlagsmasiyla, merkez bankalarinin
para politikasi, bankacilik denetimi, 6deme sisteminin denetimi ve finans
sisteminin istikrar1 gibi alanlar1 etkileyebilir. Merkez bankalarinin asil
ilgilendikleri konu ise elektronik paranin giivenligidir. Herhangi bir
giivenlik ihlali durumunda finansal sistemin istikrarinda ciddi karigiklik
olabilir (Berentsen, 2005).

Tanaka (1996), e-paranin ortaya cikisi ve gelisiminin, merkez
bankasinin parasal birlik iizerindeki kontroliinii kaybetmesine neden
olacagi, finansal krize yol acacagi, para arzi sisteminin kontrolden
cikacagi ve doviz oranlarinin degisecegi yoniindeki diisiincelerin
sOylentiden ibaret oldugunu vurgular. Ely (1996) ise, dijital paranin,
paranin var olan cesitlerinden farkli olmadigini, dijital paranin para
politikasi tizerindeki etkisinin ihmal edilebilir oldugunu ifade etmektedir.

Katafono (2004, s. 1), yeni teknoloji ¢aginda da para politikasinin
gerekli ve etkili olmaya devam edecegini ifade etmektedir. Bizler de bu
goriigleri paylagsmaktayiz. Yani elektronik paranin devreye girmesi ile
merkez bankasinin para politikasi iizerindeki etkilerinin azalmayacagini
ancak para politikasini yonetmenin daha dikkat gerektiren bir ig haline
gelecegini diisiinmekteyiz.

Diger onemli konu e-para gelismelerinin finansal sistemde bir
istikrarsizliga yol acip acgmayacagi lizerinde yogunlagmaktadir.
Elektronik paranin gelisimi finans sektoriinde yeni bir kurum olarak
elektronik para ¢ikariciliini sistem i¢ine dahil etmistir. Ancak elektronik
para ¢ikarma igleminin kime birakilacagi dnemli bir sorundur. Bugiin i¢in
AB iilkelerinde elektronik para ¢ikariciligi geleneksel kredi kurumlariyla
siirlandirilmistir. Ancak Electronic Money Institution (EMI) adiyla yeni
bir kurumun kurulmasiyla birlikte banka dis1 elektronik para
¢ikaricilarina da firsat verilmistir. Benzer sekilde ABD’de de yiiriirlikteki
mevzuata gore banka dis1 kurumlara elektronik para ¢ikarma yetkisi
verilmistir (BIS, 1996b, s. 9). Ancak bu uygulamalar belli alanlarda izni
verilmis ve siki denetime tabi uygulamalardir. Elektronik para ihrag
etmedeki bu iki baglilik ileride sorun ¢ikaracak bir gelismedir.

Elektronik para ihraci serbest bankacilik diisiincesini de tekrardan
giindeme getirebilir (Department of Justice Canada, 1998, s. 6). Bu
sistemde her banka kendi parasimi ¢ikarabilmekte, merkez bankasinin
para ihra¢ etme yetkisini bankalara birakmasi gerektigi savunulmaktadir.
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Ekonomideki istikrarsizliklarin kaynagi para talebindeki degismelere
baglandigindan bu talepteki degismeleri merkez bankalarinin para arzi
yonetimi ile etkili bir sekilde karsilayamadiklar1 savunulmaktadir. Para
arzinin en 1iyi serbest bankalarca yonetilebilecegi diisiiniilmektedir
(Oztiirk, 2003, s. 206-208). Bu sistemin elektronik para sistemine
benzeyen yonii ise her bankanin kendi e-parasini ¢ikarabilmesidir.

Elektronik paranin diger bir etkisi de kayitdisiligin 6nlenmesi yada
tam tersi kayitdigiligin artmasi seklinde kendisini gosterebilir. Elektronik
para ile ilgili yasanan gelismeler 1s18inda kara para aklama sugunun e-
para {rlnleri ile bir arada kullanilmasi su asamada pek olasi
goziikmemektedir. Ancak gelecekte e-para kullanimin yayginlasmasiyla
onemli bir tehdit haline gelebilir. Islemlerin izlenemez hale gelmesi veya
islemlerin ¢ok hizli hareket eder hale gelmesi ileride bu sorunu
dogurabilir (Department of Justice Canada, 1998, s. 6).

Elektronik paranin yaygin kullanimi ile &zellikle de ag tabanl
elektronik para kullanimi sonucu yasa dist ekonomik faaliyetlerin internet
iizerinden ylriitiilmesi tehlikesi s6z konusudur (Tanaka, 1996).
Elektronik paranin hesaplanip hesaplanamamasi ve anonim olup
olmamasi, kara para aklama suguyla iliskilendirilebilir (Birch, 1999, s.
216). Ornegin, elektronik paranin izlenemezlik 6zelligi kara para aklama
gibi suglar tesvik edebilir. Ozellikle de hicbir belge olmaksizin transfer
islemlerinin gergeklesmesi bu durumu destekler (Lockett, 1999, s. 239).
Buna karsin, hiikiimetlerin regiilasyon yapmalarindaki ana amaglarindan
biri de kara para aklamay1 ve sahtekarligi dnlemek ve izlemek igin kigisel
ve orgiitsel gizliligi korumaktir (Christie ve Goldie-Scot; 1999, s. 209).
BIS raporlarma dayanarak bugiin igin elektronik paranin yaygin
kullaniminin s6z konusu olmadigi, sinirlt kullanim alaninin bulundugunu,
bu nedenle de elektronik paranin yasa dig1 faaliyetler ve kara para aklama
gibi suclar iizerinde tesvik edici bir etkisinin bulunmayacagini soylemek
miimkiindiir.

Elektronik para konusuna yatirim yapan yatirimeilar, yaptiklari 6nemli
yatirrmlarda bu 6deme sistemlerinin kullaniminin  bir alt yapiy1
gerektirmesi nedeniyle bu yatirima degecek sayida tiikketici ve saticinin
var oldugundan emin olduk¢a yatirim yapmayi tercih etmektedirler. Bu
nedenle  elektronik paranin  yayginlagsmasinin  zaman  alacagi
diistiniilmektedir. Nitekim ABD’de e-paranin gelisimi ile ilgili iyimser
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tahminler yapilmis ancak e-para heniiz istenilen dl¢iide genis bir yayilma
gosterememistir (Meyer, 2001, s. 8).

Nakit para; kirli, agir, adaletsiz, eski teknolojiyi kullanan, pahali ve
modast ge¢cmis bir miibadele aract olarak degerlendirilmektedir
(Goodhart ve Krueger, 2001). Buna karsilik, e-para yeni, teknolojik
avantajlar1 olan, ucuz oldugu varsayilan, kullanigli bir aragtir. Bu
durumda cesitli e-para tiirlerinin ve daha avantajli elektronik transfer
islemlerinin nakdin yerini alabilecegi konusunda bazi iyimser diisiinceler
vardir. Benzer sekilde bazi ekonomi politikacilart da “gériinmez paranin”
meydana getirebilecegi etkilerle ilgili tahminler yapmaktadirlar
(Katafono, 2004, s. 9). Ancak Goodhart ve Krueger (2001) elde tutulan
paranin bilgi teknolojisiyle yok olmayacagi goriisiindedirler. E-paranin
genis kullanim alaninin olabilecegini, genis Ol¢iide nakdin yerine
ikamesinin miimkiin olabilecegini kabul ederler. Fakat e-paranin nakdin
karakteristik  Ozelliklerini tasimadigina da dikkat g¢ekmektedirler
(Katafono, 2004, s. 9). E-para bugiin i¢in anonim ve yasal degildir.
Ancak hiikiimetin bir yasa c¢ikarmasi halinde e-para nakdin yerini
alabilecek potansiyele sahiptir.

Genelde e-paranin, kapali 6deme sisteminde bir 6deme araci olarak
kullanildigt durumda basar1 elde edilmistir. Rekabetgi araglarin
bulundugu agik 6deme sistemlerinde ise e-para fazla basarili olamamustir.
Kapali sistemler seklinde calisan toplu tasima sistemleri, iiniversite
kampiisleri ve askeri birliklerdeki kullanimlarda basar1 saglanmigtir. A¢ik
O6deme sistemlerinde kullanilmak istenen e-para tiirleri ise istenen basari
saglanamamistir. E-paranin sadece sinirli alanlarda kullanimi kabul
edilmis ve gesitli iglem zorluklar1 yasanmistir. Yasanan iglem zorluklar
saticilarin motivasyonunu bozmus, sinirli kullanim alanmin olmasi ise
titketicilerin kullanimini olumsuz etkilemistir. Bu durumda insanlar diger
O0deme sistemlerini kullanmaya yonelmislerdir (Meyer, 2001, s. 8).

E-paranin kullanilmaya baglanmasi ulusal diizenleyicilerin miidahalesi
tartismasini da glindeme getirmistir. Merkez bankalar1 ve finansal sektor
diizenleyicileri bugiin i¢in e-para c¢ikaricilarini denetlememekte ve
uyumsuzluklar giderecek diizenlemelere bagvurmamaktadirlar. E-paraya
yasal statli kazandiracak diizenlemeler de yapilmamaktadir (Arnone ve
Bandiera, 2004, s. 9). E-para ekonominin sinirh sayidaki sektorleri icinde
yeterli ag biylkligine ulastiginda c¢esitli diizenlemeler yapmak
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gerekebilir. Boyle bir durumda geleneksel banka parasini kullanmak
azalabilir ve Odeme islemleri, hesap sistemi ve para politikasinin
yonlendirilmesi konularinda yeni agilimlara gereksinim duyulabilir.

Sonu¢

Elektronik para gelismelerini etkileyecek ve hizlandiracak bir tespit
olmasi agisindan e-para ile ilgili biitiin iilke uygulamalar1 incelenip
degerlendirildiginde, e-paranin nakit paranin yerini alma potansiyelinin
cok yiiksek oldugu soylenebilir. Ciinkil uygulanan hemen hemen biitiin e-
para projeleri basarili olmaktadir. Bu basarinin devam etmesi igin
diizenleyici kurumlarca bu konuda gerekli diizenlemelerin yapilmasi ve
devlet tarafindan e-paraya tercih {istiinligii verilmesi, en azindan
baslangicta esit {istlinliik verilmesi e-para gelismelere agisindan yararl
olacaktir.

Avrupa’da baglangigta elektronik para gelismelerinin ilk ayagini
Fransa olusturmus ardindan e-para AB iilkelerinde hizli bir gelisim
gostermistir. ABD ise, liberal bir politika izleyerek bu gelismelerin yavas
yasanmasina yol agmistir. ABD’de e-para gelismelerinin yavag
yasanmasi, bir neden olarak ihtiyag duyulmamasma da baglanabilir.
Ciinkii e-paranin gelisiminin en 6nemli nedenini olusturan tiiketici talebi
ABD’de ¢ok fazla e-paraya yonelmemistir. Bor¢ kart1 ya da kredi karti
gibi 6deme araglar1 ihtiyaci karsilamada yeterli goriilmiistiir. Bu da e-para
gelismelerini yavaglatmustir.

E-para geligsmelerine yonelik olarak FED, e-paranin M1 parasal
biiyiikliigii i¢ine dahil edilerek zorunlu karsiliga tabi tutulmasi ve vadesiz
mevduat gibi degerlendirilerek mevduat ¢ikaran kurumlarca g¢ikarilmasi
gorilisiindedir. Avrupa Merkez Bankasi ise, merkez bankalarmin para
politikasi iizerindeki monopol giiciiniin e-para gelismeleriyle tehlikeye
girmeyecegi goriisiindedir. Gelecekte e-para gelismeleri konusunda
yapilan tahminlere gore e-para ile nakdin varliklarini bir arada yiirlitmesi
ve e-para gelismelerinin merkez bankasinin kontroliinde yasanacagi
beklenmektedir. Gelecekte kagit paranin yerini alma potansiyeli bulunan
bir paranin da para otoritesince kontrol edilmesi olusturulabilecek en
saglikli politika ve yapilabilecek en uygun uygulama olacaktir.
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Diinyada e-para ile ilgili yasanan gelismelerde Tiirkiye’nin nerede
olduguna baktigimizda ise, heniiz ¢ok baslangi¢ asamasinda yer aldigimiz
goriiliir. Tiirkiye e-para ile ilgili ¢aligmalarina ¢ok yeni baglamistir ve e-
paraya yonelik projeler, ¢esitli firma ya da bankalarca uygulanan pilot
bolge uygulamalarindan ibarettir. Bu uygulamalar da tek amagli e-para
uygulamalarini olusturmaktadir. AB’nin e-para gelismelerine verdigi
onem ve Tirkiye’'nin AB’ye uyum siirecine verdigi onem bir arada
diistiniildiigiinde, e-para ile ilgili gelismelerin Tiirkiye ayaginin yakin
gelecekte onemli gelismeleri de beraberinde getirmesini beklemek olasi
bir durumdur. Sonug itibariyle gerek diinya gerekse Tiirkiye acisindan e-
para gelismeleri, yapilacak diizenlemelere, gelismeleri takip etmeye ve
gelecege yonelik beklentilere baglanabilmektedir.

Elektronik para gelismelerine bakarak gelecekte kagit paraya bir
alternatif 6deme araci olarak gelisecegi sOylenebilir. Burada ortaya
cikabilecek en Onemli engel e-paranin yaygin halk kitleleri tarafindan
yeterince kullanilmamasi, kullanimi sirasinda ¢esitli elektronik donanim
gerektirmesi ve gesitli glivenlik sorunlaridir. Bu sorunlar asildiginda e-
para gelecekte kagit paranin yerini alabilecektir.
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