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Oz

Bu calismada, Turkiye'de faaliyet gésteren dort kahlim ban-
kasinin 2006 - 2014 yillari arasi G¢ aylik verileri kullanilarak
kredi risklerini belirleyen faktarler arastirilmaktadir. Kredi riski
Uzerinde bankaya 6zgi faktérlerden hangisinin anlamli etkileri-
nin oldugunu goéstermek icin panel veri regresyon modeli kullo-
nilmaktadir. Bulgular, katiim bankalarinin geri 6denmeme riski
tasiyan kredilere karsi ayirdiklari 6zel karsiliklarin toplam varlik-
lar icindeki payinin arthikca, kredi risklerinin de artacagini gos-
termektedir. Diger taraftan, kredilerin toplam varliklar icindeki
payinin veya banka biyikliginin artmasi kredi riskinin azalma-
sina neden olmaktadir.
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The Determinants of Credit Risk in Islamic Banks: An Empirical
Analysis on the Turkish Participation Banks with Panel Data
Analysis

Abstract

In this study, the determinants of bank credit risk are
analyzedfor four participation banks that operate in Turkey,by
using quarterly data set between 2006 and 2014.The findings
of the study suggest that as the ratio of specific provisions in total
assets increases, the credit risk shall also increase. Conversely,
the increase of the ratio of loans in total assets, or the increase
of the participation banks’ size, results in lower credit risk for the
participating banks.

Keywords: Credit Risk, Islamic Banking, Participation Ban-
king, Panel Data Analysis

1. GIRiS

Geleneksel ve islami bankacilik uygulamalarinin birlikte yer
aldigi Turkiye bankacilik sistemi icinde faaliyet gosteren bankalar
bir takim risklerle karsi karsiyadir. Bu risklerden bazilar kredi riski,
likidite riski, operasyonel risk ve piyasa riski olarak siralanabilir.
Kredi riski, genel olarak bankalarin kredi alacaklarinin tahsilatini
zamaninda veya tam olarak gerceklestirememeleri sonucunda or-
taya cikmaktadir (Yaslidag,2007). Geleneksel kredi yaklasimina
gore bankalar iyi bir istihbarat yaparak tahsil edebilme olasilig
yuksek olan kredileri vermeli ve kredilerin miktariyla orantili olarak
musterilerinden teminat talep etmelidir. Kredilerin tahsilatinin zao-
maninda veya tam olarak yapilamamasi kredi riskinin artmasinin
yaninda bankalarin karliliklarini da dogrudan etkilemektedir (Col-
quitt, 2007). Ozellikle ekonomik daralma veya kriz dénemlerinde
bankalar, kredilerinin tahsilinde sorunlar yasayabilmektedir. Do-
layisiyla bu dénemlerde bankalarin kredi riski yukselebilmektedir.
Ayrica bu dénemlerde, biyuk dlcekli bankalarin kredi hacimleri,
kicik olcekli bankalara gére daha biytk olacagindan; biyik
olcekli bankalarin kredi riskiyle karsilasma olasiliklari da kiguk
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dlcekli bankalara gére daha yiksek olabilmektedir.(Oktay ve Te-
mel, 2007)

Literatirde geleneksel ve islami bankalarin kredi riskini etki-
leyen faktorleri arastiran bircok ¢alisma yapilmaktadir. Bu calis-
malarda, bankalarin kredi riskleri Gzerinde, bankaya 6zgu (icsel)
ve/veya makroekonomik (dissal) faktorlerin etkili olabilecegi be-
lirtilmektedir. Ayrica ¢alismalarda, hangi banka tirtnin krizlere
karsi daha dayanikli ya da daha dusik kredi riskine sahip oldugu
da tarhsiimaktadir. Bu baglamda ¢alismada, Tirkiye bankacilik
sektorinde faaliyette bulunan katilim bankalarinin kredi riskini
belirleyen bankaya 6zgi faktérler, bankalarin 2006-2014 yillar
arasindaki U¢ aylik verileri kullanilarak panel veri regresyon mo-
deli yardimiyla tahmin edilmeye calisiimaktadir.

Calisma yedi bélimden olusmaktadir. Giris bolimini takip
eden ikinci bélimde, Tirkiye'de katilim bankaciliginin gelisimin-
den; Gginci bélimde i ise, Islami bankalarda kredi riskiyle ilgili ya-
pllon literatir calismalarindan bahsedilmektedir. Dérdinci bolim-
de, calismada uygulanan metodoloji; besinci bolimde, ¢alismada
kullanilan veri ve degiskenler aciklanmaktadir. Altinci bélimde,
ampirik bulgular yorumlanmakta ve son bélimde ise, calismanin
sonuclari 6zetlenmektedir.

2. Turkiye'de Katilm Bankaciliginin Gelisimi

Ginimizde Islam ilkeleri disinda da yogun olarak kullani-
lan islami finans uygulamalarinin dogusu M.O. 2000’li yillara ka-
dar dayanmaktadir. Ancak islam ilkelerinde, islami finans uygu-
lamalarinin yayginlk kazanmasi, bu ilkelerde 20. yUzyilda artan
sanayilesme hizi ve 1973 pe’rrol kriziyle artan petrol fiyatlarinin
sebep oldugu hizli biyime oranlari sonrasinda gerceklesmistir.
Ozellikle 1975 yilinda islam Kalkinma Bankasi’'nin kuru|m05|y-
la birlikte islam Glkelerinde geleneksel bankaciligin yerini islami
bankacilik uygulamalari almaya baslamistir (Polat, 2009).1slam
Kalkinma Bankasi'nin islam ilkelerindeki ekonomik ve finansal
gelismenin gerektirdigi ihtiyaclari tam olarak korsﬂoyomomom
Isvicre’de 1981 yilinda “Dar Al Maar Al Islami” isimli bir holdin-
gin kurulmasina neden olmustur. Bu holdingin kurulus amaci,islami
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kurallara uygun olarak hizmet veren finansal kurumlara dért kito-
da énderlik ve destek vermektir. Holdingin kuruldugu yildan sonra
hizla biyimeye baslayan Islami bankacilik vygulamalari, sade-
ce Islam ilkelerinde degil diger ilkelerde de siklikla kullanilmaya
baslanmistir (Tirker, 2010).

Turkiye'de 1980’li yillarda baslayan finansal serbestlesme
politikalaryla birlikte islami bankacilik sisteminin hazirliklarina
baslanmistir. 16.12.1983 tarih 83/7506 sayili kararnameyle
Turklye de kurulacak &zel finans kurumlarinin temeli atilmishr.
1985 yilinda Albaraka Tirk Ozel Finans Kurumu A.S. bankasinin
kurulmasiyla baslayan &zel finans kurumlari sistemi, 1996 yilin-
da yedi bankaya ulasmishr. Kasim 2000 ve Subo’r 2001 yillo-
rinda yasanan likidite krizine kadar 6zel finans kurumlari icinbir
guvence sistemi olusturulmamistir. Yasanan bu krizler sonrasinda,
Turkiye'de 6zel finans kurumlari igin de bir giivence sistemine ih-
tiyag duyuldugu ortaya ¢ikmistir. Bankalar kanununda yapilan
degisiklikle, Ozel Finans Kurumlari Birligi kurulmus ve givence
fonuyla sahsi sorumluluk miessesi olusturulmustur. 1 Kasim 2005
tarihinde yurirlige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu'yla 6zel
finans kurumlari, katiim bankalarina donustirlmistir.

Turkiye'de 2015 yili Aralik ay itibariyla bes kahlim bankasi
faaliyet gostermektedir (Albaraka Tirk, Bank Asya, Kuveyt Tirk,
Turkiye Finans ve Ziraat Kahlim). Bu bes katilim bankasindan, Zi-
raat Kahlim “kamusal sermayeli”, Bank Asya “yerli sermayeli”,
Albaraka Turk, Kuveyt Tirk ve Turkiye Finans ise,“yabanci serma-
yeli” kahlim bankasidir. Bu bankalardan Ziraat Katiim, 2015 yili
Mayis ayi icinde faaliyete gecmis; Bank Asya ise, ayni tarihlerde
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na (TMSF) devredilmistir. 2014
yilsonu rakamlarina gére, dért katlim bankasinin toplam aktifleri
104,1 milyar TL, kullandirdigi fonlar 70,0 milyar TL, topladigi fon-
lar 66,8 milyar TL ve 6zkaynaklari 9,3 milyar TL civarindadir. Ka-
tilim bankalarinin, bu rakamlar ile Tirkiye bankacilik sektérinden
aldigi paylar sirasiyla %5,2; %5,4; %6,2 ve %4,1'dir. Ayni yilda
katilim bankalari, 990 subede 16.270 kisi ile hizmet vermektedir
(TKBB, 2014). Katlim bankalarinin Tirkiye bankacilik sektori icin-
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deki payi disik olsa da bircok uzman tarafindan gelecek yillarda
bu payin giderek artmasi beklenmektedir.

3. Literatur Taramasi

Banka kredileri sirketler icin dnemli bir finansman kaynagidir.
Bu nedenle bankalar sirketlere finansman saglama faaliyetini ger-
ceklestirirken bir takim risklere maruz kalmaktadir. Bu risklerin en
énemlilerinden biri de kredi riskidir. Literatirde bankalarin maruz
kaldiklari kredi riskini etkileyen faktérleri arashran bircok calisma
bulunmaktadir. Yapilan bu ¢alismalarin daha ¢ok geleneksel ban-
kalara yogunlastgi gérilmektedir (Ahmad ve Ariff, 2007; Angbo-
zo, 1997; Berger ve De Young, 1997; Cebenoycn ve Strahan,
2004) Ancak son yillarda,sadece Islami bankalarda ya da her iki
bankacilik tirinde kredi riskini belirleyen faktérleri karsilastirmals
olarak inceleyen calismalar da yapilmaktadir. Bu calismada, Isla-
mi bankalarla ||g||| yqpllqn calismalara degmllmek’redlr

Bankalarin kredi riskleri Uzerinde bankaya 6zgi ya da
makroekonomik faktérler etkili olabilmektedir. Ahmad ve Ahmad
(2004) tarafindan yapilan calismada,Malezya Islami bankalari-
nin kredi riskini etkileyen bankaya 6zgi faktérlerin; bankalarin
toplam aktif biyukligu, risk agirlikl varliklar ve yonetim etkinligi
oldugu ifade edilmektedir. Diger taraftan yazarlar, Malezya'da
faaliyet gosteren geleneksel bankalarin kredi riskinin ise;riskli sek-
torlere verilen krediler, sermaye dizenlemeleri, kredi karsiliklari
ve risk agirlikli aktifler gibi faktorlerden e’rkllendlgml belirtmekte-
dir. How ve digerleri (2005), Malezya'da islami krediler sunan
ticari bankalarin toplam aktif buyiklogu ile kredi riski arasinda
negatif bir iliski oldugunu ileri sirmektedir. Diger taraftan Ahmed
ve digerleri (2011), Pakistan’da faaliyet gosteren islami bankala-
rin toplam aktiflerinin biyidikee, maruz kaldiklar kredi risklerinin
de artacagini vurgulamaktadir. Ayrica yazarlar, Pakistan islami
bankalarinin kredi riskinin sermaye yeterliligi rasyosundan negatif
yonde etkilendigini ifade etmektedir. Abedifar ve digerleri (2013)
de, 24 ilkeden toplam 553 islami ve geleneksel bankay ele al-
dlgl ¢alismasinda, Musliman nifusun yogun oldugu tlkelerde ku-
rulmus kiciik islami bankalarin, geleneksel bankalara gére daha
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disik kredi riskine sahip oldugunu belirtmektedir. Misman ve di-
ger|er| (2013), Malezya islami bankalarinin kredi riski diizeyleri-
ni, kredi kalitesi ve sermaye famponunun pozitif; sermaye rasyosu
ve kredi genislemesinin ise, negatif yonde etkiledigini géstermek-
tedir. Korfez Arap Ulkeleri isbirligi Konseyi'ne (Gulf Cooperation
Council — GCC) mensup alti ilkede makroekonomik degiskele-
rin kredi riski Uzerindeki etkisini inceleyen Al-Wesabi ve Ahmad
(2013) ise, kredi riskiyle gayri safi yurtici hasila arasinda istatis-
tiksel olarak anlamli negatif bir iliski oldugunu ifade etmektedir.
Diger taraftan yazarlar, enflasyon ve faiz oraninin kredi riskiyle
iliskili olmadigini ortaya koymaktadir. Ayrica ¢alismada, kaldirag
orani ve likiditenin de Islami bankalarin kredi riskini belirleyen
bonkoyo 6zgu faktérler oldugu sonucuna ulasilmistir. Nursechafia
(2014) ise, makroekonomik degiskenlerin Endonezya da faaliyet
gosteren Islami bankalarin kredi riskini belirleyip belirlemedigini
incelemekte ve bankalarin kredi riskiyle déviz kuru, enflasyon ve
ekonomik buyume orani arasinda negatif; para arzi ve islami ban-
kalararasi para piyasasi faiz orani arasinda pozitif yonli bir iliski
oldugu gostermektedir.

Literatiirde islami bankalar tarafindan kullandirilan fark-
i kredi tirlerinin,bankalarin kredi riski Gzerinde farkli etkilerinin
oldugunu ileri siren ¢alismalarda s6z konusudur. Islami banka-
lar temel olarak musterilerine 6zkaynaga dayal, ticarete dayali
ve destege dayali olmak Uzere Ug tir kredi s6zlesmesi kullandir-
maktadir (Misman ve digerleri, 2013). Khan ve Ahmed (2001)’e
gore,6zkaynaga dayali Mudaraba ve Musaraka sézlesmelerinin
daha yiksek kredi riskine sahip olmalari beklenmektedir. Ahmed
ve Khan (2007) tarafindan 18 bankaci izerinde yapilan ¢alisma-
da ise, musaraka sdzlesmesinin en yiksek;mudaraba sézlesme-
sinin ise, en dustk kredi riskine sahip sézlesme oldugu kanisina
varilmistir. Ayrica ¢alismalarda, 6zkaynaga dayali kredi sozles-
melerinin, ticarete dayali kredi sézlesmelerine gére daha riskli ol-
duklari vurgulonmoktodlr (Misman ve digerleri, 2013). Rahman ve
Shahimi (2010) ise, islami bankalar tarafindan sunulan gayrimen-
kul kredilerinin ve bankalarin kredi yapilarindaki istikrarin kredi
riskleri Gzerinde etkili oldugunu ileri sirmektedir. Ancak yazarlar,
analize makroekonomik degiskenlerin ilave edilmesiyle yukarida
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bahsedilen faktorlerin anlamli etkilerinin ortadan kayboldugunu
gostermektedir.

2008 kiiresel finans krizinin geleneksel ve islami banka-
larinin kredi riski yonetimi Uzerindeki etkilerini inceleyen Ali ve
Ghauri (2013), Pakistan islami bankalarinin kredi riskinin krizden
etkilenmekle birlikte, bu bankalarin geleneksel bankalara gére kri-
ze karsi daha dayanakli olduklarini géstermektedir. Yazarlar bu
durumun, Islami bankalarin faaliyetlerinde seffaf olmalarindan ve
calisma ilkelerine bagli kalmalarindan koynak|0nd|g|n| ileri sir-
mektedir. 28 ilkeden toplam 209 islami ve geleneksel bankanin
kiresel finans krizi déneminde kredi riski dizeylerini inceleyen
Fehri ve Chkoundali (2015), bircok geleneksel bankanin islami
bankalara gére daha yiksek kredi riskine sahip oldugunu bulmus-
tur. Yazarlara gére, geleneksel bankalarin yiksek kredi riski di-
zeyleride diinyada finansal krizlere neden olabilmektedir.

Literatirde islami bankacilik sistemiyle geleneksel bankacilik
sisteminin kredi risklerini karsilastiran ¢alismalara gére (Masood
ve digerleri, 2012; Nurul ve digerleri, 2015),genel olarak islami
bankalar, geleneksel bankalardan daha dusik kredi riskine maruz
kalmaktadir. Masood ve digerleri (2012), Birlesik Arap Emirlikleri
islami bankalarinin, bu ilkede faaliyet gdsteren islami olmayan
bankalara gére daha yeni ve gelismis kredi riski yonetim teknik-
lerini kullandiklarini belirtmektedir. Ayrica yazarlar, islami ban-
kalarin kredi riskinin yonetimiyle ilgili son ¢cikan teknikleri hemen
benimsediklerini ve bu bankalarin kredi riski yonetim tekniklerinin
ilerleyen yillarda daha da gelisecegini ileri sirmektedir. Nurul ve
digerleri (2015) ise, kredi riskinin dlcilmesinde kullanilan teknik-
lerin, hangi bankacilik sisteminin daha dusik kredi riskine sahip
oldugunun karar verilmesinde 6nemli bir rol oynadigini géstermek-
tedir.

4. Metodoloji

Calismada, panel veri regresyon yéntemi kullanilarak katilim
bankalarinin kredi riskini belirleyen faktérler ampirik agidan tespit
edilmeye calisiimaktadir. Panel veri regresyon analizine baslama-
dan dnce degiskenler arasindaki sahte iliskilerin,ampirik bulgulari
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etkilemesini &nlemek icin degiskenlerin duragan olup olmadiklari
panel birim kok testleri yardimiyla arastinimaktadir. Calismada
ortak birim kok sureglerini arastiran Levin ve digerleri (2002) testi,
her birim (banka) icin birim kdk sirecini arastiran Im ve digerleri
(2003) testi ile birimlerden bagimsiz serilerde duraganhigi arash-
ran Genellestirilmis Dickey Fuller birim kok testi kullaniimaktadir.
Bu testlerde H, hipotezi serilerin birim kék icerdigini; H, alternatif
hipotezi ise, serilerin birim kok icermedigini ileri sirmektedir (Ce-
lik ve Akarim, 2012; Korkmaz ve digerleri, 2010).

Panel veri regresyon analizinde sabit etkiler modeli tercih
edilmistir’.Sabit etkiler modeli, egim katsayilarinin sabit oldugu-
nun varsayildigi, birimler arasindaki farkliliklari sabit terimdeki
farkliliklarla agiklamaya calisan ve yatay kesit verilerin tesadifi
bir 6rneklemden elde edilmedigi bir durumu ifade eden modellere
denilmektedir. Bu modellerde tek yonli ve iki yonlu sabit etkilerin
varliginin testi icin ¢ farkli hipotez kurulmaktadir. ilk olarak, iki
yonlu sabit etkilerin varligi H,: p =0, A = O hipoteziile test edilmek-
tedir. H, hipotezinde p iki yonli modelde yatay kesit etkisini, A ise
zaman etkisini temsil etmektedir. H, hipotezinin reddedilemedigi
durumlarda, modele sabit etkinin dahil edilmesine gerek olmadi-
gina karar verilmektedir. H hipotezinin reddedilmesi durumunda
ise, H: p=0|A= 0 ve H =0 | p # O tek yonlu hipotezlerinin
test eéllme5| gerekmektecflr Hata terimlerinde sabit etkinin var

olup olmadigi F, istatistiginin hesaplanmasi ile test edilmektedir
(Erlat, 2011).

(RB}y ey — 1) [REXDR]) (BB, — 1) \ /dfy  (Sorss — Sors) (&
Fous — LSy oLsy (_t) _ ( OLSR DLS,U) (_t) (-l )
SoLsu p SoLs.u P

Yildiz ve digerleri (2009), panel veri analizinde kullanilan isletmelerin gésterdikleri
dzellikler bakimindan birbirlerine benzemeleri durumunda sabit etkiler regresyonu-
nun tercih edilebilecegini belirtmektedir. Ayrica Yerdelen Tatoglu (2012), panel veri
analizinde yatay kesit boyutun (bankalar) spesifik bir veri seti olmasi halinde sabit
etkileri disinmenin mantikli olabilecegini vurgulamaktadir. Bu calismada kullanilan
veriler Turkiye bankacilik sektérinde faaliyet gésteren dért katilim bankasina aittir.
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Model  (1))de  df=T-K, Spusr =fosr fosg V€
SoLsy = figrsy lorsy Ve “U” B* ve ¢*'nin kisittanmamis, “R” ise p*
ve o'nin kisitlanmis tahminlerini ifade etmektedir. Normolllk var-

sayimi altinda Fy 5, F1_ dagilimi gostermektedir.

Panel veri modellerinde en cok karsilasilan sorunlardan birisi
hatalarda degisen varyans problemidir. Degisen varyans proble-
minin varligini test etmek icin Lagrange carpani (Lagrange Multip-
lier - LM) istatistigi hescplanmok’ra ve i kritik degeri ile karsilastiril-
maktadir. Bu nglOde Hy 0o, =+ =05y V& Hy:Enazbirio?, # o3
hipotezleri test edilmektedir. LM |stot|shg| ise asagidaki glbl he-
saplanmaktadir (Erlat, 2011).

T~[62 T
LM, = EZ [6—‘2“ — 1] (2)

Burada, 82, =37, uwi/r Ve & =X% ¥L ui/NT=3Y &,/N LM
istatistiginin kicUk degerlere sahip olmasi durumunda, sabit var-
yansin vorllglnl ifade eden H, hipotezi reddedilememektedir. Bir
baska ifadeyle bagimsiz degwkenlerm sabit varyansa sahip ol-
dugu kabul edilmektedir. H, hipotezinin reddedilip modelde de-
Jisen varyans probleminin vorllgl tespit edilirse, problem White
(1980)'nin degisen varyansa uyumlu kovaryans matris tahmincisi
kullanilarak giderilmektedir (Wooldridge, 2002; Greene, 2003;

Griffiths ve digerleri, 2012).

Kredi riski ile bu riskin belirleyicileri arasindaki iliskinin varli-
gini analiz edebilmek icin Berger ve De Young (1997), Angbazo
(1997), Ahmad ve Ariff (2007) ve Misman ve digerleri (2013)’in
gosterdigi asagidaki lineer fonksiyon temel alinmaktadir.

KR = f (x,u) (3)

Model (3)'te KR, kredi riskini; x, kredi riski Uzerinde etki-
si oldugu disinilen bankaya 6zgi degiskenler vektorini ifade
etmektedir. u ise, kredi riskini etkileme ihtimali olan diger degis-
kenlere (makroekonomik faktérler gibi) iliskin hata terimini temsil
etmektedir. Katilim bankalarinin kredi riskini etkileyen bankaya
6zgu faktorleri icine alan Model (3) temel alindiginda, calismanin
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ampirik analizlerinde kullanilmak tzere asagidaki panel veri reg-
resyon modeli olusturulmustur.

KR, = B, + B,KTV, + B,KRKTV,, + B,0TV, + B,SYR, + B.NKPGTV, + B,GGVTV,,
+ B, LNTV, +2_

(4)

Model (4)'te alt indislerden “i” yatay kesitleri bir baska ifa-
deyle bankalari, “t” ise zaman boyutunu yani yillari temsil etmek-
tedir. Ayrica, B, sabit kesisim katsayisini, B,’den B.'ye kadar olan
katsayilar bagimsiz degiskenlere iliskin egim katsayilarini ve B,
hata terimini gostermektedir. Model (4)'te yer alan degiskenlere
iliskin tanimlar Tablo 1'deaciklanmaktadir.

5. Veri Seti ve Degiskenlerin Tanimlanmasi

Calismanin 6rneklemi, Turkiye'de 2006-2014 yillari arasin-
da faaliyet gosteren dért kahlim bankasinin dengeli panel veri-
sinden olusmaktadir?2. Calismada katiim bankalarinin, ¢ ayhk
finansal tablo verileri kullanilmaktadir. Toplam &rneklem buyiklu-
gu 144 banka yili gézlemdir. Temel veri kaynagi, TKBB internet
sitesinde yer alan istatistiki raporlardir®.

Calismanin bagiml degiskeni kredi riskidir. Kredi riski (KR)
bircok ¢calismada oldugu gibi (Ahmad ve Ariff, 2007; Berger ve
De Young, 1997; Fiordelisi ve Digerleri, 2001; Misman ve diger-
leri, 2013) takipteki krediler kaleminin toplam krediler kalemine
oranlanmasi ile Slcilmektedir. Kredi riski Gzerinde etkisi oldugu
distnilen bagimsiz degiskenler ise,Islami bankalarda kredi ris-
kini etkileyen faktorleri inceleyen calismalar (Ahmad ve Ahmad,
2004; Ali ve Ghauri, 2013; Misman ve digerleri, 2013) goz
onunde bulundurularak bankaya 6zgu cesitli faktorlerden olusmak-
tadir. Kredi riski Uzerinde etkisi oldugu disinilen bankaya 6zgi
degiskeneler ise sunlardir: KTV (Toplam Krediler/Toplam Varlik-

Orneklem kapsamina dahil edilen bankalar; Albaraka Tirk, Bank Asya, Kuveyt Tirk
ve Tirkiye Finans'tir.

3 Bank Asya’nin Aralik 2014e iliskin verileri, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
internet sitesinden alinmustr.
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lar), KRKTV (Ozel Karsiliklar/Toplam Varliklar), OTV (Ozserma-
ye/Toplam Varliklar), SYR (Sermaye Yeterliligi Standart Orani)?,
NKPGTV (Net Kar Payi Geliri*/Toplam Varliklar), GGVTV (Gelir
Getiren Varliklaré/Toplam Varliklar) ve LNTV (Toplam Varliklarin
Dogal Logaritmasi). Bu degiskenlere iliskin semboller, tanimlar
ve bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken zerindeki beklenen
etkileri Tablo 1’'de gosterilmektedir. Tablo 1’e gére KR bagimli
degiskeninin, KTV ve KRKTV bagimsiz degiskenlerinden posz
OTV, SYR, GGVTV ve INTV bagimsiz degiskenlerinden ise ne-
gatif yonde etkilenmesi beklenmektedir. Diger taraftan NKPGTV
bagimsiz degiskeni, KR bagimli degiskenini pozitif ya da negatif
yonde etkileyebilmektedir (Ahmad ve Ahmad, 2004; Misman ve
digerleri, 2013).

Sermaye yeterliligi standart oraninin, incelenen dénemde i farkli yéntemle hesap-
landigr gorilmektedir:
. 2006 Mart — 2006 Eyliil => SYR= Ozkaynak/(RAV+PRET)* 100
RAV: Toplam risk agirlikli varliklar
PRET: Piyasa riskine esas tutar
IIl. 2006 Aralik — 2012 Haziran => SYR= Ozkaynak/(KRET+PRET+ORET)* 100
KRET: Kredi riskine esas tutar
PRET: Piyasa riskine esas tutar
ORET: Operasyonel riske esas tutar
lIl. 2012 Eylil - 2014 Aralik => SYR= Ozkaynak/((KRSY+PRSY+ORSY)*12,5)* 100
KRSY: Kredi riski icin gerekli sermaye yikimliligu (Kredi Riskine Esas Tutar*0,08)
PRSY: Piyasa riski icin gerekli sermaye yikimlulugu
ORSY: Operasyonel risk icin gerekli sermaye yikimloligo

Katilim bankalarinin gelir tablosunda yer alan “Kar Payi Gelirleri” kalemi ile “Kar
Payi Giderleri” kaleminin arasindaki farka esittir.

Gelir getiren varliklar, katiim bankalarinin finansal durum tablolarinin aktifinde yer
alan krediler ve alacaklar, alim satim amagh finansal varliklar, satlmaya hazir fi-
nansal varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar kalemlerinin toplamindan
olusmaktadir (Tunay ve Silpar, 2006).
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Tablo 1: Degisken Tanimlar

Degiskenler Tanimlar Beklenen Etki
Bagimh Degisken
KR Takipteki Krediler/Toplam Krediler
Bagimsiz Degiskenler
KTV Toplam Krediler/Toplam Varliklar
KRKTV Ozel Karsiliklar/ Toplam Varliklar
oV Ozsermaye/Toplam Varliklar
SYR Sermaye Yeterliligi Standart Orani -
NKPGTV Net Kar Payr Geliri/Toplam Varliklar +/-
GGVTV Gelir Getiren Varliklar/Toplam Varliklar
LNTV Toplam Varliklarin Dogal Logaritmasi

Katihm bankalarina iliskin degisken verileri, TKBB tarafindan Tirkiye'de faaliyette bulunan
katilim bankalari igin hazirlanmis istatistiki raporlardan elde edilmistir.

Calismada kullanilan degiskenlere iliskin tanimlayici istatis-
tiki bilgiler Tablo 2'de sunulmaktadir. Tablo 2 Panel A 6rnekle-
me iliskin istatistikleri, Tablo 2 Panel B ise, degiskenlerin yillar
itibariyle ortalama degerlerini géstermektedir. Tablo 2 Panel A'da
ortalama KR degeri, takipteki kredilerin toplam krediler icindeki
payinin %3,9 oldugunu gdstermektedir. Asiri ug gdzlemlerin (outli-
ers) analize etkisini azaltmak icin bagimli ve bagimsiz degiskenler
%1 dizeyinde winsorize edilmektedir’ (Cebenoyan ve Strahan,
2004; Cornett ve digerleri, 2011).Bu sonug, drnekleme dahil edi-
len kahlim bankalarinin incelenen dénemde kullandirdiklar yiz
krediden dordinin geri 6denme siresi icinde sorunsuz bir sekilde
bankaya geri 6denmedigini ifade etmektedir. Ortalama KTV de-
geri, toplam varliklarin yaklasik %73’4dur. Bir baska ifadeyle kre-
di riskiyle iliskili dnemli bir kalem olan krediler, toplam varliklarin
%73'UnU olusturmaktadir. Kredi riski tasiyan kredilere karsi ayri-
lan &zel karsiliklarin toplam varliklar icindeki payi ise %1,7 civa-
rindadir. OTV'nin ortalama degeri %11,4'tir. SYR ortalama dege-
ri %14,8, minimum degeri %11,5, maksimum degeri %22,3'tir.
SYR’nin ortalamasi, incelenen dénemde Basel Il Kriterleri'nin (%8)

7 Winsorize islemi, N'inci yiizdenin altinda kalan verilerin N'inci veri ile degistirilme-

sinden olusmaktadir. Diger bir ifadeyle %1'lik bir winsorize islemi, %1 dizeyinin
altinda kalan verilerin % 1’inci veri ile degistirilmesi anlamina gelmektedir.
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Ustinde seyretmektedir. NKPGTV'nin ortalama degeri %2,8"dir.
GGVTV'nin ortalama degeri ise, %75,5'tir. Gelir getiren varliklar
icinde en buyik paya krediler kalemi sahiptir. Kredilerin toplam
varliklarin %73'Gnu olusturdugu dusuntlirse, diger gelir getiren
varliklar olan finansal varliklarin ve yatinmlarin katiim bankalar:
bilancolarinda ki¢ik bir paya sahip oldugu gorilmektedir.

Tablo 2: Tanimlayic istatistikler

Panel A: Orneklem Istatistikleri

Degiskenler Ortalama Std. Sapma Medyan Minimum  Maksimum
KR 0,0388 0,0222 0,0319 0,0159 0,1787
KTV 0,7269 0,0522 0,7284 0,6047 0,8226
KRKTV 0,0174 0,0061 0,0155 0,0087 0,0455
orv 0,1144 0,0215 0,1127 0,0776 0,1731
SYR 0,1484 0,0200 0,1449 0,1154 0,2233
NKPGTV 0,0281 0,0137 0,0277 0,0079 0,0621
GGVIV 0,7546 0,0535 0,7625 0,6480 0,8879
LNTV 16,0401 0,7188 16,0675 14,6495 17,3278

Panel B: Yillar itibariyle Degiskenlere iliskin Ortalamalar
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

KR 0,02 002 002 004 004 003 0,02 0,02 0,02
KTV o071 072 078 070 073 072 075 0,71 0,66
KRKTV 0,01 001 001 0,02 002 002 0,02 0,02 0,01

orv 00?9 0,14 0,13 0,12 0,11 0,10 0,10 0,09 0,08
SYR 0,13 0,21 0,18 0,16 0,14 0,14 0,13 0,15 0,14
NKPGTV 003 003 004 003 003 002 0,03 0,02 0,02
GGVIV o071 072 078 075 078 078 0,77 0,77 0,73

LNTV 17,70 15,00 15,30 1560 1580 16,00 16,20 16,50 16,80

2006-2014 yillari arasinda Tirkiye'de faaliyet gésteren ve analize dahil edilen katiim ban-
kalarina iliskin kredi riski ve kredi riskini etkileyen degiskenler ile bu degiskenlerin dzelliklerini
gosteren tanimlayici istatistikler tabloda gésterilmektedir. Kahlim bankalarina 6zgi bagimli
ve bagimsiz degiskenler %1 dizeyinde winsorize edilmistir. Bitin degiskenler Tablo 1'de
tanimlandigi gibidir.

Calismada kullanilan degiskenlerin yillar itibariyle ortalama
degerleri Tablo 2 Panel B'de sunulmaktadir. Yillar itibariyle ince-
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lendiginde, kredi riskinin 2008 kiresel ekonomik krizi sonrasinda
2009 ve 2010 yillarinda en yiksek dizeye (%4) cikhgr goril-
mektedir. Katiim bankalarinin sunduklari kredilerin toplam varlik-
lar icindeki payinin da 2008 yilinda en yiksek degerine (%78);
2014 yilinda ise, en dusik degerine (%66) ulashgr gérilmektedir.
Ozkaynaklarin toplam varliklara orani ise, 2007 yilindan sonra
giderek azalmaya baslamistir. Sermaye yeterlilik rasyosu da yillar
itibariyle Basel Il Kriterleri’nde belirtilen %8 oraninin altina dissme-
mis ve hatta bu oranin olduk¢a Uzerinde bir seyir izlemistir.

6. Ampirik Bulgular

Calismada ilk olarak analizde kullanilacak degiskenlerin du-
raganhgi panel birim kak testleri ile incelenmistir. Panel birim kak
testi sonuclari Tablo 3'te gésterilmektedir®.

Tablo 3: Degiskenlere iliskin Panel Birim Kok Testi Sonuglar:

Degiskenler LLC IPS ADF-Fisher
Panel A: Dizey

KR 1,9366 2,0898 3,3040
KTV 0,8177 -0,5619 8,1716
KRKTV 0,4377 -1,0073 10,5140
o 0,1575 -0,0225 5,6972
SYR -1,3750" -2,3985™" 19,6847
NKPGTV 8,4838 0,0732 4,4294
GGVIV 22,5763 -1,7962™ 14,2914"
LNTV 0,1673 2,2751 1,7813
Panel B: Birinci Fark

KR -6,4637°"" 6,4516™ 52,3592
KTV 09,7377 09,7643 86,5443
KRKTV -5,0858™"" -4,69527 45,7735™"

8 Tablo 3'te sabitli modeller icin elde edilen birim kék testi sonuclari sunulmaktadir (sa-

bitsiz ve sabitlitrendli modeller yazardan istek izerine génderilir). Serilerin dizeyde
birim kak icermedikleri anlasildiginda, birinci farklari ya da ikinci farklari igin tekrar
birim kok testi yapilmamistir.
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o 9,5206™" 90,1448 78,9623
SYR

NKPGTV 50,9590 -1,6084" 14,1300"
GGVTV

INTV -8,4896" -10,1635" 87,8706
Panel C: ikinci Fark

KR

KTV

KRKTV

%

SYR

NKPGTV 68,0421 51,6860 58,3642
GGVTV

INTV

Tabloda LLC, Levin, Lin ve Chu panel birim kak testini; IPS, Im, Peseran ve Shin panel birim kék
testini; ADF-Fisher ise, Genellestirilmis Dickey Fuller panel birim kak testini ifade etmektedir.
Bitin testlerde uygun gecikme uzunluklari Schwarz bilgi kriterine gére belirlenmistir. Hipotezler;
H,: Seride birim kék vardir, H,: Seride birim kék yoktur seklinde olusturulmustur. Bitin degis-
kenler Tablo 1’de tanimlandigi gibidir. ***, **, " sirasiyla %1, %5 ve %10 dizeyinde anlamlilig
gostermektedir.

Tablo 3'te yer alan birim kok test sonuclari incelendiginde,
bazi degiskenlerin dizeyde duragan oldugu, bazilarinin ise bi-
rinci veya ikinci farki alindiginda duragan hale geldigi gérilmek-
tedir. Tablo 3’e goére, SYR ve GGVTV serilerinin dizeyde; KR,
KTV, KRKTV, OTV, LNTV serilerinin birinci farklar alindiginda;
NKPGTV serisinin ise, ikinci farkinin alinmasiyla duragan oldugu
gorilmektedir. Duragan olmayan seriler ile ekonometrik bir ana-
lizin yapilmasi, sahte regresyon olarak adlandirlan yaniltici bir
sonuca neden olacagindan, tim degiskenler duragan hale getiril-
dikten sonra analize dahil edilmistir. Analize dahil edilen farklari
alinmis yeni serilere iliskin tanimlayici istatistikler Tablo 4'te gos-
terilmektedir.
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Tablo 4: Farki Alinmus Serilerin Tamimlayici istatistikleri

Degiskenler Ortalama  Std. Sapma  Medyan ~ Minumum  Maksimum
KR 0,0006 0,0083 -0,0002  -0,0108 0,0734
KTV -0,0003 0,0327 -0,0008  -0,1230 0,1050
KRKTV 0,0001 0,0029 -0,0001 -0,0073 0,0216
otV -0,0002 0,0100 -0,0014  -0,0242 0,0535
NKPGTV 0,0000 0,0313 -0,0002  -0,0665 0,0668
LNTV 0,0613 0,0603 0,0681 -0,2281 0,2365

NKPGTV degiskeni ikinci farki alindiktan sonra, tabloda sunulan diger tim degiskenler ise,birinci

farki alindiktan sonra duragan hale gelmistir. SYR ve GGVTV degiskenleri dizeyde duragandir

ve bu degiskenler iliskin tanimlayici istatistikler Tablo 2'de yer almaktadir. Bitin degiskenler

Tablo 1'de tanimlandigr gibidir.

Panel veri regresyonunda ilk olarak Model (4)'Un tek yonlu

mi iki yonli mi oldugu arastinlmistir. Bu nedenle hatalarda sabit
etkilerin varligi Model (1)'de verilen F_  istatistigi ile test edilmistir.
Fo.s istatistigine ait sonuglar Tablo 5'te sunulmaktadir.

Tablo 5: Sabit Etkiler Modeli F Testi Sonuclar

Hl H2 H3
F-degeri 2,3369 1,1276 2,4416
p-degeri 0,0006 0,3406 0,0004

Hip=0,2=0,H:p=0|A#0veH:2=0|p=0

Tablo 5'te iki yonlu sabit etkinin olmadigini ileri siren H,: p
=0, L =0 hipotezi %1 anlamlilik dizeyinde tim modeller icin red-
dedilmektedir. Bu nedenle, modellerde en az tek yonli bir sabit
etkinin var olmasi beklenmektedir ve bu nedenle tim modeller icin
H,:p=0/L=0veH,;:A=0|p =0 tek yonli hipotezleri de test
eéilmig,’rir. Test sonuglarina gére, H, hipotezi reddedilemezken, H,
hipotezi %1 anlamlilik dizeyinde reddedilmektedir. Bu sonuglar,
zaman boyutunda bir sabit etkinin varligini géstermektedir.

Model (4)'Un hatalarinda degisen varyansin varligini tes-
pit etmek icin LM testi kullaniimaktadir. LM testi sonucunda,
x2 = 47,5432 (p-degeri=0,0000) ile sabit varyansin varligini ifa-
de eden H, hipotezi %1 anlamlilik dizeyinde reddedilmistir. Bu
nedenle, hatalarda degisen varyans probleminin varligr kabul edil-
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mis ve degisen varyans problemini ortadan kaldirmak icin White
(1980)'nin degisen varyansa uyumlu kovaryans matris tahmincisi
kullanilmistir.

Kahlim bankalarinda kredi riskini etkileyen faktorleri tespit et-
mek icin Model (4) tek yonli (zaman) sabit etkiler ydntemi ile tahmin
edilmistir. Kredi riski ile bankalara 6zgi yedi bagimsiz degisken
arasindaki iliskileri gésteren modelin sonuclar Tablo é'da &zet-
lenmektedir. Katilim bankalarinin kredi riskindeki degismelerin,
bagimsiz degiskenler tarafindan aciklanma orani (R?) %81,4 tir.
Model, %1 dizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir (F-istatistigi=
10,3670). Tablo 6'daki sonuclar incelendiginde, modele dahil
edilen toplam yedi deglgkenden sadece Ucinin istatistiksel ola-
rak anlamli, digerlerinin ise istatistiksel olarak anlamsiz oldugu
gorulmektedlr istatistiksel olarak anlamli bulunan degiskenler;KTV
(Toplam Krediler/Toplam Varliklar), KRKTV (Ozel Karsiliklar/Top-
lam Varliklar) ve LNTV'dir (Toplam Varliklarin Dogal Logaritmasi).
KTV degiskenin katsayisinin isareti negatiftir ve %1 dizeyinde an-
lamhidir (B, = -0,0589 ve tistatistigi = -2,8730). Bu bulgu, kredi-
lerin toplam varliklar icindeki payinin arttikga, kredi riskinin de
artacadi yonindeki beklentilerle uyusmamaktadir. Krediler ile ilgili
bu bulgu, katilim bankalarinin toplam varliklari icindeki kredilerin
payini artirarak, kredi risklerini dusirebileceklerini gostermektedir.
Bu istatistiksel olarak anlamli negatif sonug, Rahman ve Shamini
(2010) ve Misman ve dlgerlerl 2013'0n Malezyo da faaliyet gos-
teren Islami bankalar icin elde etmis olduklari sonuglar ile tutarlilik
gostermektedir. Misman ve dlgerlerl (2013), bu durumun birkag
nedenden kaynaklanabilecegini ileri sirmektedir. Yazarlar, islami
bankalarin sunmus olduklari farkli tirdeki kredilerin bankalara bir
cesitlendirme soglodlglm ve kredi verme sirecinde bu bankalarin
cok siki bir inceleme yaptigini vurgulamaktadir.

KRKTV degiskeninin katsayisi beklenildigi gibi pozitiftir ve
%1 dizeyinde istatistiksel olarak anlamhdir (B, = 1,7243 ve
Fstatistigi = 4,2257). Bu durum, katiim bankalarinin geri éden-
meme riski tasiyan kredilere karsi ayirdiklari 6zel karsiliklarin top-
lam varliklar icindeki payinin arthkea, kredi risklerinin de artacag-
ni gostermektedir. Bir baska ifadeyle katlim bankalarinin sunmus
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olduklari kredilerin kalitesinin dusik seviyelerde olmasi, bu kredi-
lerin temerrit olasiigini arttirarak kredi riskine neden olmaktadir.
Bu nedenle kahlim bankalar kredi risklerini distirmek istiyorlarsa,
kullandirdiklari kredilerin kalitesini arthrmaya ¢alismalidir. Bu bul-
gu, literatirde yer alan diger calismalardan elde edilen bulgular
destekler niteliktedir. (Ahmet ve digerleri, 1999; Eng ve Nabar,
2007; Misman ve digerleri, 2013)

OTV degiskeninin ya da diger bir ifadeyle sermaye tampo-
nunun kredi riski Gzerindeki etkisi beklenenin aksine negatif degil,
pozitif bulunmustur (B, = 0,0821). Bu durum, katilim bankalarinin
sermaye tamponunu arthrsalar bile kredi riskini azaltamayacaklo-
rini gostermektedir. Bu bulgu,Misman ve digerleri (2013)'Un ¢o-
lismalarinda elde ettikleri bulgular ile tutarlidir. Ancak, yazarlar
calismalarinda,sermaye tamponunun katsayisini bazi modeller
icin istatistiksel olarak anlamli bulmusken, bu calismada katsayi
istatistiksel olarak anlamli bulunamamustir (nistatistigi = 1,1922).
Misman ve digerleri (2013) bu pozitif isaretin, yuksek OV Is-
lami bankalarin diisik OTV'li Islami bankalara gére daha yiksek
kredi riskine sahlp olduklarini isaret ettigini ifade etmektedir. Ay-
rica yazarlara gére bu sonug, yuksek 6zsermayeli islami banka-
larin potansiyel bir kayip durumunda yeterli sermaye tamponuna
sahip olduklari inanciyla daha riskli kredileri kullandirabildiklerini
gostermektedir. Diger taraftan Abedifar ve digerleri (2013) co-
lismalarinda, sermaye tamponunun katsayisini negatif bulmuslar,
ancak istatistiksel olarak anlamli olmadigr sonucuna varmislardir.
Rahman ve Shahimi (2010) ise, Malezya’da faaliyet gésteren isla-
mi bankalarin sermaye tamponu ile kredi riski arasinda istatistiksel
olarak anlamli negatif bir iliskinin oldugunu géstermektedir. Kat-
lim bankalarinin sermayelerinin kredi riski Gzerindeki etkisini gos-
teren bir diger 6nemli degisken de sermaye yeterlilik rasyosudur
(SYR). SYR ile kredi riski arasindaki iliskiyi inceleyen ampirik¢a-
lismalarin sonuclari birbirinden farklidir. Bazi calismalar SYR'nin
kredi riski ile arasinda negatif bir iliskisinin oldugunu belirtirken
(Berger ve DeYoung, 1997; Misman ve digerleri, 2013), digerleri
ise bu iki degisken arasinda pozitif bir iliskini oldugunu ileri sir-
mektedir (Ahmad ve Ariff, 2007).Calismamizda SYR degiskeninin
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katsayisinin isareti pozitif olsa da bu katsayi istatistiksel olarak
anlamsizdir (8, = 0,0210 ve tistatistigi = 0,8793).

Tablo 6: Katiim Bankalarinin Kredi Riskini Belirleyen Faktorler

Katsay: Std. Hata t-istatistigi p-degeri
C -0,0028 0,0063 -0,4428 0,6589
KTV -0,0589"" 0,0205 -2,8730 0,0050
KRKTV 1,7243" 0,4081 4,2257 0,0001
oty 0,0821 0,0689 1,1922 0,2361
SYR 0,0210 0,0239 0,8793 0,3815
NKPGTV 0,1675 0,1205 1,3906 0,1676
GGVTV 0,0040 0,0075 0,5326 0,5956
LNTV -0,0475™ 0,0214 -2,2178 0,0289
R? . 0,8136
Durbin-Watson
istotisﬁg\iN 18833
F-Istatistigi 10,3670
Gozlem Sayisi 136

Katilim bankalarinin kredi riskini etkileyen faktdrleri belirlemek icin asagidaki tek yonli (zaman)
sabit etkiler panel veri regresyon modeli kullanilmishr. Modeldeki degisen varyans problemi
White (1980)'nin degisen varyansa uyumlu kovaryans matris tahmincisi kullanilarak giderilmistir.
KRy, = &, + 6 ,KIV, + 8,KRKTV}; + & !éTvit + B 4STRy + B NEPGTVi, + 8 ;GGVTV, + B8 LNTVy + &5

Modelde kullanilan biitin degiskenler Tablo 1'de tanimlandigr gibidir.”™", **, * sirasiyla %1, %5
ve %10 dizeyinde anlamliligi géstermektedir.

Ticari bankalarda net faiz marii, islami bankalarda ise net
kar payi geliri bankalarin kredi politikalarini etkileyebilmektedir.
Angbazo (1997), bir bankanin net faiz marjinin azalmasi duru-
munda o bankanin daha riskli kredi taleplerini kabul edecegini
ve bdylece dolayli olarak kredi riskini arttiracagini ileri sirmekte-
dir. Bu baglamda yazar, disik net faiz marjina sahip bankalarin
kredi riskinin daha yuksek sevilerde olma egilimi oldugunu ifade
etmektedir. Ote yandan literatirde yer alan diger calismalar net
faiz mariji ile kredi riski arasinda pozitif bir iliskinin oldugunu gos-
termektedir (Rahman ve Shahimi, 2010). Bu calismada net kar
payi geliri toplam varliklar oraninin (NKPGTV) katsayisinin iso-
reti pozitiftir, ancak katsay: istatistiksel olarak anlamsizdir (B, =
0,1675 ve tistatistigi = 1,3906).
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Katilim bankalarina ait gelir getiren varliklar (GGVTV), kre-
diler kalemine finansal varliklar ve yatirmlarin eklenmesiyle elde
edilmistir. Literatirde GGVTV degiskeninin katsayisinin negatif ol-
masi beklenmektedir. Ancak, gelir getiren varliklarin etkin bir se-
kilde yonetilmemesi durumunda, daha yiksek bir kredi riskine de
neden olacagi belirtiimektedir (Ahmad ve Ahmad, 2004).Calis-
mada GGVTV degiskeninin katsayisinin isareti beklenenin aksine
pozitiftir ancak istatistiksel olarak anlamli degildir (8, = 0,0040
ve t-istatistigi = 0,5326).

Katlim bankalarinin biytklogu ile kredi riski arasinda nega-
tif bir iliskinin olmasi beklenmektedir. Calismada toplam varlikla-
rin dogal logaritmasi olarak slctlen biyuklik degiskeninin (LNTV)
katsayisinin isareti beklenildigi gibi negatiftir ve %5 dizeyinde is-
tatistiksel olarak anlamlidir (8, = -0,0475 ve tistatistigi =-2,2178).
Saunders ve digerleri (1990) ve Misman ve digerleri (2013), bu
negatif iliskinin birkac nedenden kaynaklanabilecegini ileri sir-
mektedir. Yazarlara gére, biytk bankalar varliklarina iliskin risk-
leri cesitlendirmede kicik bankalara gére daha basarili olabil-
mekte ve bu nedenle daha riskli kredilerin bankaya olan olumsuz
etkilerini ortadan kardirabilmektedir. Ayrica yazarlar,batmasina
izin verilmeyecek kadar biyik banka veya sirket ilkesi (too big to
fail) dogrultusunda yatirimeilarin dizenleyici ve denetleyici kurum-
lar tarafindan biyuk bankalarin iflas etmesine g6z yumulmayaco-
gina inandiklarini ileri sirmektedir.

7. Sonug

Bu ¢alismada, 2006-2014 yillari arasinda Tirkiye'de faali-
yet gosteren katilim bankalarinin kredi riskini belirleyen faktorler
panel veri regresyon modeli kullanilarak tespit edilmeye calisil-
maktadir. Panel veri regresyon modeli tek yonli (zaman) sabit et-
kiler yontemi ile tahmin edilmistir. Modelde kullanilan bankaya
6zgu faktorler katlim bankalarinin kredi riskini %81,4 dizeyinde
aciklamaktadir. Calismanin bulgulan, Ozel Karsiliklar/Toplam
Varliklar (KRKTV) faktérinin kahlim bankalarinin kredi riskiyle po-
zitif yonde iliskili oldugunu gostermektedir. Bir baska ifadeyle bu
bulgu, katilim bankalarinin geri ddenmeme riski tasiyan kredilere
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karsi ayirdiklari 6zel kargiliklarin toplam varliklar icindeki payi-
nin arthkca, kredi risklerinin de artacagi anlamina gelmektedir.
Diger taraftan Toplam Krediler/Toplam Varliklar (KTV) ve Toplam
Varliklarin Dogal Logaritmasi (LNTA) faktorlerinin katlim banka-
larinin kredi riskiyle negatif yonde iliskili oldugu bulunmustur. Bu
bulgular ise, kredilerin toplam varliklar icindeki payinin arthkea ya
da katilim bankalarinin varlik boytkliginin arthkea kredi riskleri-
nin azalacadini ifade etmektedir. Bu baglamda ¢alisma, kahlim
bankalarinin kredi riskini yonetirken hangi icsel faktorleri dikka-
te almalar gerektigini gostermesi acisindan dnemlidir. Bu icsel
faktorleri dikkate alarak kredi riskini yoneten katilim bankalarinin
performanslarinin da bu durumdan olumlu yénde etkilenecegi du-
sunilmektedir.

Calismada  katilim  bankalarinin kredi  riskini  belirleyen
faktrler ortaya koyulurken sadece bankaya 6zgi degisken-
ler modele dahil edilmistir. Bu baglamda gelecekte yapilacak
calismalar,modele bankaya 6zgi degiskenlerin yaninda makro-
ekonomik degiskenleri de ekleyebilir. Ayrica ileride gerceklestiri-
lecek calismalarda, ticari bankalar ile katilim bankalarinin kredi
riskini belirleyen faktorler karsilastirmali olarak incelenebilir.
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