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Ozet:

Dahilde Isleme Rejimi (DIR), imalat sektdriindeki isletmelerin uluslararas: pazarlarda rekabet
giiclinii artirmak, pazarlarimi genisletmek ve iriin cesitliligini artirmak ic¢in diinya piyasa
fiyatlarindan hammadde temin etmelerine olanak saglayan ekonomik etkili bir glimriik
rejimidir. Thracata dayali ekonomik biiyiime politikasi izleyen Tiirkiye i¢in kritik dneme sahip
olan DIRin, isletmelerin finansal performansina yonelik dogrudan bir amac1 bulunmamaktadur.
Ancak DIR’in isletmelerin finansal performansma dolayl katkisi, uluslararasi piyasalarda
rekabet giiciinii artirarak Tiirkiye nin ekonomik biiylimesine katki saglayacaktir. Bu calismada,
Borsa Istanbul’da islem géren Dokuma, Giyim ve Deri Sektorii isletmelerinin DIR kapsaminda
yaptiklari ithalat ve ihracat islemlerinin finansal performanslar tizerindeki etkileri panel veri
analizi ile incelenmistir. Elde edilen bulgular, Tiirkiye nin makro 6l¢ekte ekonomik politikalari
ile uyumlu olarak DIR’in isletmelerin finansal performansina pozitif etki yaptigini
gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Dahilde Isleme Rejimi, Finansal Performans, Dokuma Giyim ve Deri

Sektoru

Jel Kodlar1: C58, F40, P33, M16

L Yrd. Dog. Dr., Sakarya Universitesi, S. yazar, sinanesen@sakarya.edu.tr
2 Aras. Gor., Yalova Universitesi, hsimdi@sakarya.edu.tr
® Yiiksek Lisans Ogrencisi, Gedik Universitesi, volkankocabas82@gmail.com



Kastamonu Universitesi, iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Nisan 2016, Sayi:12

THE EFFECT OF INWARD PROCESSING REGIME ON THE
FINANCIAL PERFORMANCE OF FIRMS: A CASE STUDY
ON TEXTILE CLOTHING AND LEATHER INDUSTRY

Abstract:

Inward processing regime is economically influential customs implementation to increase
competitiveness and product range and expand markets of firms in manufacturing sector
through providing opportunity to buy raw material at world price level. In addition to this,
inward processing regime which is playing vital role for Turkey that follows export-led
economic growth policy has no directly impact over financial performance of firms. However,
indirectly contribution of inward processing positively affects economic growth of Turkey by
increasing competitiveness in international markets. This paper analyzes panel data sets in order
to measure impact of export and import transactions within the frame of inward processing of
firms which operates in textile, clothing and leather industries over financial performances.
According to results, inward processing regime has positive effect over financial performance
of firms in conformity with macro-economic policies of Turkey.

Keywords: Inward Processing Regime, Financial Performance, Textile Clothing and Leather

Industry

Jel Classifications: C58, F40, P33, M16

GIRIiS

Tiirkiye 1980 yilindan itibaren ihracata dayali biiyiime politikas1 izlemek suretiyle ekonomik
bliylimesini siirdiirebilmeyi hedeflemistir. Bu politikanin en 6nemli araglarindan biri ise
devletin sagladig1 tesviklerdir. Tesvik uygulamalarinin temelinde, gelismekte olan iilkelerde
kamunun ekonomiye miidahalesi ve ekonominin yonlendirilmesi, gelismis iilkelerde ise rekabet
gliciinlin siirdiiriilmesi ihtiyac1 yatmaktadir (Arslan, 2014:165). Tesvikler, diinyada 20.
ylizyilda, iilkemizde ise 1980 sonrasi serbest piyasa ekonomisi anlayisinin gelismesi ve
kiiresellesme ile dnem kazanmis, bu nedenle serbest piyasa ekonomilerinde tesvikler kamunun
en Onemli diizenleme ve piyasaya miidahale araglarindan biri haline gelmistir (Eser, 2011: 1).
Tesviklerin gelismekte olan {ilkelerin yapisal o6zelliklerinden kaynaklanan problemler
nedeniyle finansman sorunlarini azaltmak i¢in saglanan yardimlar oldugu da sdylenebilir
(Teksen, 2010: 431). Diinya Ticaret Orgiitii’ne iiyeligi, Uluslararasi1 Para Fonu diizenlemeleri
ve bunun gibi sebeplerle, Tiirkiye’de ihracata yonelik saglanan tesviklerin kisa vadede firmaya
getiri saglamaktan ziyade uzun vadede firmanin dis pazarlarda kalict biliylimesine yonelik
faktorleri icerdigi goriilmektedir. Ancak dahilde isleme rejimi (DIR), firmalara kisa vadede
avantaj saglayabilen bir diizenleme olarak ortaya c¢ikabilmektedir. Bu baglamda bir devlet
tesvigi olan DIR’in iilkenin ekonomik biiyiimesine ve kalkinmasina sagladigi katkilarin
yaninda igletmelerin finansal performansina olan etkileri de dnemlidir.

DIR, serbest dolasimda olmayan esyann, Tiirkiye Giimriik Bélgesi igerisinde isleme faaliyetine
tabi tutulmak tlizere gegici ithal edilmesi ve isleme faaliyeti sonrasinda elde edilen islem gormiis
irlinlin yeniden ihrag¢ edilmesi esasina dayanan ekonomik etkili bir glimriik rejimidir (Glimriik
ve Ticaret Bakanligi, 2016). 4458 Sayili Giimriik Kanunu’nun 79-1/b bendinde belirtildigi
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tizere dahilde isleme rejimi ekonomik etkili bes glimriik rejiminden biridir. Ekonomik etkiliden
kasit, esyanin giimriik gozetim ve kontroliine bir iiretim siirecine alinarak islenmek veya
ekonomik bir faaliyetin pargasi olarak giimriik islemlerine tabi tutulmasidir (Selen, 2015: 32).

Resmi Gazete’de yayinlanan 2005/8391 sayili kararda dahilde isleme rejiminin amacinin,
imalat sektoriiniin diinya piyasa fiyatlarindan hammadde temin etmek suretiyle; ihracatlarini
artirmak, ihrag triinlerine uluslararasi pazarlarda rekabet giicii kazandirmak, ithra¢ pazarlarini
gelistirmek ve ihrag {riinlerinin ¢esitlendirilmesi olarak agiklanmistir (Resmi Gazete, 2005).
Karardan da anlagilacag: iizere DIR’in temel amaci, mikro bazda imalat sektoriindeki
isletmelerin ihracatini tesvik ederken, makro bazda Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesine ve
kalkinmasina katki saglamaktir.

Literatiirde kisith sayida yer alan calismalarda, DIR’in dis ticarete olan etkileri iizerinde
durulmakta ancak rejimin isletmelerin finansal performansina olan etkileri konusunda ise ¢ok
az ¢alisma bulunmaktadir. Tiirkiye ihracatinin % 41’inin DIR kapsaminda yapildig1 g6z dniine
alindiginda, konunun akademik yazimda hak ettigi ilgiyi gormedigi sdylenebilir. Literatiirde
bahsi gegen eksikligi doldurmak amaciyla bu c¢alisma, DIR’in isletmelerin finansal
performansina olan etkilerini incelemistir.

Calismanin bundan sonraki akis1 sirastyla; DIR hakkinda genel bilgiler, analizlerde kullanilan
veriler, ¢calismanin yontemi, elde edilen ampirik bulgular ve sonug olarak planlanmaistir.

1. DAHILDE iSLEME REJIMI

Tiirkiye yaklasik 800 milyar Dolar GSY1H ile diinyanin en biiyiik 18. ekonomisi konumundadir
(World Bank, 2015). Diinyadaki hatir1 sayilir sirasina ragmen Tiirkiye yapisal ekonomik
sorunlar ile miicadele etmektedir. Bahsi gegen yapisal sorunlar1 su sekilde siralamak
miimkiindiir:

I.  Enerjide disa bagimli bir iilke olarak {iretimi artirmak i¢in daha fazla enerji ithalatinin
gerceklestirilmesi gerekmektedir.

II. Ihracatin1 artirabilmesi igin daha fazla hammadde ve ara mali ithal etmesi
gerekmektedir.

III.  Katma degeri yiiksek tirlinlerin toplam ihracat i¢cindeki pay1 % 3,5 — 4 arasindadir. Buna
gore Turkiye’de ihracati yapilan iirlinlerin ortalama kilogram fiyat1 1,50 dolardir. Ayni
deger, Gliney Kore’de 3,0 Japonya’da 3,5 dolardir (Erk, 2015:121).

IV. Tirkiye genc niifusa sahiptir. Her yil isttihdam piyasasina yeni katilan yiiksek oranda
geng niifus oldugundan, mevcut issizlik oraninin artmamasi i¢in diizenli olarak
ekonomik biiylimeye ihtiyaci vardir.

1980 sonrasi alinan ihracata dayali biiylime politikasi hali hazirda devam etmekte ve ihracatini

daha da artirabilmesi icin politika yapicilar yeni yollar aramaktadir. Bahsi gecen yapisal

sorunlarin asilmasi ve daha giiclii bir ekonomiye ge¢mek amaciyla 6zellikle ihracatin tesvik
edilmesi kritik dnem arz etmektedir. DIR tam bu noktada Tiirk ihracat¢isinin iiretiminde ithal
girdi maliyetlerini diigtirerek ihracat pazarlarinda satiglarini artirmasini1 amaglamaktadir.

Dahilde isleme rejimine iliskin kurallar 04.11.1999 tarih ve 23866 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan 4458 sayil1 Giimriik Kanunu ve 27.01.2005 tarih ve 25709 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 2005/8391 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile diizenlenmistir. Buna gére DIR, ithal
edilen esyanin hammadde ve ara mali olmasi ve ithal edilen esyanin igslenmis iiriin icinde ihrag
edilmesi olmak {izere iki 6nemli sartin saglanmasini gerektirmektedir (Selen, 2015:86). Bu
ifadeden de anlasilacag: iizere DIR kapsaminda ithal edilen esya tekrardan ihrag edilmelidir.
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Ayrica DiR’e konu olan esyanin serbest dolasimda olmayan® yani Tiirk menseli olmayan ya da
Tiirk menseli olmasa da serbest dolagima giris rejimi uygulanmak suretiyle millilestirilmemis
esya olmasi1 gerekmektedir. Gerek 4458 sayili kanunda gerek 2005/8391 sayili kararda, DIR
kapsaminda esyanin giimriik vergilerinden muaf olarak ithal edilecegi ve devletin; damping,
standardizasyon, kota veya siibvansiyon gibi ticari agidan dnlem aldig1 korunma politikalarinin
uygulanmayacagi belirtilmektedir.

DIR kapsaminda yapilan ithalatlarda vergilere iliskin siireg iki farkli sekilde yiiriitiiliir. Bunlar,
sartll muafiyet ve geri 6deme sistemidir. Sartli muafiyet sistemi, ihraci taahhiit edilen islem
gormis trlinlerin tiretimi i¢in gerekli olan hammadde, yardimc1 madde, yart mamul, mamul ile
ambalaj ve isletme malzemelerinin, bedelli veya bedelsiz olarak ticaret politikas1 6nlemlerine
tabi olmaksizin, ithali esnasinda alinmas1 gereken her tiirlii vergi teminata baglanmak kaydiyla
giimriiksiiz olarak ithal edilebilmesidir (Kaya, 2013: 157). Geri ddeme sisteminde ise DIR
kapsaminda yapilan ithalat esnasinda giimriik vergileri dnce tahsil edilir. ithalat esnasinda
vergilerin tahsilinden sonraki siire¢, 4458 sayili kanunun 108-2. maddesinde su sekilde
aciklanmustir:  “Serbest dolasimda bulunan esyanmin islem gormiis tirtinlerin tiretiminde
kullanilmasindan sonra Tiirkiye Giimriik Bélgesinden ihra¢ edilmesi halinde, bu esyanin
serbest dolasima girisi esnasinda tahsil edilmis olan ithalat vergileri, dahilde isleme rejimi
kapsaminda geri verilir” (4458 Sayil1 G.K.,1999: 7708).

DIR’in ekonomiye makro ve mikro bazda beklenen olumlu etkileri bulunmaktadir. Makro
bazda etkileri iilkenin; dig ticaretinin, istthdaminin, doviz gelirlerinin, sanayide kapasite
kullanim oranlarinin artmasi ve ekonomik biiyiimenin saglanmasi seklinde siniflandirilabilir.
Mikro bazda etkiler ise 2005/8391 sayili Rejim Karari’nda (R.G. 2005/8391) belirtilen amaglar
dogrultusunda; isletmelerin liretim maliyetlerinin diisiiriilerek; satis hacimlerinin artirilmast,
isletmenin siirdiiriilebilir biiylimesinin saglanmasi ve pazar risklerinin minimize edilmesi olarak
siniflandirilmas: miimkiindiir. Selen (2005: 203) DIR’in mikro bazli etkilerine ydnelik olarak
isletmelerin sermayesini genisletici, fiyat rekabeti {stiinliigli saglayic1 ve atil kapasite
kullanimini azaltici etkisine vurgu yapmustir.

Tiirkiye giimriik bdlgesinde yerlesik firmalar tarafindan, dahilde isleme izin belgesi (DIiB)
almak i¢in elektronik ortamda Ekonomi Bakanlig1’na, dahilde isleme izni (Dii) almak i¢in ilgili
glimriik idaresine miiracaat edilmesi gerekmektedir (Giimriik ve Ticaret Bakanligi, 2016). Buna
gore DIR’i, bakanliktan izin belgesi alan ve bu belge ile giimriik idaresine basvuru yapan
isletmeler kullanabilmektedir. Isletmeler izin kapsaminda &ngordiikleri ihracat ve ithalat
degerlerini giimriik idaresine bildirmektedir. Daha sonra y1l i¢inde baslangicta taahhiit ettikleri
ihracat ve ithalat degerine gore dis ticaret faaliyetlerini yiiriitmektedir. DIR kapsaminda fiili
olarak gergeklestirdikleri ihracat ve ithalat tutarlarinin toplam1 Ekonomi Bakanlig: tarafindan
gerceklesen degerler olarak yaymlanmaktadir.

DIR’in Tiirkiye ekonomisinde ve 6zellikle dis ticaret hacminde oldukga onemli bir yeri
bulunmaktadir. Buna gére son on yilda DiR kapsaminda yapilan ihracat verileri Tablo 1°de
goriilmektedir.

* Serbest dolasimda olmama sartinin istisnasi dahilde isleme rejimi cercevesinde esdeger esya kullanimidir.
Calismanin konusu ile ilgili olmadigi icin ayrintili bilgi verilmemistir.
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Tablo 1. DIR Cercevesinde Thracat Verileri (USD Dolar)

S.Esen-H.Simdi-V.Kocabag

Belge Yili  Ongoriilen fhracat  Gergeklesen Thracat Gergeklesme Orani
2006 36.040.880.202 36.441.162.331 %101,11
2007 50.074.085.586 53.827.254.169 %107,50
2008 60.529.494.132 58.213.257.904 296,17
2009 47.001.348.296 45.382.897.239 296,56
2010 56.571.545.739 57.207.490.754 %101,12
2011 62.902.012.461 62.743.426.091 299,75
2012 64.140.463.623 63.238.309.966 %98,59
2013 66.203.751.453 64.968.078.840 %98,13
2014 63.063.380.541 54.809.626.333 286,91
2015 53.613.246.263 29.204.082.540 %54.,47
Toplam 560.360.874.219 529.301.735.519 294,03

Kaynak: Ekonomi Bakanligr® (2016)

Tablo 1°deki verilere gére 2006 — 2015 yillar1 arasinda DIR kapsaminda 529 milyar dolar
thracat gerceklestirilmistir. Bu ihracatin toplam ihracata gore degisimi Sekil 1°de
goriilmektedir.

Sekil 1. DIR Kapsaminda Yapilan Thracatin Toplam ihracata Gére Degisimi
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Kaynak: Ekonomi Bakanlig1 (2016)

10 yillik verilerin ortalamasi alindiginda dahilde isleme rejimi gergcevesinde yapilan ihracatin
toplam ihracat igindeki paymnin %41,05 oldugu goriilmektedir. Thracatimiz igindeki pay1
dikkate alindiginda DIR’in Tiirkiye ekonomisi i¢indeki énemi anlasilmaktadir.

Benzer sekilde DIR kapsaminda yapilan ithalatin gegtigimiz on yila ait verileri Tablo 2°de yer
almaktadir.

® Bu ¢alismada Ekonomi Bakanligi’na ait tiim veriler, Ekonomi Bakanligi Basin ve Halkla
[liskiler Miisavirligi’nden, Bilgi Edinme Yasas1 ¢ercevesinde alinan, 26912 sayil1 cevap
ekinden elde edilmistir
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Tablo 2. DIR Cergevesinde Ithalat Verileri (USD Dolar)

Belge Yili  Ongoriilen ithalat ~ Gergeklesen Ithalat Gergeklesme Orani
2006 23.675.534.244 17.965.542.875 %75,88
2007 31.861.650.726 25.346.613.522 %79,55
2008 37.461.962.071 29.247.494.388 %78,07
2009 27.682.902.602 22.351.163.490 280,74
2010 33.364.204.983 28.124.903.359 %84,30
2011 37.706.447.209 31.193.411.564 %82,73
2012 37.963.824.584 30.405.545.224 %80,09
2013 37.716.338.887 30.646.657.823 %81,26
2014 35.295.267.778 25.447.141.114 %72,10
2015 30.158.660.179 14.879.077.448 249,34
Toplam 362.900.110.850 256.457.321.613 276,40

Kaynak: Ekonomi Bakanlig1 (2016)

Son on yilda DIR kapsaminda yapilan ithalatin toplami 256 milyar dolardir. Bu tutar on yillik
siirecte yapilan toplam ithalatin %12,72’sine tekabiil etmektedir. DIR kapsaminda yapilan
toplam ihracat verisi ile karsilagtirildiginda rejim, iilke ekonomisine yaklasik 273 milyar dolar
dis ticaret fazlas1 saglamustir. Sekil 2°de DIR kapsaminda yapilan ithalatin toplam ithalata gore
degisimine bakildiginda, birbirlerinden bagimsiz hareket eden iki degisken olduklari
goriilmektedir.

Sekil 2. DIR Kapsaminda Yapilan Ithalatin Toplam Ithalata Gére Degisimi

300.000.000
250.000.000 /“/’Y
e 200.000.000
S
8 150.000.000 (4 o—Genel ithalat
2
@ 100.000.000 —8—DiR ithalat
50.000.000
0 =
O N 00 OO O =4 &N O < un
OO O O O d d d «H «d
o O O O O O O o o o
o o o o o o o o o o

Kaynak: Ekonomi Bakanlig1 (2016)

Tiirkiye’de DIR kapsaminda yapilan dis ticareti sektorel bazda inceledigimizde konuya iki
agidan yaklasilmasi gerekmektedir. Birincisi isletmelere DIR kapsaminda verilen izin belgesi
saysi, ikincisi DIR kapsaminda yapilan dis ticaret hacmidir. Ilk yaklasima gore Tiirkiye’de
sektorel bazda 2006-2015 yillar1 arasinda verilen DIR izin belge sayilart Sekil 3’de
goriilmektedir.
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Sekil 3. Sektdrel Bazda DIR Kapsaminda Verilen Belge Sayisi
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Kaynak: Ekonomi Bakanlig1 (2016)

Sekil 3’de yer alan verilere gére Tiirkiye’de Dokuma ve Giyim Sektdrii DIR kapsaminda en
fazla izin belgesi alan sektordiir. Gida ve Icki sektorii ikinci, Ana Metal Sanayii iigiincii sirada
yer almaktadir.

Ikinci yaklasim gdz 6niine almarak DIR kapsaminda yapilan dis ticaret hacmine bakildiginda
ithracat ve ithalat verilerine gore iki farkli veri bulunmaktadir. Sektorel bazda DIR kapsaminda
2006-2015 yillar1 arasinda yapilan ihracat hacminin goriiniimii Sekil 4’de yer almaktadir.

Sekil 4. Sektdrel Bazda DIR Kapsaminda Ongériilen ve Gergeklesen Ihracat
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Kaynak: Ekonomi Bakanlig1 (2016)

DIR izin belge sayilarina gore sekizinci sirada yer alan Motorlu Kara Tasiti Sektdrii, DIR
kapsaminda yapilan ihracat hacmi verilerine gore ilk sirada yer almaktadir. Belge sayisina gore
ilk sirada yer alan Dokuma ve Giyim Sektorii ihracat hacmi siralamasinda tigiincii sirada yer
almaktadir.

DIR kapsaminda 2006-2015 yillar1 arasinda yapilan ithalat hacminin sektdrel bazda goriiniimii
Sekil 5°de yer almaktadir.
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Sekil 5. Sektdrel Bazda DIR Kapsaminda Ongériilen ve Gergeklesen Ithalat
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Kaynak: Ekonomi Bakanlig1 (2016)

DIR kapsaminda yapilan ithalat sektorel bazda incelendiginde Ana Metal Sanayii en yiiksek
ithalat hacmine sahiptir. ikinci sirada Motorlu Kara Tasit1, iigiincii sirada Dokuma ve Giyim
Sektorii bulunmaktadir. Dolayisiyla gerek izin belge sayisi gerek dis ticaret hacimlerine birlikte
bakildiginda Dokuma ve Giyim, Ana Metal Sanayii ve Motorlu Kara Tasitlar1 en fazla islemin
yapildig1 sektdrlerdir. Ayrica 2006-2015 yillar1 arasindaki 10 yillik siiregte DIR kapsaminda
saglanan ihracat fazlasinin sektorlere gore dagilimi Sekil 6’da goriilmektedir.

Sekil 6. Sektdrel Bazda DIR Kapsaminda Ihracat Fazlasi
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Kaynak: Ekonomi Bakanlig1 (2016)

Buna gére DIR ¢ergevesinde sirastyla; Motorlu Kara Tasitlar;, Dokuma ve Giyim ve Ana Metal
Sanayii Tiirkiye ekonomisine en fazla doviz girdisi saglayan sektorler olmustur.

Literatiirde DIR’in makro bazda etkileri konusunda kisith sayida ¢alisma bulunmaktadir.
Cebeci ve Yilmaz (2013: 223), DiR’in dis ticaret agigin1 azaltti§1 ve ekonomik katma deger
yarattig1 sonucuna varmistir. Bu calismanin aksine Eryiizlii (2013: 67) Tiirkiye’de ihracatin
artmasinin cari a¢ig1 artirdigini ve bunun sebebinin DIR uygulamalar1 oldugunu éne siirmiistiir.
Takim ve Ersungur (2010: 303) DiR’in ihracat1 artirirken ithalat1 da artirdigini, Tiirkiye nin
thracatinda katma degeri yiiksek iirtinler iiretilemedigi hususunda elestiri yoneltmektedir.

DIR’in isletmelere olan etkileri konusunda da sinirli sayida ¢alisma bulunmaktadir. Saygili ve
dig. (2010) Tirkiye imalat sanayiinde ithal girdi kullanimi artiran nedenleri arastirdiklari
calismalarinda biiyiik 6lgekli 145 firmaya anket uygulamislardir. Yapilan analizlerde bir¢cok
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firmanin kar marj1 {izerinde baski yaratan unsurlardan birinin DIR oldugu 6ne siiriilmiistiir.
Ayrica anket yapilan firmalarmn, DiR’in ithalat1 6zendirdigi ve uygulamanin istismar edildigi
konusunda hemfikir olduklari belirtilmistir. Sayilgan ve Senol (2010: 49) DIRin, isletmelerin
diinya pazarlarinda rekabet edebilme kabiliyetini artirdigini 6ne siirmiistiir. Ersungur ve Noyan
Yalman (2009:95) DIRin en fazla yararlanilan tesviklerden biri oldugunu ifade etmistir.

2. VERI, YONTEM VE AMPIRiIK BULGULAR

Bu calismada; Borsa Istanbul’da islem géren, Dokuma Giyim ve Deri Sektorii’nde yer alan
isletmelerin, DIR kapsaminda yaptiklari ihracat ve ithalat yogunlugunun, isletmelerin finansal
performansina olan etkisi, panel veri analizi kullanilarak Olgtilmiistiir. Tiirkiye’de sektorel
bazda bakildiginda, gerek izin belge sayis1 gerek DIR kapsaminda yapilan dis ticaret hacmi ve
iilke ekonomisine sagladig1 doviz girdisi bakimindan Dokuma ve Giyim Sektori ilk siralarda
yer almaktadir. Ayrica deri sektoriinde yer alip giyim esyasi iireten igletmelerin de varligini1 goz
Oniine alinarak calismanin 6rneklemi Dokuma Giyim ve Deri Sektorii olarak belirlenmistir.
Veri kisiti sebebiyle sektordeki tim isletmeler analizlere dahil edilememistir. 2009-2014°
yillarin1 kapsayan alt1 yillik siirecte; Borsa Istanbul’da islem gdren, araliksiz olarak dahilde
isleme izni alan ve rejim g¢ergevesinde ihracat ve ithalat yapan dokuz isletme bulunmaktadir.
Bu isletmelerin isimleri ve Borsa Istanbul’da islem gérdiikleri hisse kodlar1 su sekildedir: Akin
Tekstil A.S. (ATEKS), Bossa Ticaret ve Sanayi Isletmeleri A.S. (BOSSA), Desa Deri Sanayi
ve Ticaret A.S. (DESA), Karsu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (KRTEK), Kordsa Global
Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret A.S. (KORDS), Liiks Kadife Ticaret ve Sanayi
A.S. (LUKSK), Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (MNDRS), Soktas Tekstil Sanayi ve
Ticaret A.S. (SKTAS) ve Yiinsa Yiinlii Sanayi ve Ticaret A.S. (YUNSA).

Isletmelerin finansal performans dlgiitii olarak yedi finansal oran kullanilmigtir. Bu oranlar ve
hesaplanma yontemleri su sekildedir:

Varlikl Karliligi (ROA1) = Net Kar 1
arliklarin Karlilig ( ) = Toplam Aktifler (D
Ek ik Rantabilite (ROA2) = FVOK 2)
onomik Rantabilite ( )= Toplam Kaynaklar
) . Net Kar
Mali Rantabilitel (ROE1) = —— 3)
0Oz Sermaye
. Net Kar
Mali Rantabilite2 (ROE2) = - €))
Ortalama Oz Sermaye
Net Kar Marii (NKM) = Net Donem Kari )
et Kar Marju ( )= Net Satiglar
£ Faalivet Kar Maris (EFKM) = Esas Faaliyet Kar1 6
sas Faaliyet Kar Marjt ( ) = Net Satislar (6)
. Brut Donem Kari
Brit Kar Marji (BKM) = (7)

Net Satislar

Isletmelerin dahilde isleme rejimi ¢ercevesinde yapmis olduklari ihracat ve ithalatin yogunlugu
hesaplanirken, Ekonomi Bakanligi’ndan almis olduklar1 dahilde isleme izin belgesinde yer alan

6 Calismanin analizlerinin yapildigi donemde isletmelerin 2015 yilina ait finansal tablolarinin tiimi hentz
actklanmadigi igin 2009-2014 yillari arasindaki veriler kullaniimistir.
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Ongoriilen thracat ve ongoriilen ithalat verileri kullanilmistir. Bu noktada isletmelerin 6ngoriilen
ihracat ve ithalat verilerinin kullanilmasinin sebebi, mali tablolarinda DIR kapsaminda yapilan
ithracat ve ithalat verilerinin olmamasidir. Ancak gerceklesen ihracat ve ithalat degerlerinin,
ongoriilen ihracat ve ithalat degerleri igindeki paymin yiiksek olmasindan dolay1’ analizlerin
sonuglarini degistirmeyecegi diisiiniilmiistiir. Buna gére DIR kapsaminda ihracat ve ithalat
marjlar su sekilde hesaplanmistir:

Ongoériilen ihracat

DIR ihracat Marji (DIRIHR) = (8)

Isletmenin Net Satislari

o . Ongoriilen ithalat
DIR Ithalat Marji (DIRITH) =

®

Isletmenin Satislarinin Maliyeti

Regresyon modelinde yer alan degiskenlerin tanimlar1 asagidaki gibidir:

ROAT; . 1 firmasimin t yulindaki net karinin toplam aktiflere orana.

ROA2; . 1 firmasimin t yulindaki faiz ve vergi éncesi karinin toplam kaynaklara orani.
ROE1; . 1 firmasimin t ytlindaki net karinin 6z sermayeye orani.

ROE2; . 1 firmasimin t yulindaki net karinin ortalama oz sermayeye orani.

NKM;; . 1 firmasimin t yuindaki net donem karinin net satislara orani.

EFKMj . 1 firmasimin t yulindaki esas faaliyet karimin net satislara orani.

BKM;; . 1 firmasimin t yulindaki briit donem karinin net satislara orani.

DIRIHR; 2 1 firmasimin t yulindaki dahilde igleme rejimi kapsaminda ihracat marji.
DIRITH;, . 1 firmasimin t yulindaki dahilde igleme rejimi kapsaminda ithalat marji.

Yukaridaki oranlardan finansal performansi 6lgen oranlarin bagimli degisken oldugu ve DIR
thracat marjinin agiklayici degisken oldugu regresyon modelleri su sekildedir:

ROA ;= ag+a, *DIRIHR i +&;;
ROA2; = ag+a, *DIRIHR i +&;;
ROEl; = apto, *DIRIHR -+
ROE2;; = ogta;*DIRTHR;+g;
NKM; = ogta*DIRIHR+ejq
EFKM;; = agt+o*DIRIHR+&;;
BKM; = agto;*DIRIHR +e;

DIR ithalat marjinin finansal performansi 6lgen oranlarin iizerindeki etki regresyonlar1 ise su
sekildedir:

ROA 1= ag+o, *DIRITH;+s;
ROA2; = ag+o, *DIRITH;+s;
ROEl; = og+o,*DIRITHj+e;
ROE2;; = ag+a;*DIRITH;+e;

’ Dokuma ve Giyim Sektoriinde 2006-2015 yillari arasindaki verilere gore gerceklesen ihracat degerinin
ongorulen ihracat degeri igindeki pay1 %99.20, gerceklesen ithalat degerinin 6ngoriilen ithalat degeri igindeki
payl %77.34 olarak bulunmustur.
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NKM; = G0+a1*D1RITHit+8it
EFKM;, = ogt+a ¥*DIRITH;+g;
BKM; = aot+o; *DIRITH;+¢;

Regresyon modellerini tahmin ederken ilk olarak uygun modele karar vermek gerekmektedir.
Verilerin kisa donemli olmasi sebebiyle klasik yontem olan havuzlanmis en kiiciik kareler
yonteminin analiz i¢in kullanilmasi1 olasi olsa da bunu sinamak i¢in Breusch-Pagan’in (1980)
bireysel heterojenliginin sinadigr Lagrange Carpam1 (LM) testine bakilmalidir. Bu testin
hipotezi; Hy: Oﬁ = 0 olarak rassal birim etkilerinin varyansinin sifir olmasidir.

Ayrica LM test istatistigi de asagidaki gibidir:

= NT Z?=1(Z?=1u)2)_1]2
2(T-1) Z?:12{:1“2

(10)

Model igerisinde bulunan “u”, havuzlanmis en kiiciik kareler modelinin tahmininden elde
edilen kalintilar1 gostermektedir. Eger test sonucunda ¢ikan ki-kare skoru ile Hy hipotezi
reddedilemezse birim etkilerinin oldugu ve bu nedenle klasik model iizerinden regresyonun
tahmin edilmesi sonucuna ulasilir (Tatoglu, 2013: 173).

Diger taraftan panel veri analizlerinde birim boyutunun olmasi sebebiyle heteroskedasiteye
(degisen varyans), hata terimindeki birim etkilerinin anlamli olup olmamasi agisindan
otokorelasyona ve hata terimlerinin birimlere gore bagimsizligin1 gostermek i¢in birimler arasi
korelasyona bakilmalidir.

Regresyonlar1 uygun modelle tahmin etmek i¢cin LM test sonuglarina bakilmasi gerekmektedir.
Calismada yer alan regresyonlarin LM test sonuglar1 Tablo 3’de verilmistir

Tablo 3. LM Test Sonuclari

Regresyon Modeli x*  Olasilik Degeri

ROA1- DIRIHR 0.02  0.439
ROA1- DIRITH 0.06  0.4071
ROA2- DIRIHR 0.76  0.807
ROA2- DIRITH 1.16  0.8598
ROE1- DIRIHR 1.83  0.089%*
ROEI - DIRITH 0.56  0.2281
ROE2 - DIRIHR 1.44  0.1153
ROE2 - DIRITH 0.33  0.2819
NKM - DIRIHR 0.04  0.4175
NKM - DIRITH 0.07  0.3938
EFKM- DIRIHR 0.88  0.8262
EFKM- DIRITH 1.99  0.921
BKM - DIRIHR 31.54  0.000*
BKM - DIRITH 32.54  0.000*

Not: * ve ** sirasiyla %1 ve %10 seviyelerinde istatistiksel agidan analizin anlamli oldugunu
gostermektedir.

Yapilan analiz sonucunda ROE1-DIRIHR, BKM-DiRiHR ve BKM-DIRITH regresyonlarinin
rassal model ile diger regresyonlarin ise klasik model ile tahmin edilmesinin uygun olacagina
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karar verilmistir. Klasik model tahmininden Once ise regresyonda heteroskedasite,
otokorelasyon ve birimler arasi korelasyonun olup olmadigina bakilacaktir. Bunlardan birinin
ya da birka¢inin varlig1 halinde uygun direngli tahminciler ile regresyon modeli tahmin
edilecektir.

Breusch-Pagan (1980) ve Cook-Weisberg (1983) testi ile klasik modelin en kii¢iik kareler
yontemi ile kalintilar1 elde edilmekte ve sonra hata terimleri yeni bir regresyon modeli ile
tahmin edilmektedir. Bu yeni regresyon modeli ile “Hy: Heteroskedasite yoktur” hipotezi test
edilmektedir. Panel veri modellerinde regresyonun hata teriminin hem birim igerisinde hem de
birimlere gore es varyansli oldugu kabul edilir. Panel veri analizinde bulunan birim boyutu
sebebiyle heteroskedasite genellikle karsilagilan bir durumdur (Tatoglu, 2013:199). Diger
taraftan birimler arasi korelasyon icin kalintilarin gecikmeli degerlerinin yeni bir regresyon
modelinde bagimsiz degisken olmasi seklinde tahmin edilmesinin sonucunda elde edilen t testi
ile p (rho)’nun anlaml olup olmadigina bakilmaktadir. Eger p anlamli ise otokorelasyonun
bulundugu sonucuna ulagilir. Birimler aras1 korelasyon i¢in de Pesaran’in (2004) testi (CD)
kullanilarak “Hp : Birimler arasi korelasyon yoktur.” hipotezi sinanacaktir. CD testi i¢in
istatiksel model su sekildedir:

N—-1 N
o [y (33 g
B CED VAR (1)
i=1 j=i+1

CD testi dengeli panelde N>T durumunda LM testine gore daha etkindir. Diger taraftan rassal
model ile tahmin edilecek olan modellerde ise klasik modelden farkli olarak heteroskedasite
Levene (1960) ile Brown ve Forsythe (1974) testleri uygulanmaktadir. Levene istatistigi
asagida verilmistir:

Yini(z — 2)°

_ -1
o= 513 @ -7 (12)
Xi(n;—1)
Ve
Z; = Z:ff ve zZ = 2% (13)

Brown ve Forsythe W istatistigine ek olarak X,yerine X; ; nin 1. birim birim medyani (Wso) ile

Xyyerine X;’nin i.birim %10 kirpilmis ortalamasini alarak (Wio) testlerini onermislerdir.
(Tatoglu, 2013).

Regresyon modellerinin heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyonun
varligina iligkin yapilan analizlerin sonucu Tablo 4’de verilmistir.
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TABLO 4. Modellerin Heteroskedasite, Otokorelasyon ve Birimler Aras1 Korelasyon Testleri

Regresyon Modeli Heteroskedasite =~ Otokorelasyon CD
ROA1-DIRIHR 2.21 (0.137) 0.39 (0.534) 4.697 (0.000)*
ROA1-DIRITH 1.79 (0.1805) 0.44 (0.5078) 4.962 (0.000)*
ROA2-DIRIHR 0.79 (0.373) 0.12 (0.7255) 4.546 (0.000)*
ROA2-DIRITH 0.83 (0.3632 0.23 (0.6346) 4.397 (0.000)*
ROE1-DIRITH 1.84 (0.1752) 9.36 (0.0022)* 4.808 (0.000)*
ROE2-DiRiHR 0.08 (0.7795) 7.18 (0.0074) *  4.147 (0.000)*
ROE2-DIRITH 0.54 (0.463) 6.42 (0.0113) 4.784 (0.000)*
NKM- DIRIHR 2.26 (0.133) 0.03 (0.8575) 3.962 (0.0001)*
NKM- DIRITH 9.88 (0.0017)* 0.02 (0.8827) 4.233 (0.000)*
EFKM-DIRIHR 2.64 (0.104) 0.41 (0.519) 4.026 (0.000)*
EFKM-DIRITH 9.97 (0.0016) 1.01 (0.3157) 4.861 (0.000)*
o W=0.217
ROEI1-DIRIHR Ws0=0.492
Wi10=0.217 9.36 (0.0022)* 4.126 (0.000)*
o W,=0.00022*
BKM-DIRIHR Ws50=0.0029*
W10=0.00022* 31.54 (0.000)* 6.573 (0.000)*
o W=0.217
BKM-DIRITH Ws50=0.492
Wi0=0.217 32.54 (0.000)* 6.554 (0.000)*

Not: *, %1 seviyesinde istatistiksel agidan analizin anlamli oldugunu gdstermektedir.

Test sonuglarima gore biitiin modellerde birimler arasit korelasyon iligkisi ¢ikmistir. Diger
taraftan ROE1-DIRITH ve ROE2-DIRIHR regresyonlarinda birimler arasi korelasyon
iliskisine ek olarak otokorelasyon da bulunmustur. Ayrica rassal model regresyonlarindan
ROE1-DIRIHR ile BKM-DIRITH otokorelasyonun yaninda birimler arasi korelasyon varken
BKM-DIRIHR regresyonu heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyona

sahiptir.

Yapilacak olan regresyon modellerinde heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arasi
korelasyon durumlar1 dikkate alinarak uygun direngli tahminciler ile modeller tahmin
edilmelidir. Uygun direngli tahminciler ile yapilan regresyon modelleri Tablo 5’de verilmistir:
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Tablo 5. Uygun Direncgli Tahminciler ile Yapilan Regresyon Modelleri ve Sonuglari

Regresyon Modeli  Katsay1 t-istatistigi ~ Olasilik
ROA1 - DIRIHR  0.147 2.66 0.029**
Sabit -0.0216 -1.27 0.241
ROAI - DIRITH 0.146 2.02 0.078%**
Sabit -0.0052 -0.38 0.717
ROA2 - DIRIHR  0.154 2.36 0.046**
Sabit 0.052 3.58 0.007
ROA?2 - DIRITH 0.176 1.84 0.104
Sabit 0.66 9.16 0.000
ROEI - DIRITH 0.4536 2.4 0.02%*
Sabit -0.046  -1.32 0.193
ROE2 - DIRIHR 0.3468  2.81 0.007*
Sabit -0.063  -1.82 0.074
ROE2 - DIRITH 0.458 2.42 0.019%*
Sabit -0.039  -1.18 0.242
NKM - DIRIHR 0.22 1.74 0.12
Sabit -0.0329 -0.87 0.412
NKM - DIRITH 0.135 1.04 0.303
Sabit 0.00331 0.1 0.92
EFKM - DIRIHR  0.139 1.11 0.299
Sabit 0.0333  0.94 0.374
EFKM - DIRITH  0.1396  1.48 0.145
Sabit 0.033 1.43 0.16
ROEI - DIRIHR 0.333 3.56 0.016%*
Sabit -0.0675 -1.85 0.123
BKM - DIRIHR -0.0457 -1.63 0.164
Sabit 0.223  25.51 0.000
BKM- DIRiTH 0.066 0.89 0.374
Sabit 0.204 6.29 0.000

Not: *, ** ve *** gsirastyla %1, %5 ve %10 seviyelerinde istatistiksel agidan analizin anlamli
oldugunu gostermektedir.

Uygun direngli tahmincilerin yardimiyla tahmin edilen regresyon modellerinin sonucunda
DIRIHR’nin ROA1, ROA2, ROE1 ve ROE2 iizerinde istatistiki olarak anlamli oldugu
goriilmektedir. Buna ek olarak DIRITH nin de ROA1, ROE1 ve ROE2 iizerinde istatistiki
olarak anlamli oldugu sonuglarina ulasilmistir. Buna gore DIRIHR’deki %1 puanlik artis
ROAT’1 %0,147 puan, ROA2’yi %0,154 puan ROE1’1 %0,333 puan ve ROE2’yi %0,346 puan
artirmaktadir. Diger taraftan DIRITH deki %1 puanlik artis ROA1’i %0,146 puan, ROE1’i
%0,453 ve ROE2’yi de %0,458 puan artirmaktadir.
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SONUC

Dahilde isleme rejimi, Tiirkiye nin ihracata dayali ekonomik biiylime politikasi ¢er¢evesinde,
imalat sektoriindeki igletmelerin diinya piyasalarindan ucuz hammadde ve yart mamul satin
almas1 suretiyle ihra¢ pazarlarinda rekabet Ustiinliigl, satis artisi, pazar ve {iriin ¢esitlendirmesi
yapmalarina olanak saglayan ekonomik etkili bir glimriik rejimidir. Politika yapicilarin makro
olgekli planlarinmn bir pargasi olarak DIR, Tiirkiye nin ekonomik biiyiimesini siirdiirebilir
kilmay: amaglamaktadir. Bu baglamda literatiirde DIR ile dis ticaret iliskisine dayanan
caligmalar bulunmakta iken rejimin uygulayict isletmeler tizerindeki faaliyet performansina ve
0zelinde finansal performansina etkisini inceleyen ¢ok az ¢calismanin bulunmasi bu ¢aligmanin
temel motivasyonunu olusturmaktadir. DIR kapsaminda verilen izin belge sayis1 ve yapilan
ticaret hacmi gozetildiginde en {ist siralarda yer alan Dokuma Giyim ve Deri Sektorii’nde
faaliyet gosteren isletmelerin analiz edildigi bu calismada, DIR kapsaminda yapilan ihracatin;
varliklarin karliligi, ekonomik rantabilite ve mali rantabilite {izerinde pozitif etkisi oldugu
anlagilmistir. Ayrica, DIR cercevesinde yapilan ithalatin isletmelerin varliklarinin karlilig: ve
mali rantabilite lizerinde pozitif etkisi oldugu ancak ekonomik rantabilite lizerinde bir etkisi
olmadig1 goriilmistiir.

DIR kapsaminda yapilan ihracat ve ithalat islemlerinin finansal performans iizerindeki etkileri
karsilastirmali olarak incelendiginde temel farkin ekonomik rantabilite oldugu goriilmektedir.
Buna gore DIR kapsaminda yapilan ihracat %1 arttiginda ekonomik rantabilite % 0,154 puan
artarken, DIR kapsaminda yapilan ithalatin ekonomik rantabilite {izerinde etkisi
bulunamamustir. DiR kapsaminda yapilan ihracat ve ithalat islemlerinin Net Kar/Toplam
Aktifler iizerinde etkili oldugu diisiiniildiiglinde, aradaki temel farkin, ithalat islemlerinin faiz
ve vergi giderleri eklenmis kar iizerinde etkili olmamasindan kaynaklandigi anlagilmaktadir.
DIR kapsaminda yapilan ihracat ve ithalatin 6zsermaye karlilig1 olan mali rantabilite {izerindeki
ortak etkisi dikkat ¢ekicidir. Bunun yaninda DIR gercevesinde gerek ihracat gerek ithalat
islemlerinin satiglarin karlilig1 iizerinde herhangi bir etkisi bulunamamistir. Bu sonug
literatiirde®, ihracat orani arttik¢a katlanilan ilave maliyetlerin satislarin karlihg1 {izerinde baski
olusturduguna yonelik elde edilen sonugclar ile paralellik gostermektedir.

Tiirkiye ekonomisi i¢in olduk¢a énemli olan DIR’in, farkli sektdrlerde yer alan isletmelerin
finansal performansina etkilerinin analiz edilecegi ¢alismalarin literatiire katki saglayacagi
degerlendirilmistir. Ayrica DIR ydnetmeligi ve isleyisinde isletmeler tarafindan sikayet edilen
konularin analiz edilecegi ve yeni modellerin onerilecegi calismalar da politika yapicilar i¢in
yol gosterici olacaktir.
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Extended Abstract

Turkey is the 18th largest economy all around the world with approximately 800 billion $ GDP
(World Bank, 2015). On the other hand, Turkey has been struggled with structural economic
problems such as sustainable economic growth. Thus, Turkey has followed export-led growth
policies to develop national economy since 1980. One of the most important instruments of
these policies is state incentives. The logic of state incentives is to intervene and guide to
economy at developing countries and to sustain competitiveness at developed ones (Arslan,
2014: 165). Therefore, inward processing regime (IPR) has crucial role for Turkey that follow
export-led economic growth policy and financial performance of firms. IPR is a custom
implementation that involves temporary import of goods -not in free movement- which are
subjected to processing in Custom Regions of Turkey and after that goods are re-exported
(Ministry of Customs and Trade, 2016).

There are few studies regarding IPR in the literature however these papers just analyzed the
impact of inward processing over international trade. Our study contributes to inward
processing literature in terms of not only impact over international trade but also financial
performances of firms.

According to Ministry of Economy data the volume of import and export via inward processing
equal successively to 256 billion $ and 273 billion $ in last decade. Also textile and clothing
industry is the leader sector that gets inward processing license (Ministry of Economy, 2016).
Besides, motor land vehicles, textile and clothing and main metal industries are the most
important three sectors which provided the highest foreign currency inflow thanks to inward
processing.

Our paper focuses on the impact of IPR export - import intensities over the financial
performances of firms that operate in textile, clothing and leather industries. All firms have not
been included to the study due to data constraint. Data covers 6 years period and 9 firms which
declare financial tables and have inward processing license. The impact of IPR international
trade has been measured with regression model. The dependent variables of regression models
are financial ratios of firms while independent variables are inward processing import and
export margins of firms. Regression models have been estimated with convenient robust tests
that take into account the auto-correlation, serial correlation and heteroscedasticity problems.

Consequently, %1 point of IPR export leads %0,147 point increase return on asset and %0,34
point increase return on equity. Additionally % 1 point of IPR import leads %0,15 point increase
of return on asset and %0,45 point point increase return on equity. However %1 point increase
of IPR export leads %0,154 point increase of economic rantability whereas inward processing
import has no impact over it. According to these results, IPR has positive effect over financial
performance of firms in conformity with macro-economic policies of Turkey.
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