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Oz

Istikrar politikalar: genelde gelismekte olan iilkelerde kisa ve vadede ekonomik hedeflerden sapmalart
gidermek ve uzun vadede siirdiiriilebilir biiyiimeyi saglamak amaciyla tercih edilen kamu politikast
olma ozelligindedir. Bu ¢alismada kesintili zaman serisi analizi kullamlarak 1980 sonras: donemde
makroekonomik istikrarsizligi gidermek amaciyla uygulamaya konulan 1980, 1994 ve 2002 istikrar
politikalart ile ekonomik biiyiime arasindaki iligki test edilmektedir. Calismada kullamlan analiz, bu
istikrar politikalarinin uzun vadeli etkilerini test etmesinin yam sira kisa vadeli olarak da istikrar
politikalarinin etkisini 6lgmek icin de elverisli olmast gibi 6nemli avantajlara sahiptir. Bu calismada
1980 donemindeki istikrar politikalarinin ekonomik biiyiime iizerine olan etkisini test etmek amaciyla
1980, 1994 ve 2002 yilinda uygulamaya konulan ii¢ istikrar politikas: test edilmektedir. Aym za-
manda ¢alismada istikrar politikasinin uygulandigi donem sonrasi trend analizi ve saglamlik testi de
kullarularak ana model test edilmektedir. Ekonometrik hesaplamalarda elde edilen sonuglar, Tiirkiye
ekonomisinde istikrar politikalarimin uzun vadeli ekonomik biiyiimeye olumlu bir etkisinin oldugunu
gostermektedir. Aymi zamanda ekonometrik hesaplamalarda elde edilen sonuclarin ana modele
yonelik saglamlik kontrolii sonrasmda deismedigi goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: [stikrar politikalari, Tiirkiye ekonomisi, Ekonomik biiyiime, Kesintili zaman
serisi analizi

1 Elestiri, gériis ve 6nerileri icin Prof.Dr. Yildirim Beyazit Onal’a tesekkiir ederiz. Siiphesiz calismadaki tiim
hatalar yazarlara aittir.
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The Effect of The Stabilization Policies on Economic
Growth in The Post-1980 Period in Turkey

Abstract

Stability policies are mostly the preferred public policies to correct deviations from short-term eco-
nomic targets in order to eliminate imbalances in macro-economic indicators, and for sustainable
economic growth in developing countries. By using interrupted time series analysis, the link between
the stabilization policies, which were implemented to address macroeconomic imbalances that are
seen in the post-1980 period, and economic growth is examined for the Turkish economy in this
study. Such analysis give a permission for testing the effects of the stabilization policies on economic
growth in the long run, whereas it also gives an advantage to do so in the short term. In order to test
the effect of the stabilization policies were implemented in the post-1980 period on economic growth
in the Turkish economy, three stabilization policies, which are 1980, 1994, and 2002stabilization
policies, are examined in this article. In this article post intervention trend analysis is also conducted
with robustness check of the main model. The obtained findings from econometric estimations show
that the stabilization policies have a positive effects on growth in the Turkish economy. Moreover,
the results that are obtained from the econometric estimations are unaltered to robustness check of
the main model.

Keywords: Stabilization policies, Turkish economy, Economic growth, Interrupted time series anal-
ysis
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Giris

Ekonomik istikrar; enflasyon, biiytime, igsizlik, faiz, déviz kuru, 6demeler
dengesi gibi makro ekonomik gostergelerin, toplumsal kaynaklarmn etkin
ve verimli bir sekilde kullanildigin1 gosterecek sekilde degisimini ifade
eder. Genellikle gelismekte olan iilkelerin yogun ilgisini ¢eken istikrar
politikalarinin uygulanmasmin en énemli sebebi uzun donemler boyunca
yasanan makroekonomik istikrarsizliklardir. Gelismekte olan tilkelerde
makroekonomik istikrarsizliklarin temelinde finansal piyasalardaki
aksakliklar (bilgi asimetrisinden kaynakli ters se¢im ve ahlaki risk sorun-
lar1 vs.), yiiksek enflasyon oran, siyasi istikrarsizliklar gibi sorunlardan
kaynaklanmaktadir (Miskin, 2001)2.

Istikrar politikalarinin makroekonomik dengesizlikleri gidermedeki
kisa ve uzun vadeli rolii, bu ¢alismada ekonomik biiytime odakl olarak
aragtirilmaktadir. Mevcut literatiirde istikrar politikalar1 genel anlamda
kisa vadeli olarak ele alinan (Summers, 2005; Blanchard ve Simon,2001;
Stock ve Watson, 2003; Martin ve Rogers, 2000; Gaggl ve Steindl, 2008) bir
yapidadir. Bu yaklasimin temelinde neoklasik biiyiime modellerinin am-
pirik literatiirde 6nemli diizeyde baskin olarak kullanilmas: yer almak-
tadir. Neoklasik biiyiime modellerinde kisa vadeli soklarin uzun vadeli
denge diizeyine (steady state) etkisi bulunmamaktadir. Her ne kadar Nel-
son ve Plosser (1982)’in biiytime literatiiriinde 6nemli olan ¢alismasinda
uzun vadeli trendin kisa vadeli dalgalanmalardan ayrismasi iktisat litera-
tiirlinde arastirlmaya baslanmis olsa da Reel Is Cevrimi iktisat okulu ve
nominal katiliklar1 kisa vadeli soklar ile hesaba katan Yeni Keynesyen ikti-
sat okulunda bu kisa vadeli etkiler gegici bir etkiye sahiptir (Hartig, 2015).
Nelson ve Plosser (1982)’in bulgulari ile birlikte i¢sel biiytime modelleri
ile birlikte kisa vadeli soklarin etkisi, biiytime modellerinde arastirilmaya
baslanmistir. Igsel biiyiime modellerinde kisa vadeli soklarin etkisinin
uzun vadeli biiyiime {izerine olan etkisinin arastirilmas1 Schumpeteryen
yaratici yikim, Arrow’a dayanan yaparak ogrenme gibi iki farkl yak-
lasima dayanmaktadir(Hartig, 2015). Bu noktada kisa vadeli soklarmn

2 Gelismekte olan lilkeler heniiz finansal sistemlerindeki zayifliklardan kurtulmadan diinya finans
piyasalarina entegre olma ¢abalarina girdikleri igin 6nemli finansal krizlerle karsi karsiya kalmaktadir. Fi-
nansal entegrasyon énemli politik kararlar gerektirir. Ozellikle 1980 yilinda gerceklesen ekonomik dedisim
ile birlikte ortalama 5 yilda bir 6nemli ekonomik krizlerle karsi karsiya kalmistir (Boratav, 2001).
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etkisi Schumpeteryen varsaymmlara dayali igsel biliyiime modellerinde
rekabet ve firma iiretkenligine dayali ¢alismalar ile 6n plana g¢ikarken
(bknz. Caballero ve Hamour, 1994; Aghion ve Saint Paul, 1998), yaparak
ogrenmeye dayali varsaymmlara sahip olan igsel biiyiime modellerinde
beseri sermaye iizerine yogunlasmaktadir (Martin ve Rogers, 1995, 1997,
2000).igsel biiyiime modellerinde Bean (1990) and Saint-Paul (1993)iin
bulgular1 kisa vadeli sok ya da dalgalanmalarin uzun vadeli biiytime
tizerine olumsuz bir etkisinin oldugu tizerinedir. Dolayisiyla istikrar poli-
tikalarmin, kisa vadeli dalgalanmalar {izerinden tiretim, rekabet, teknoloji
ve beseri sermaye {izerinden uzun vadeli biiylimeyi etkileyecegi var-
sayimi i¢sel biiyiime modellerine gore yapilabilir. Ayni zamanda biiytime
dalgalanmalarina sahip olan tilkelerin biiyiime oranlarinda azalmalar
mevcut olmaktadir (Ramey ve Ramey,1995; Tiirkiye i¢in bknz. Berument
vd., 2011). Bu neden ile kisa vadeli dalgalanmalar1 6nleyici istikrar poli-
tikalar1 oldukga 6nemli bir konumdadir.

Calismanin, Tiirkiye ekonomisi igin uygulamali literatiirde ¢ok fazla
ele alinmayan istikrar politikalar1 ve etki analizi kisminda ekonomik
biiyiime iizerine yogunlasarak, kisa vadeli etkinin uzun vadede devam
etmesini test eden Oncii ¢alismalardan birisi olmasi beklenmektedir. Bu
calismada da Tiirkiye ekonomisini derinden etkileyen 1980, 1994, 2002 is-
tikrar politikalar1 ile bu politikalarin ekonomik biiylime iizerindeki
etkileri kesintili zaman serisi analizi yapilmak suretiyle deger-
lendirilmektedir. Tiirkiye ekonomisi iizerine olan literatiir yalnizca Kara-
cor ve Alptekin (2006), Oge Giiney (2006), Erding (2007), Eroglu ve Eroglu
(2007), Firat (2009) ve Siislii ve Bekmez (2010) ¢aligmalari ile sinirlidir. Bu
calismalarda Karagor ve Alptekin (2006) uygulamali olarak trend analizi
vasitasiyla 1980 sonrasinda istikrar politikalarinin uzun ve kisa vadeli
makroiktisadi istikrar {izerine etkisini arastirmaktadir. Giiney (2006) ise;
fiyat istikrar1 tizerinden 2000 sonrasinda istikrar politikalarini
incelemektedir. Oge Giiney (2006), Erding (2007) ve Firat (20009) istikrar
politikalari ile Uluslararasi Para Fonu (IMF) ile olan stand-by anlasmalar:
arasindaki iligskiyi incelemistir. Siislii ve Bekmez (2010) ise; para poli-
tikalarinin istikrar1 saglamadaki uzun ve kisa vadeli hedefleri arasindaki
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uyumu ya da zaman tutarsizligi® cercevesinde arastirmistir. Siislii ve Bek-
mez (2010) merkez bankasinin para politika hedeflerinin uzun vadeli isti-
krar ile uyumlu oldugu bu ylizden zaman tutarsizligina sahip olmadig:
sonucuna ulasmistir. Tiirkiye ekonomisinde istikrar politikalarmin uzun
vadeli ekonomik biiyiime iizerine olan etkisini inceleyen ilk ¢calismalardan
olan bu calismanin, Tiirkiye ekonomisi iizerine istikrar politikast ve
biiytime odakli literatiirde o6nemli bir boslugu doldurmasi
hedeflenmektedir.

Calismanin igerik plar ise; birinci boliimde 1980 sonrasi istikrar poli-
tikalar1 ana hatlari ile ele aliirken, ikinci béliimde veri ve metodoloji
kismi ele alinmaktadir. Ugiincii boliimde ampirik analiz ve bu analiz bul-
gular1 tartisiilmaktadir. Calismanin dordiincii ve son boliimiinde ise; genel
¢ikarimlar, sonug ve veri kisitlar1 yer almaktadir.

1. Tiirkiye’de 1980 sonrasinda istikrar politikalar:

1.1. Ekonomide Koklii Déniisiim ve 24 Ocak 1980 istikrar Kararlar::

1980 yilinda Tiirkiye ekonomisinin koklii doniistimii olarak nitelen-
dirilen 24 Ocak kararlarmin alinmasina sebep olan ekonomik gelismeler
arasinda 1970’lerin sonunda ekonomide arz yetersizliginden kaynaklanan
kitliklar, popiilist politikalar sebebiyle biitce agiklarinin siirekli artmasi,
genisletici para politikalar: ile ekonominin canhi tutulmaya calisilmas:
gosterilebilirt. Kisaca, kriz egilimleri olan, siirekli artan bir enflasyon or-
tamina sahip, isgiicii kalitesi yetersiz ve toplumsal barisi tam olarak
saglayamamis bir halde sanayilesme politikalarini degistirerek ihracata
dayali sanayilesmeyi tercih etmis bir iilke olarak goriilmekteydi. Mevcut
sartlar goz oOntine alindiginda ekonomide yasanan olumsuzluklarin
sadece finansal sistemden kaynakli olmadig1 ayn1 zamanda sosyal, siyasal
ve yapisal alanlar1 da kapsayan krizler olduguna dikkat edilmelidir. Bu
sebeple uygulanan istikrar politikalar1 sadece finansal sektorle ilgili degil,
kurumsal ve yapisal alanlarla ilgili olarak ta ©nemli diizenlemeler
icermektedir (Aydin, 2001).

3 Zaman tutarsizligi, istikrar politikalarinda kisa ve uzun vadeli hedeflerdeki uyusmazIigi ifade etmektedir.
4 Bu dénemi inceleyen detayli bir calisma igin bakiniz Pamuk (1987).
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1973 y1l1 sonunda petrol fiyatlarmin ciddi diizeydeki artigi, biitiin dii-
nya ekonomilerinde bir daralma yasanmasina sebep olmustur. 1970'1i y1l-
lar boyunca yasanan bu darbogaz atlatilmadan 1979 yilinda ikinci bir pet-
rol soku yasanmis ve bu sokla birlikte Tiirkiye ekonomisinin doviz
rezervleri azalmis, enflasyon ve issizlik oranlar1 artmis ve milli gelir
azalmigtir. Bu donemde Tiirkiye’de soklar atlatacak yapisal reformlar
yerine kisa donemli bor¢lanma ile cari islemler agiklarinin finansmani ve
kamu harcamalarinin finansmani temin edilmeye odaklanilmistir. Bor-
¢lanma bir siire sonra imkansiz hale gelince ithalat azalmis, daha ¢ok girdi
mallarmin ithal edildigi bu donemde iiretim diisiisleri yasanmuis, {iretim
diistislerine ise issizlik ve kitlik eslik etmistir. Ulkede 6nemli bir karaborsa
donemi baglamistir (Parasiz, 2001; Kepenek, 2000). 1979 yilma
gelindiginde Tiirkiye Ekonomisi pahalilik, yokluk ve karaborsa yaninda
siyasi krizlerle de kilitlenme noktasina gelmistir. Bu kriz ortaminda kredi
kaynaklar1 da yok oldugu i¢in i¢ piyasalarda istikrar bozulmus ve dis 6d-
emeler dengesizlikleri yasanmistir. Hiikiimet bu sikintilar1 asabilmek icin
serbest piyasa ekonomisi enstiirmanlarini benimseyerek fiyat kontrol-
lerini kaldirmis, dig ticareti serbestlestirmis ve Onemli miktarda
devaliiasyona gidilmistir (Aydin, 2001).

1980°li yillara kadar izlenen sanayilesme politikasinda genellikle da-
yanikli tiitketim mallarinin ithalatt 6n planda tutulmustur®. Bu politika
onemli doviz talebi ihtiyacini da beraberinde getirmektedir. Bunun yani
sira, hammadde ve petrol ithalatinin yogun olmasi, artan kamu harcama-
larmin finansmam ic¢in doviz talebi ve Kibris Baris Harekat: sebebiyle
yasanan ambargolar Tiirkiye Ekonomisinin igine diistiigii istikrarsizligin
baslica sebepleri olarak gosterilmektedir. Boyle bir ortamda alinan 24
Ocak 1980 Kararlar ile ti¢ rakamli hale ulasan enflasyon diistirtilmeye
calisilmig, doviz ve sermaye piyasalar1 diinya ekonomileri ile entegre
edilmeye calisilmistir (Parasiz, 2001; Kepenek, 2000). Sahin (2001)
calismasimda 24 Ocak 6ncesinde ekonomide pek ¢ok sorunun biriktigini,
uygulanmasi gereken politikalarin zamaninda uygulanmadigimni, bu du-
rumun yani sira yagsanan konjonktiirel dalgalanmalar ile birlikte tiretimin

5 jthal ikameci sanayi politikasindaki ana hedefler ve bu hedeflerin bu dénemde sikga degistigine dair
genis bir bilgi icin bakiniz DPT (1963), DPT (1968) ve Boratav (2015).
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azaldigini, ihracatin diistiigiinii, doviz darbogaz: ile birlikte tasarruf eksi-
kliginin ortaya ¢iktigini belirtmektedir. 24 Ocak 1980 kararlari ile birlikte
IMF kontroliinde Ortodoks istikrar onlemleri sok stratejilerle birlikte
yuriirlige konmustur. Bunun yaninda finansal liberalizasyonu
saglayacak, liranin konvertibilitesini saglayacak, ihracatin hacmini ve
yapisinu degistirecek, kisaca Tiirkiye ekonomisini diinya ile entegre ede-
cek serbest piyasa sartlarmin olusturulmasi amaglanmistir (Deliveli,
2002).

24 Ocak Kararlar1 6ncesindeki Tiirkiye ekonomisinde makro ekonomik
gostergelerin durumu Tablo 1'de yer almaktadir.

Tablo 1 incelendiginde; 1970-1980 yillar1 arasinda GSYIH nin istikrarh
bir sekilde arttigi buna karsilik biiyiime, enflasyon ve issizlik
rakamlarinda dalgalanmalar oldugu goriilmektedir. Enflasyon 1971, 1974,
1978 ve 1980 yillarinda sigramalar yaparak ii¢ haneli enflasyona yak-
lasmigtir. Aymu yillarda biiyiime rakamlarinda da diisiisler yasanmakla
beraber 1979 ve 1980 yillarinda ekonomide daralma yasanmistir. 1970'1i
yillar boyunca yasanan i¢ siyasal ¢ekismeler, Kibris Barig Harekat1 ve 2.
Petrol soku gibi olaylarin Tiirkiye ekonomisini etkiledigi goriilmektedir.

Tablo.1. 1970°1i yillarda Temel Makro Ekonomik Géstergeler

NUFUSUN

YIL GSYIH* ENFLASYON** BUYUME  iSSizLiK  BUYUME

ORANI
1970 62,86 7,9 - - 2,5491
1971 69,73 19,0 5,6 - 2,5310
1972 78,15 15,4 7,4 6,2 2,5348
1973 85,09 13,9 3,3 - 2,5314
1974 97,92 23,9 5,6 - 2,5319
1975 114,66 21,2 7,2 - 2,5334
1976 133,61 17,5 10,5 - 2,2235
1977 146,73 26,0 3,4 - 2,0847
1978 159,39 61,9 15 9,6 2,0876
1979 171,47 63,5 0,6 - 2,0871
1980 182,37 94,3 2,4 7,2 2,0858

Kaynak: OECD (2017)*Milyon dolar, **tiiketici fiyatlar: %
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Yasanan bu tablonun 1s1ginda; ekonomi yonetiminde karar
biitiinliigiinii saglayacak, ihracata doniik sanayilesme stratejilerini ben-
imseyecek, enflasyonla miicadeleyi temel hedef edinen politikalar 24
Ocak Kararlar1 adi altinda yaymlanmis ve uygulamaya koyulmustur
(Parasiz, 2001).

24 Ocak kararlarmin en 6nemli 6zelliklerinden birisi TL'nin degerinin
47 TL den 70 TL'ye yiikseltilmesdi olmustur. Sok stratejinin bir parcas:
olarak uygulanan bu karar ile birlikte ticret kontrolleri arttirilmis bu
kapsamda toplu s6zlesme ve grev haklar1 kaldirilmigtir. Para arzi nominal
capa olarak belirlenmis ve fiyatlar serbest birakilarak her tiirden
ekonomik islem agisindan yol gosterici olarak kabul edilmistir (Dibaoglu,
2003)°.

1980 yilinda meydana gelen ekonomik kriz sonucu alinan onlemler
konjonktiirel ve yapisal olmak iizere ikiye ayrilir. Konjonktiirel 6nlemler
kapsaminda; TL'nin degerlenmesi politikasi, doviz kuru rejimin kayan
parite olarak belirlenmesi, fiyatlarin piyasalarda serbestce belirlenmesi,
kamu mallarmin zamlanmasi, sik1 para politikasi uygulamalari, ihracata
yonelik endiistrilerin kapasitelerinin arttirilmas, ticret ayarlamalari ve ge-
lirler politikas1 uygulamalar1 ile enflasyon kontrol altina alinmaya
calisilmistir. Yapisal 6nlemlere bakacak olursak; 6zellikle ithalata yonelik
sanayi yapismin ihracata yonelik olarak doniistiiriilmesi i¢in IMF, Diinya
Bankas: gibi kuruluslarin onerdigi yapisal degisimler uygulanmaya
calisilmigtir. Burada yeni sanayi tesisleri yapimindan ¢ok mevcut
tesislerin kapasitelerinin arttirilmasi ve ensantif gelismeye dayal1 yapisal
degisikliklerin yapilmasi amaglanmistir (Alp, 2000).

24 Ocak kararlarini diger istikrar politikalarmdan ayiran temel farklilik
serbest piyasa ekonomisi kosullarinin benimsenmesidir. Serbest piyasa
ekonomisi sartlarinin islemesi icinse; faiz oranlar1 serbest birakilmis,
esnek kur sistemi benimsenmis, TL konvertibl hale getirilmis, kamusal
mallarin kapsami daraltilmis, sermaye piyasalarmin tilke ekonomisi iger-
isindeki pay1 arttirilmis, 6zellestirme uygulamalar1 baglatilmis ve yeni ku-
rumsal yapilanmalara gidilmistir (Alp, 2000).

5 Para arzinin nominal ¢apa olarak belirlenmesi ve fiyat serbestligi kararlari déviz kurlarinin deder ka-
zanacadi, reel faiz oranlarinin artacagi ve denge fiyatlarinda sapmalar meydana gelecegi, uzun dénemde
de ekonomide resesyon olusacagi sonucunu ¢ikarmaktadir (Dibaoglu, 2003).
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Faiz oranlarmin serbest birakilmasi ile birlikte oncelikle faiz geliri artan
hane halkinin tiiketimi artmistir. Ancak ayni zamanda artan faiz yatirim
talebini diglamistir. Bu sayede 6zellikle ilk yillarda enflasyon gerileme sii-
recine girmis, piyasalarda genel olarak arz-talep dengesi saglanmistir.
Yatirim talebinin azalmasi hem GSYIH biiyiimesini yavagslatmis, hem de
artan niifus ile beraber igsizligin artmasima sebep olmustur. Istihdam so-
runu Ozellestirme uygulamalar: ile beraber sosyal hayat1 6nemli 6l¢tide
etkilemistir (Kepenek, 2000; Parasiz, 2001; Sahin, 2000).

Yatirimlar agisindan bakildiginda olumsuz etkileri goriilen 24 Ocak
kararlari, 6ziinde yeni yatirimlarin yapilmasindan ¢ok mevcut kapa-
sitenin tam kullanilmas1 ve verimli alanlarda kullanilmasi amaglar1 gii-
tmektedir. Bu yeniden yapilanma c¢alismalaria uyum saglayamayan bazi
tirmalar kapanirken, bazilar1 devlet eliyle kurtarilmistir (Tekeli, 1984).

Istikrar programlari genellikle daraltict 5nlemler icerdiginden politika
yapicilar tarafindan pek istenmeyen politikalardir. Ciinkii sonraki se¢im-
leri kazanmay1 planlayan politikacilar halkin refah seviyesini arttirmak
yerine ekonomik darbogazlarla suglanmaktadir. Ancak 24 Ocak
kararlarmin uygulandigi doénemdeki konjonktiir, kararlarm olumsuz
etkilerini minimize etmistir. S6yle ki; bir sol partinin iktidar deneyiminin
hemen arkasindan bir sag parti serbest piyasa ekonomisi soylemini
gelistirmis ve diinyadaki genel trende uygun olarak bu politika degisikligi
halkin hosuna gitmistir. Yine programin ilk yillarinda meydana gelen ask-
eri darbe sebebiyle menfaatleri zedelenen ¢ikar gruplarimnin siyasal etkileri
olmamuistir (Tekeli, 1984).

24 Ocak kararlarinin uygulandig: yillarda makro ekonomik gosterge-
lerde yasanan gelismeler Tablo.2’de gosterilmistir. Tablo 2’de yer alan
gostergelere gore 1987 yilina kadar enflasyon, biiyiime ve GSYIH
rakamlarinda olumlu gelismeler izlenmistir. Ancak 1987 yilinda popiilist
politika olarak iicretlere yapilan zamlar enflasyonun artmasina sebep
olmustur yorumu yapilabilir. Yine dénem boyunca yatirimlarin azlig,
niifus artis1 ve kdyden kente gog gibi sebeplerle issizlik oranlar1 yiiksek
seyretmistir.
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Tablo 2. 1980°1i y1llarda makro ekonomik géstergeler

NUFUSUN

YIL GSYIH*  ENFLASYON**  BUYUME  iSSiZLIK  BUYUME
ORANI
1981 209,07 37,6 4,9 7,2 2,4775
1982 229,96 29,1 3,6 7,6 2,5208
1983 250,91 31,4 5,0 7,5 2,5188
1984 277,25 48,4 6,7 7,4 2,5196
1985 298,26 45,0 4,2 6,9 2,5208
1986 325,62 34,6 7,0 7,7 2,3316
1987 365,60 38,9 9,5 8,1 1,7288
1988 386,43 68,8 2,1 8,6 1,7147
1989 402,46 63,3 0,3 8,8 1,7346
1990 455,98 60,3 9,3 8,2 1,7124
1991 475,52 66,0 0,9 8,4 1,6962
1992 515,46 70,1 6,0 8,7 1,6608
1993 570,17 66,1 8,0 9,2 1,6267

Kaynak: OECD(2017), *Milyon dolar, **tiiketici fiyatlar: %

1.2. Nisan 1994 Kararlan

1986 yilma kadar Tiirkiye’'de i¢ talebe dayali bir biiytime stratejisi izle-
mistir. Tiiketimin belirleyici oldugu bu donemde maas ve ticretlere
yapilan yiiksek zamlar tiiketimi ve dolayisiyla iiretimi arttirirken, sa-
nayinin rekabet giiclinii olumsuz etkilemis ve enflasyonist baski olustur-
mustur. Bunun yaninda sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi ile
birlikte, spekiilatif amagli sermayenin yogun olarak yurda girmesi, ithal
mallara olan talebi arttirmis liraya deger kazandirarak ihracatin da azal-
masina sebep olmustur (Alp, 2000).

Ozellikle 1986 yilindan sonra artan ve en dnemli kalemini {icret-maas
ddemelerinin olusturdugu biitge aciklari ile KIT aciklar: bor¢lanmayla fi-
nanse edilmistir. Bor¢lanma faiz oranlarmin siirekli yiikselerek yatirim
maliyetlerini arttirmistir. Biitiin bunlarin yar sira terdrle miicadele et-
mek icin katlanilmasi gereken yiiksek giivenlik maliyetleri ve dis diinya-
daki finansal olumsuzluklar 1994 yilma gelindiginde bir finansal kriz
olarak tilkemizi de etkilemistir (Aydin, 2001).
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1994-2000 donemine ait makro ekonomik verileri gosteren tablo
asagida verilmistir. Tablo.3’iin incelenmesinde GSYIH ve biiyiime
rakamlarinda onemli diisiisler ve {i¢ haneli enflasyon rakamlar: izlen-
mektedir. Ulke 1994 yilinda gergekten agir bir ekonomik, sosyal ve giiven-
lik krizi ile kars1 karsiya kalmistir.

Tablo 3. 1994-2000 dénemi makro ekonomik gostergeler

NUFUSUN
YIL GSYiH*  ENFLASYON**  BUYUME  iSSizZLIK  BUYUME
ORANI
1994 550,53 105,2 -5,5 8,8 1,5954
1995 602,43 89,1 7,2 7,8 1,5619
1996 655,91 80,4 7,0 6,8 1,5312
1997 716,40 85,7 7,5 7,0 1,5015
1998 557,29 84,6 3,1 71 1,4322
1999 545,46 64,9 3,4 7,9 1,4408
2000 605,61 54,9 6,6 6,7 1,4278
2001 592,90 54,4 -6,0 8,6 1,3966

Kaynak: OECD (2017), *Milyon dolar, **tiiketici fiyatlar1 %

Bu ekonomik ortamda kredibilitesi olmayan, nominal para arzinin
kontrol edilmesi ile kamu harcamalarmin azaltilmasim, ticret ve
maaslarin kontroliinii igceren sok stratejiler uygulanmistir (Deliveli, 2000).
Bu kapsamda; enflasyon hedeflemesi uygulamasma gegilmis, Merkez
Bankasini bagimsiz ve Ozerk bir yapiya kavusturacak diizenlemeler
yapilmis, kamu harcamalarini azaltacak, kamu gelirlerini arttiracak
sekilde ticret, fiyat ve vergi ayarlamalarina gidilmistir. Ayrica 6zellestirme
uygulamalari ile Sosyal Giivenlik Kurumu reform c¢alismalar1 5 Nisan
kararlarmin en dikkat cekici yanlar1 olmustur. Kamu kesimi yapisal
diizenlemeleri hane hane halki acisindan reform niteliginde oldugundan
uyum sorunlar1 goriilmiistiir (Kepenek, 2000; Parasiz, 2001; $ahin, 2000).

5 Nisan kararlari, artan biitce agig1 ve yiiksek fiyatlarin yol agtigr ig
dengesizlikler sebebiyle bozulan ekonomik istikrarin yeniden saglanmasi
icin almmigtir. Bu kapsamda genellikle finansal onlemlerin alndig:
kararlara karsin ekonomik ajanlar, ekonomik gostergeler iizerindeki
beklentilerini dogru bir sekilde yapilandiramamaistir. Beklentilerdeki hat-
alar firma iflaslarina yol agarken diger yandan artan fiyatlar sebebiyle
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para talebi ve dolayisiyla faiz oranlar1 artarak yatirimlar dislanmistir. Bu
iki gelisme birlikte iiretimi ve GSYIH'y1 azaltmis ve yiiksek igsizlik oran-
lar1 goriilmiistiir. Bu siirecin tek olumlu etkisi olarak TL'nin deger kaybet-
mesi sebebiyle ihracatin artis gostermesidir (Kepenek, 2000; Parasiz, 2001;
Sahin, 2000).

1994 yilinda alian kararlar ile Avrupa Birliginin Maastrich Kriterle-
rinin yakalanmasi igin firsat olusmasina ragmen, gerekli yapisal diizen-
lemeler yapilamamistir. Ozellikle enformel sektdrlerin vergilendirile-
memesi ve kamu gelirlerini arttirmak adina dtizenli bir vergi reformu yer-
ine bir defaya mahsus vergilendirme yapilmasi gibi sebeplerle genel
olarak kriz yonetimi basarisiz olmustur (Kepenek, 2000; Parasiz, 2001; Sa-
hin, 2000).

Donemin sonu itibariyle artan faiz oranlar1 ve siirdiiriilemez biitge
acilar1 sebebiyle Tiirkiye'nin kredi notu diismiis, faiz manipiilasyonlar1
sebebiyle dolara hiicum baslamis ve Merkez Bankas: kuru sabit tutmak
adma doviz rezervlerini kaybederek cumhuriyet tarihinin en yiiksek
enflasyon oranlarindan birinin yasanmasina sebep olmustur (Kepenek,
2000; Parasiz, 2001; Sahin, 2000).

1.3. Giiclii Ekonomiye Gegis Programi

2002 yilina gelindiginde ekonominin i¢inde bulundugu kétii kosullarin
mevcut programlarla asilamayacag1 ortaya ¢ikmistir. Bu sebeple icinde
yapisal reformlar1 da barindiran yeni ve giiglii bir programin uygulamaya
konulmasi gerekmistir.

Giglii ekonomiye gecis programi ile ekonomiyi olas1 krizlere kars:
glivence altmma almak ve enflasyonist olmayan siirdiiriilebilir bir
biiyiimenin temellerini atmak hedeflenmistir. Oncelikle ekonominin
soklara karsi dayanikliiginin arttirilmasi ve olast krizlere karsi kiril-
ganliginin azaltilmasinin hedeflendigi belirtilmistir. Bunu saglamak
icinde dalgali doviz kuru rejimine devam edilecegi ve enflasyonu hizla
diistirebilmek igin enflasyon hedeflemesi uygulamasina gecilecegi belir-
tilmistir. Programin ayn1 zamanda Tiirkiye'nin biiyiime potansiyelini art-
tirmaya yonelik temel yapisal reformlar igerecegi belirtilmistir (Deliveli,
2002).
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Yeni programin temel amaci kur rejiminin terk edilmesi ile ortaya
¢ikan giiven bunalimi ve istikrarsizlig siiratle ortadan kaldirmak ve bu
ekonomik ortama bir daha geri doniilmeyecek sekilde kamu reformunu
ve ekonomik yeniden yapilanmayr gergeklestirmektir. Bu amaglara
ulasmak i¢in oncelikle siyasi irade ve taahhiit gerekmekte idi. Bu siyasi
irade yolsuzlugu onleyecek ve rasyonel olmayan ekonomik miidahaleleri
tamamen ortadan kaldirabilecek bir irade olmaliydi. Kamu finansman
dengesinin gili¢lendirilmesi igin ekonominin en sorunlu kesimi olan
Bankacilik sektoriine acil miidahale ve diizenleme gerekiyordu. Pro-
gramimn uygulanmasinda karsilasilacak en 6nemli sorun sosyal calkantilar
olacakti ve bunun giderilmesi igin fedakarligin adil bir bigimde
paylastirilacak, enflasyon hedefi ile uyumlu gelirler politikasi izlenmesi
gerekmekte idi (Giiglii Ekonomi, 2001).

Nihai amag ekonomide stirdiiriilebilir bir gelisme ortamini saglayarak
kaynak kullanma siirecindeki verimliligi arttirmak ve disa acik bir yak-
lagimla serbest piyasa kosullarinda rekabet giiclimiizli gelistirmek ve
boylece ekonomide biiyiimeyi, yatirimi ve istihdami arttirmak olacaktir.
Bu amaclara ulasmak icinse mali sektorii yeniden yapilandiracak, devlette
seffafligin arttiracak, ekonomide rekabet ve etkinligi arttiracak ve sosyal
dayanismayi gli¢lendirecek 15 yasal diizenleme yapilmistir (TOBB, 2002).

Program, ongoriilen hedeflere ulasiimasi ve ekonominin yeniden
yapilandirilmas: konusunda kesin bir siyasi taahhtidii icermektedir. Bu
kamuda iyi yOnetisimin saglanmasi igin 6nemli reformlar1 zorunlu
kilmaktadir. Bu sekilde piyasalarda kirilan giiven ortami yeniden
saglanmaya calisilmistir (TCMB, 2001).

2002 yilindan bu yana uygulanmak olan ve cesitli revizyonlarla
stirdiirtilen programin gesitli ekonomik gostergelere etkisini siralayacak
olursak (Boratav, 2001; Aydin, 2001):

o Thracat tegvikleri teknolojik yenilik ve verimlilik artis1 yerine
kapasite kullanim oranlarin arttirmak tizere kullanildigindan
dis ticaret tizerinde beklenen etki elde edilememistir.

o Kamu girisimciligi asamali olarak azaltilmis, 6zellestirmeler
arttirllmis ve 6zel sektoriin tiretken alanlara yatirrm yapmasi
tegvik edilmistir.

e Saglanan siyasi ve ekonomik istikrar ile dis kaynakli yatirrmlar
artmastir.
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Sosyal Giivenlik Kuruluglar1 yeniden yapilandirilarak agiklarin
azaltllmasi ve popiilist politikalarin  uygulanmamasi
saglanmuistir.

Gelir dagilim1 adaletsizlikleri giderilerek tasarruf ve yatirim
oranlar1 arttirilmaya ¢alisilmaktadir.

Siyasal istikrarsizliklar ekonomik istikrarsizliginda en 6nemli
sebebi olarak goriildiigtinden, se¢imlerin diizenli araliklarla
yapilmast ve uygulanacak istikrar programlarina halk
desteginin saglanmasi amaglanmistir.

Kotii yonetim uygulamalari ile miicadele edilerek yolsuzluk ve
kaynak israfin 6niine gegilmeye calisiimistir.

Ekonomik biiytimenin saglanmas ve issizligin azaltilmasi igin
yapisal diizenlemelere gidilmis, 6zel sektor istihdammi art-
tiracak tesvikler verilerek, katma degeri yiiksek {irtinlerin
iiretilmesi tesvik edilmistir.

Tablo 4'ten de goriilecegi iizere uygulanan program sonrasinda

biiyiime performansi oldukgca basarili olan son 15 yilin ardindan GSYIH

rakamlarinda 6nemli artislar saglanmistir. Enflasyonla miicadele basar:

ile sonuglanarak tek haneli rakamlarda seyretmesi saglanmistir. Issizlik

rakamlarinda hedeflenen iyilesmeler saglanamamistir. Burada niifus

artisi ile i¢ ve dis goglerin yanu sira, nitelikli isgtictintin azlig1 ve istihdam

yaratmayan biiylimenin varligindan s6z edebiliriz.

Tablo 4. 2001-2016 dénemi ekonomik gostergeler:

NUFUSUN
YIL  GSYiH* ENFLASYON**  BUYUME  iSSizLiKk  BUYUME

ORANI
2002 607,79 45,0 6,4 10,6 1,2831
2003 634,68 21,6 5,6 10,8 1,2000
2004 728,26 8,6 9,6 11,1 1,2039
2005 807,23 8,2 9,0 10,9 1,2376
2006 937,11 9,6 7,1 10,5 1,2564
2007  1032,84 8,8 5,0 10,5 1,2451
2008 1130,49 10,4 0,8 11,2 1,2736
2009  1105,89 6,3 -4,7 14,3 1,3898
2010  1262,80 8,6 8,5 12,1 1,5310
2011 1443,30 6,5 11,1 10,0 1,4785
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2012 1539,11 8,9 4,8 9,4 1,2828
2013 1690,86 7,5 8,5 9,9 1,1689
2014 1780,29 8,9 52 10,1 1,33%**
2015 1882,76 7,7 6,1 10,5 1,34%%*
2016 1927,69 7,8 2,9 11,1 1,35%**

Kaynak: OECD, 2017, *Milyon dolar, **tiiketici fiyatlar1 %, ***2014, 2015, 2016 niifusun biiyiime oram
verileri TUIK (2017)"den alinnugtur.

2. Veri ve Metodoloji

Calismanin bu boliimiinde c¢alismada kullanilan veriseti ve analiz
kisminda kullanilan metodolojiye iliskin detaylara yer verilmektedir.

2.1. Veri Seti

Calismada kullanilan veri seti, kesintili zaman serisi analizinde tek
degisken tizerinden kisa ve uzun vadeli etkileri analiz etmek amaciyla
GSYIH degiskeni kullamlmigtir. GSYIH degiskeni reel GSYIH (2011 yih
fiyatlariyla satin alma glicii paritesine gore zincirlenmis c¢ikti odakl
GSYIH) 'nin ¢ikti diizeyine dayali 6lgiimii olarak Penn Diinya Tablosu
9.1’den elde edilmistir. Analizin zaman aralig1 da Penn Diinya Tablosu
9.1’in kapsadig1 1950-2014 yillar1 arasidir. GSYTH degiskeninin 1950-2014
yillar1 arasindaki gelisimi Sekil 1’de yer almaktadir.

Sekil 1. GSYIH'mn yillara gore dagilimi, 1950-2014, , milyon TL
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Kaynak: Penn Diinya Tablosu 9.1 (2018)
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Calismada kullamlan GSYIH degiskenine iliskin agiklayici istatistikler
Tablo 5'te yer almaktadir.

Tablo 5. A¢tklayict Istatistikler

Degisken n Ortalama Standart Min Maksi-
Sapma. mum
rgdpo 65 485260 371051.2 6294091 1525255

2.2. Kesintili Zaman Serisi Analizi (Interrupted Time Series Analysis)

Calismanin analiz kisminda kesintili zaman serisi analizi kullanilmak-
tadir. Kesintili zaman serisi analizi, kisa ve uzun dénemli politika degisi-
kligine dair etkilerin, ¢iktiya ya da bagimli degisken {izerine olan etkilerini
Olgen bir analiz olma 6zelligindedir. Kesintili zaman serisi analizinde isti-
krar politikalarinin kisa ve uzun vadeli olarak GSYIH iizerine olan etkisi
analiz edilmektedir. Calismanin ekonomik biiyiime ve istikrar politikalar:
arasindaki iliskiyi analiz etme amacindan dolayi, calismada odaklanilan
ana parametreler uzun vadeli etki parametreleridir.

Kesintili zaman serisi analizi asagida yer aldig1 sekilde ifade edilebilir’;

Y, =B+ BT+ B X + B X T +¢ (1)

Denklem 1’de yer alan Y,, t doneminde toplu olarak ¢ikt1 diizeyini yani
logaritmik diizeyde GSYIH'y1; T, analizin kapsadigi zaman dénemini,
X, ise miidahaleyi gosteren kukla degiskeni (miidahale 6ncesi donem 0;
digerleri 1), X,T, etkilesim terimini ifade etmektedir. /3, sabit katsay1ys,
P, miidahaleye kadar olan egimi gostermektedir. [, miidahalenin

ciktidaki degismelere olan anlik etkisini yani kisa vadeli etkisini ifade et-
mektedir. f,ise; miidahale 6ncesi ve miidahale sonrasi dénemler arasin-

daki egim farkliliklarini ifade etmektedir. Bu durumda f, miidahalenin

7 Bu modelin dayandidi calismalar icin bknz. Huitema ve McKean (2000); Simonton (1977); Linden ve Ad-
ams (2011), Linden (2015).
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kisa vadeli etkilerini ifade ederken, [, ise miidahale doneminin miida-
hale doneminden 6nceki doénem ile arasindaki egim farkini 6l¢mektedir.
Denklemde yer alan &, ise; modelin hata terimini ifade etmektedir (Linden

ve Adams, 2011). Miidahale modelinde potansiyel otokorelasyon so-
rununu gidermek amaciyla bagimli degiskenin yani GSYIH'nin bir gecik-
meli diizeyi modele eklenmistir. Calismada istikrar politikalarinin etkile-
rini 6lgmek {izere tahmin edilen miidahale modelinin nihai hali denklem
2’de ifade edildigi sekildedir;

Y, = B, + BT, + 5,X1980, + B, X T,1980+ f,X1994, + A X T.1994+ 4. X 2002, + £, X T, 2002+ ¢,
()

Denklem 2’den de anlagilacagy iizere 1980, 1994 ve 2002 istikrar poli-
tikalar kesintili zaman serisi modelinde kisa ve uzun vadeli etki bakimin-
dan arastirilmaktadir.

3. Ampirik Analiz

Calismada tahmin edilen kesintili zaman serisi modeli sonuglar1 Tablo
6’da yer almaktadir. Tablo 6’da yer alan sonuglara gore sadece 2002 yil1
istikrar politikalarinin, GSYIH tizerine olan etkisinin olumlu oldugu
goriilmektedir. 1980 istikrar politikalarinn, GSYIH iizerine olan etkisi
anlik ve trend anlaminda olumsuz ve anlamhidir. 1994 istikrar poli-
tikalarin GSYIH iizerine olan etkisi anlik olarak istatistiksel olarak an-
lamsizdir. Ancak bir 6nceki donem ile arasindaki farki gosteren katsay1
negatif ve anlamlidir. Bu sonug, 1994 istikrar politikalarinin 1980 istikrar
politikalarmin uygulandig1 bir énceki doneme gore GSYIH’ya daha az
katkida bulunmakta oldugunu gostermektedir.

Sekil 2’de istikrar politikalarin uzun vadeli trend iizerine olan etkisi
grafiksel olarak yer almaktadir. Sekil 2’de istikrar politikalarimn, kisa
vadeli olarak olumsuz etkilere sahip oldugu goriilmektedir. Istikrar poli-
tikalarmin kisa vadede harcamasinin yapildiginin ancak uygulama
kismina dair etkilerinin uzun vadede ortaya ¢iktig1 varsaymmi altinda bu
etki normal olarak kabul edilebilir. Nitekim 1980 ve 2002 istikrar poli-
tikalarinin uzun vadeli olarak etkisi pozitif ve anlamlidir.
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Karsilagtirmali egim katsayilarmin yani sira daha saglikli bir uzun
vadeli degerlendirme agisindan uzun vadeli trendin ayr1 ayr1 donemsel
etkisine bakilmasi gerekmektedir®. Istikrar politikalarmin uzun vadeli
trende olan etkisine bakildiginda (Tablo 7’de yer alan sonuglar) 1980, 1994
ve 2002 yilinda uygulanan istikrar politikalarinin yillik olumlu diizeyde

artislara neden oldugunu gostermektedir.

dir.

Tablo 6. Kesintili Zaman Serisi Analizi Sonuglari

Bu sonug istikrar poli-
tikalarinin uzun vadeli etkisinin olumlu diizeyde oldugunu gostermekte-

(1)
Y
Tt 10077.1™
(13.76)
X1980: -6806.2
(-0.45)
XT1980 9716.8™
(8.17)
X1994: -4746.5
(-0.16)
XiT1994 -62.58
(-0.01)
X2002¢ -125845.8™
(-3.81)
X¢Tr2002 52519.3™
(10.30)
o 41394.0™
(3.93)
N 65
F test, p degeri 0.00

8 X:Ttile ifade edilen parametreler, bir 6nceki dénem ile miidahale dénemi sonrasi dénem arasindaki egim-
ler arasindaki farki ifade ederken, Tablo 5’te yer alan parametreler uzun dénemli trende olan etkiyi ifade

etmektedir.

2254 ¢ OPUS © Uluslararasi Toplum Arastirmalart Dergisi



1980’ den sonra Tiirkiye’de Uygulanan Istikrar Politikalarmin Ekonomik Biiytimeye Etkisi

Sekil 2. Tahmin edilen modele ait sonuglar

Mudahale yillari: 1980 1994 2002

T

T T T T T
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000

® Gerceklesen ——— Tahmin edilen

Tablo 7. Miidahale dncesi ve sonrast trend anlamliliklar1 ve katsayilart

Miidahale sonrasi lineer trend

Miidahale y1l1 Bo P degeri
1980 1.98e+04 0.00
1994 1.97e+04 0.00
2002 7.23e+04 0.00

Not: Tiim tahmin edilen modellerdeki katsayilar ortak trend ve her miidahale yil1 icin
miidahale 6ncesi kisa vadeli katsay1 ve uzun vadeli trend ile miidahale sonras: kisa
vadeli katsay1 ve uzun vadeli trendin birbiri ile karsilagtirllmasindan olusmaktadir.

Saglamlik Kontrolii: 1989 Finansal Liberalizasyon Kararlarinin Modele
Dahil Edilmesi’®

Calismanin bu asamasinda tahmin edilen ana modeldeki sonuglara ait
olan parametrelerin saglamhgmin test etmek amaciyla modele 1989
yilinda 32 Sayili Kararname ile finansal liberalizasyon siirecine yonelik

9 Bu ¢alismada saglamlik kontrolleri olarak farkl saglamlik kontrolleri kullanilmistir. Ornedin Diinya Ban-
kasi verileri kullanilarak ana model tekrar tahmin edilmistir. Ayni zamanda modellin logaritmik formu ve
biiyiime oranlari alinarak tekrar model tahmin edilmistir. Elde edilen sonuglar, bu ¢alismadaki ana modelin
oldukga tutarl ve reel olarak olduk¢a uygun oldugunu géstermektedir. Burada yer kisiti nedeniyle yer
verilemeyen bu saglamlik kontrollerine iliskin tiim sonuglar, yazarlardan istenilebilir.
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alinan kararlarm da GSYIHnin uzun vadeli trendi {izerine olan etkisi de
ana modele dahil edilmistir. Tablo 8 de yer alan sonuglara gore Tablo 6'te
yer alan sonuglar icerisinde yalnizca 1980 kararlarmin anlik etkisinin
olumlu oldugu goriilmektedir. Tablo 8’de tahmin edilen tiim katsayilar,
ana model ile ayn1 olup, 1989 yilindaki finansal liberalizasyon kararlarmin
kisa ve uzun dénemli etkileri anlamsiz bulunmustur. 1989 politikalarinin
uzun donemli trend etkisi ise; anlamli ve pozitif olarak bulunmustur. Sekil
3’te tahmin edilen modele ait trend grafigi yer almaktadir.

Tablo 8. Saglamlik Kontrolii: 1989 Finansal Liberalizasyon Déneminin
Dahil Edildigi Analiz Sonuglar

@)

rgdpo
Tt 10077.1™
(13.52)
X1980¢ -16424.3
(-1.00)
X¢T1980 12891.8™
(7.42)
X1989: -298.3
(-0.01)
XT1989 -429.0
(-0.09)
X1994: -25237.5"
(-2.11)
XiT1994 -2808.6
(-0.69)
X2002¢ -125845.8***
(-3.74)
X¢Tr2002 52519.3***
(10.12)
o 41394.0™
(3.86)
N 65
F test, p degeri 0.00
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Tablo 8’de yer alan sonuglar icerisinde herhangi bir fark olmamakla
birlikte 1989 kararlarinin uzun dénemde biiylime {izerine olan etkisinin
de olumlu oldugu goriilmektedir.

Tablo 9. Miidahale sonrasi trend anlamliliklar: ve katsayilart
Miidahale sonrasi lineer trend

Miidahale yil1 Bo P degeri
1980 2.30e+04 0.00
1989 2.02e+04 0.04
1994 1.97e+04 0.00
2002 7.23e+04 0.00

Not: Tiim tahmin edilen modellerdeki katsayilar ortak trend ve her miidahale yili icin miidahale
dncesi kisa vadeli katsay: ve uzun vadeli trend ile miidahale sonrasi kisa vadeli katsay: ve uzun
vadeli trendin birbiri ile karsilagtirilmasindan olugmaktadir.

Sekil 3. Saglamlik kontrolii amaciyla tahmin edilen modele ait sonuglar

Mudahale yillari: 1980 1989 1994 2002

T T T T T T T
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
year

® Gergeklesen Tahmin edilen

4. Sonug

Istikrar politikalari, gelismekte olan biitiin iilkeler tarafindan yasanan
makro ekonomik dengesizlikleri en aza indirerek, istikrarli ve gelismis
iilkelere yakinsamay: saglayacak bir biiylime oraninin saglanmasi igin
basvurulan yontemlerin basinda gelmektedir. Her iilke veya ekonomide,
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yasanilan sorunlarin temelindeki farkliliklar dikkate alinarak farkli 6nce-
liklerle ve farkli araglar kullanilarak uygulanmaktadir. Genel olarak fi-
nansal piyasalardaki diizenlemeleri, ticarete iliskin diizenlemeleri ya da
ekonomideki yapisal problemlerin ¢oziilmesi temelinde uygulanan isti-
krar politikalarmin tamami icin ortak hedef istikrarli biiytimenin
saglanmasidir.

Istikrar politikalarimin  ekonomik biiyiime {izerine olan etkisi,
gelismekte olan {ilkeler acisindan oldukg¢a 6nemli diizeydedir. Istikrar
politikalari, tilke ekonomisi i¢in ekonomik biiyiime agisindan 6nemli olan
kamu politikalar1 gortiniimiindedir. Tiirkiye ekonomisi ise; 1980 yil1 ve
sonrasinda oldukca ciddi diizeyde yapisal doniisiim gegirmistir. Bu
yapisal dontisiimlerin icerisinde istikrar politikalarinin énemli bir pay1
bulunmaktadir. Bu calismada 1980, 1994 ve 2002 yilinda uygulanan isti-
krar politikalarmin GSYIH iizerine kisa ve uzun vadeli etkileri
arastirllmaktadir. Calismada elde edilen sonuglar istikrar politikalarinin
uzun vadeli olarak biiylime iizerine olumlu bir etkiye sahip oldugudur.
Calismada ayn1 zamanda ana modelde elde edilen sonuglarin saglamlik
kontroliine kars1 degismedigi, ana modelin istikrarli oldugu goriilmekte-
dir.

Calismanin Tiirkiye odakl istikrar politikalar1 ve biiyiime eksenli lit-
eratlirtin azinlikta olmasi ve uygulamali ¢calismanin mevcut literatiirde
oldukca az olmasi nedeniyle bu literatiire uygulamali olarak katkida
bulunmast beklenmektedir. Ozellikle istikrar politikalarmin biiyiime
iizerine olan etkisinin analizinin, politika yapicilara kisa ve uzun vadeli
olarak istikrar politikalarmin uygulanmasi konusunda bir fikir vermesi
beklenmektedir.

Calismanin en biiyiik kisitlarindan birisi istikrar politikalarmin, ait
iilke diizeyinde toplam {iiretimi ifade eden GSYIH {izerinden analiz
edilmesidir. Istikrar politikalarmin uzun vadeli sektérel diizeyde etkisini
ifade edebilecek kapsamli veri setinin mevcut olmamasi, biiyiime ve isti-
krar politikalarmin bu ¢alismada tilke diizeyinde ele alinmasina neden
olmustur.
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EXTENDED ABSTRACT

The Effect of The Stabilization Policies on Economic
Growth in The Post-1980 Period in Turkey

*

Omer Tugsal Doruk - Hasan Bilgehan Yavuz

American University of Cyprus / Adana Science and Technology University

Stability policies are mostly the preferred public policies to correct de-
viations from short-term economic targets for developing countries in or-
der to eliminate imbalances in macro-economic indicators, and for sus-
tainable economic growth.

The main objective of the stabilization policies that were implemented
in 1980, 1994 and 2002 is to achieve long-term economic growth in a stable
manner. In this article, the effects of the stabilization policies which were
employed in the post 1980 period at which the Turkish economy was en-
trying in to a new economic era is examined by using interrupted time
series analysis. By using interrupted time series analysis, the link between
the stabilization policies, which were implemented to address macroeco-
nomic imbalances that are seen in the post-1980 period, and economic
growth is examined for the Turkish economy in this study. Such analysis
give a permission for testing the effects of the stabilization policies on eco-
nomic growth in the long run, whereas it also gives an advantage to do so
in the short term.

In order to test the effect of the stabilization policies were implemented
in the post-1980 period on economic growth in the Turkish economy,
three stabilization policies are examined. First stabilization policy that ex-
amined in this article is January 24% Decisions which aimed at providing
fundamental shift from closed economy to open economy in the Turkish
economy. The January 24t Decisions were taken to provide a fundamental
change in the economy by the end of the 1970s in which budgetary deficits
stemming from both inadequate supply and populist policies. The main
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objective of the decisions of January 24 is transition of the Turkish econ-
omy from import substitution based production to export led production
framework. The decisions of April 5, 1994, which is the second macroeco-
nomic stability policy we examine, have been taken to restore economic
stability that has been deteriorated due to increased budget deficits and
domestic imbalances caused by high prices. The Transition to Strong
Economy stability program which is the third stabilization policy is exam-
ined in this article aimed at structural reforms for sustainable price stabil-
ity in the Turkish economy. The program also focuses on the banking sec-
tor reforms as well as ameliorating the conditions of the financial markets.
It is seen that at the end of the period inflation has fallen to single-digit,
and high growth rates are seen in that period (the growth rate of some
years was up to %9).

The GDP data in real terms which used in the analysis were derived
from the Penn World Table, and covers the period 1950-2014. In the anal-
ysis part of the study, interrupted time series analysis is used. Interrupted
time series analysis is an analysis that measures the effects of policy
changes on outcomes or dependent variables in both short and long term.
The results of the interrupted time series analysis show that while the
short term effects of the stabilization policies have mixed effects on GDP
in the short term, the long run effects of these policies are positive on GDP.
In other words, the long run effects of the stabilization effects is positive
for economic growth in the Turkish economy. Moreover, the effects of the
stabilization policies in the post-intervention periods were also estimated
for the significance of the effects of the stabilization policies on economic
growth. The obtained findings from the trend analysis of the post inter-
vention periods validate the results which are found from the main model.

In this article, the short and long-term effects of the stabilization poli-
cies applied in 1980, 1994 and 2002 on GDP were examined in the Turkish
economy. The obtained findings show that the long run effects of the sta-
bilization policies which were implemented in 1980, 1994, and 2002 are
significant and positive on economic growth in the Turkish economy.
Moreover, the robustness check, the 1989 financial liberalization policies
are added to the main model, does not change the results of the main
model. In other words, if the 1989 financial liberalization policies are
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added to the main model as a stabilization policy, the results are unal-
tered.

The main contribution of this article is to understand the link between
stabilization policies and economic growth for the Turkish economy.
There has not been a vast and detailed literature on the link between sta-
bilization policies and economic growth in the Turkish economy and
therefore this article has a potential for contributing the Turkish economy
related literature. As far as we know that this article is one of the first stud-
ies on the link between stability policies and economic growth in the Turk-
ish economy.
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