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Bir degisim orani olan Satin Alma Giict Paritesi (SGP) tlkeler arasindaki fiyat
farkliliklarini ortadan kaldirarak, s6z konusu tilkelerin para birimlerinin satin alma
gliciinii esitlemekte ve uluslararasi gelismislik karsilastirmalarinda 6nemli bir 6l¢iit
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. SGP teorisi uzun dénemde reel doéviz kurunun sabit
oldugu varsayimina dayanmaktadir.

Bu ¢alismanin amaci, 1995-2012 déneminde G7 olarak tanimlanan iilkelerde
SGP teorisinin gecerliliginin incelenmesidir. Bu baglamda, panel veri analizi
kapsaminda reel déviz kuru serisinin duraganligl hem birinci nesil hem de ikinci nesil
birim kok testleri ile sitnanmistir. Yapilan analiz sonucunda; birinci nesil panel birim
kok testi ile reel doviz kurunda birim kokiin olmadigi yoniinde kanitlar elde edilirken,
ikinci nesil birim kok testleri ile serinin birim kok icerdigi diger bir ifade ile G7
tilkelerinde SGP teorisinin gegerli olmadig1 sonucuna ulasilmistir.
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Validity of Purchasing Power Parity Theory: The Case of G7

Abstract

Purchasing Power Parity (PPP), which is an exchange ratio, eliminates price
differences between countries, equates the purchasing power of the currencies of
these countries, and emerges as an important criterion in the international
development comparisons. PPP theory is based on the assumption that the long-term
real exchange rate constant.
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Aim of this study is to analyze the PPP theory for the countries that defined as
G7 between 1995-2012 periods. In this context, stability of the real exchange rate
series have been tested with the first-generation and second-generation unit root
tests in the scope of the panel data analysis. As a result of the analysis, there is
evidence that unit root in the real exchange rate is not obtained with the first-
generation panel unit root test, with the second-generation unit root tests it is
obtained that the series contain a unit root, in other words, the PPP theory is not valid
for the G7 countries.

Keywords: Purchasing Power Parity, Real Exchange Rate, G7 Countries, Panel
Data Analysis, Panel Unit Root Test.

Giris

Reel doviz kurlarinin duraganhiginin arastirilmasi igin, serinin hem genel
hem de bireysel olarak duraganliginin incelenmesine olanak veren panel birim
kok testleri tilke gruplarinin analizlerinde siklikla kullanilmaktadir. Bununla
birlikte makro iktisadi zaman serilerinde verilerin yatay kesit birimlerinin
bagimliligina dikkat edilmemektedir. Bu durum ise sapmali tahmin
sonuglarina yol agmaktadir. Bu nedenle, bu c¢alismada iilkelerin reel doviz
kurlarinin ~ duraganlignt  yatay kesit bagimhiligi  dikkate alinarak
incelenmektedir.

Bir lilkede gerek ekonomi politikalarinin olusturulmasinda, gerekse
ekonomik faaliyetlere yon verilmesinde 6nemli rol oynayan déviz kurlari,
iilkelerin ekonomik yapilar1 hakkinda énemli bilgiler vermektedir. Ozellikle
yurtdisinda iretilen mallarin yurticinde {iretilen mallar cinsinden nispi
fiyatin1 yansitan reel doviz kurlari, uluslararasi rekabeti 6lgmede 6nemli bir
ara¢ olarak kullanilmaktadir. Buna ilaveten reel doviz kurlarinda yasanacak
degisimler lilke ekonomileri lizerinde onemli etkilere sahiptir. Bu nedenle,
reel doviz kurlarindaki degisimler ve sapmalarin analiz edilmesi
gerekmektedir. Yapilan analizler sonucunda elde edilecek bulgulara
dayanarak uygulamaya konulacak politikalar déviz kuru degisimlerini
istikrarli bir hale getireceginden ekonomik istikrar1 da olumlu yonde
etkileyecektir.

Doviz kurunun belirlenmesine yonelik farkli yaklasimlar mevcuttur.
Bunlar arasinda “Satin Alma Giicii Paritesi (SGP)” en ¢ok kabul géren yaklasim
olmustur. SGP teorisi ilk kez Isvegli iktisat¢i Gustav Cassel (1918) tarafindan
ortaya konmustur. Uluslararasi Para Fonu'na (IMF) iiye olan tilkelerde Bretton
Woods donemini kapsayan ve sabit kur sistemin benimsendigi donem
sonrasinda doviz kurlarinin dalgalanmaya birakilmasi ile oynakligin artis1 SGP
analizlerinin yayginlasmasina yol agmistir. SGP kapsaminda uzun dénemde
reel doviz kurlarinin sabit oldugunu varsayilmaktadir. Bu dogrultuda, tlkeler
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arast SGP teorisinin gecerli olmasi icin, reel doéviz kurunun ortalamaya
donmesi gerekmektedir. SGP teorisinin gecerliligine iliskin farkl yaklasimlar
bulunmaktadir. Bu yaklasimlardan en ¢ok kabul goreni reel déviz kurunun
duraganliginin sinanmasidir.

Bu calismada, oncelikle SGP teorisine iliskin kavramsal agiklamalar
yapilmis, ardindan yazin taramasina yer verilmistir. Son bélimde ise G7
tilkeleri kapsaminda SGP teorisinin gecerliligi panel birim koék testleri
yardimiyla incelenmis, elde edilen ampirik bulgular degerlendirilmistir.

I. Satin Alma Giicii Paritesi: Kavramsal A¢ciklama

Ulkeler arasindaki fiyat diizeyi farklilasmasinin olmadigini varsayan SGP
teorisi, diinyada benzer mallarin benzer fiyatlardan satilmasi ilkesini temel
almaktadir. SGP teorisi 6ziinde tek fiyat kanununa dayanan bir yaklasimdir. Bu
yaklasima gore, tek fiyat kanunu bir malin fiyatinin ayn1 para birimi cinsinden
ifade edildigi zaman tiim tilkelerde esit olacagini ifade etmektedir. Kisacasi,
SGP teorisi tek fiyat kanununun doéviz piyasasi analizine doniistlrilmus
halidir.

SGP teorisini mutlak ve nispi olarak iki ana baslk altinda incelemek
miimkiindiir. Mutlak SGP teorisine gore, iilkelerde bir iiriin grubunun
belirlenen kurda fiyatlar1 ayni olmalidir. SGP teorisi gegerli ise, herhangi bir
ulusal para biriminin satin alma giiciiniin, diinyanin her yerinde ayni oldugu
anlamina gelmektedir. Bu teoriye gore, reel doviz kurlar1 uzun dénemde
sabittir. Kisa donemde ise, SGP’den sapmalar toplam talebe yon vermede kilit
bir rol oynamaktadir; fakat yurtici ve yurtdisi fiyatlar genel diizeyi arasinda
o6nemli farkliliklar olmadigi kabul edilmektedir?,2. Bir baska deyisle doviz kuru
diinyadaki fiyat farklilasmalarini ortadan kaldiracak sekilde uyumlasmalidir.
Mutlak SGP teorisi asagidaki gibi ifade edilmektedir:

pe = pi/e: (1)

Yukarida yer alan denklemde p, yurtici fiyatlari, p; yurtdis fiyatlar, e;
ise nominal doviz kurunu ifade etmektedir. Mutlak SGP teorisine gore, reel
déviz kurunun logaritmasi sifir olmahdir. Ulkelerin fiyat endeksleri benzer
mallar icermeyebileceginden fiyatlarin benzerligi anlamini yitirmekte, bu

1 Ferda Tatoglu, “Reel Efektif Déviz Kurunun Duraganliginin Yapisal Kirilmal Panel
Birim Kok Testleri Kullanilarak Sinanmasi1”, Dogus Universitesi Dergisi, Say1: 10, Cilt: 2,
2009, s.313.

2 Charles Whploz, “Economics, Institutions, History, And Geography in the Transition
Process”, Discussion Paper Series, No: 2005.8, United Nations Economic Commission
for Europe, 2005, s.12.
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durum da mutlak SGP giiciint yitirmektedir. Déviz kurunun i¢ ve dis fiyat
diizeyleri tarafindan belirlendigini savunan mutlak SGP ger¢ek hayatin
isleyisini yansitmaz. Bu baglamda, ulasim masraflarinin ve serbest ticareti
engelleyen tarifelerin varlig1 mallarin ihracatgi iilkede daha ucuz olmasina yol
acar. Eksik rekabet piyasalarinin varligt durumunda da doéviz kuru, SGP
yaklasimini gére hesaplanmis kurdan farklilik gostermektedir3.

Mutlak SGP teorisinin gecerli olmadig1 durumda nispi SGP teorisi gegerli
olabilmektedir. Bunun nedeni, glimriik tarifeleri, kotalar, standartlar gibi
ticaret engelleri, fiyat endekslerini olusturan sepetler icindeki mallarin farkli
olmalarindan (heterojen mallar) ve islem maliyetlerinden dolay1r mutlak SGP
gecerliligini yitirebilmektedir. Buna ilaveten yapilan ampirik c¢alismalarda
mutlak SGP’'nin gecerli oldugu sonucuna varilsa dahi bahsi gecen nedenlerden
otiirt elestiri almaktadir. Yapilan ampirik ¢alismalarda mutlak SGP’'nin gercek
hayatin isleyisini tam olarak yansitamamasi nedeniyle mutlak SGP hipotezi
yerine nispi SGP hipotezi test edilmektedir.

Nispi SGP yaklasimina gore ise, nominal doviz kurlarindaki degismeler
iki lilke arasindaki enflasyon oranlarina baglidir ve kur degismeleri enflasyon
farklarini karsilamaktadir. Bir bagka ifade ile nispi SGP, lilkelerde ayni iiriin
grubunun yillar icinde fiyatlarindaki degisim hizinin belirlenen kurda
birbirine esit olmasi anlamina gelmektedir4,5.

Kur degismeleri ve fiyat degismeleri arasindaki zaman farkhiliklar
SGP’'nin kisa donemde gecerliliginin diisiik olmasina yol agmaktadir. SGP’'nin
test edilmesinde kullanilan istatistiki testlerin giicleri kisa donem i¢in soru
isareti niteligindediré. Uzun dénemde, 6zellikle enflasyon oranlarinin yiiksek
oldugu tilkeler kapsaminda yapilan ¢alismalarda kur degismeleri ile SGP’deki
degisimlerin es anli hareket ettikleri goriilmektedir?. Ayrica dalgali déviz kur
sisteminin uygulandig iilkelerde, teorik olarak uzun déonemde SGP’'nin gegerli
olmasi gerekmektedir. 1973’te Bretton Woods Sistemi’nin ¢okmesi ile birlikte,
uzun dénemde SGP’nin gecerliligini saptamak icin yapilan ¢alismalar artmistir.
S6z konusu yaklasima gore, doviz kurlarinin serbestce belirlendigi durumda
alacag1 deger, tUlkeler arasindaki nispi fiyat degisimlerinin bir ol¢tsi

3 Erdal M. Unsal, Uluslararas Iktisat: Teori, Politika ve Acik Ekonomi Makro Iktisadi,
Ankara, imaj Yayinevi, 2005, 5.546.

4 Hiiseyin Glirbiiz ve ibrahim Hasgiir, “Satin Alma Giicii Orneginin Mevsimsel Verilerle
(1970:01-1994:04) Analizi Uzerine Bir Uygulama: Esbiitiinlesme”, SDU Iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 2, Say1: 2,1997,5.173-174.

5 Halil Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, istanbul, Giizem Yayinlari, 2013, s. 380-382.

6 Jeffrey A. Frankel ve Andrew K. Rose (1996), “A Panel Project on Purchasing Power
Parity: Mean Reversion Within and Between Countries”, Journal of International
Economics, Say1: 40, 1996, ss.48.

7 Halil Seyidoglu, a.g.e., s.383.
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olmaktadir. Dolayisiyla denge doviz kuru, fiyat dlizeylerinin orani ile dogrusal
bir iliskiye sahiptirs,®.

qe = St — Pt — Pt (2)

SGP teorisinin uzun déonemde gecerliligi, reel ve nominal déviz kurlari
ve fiyat endeksleri yardimiyla test edilmektedir. Yukaridaki denklemde yer
alan gq;reel doviz kurunun logaritmasini, s; nominal dodviz kurunun
logaritmasini, p, yurtici fiyat endeksinin logaritmasini ve p; ise yurt disi fiyat
endeksinin logaritmasini ifade etmektedir.

SGP uzun dénemde gecerli ise, reel doviz kurunun logaritmasi sifir
olmaktadir (q; = 0). Bunun sonucunda da nominal déviz kurunun logaritmasi,
fiyat diizeylerinin logaritmik farkina esit olmaktadir (s; = p; — p;).

Dolayisiyla, SGP'nin uzun dénemde gecerli olabilmesi i¢in, reel déviz
kurunun ortalamaya dénmesi gereklidir. Seride birim kok olmasi durumunda
ise SGP gecerliligini yitirmektedir. Bunun nedeni ise birim kokiin varliginda
reel doviz kurundaki sapmanin uzun donemde ortalamaya dénmeyecek
olmasidir.

SGP teorisinin iktisadi 6nemini bes ana bashk altinda toplamak
miimkiindiir?o:

1) Nominal ve reel soklar ile birlikte ortaya ¢ikan SGP’den sapmalar,
reel doviz kurundaki hareketlerin agiklanmasinda kullanilmaktadir.

2) SGP, kur uyusmazhiginin derecesini belirlemeye yardimci
olmaktadir.

3) SGP’nin saglanmasi, agik ekonomi denge varsayimlardan biridir.

4) SGP, ilkeler arasindaki gelir karsilastirilmasi icin enflasyon
farklarinin ortadan kaldirilmasini amaglamaktadir.

5) SGP, paritelerin olusturulmasi icin yardimci bir ara¢ olarak
kullanilmaktadir.

II. Satin Alma Giicii Paritesi’'nin Testine Yonelik Yazin Taramasi

SGP’nin kisa donemde degil uzun donemde gecgerli olduguna dair giiclii
kanitlar mevcuttur. Bu baglamda o6rnegin Frankel (1986), Abuaf ve Jorion

8 Ferda Tatoglu, a.g.m., s.313-314.

9 0guz Yildirim, “Déviz Kurlar1 Cercevesinde Satinalma Giicli Paritesinin Zaman Serisi
Analizi ve Tirkiye Ekonomisi Uygulamas”, Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), Bankacilar
Dergisi, Y1l: 14, Say1: 44, 2003, s.3.

10 Saadet Kasman, “Avrupa Birligi'nin Genisleme Siirecinde Satin Alma Glicii Paritesi
Saglaniyor Mu?”, 2. Ulusal [ktisat Kongresi, 2008, s.2.
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(1990) ve Lothian ve Taylor (1996)'1n 100 y1l ve lzeri veri seti ile yaptiklari
calismalarda SGP'nin uzun dénemde gecerli oldugu yoniinde bulgular elde
edilmistirtl. Bretton Woods sonrasi donem i¢in yapilan ¢alismalarda ise elde
edilen bulgular SGP'nin gecerliligi hakkinda kesin sonuclar vermemekle
birlikte SGP’'nin dalgali kur benimseyen {ilkelerde gecerli oldugu sonucuna
sayfa/Page | 86| daha sik rastlanmaktadir.
iGUSBD
Cilt: 2 Sayn: 1 Yazinda SGP’nin gecerliligini sinanmasia yonelik bir¢ok c¢alisma
Nisan / . . . . .
April 2015 | mevcuttur. Bu ¢aligmalar1 gruplandirmak mimkiindiir. Buna gére ilk grubu,
zaman serileri kullanilarak birim kok testlerinin kullanildigi ¢alismalar
olusturmaktadir. Birim kok testinin sinanmasina yonelik ¢alismalar kendi
icinde dogrusal ve dogrusal olmayan ¢alismalar olarak ikiye ayrilmaktadir.
Dogrusal ¢alismalarda parametrik (Dickey Fuller ve Augmented Dickey Fuller
gibi) ve parametrik olmayan (Phillips-Perron, KPSS gibi) birim kok testleri
kullanilmaktadir. Bu c¢alismalara 6rnek olarak Caglayan ve Sacild1 (2010) ve
Kawai ve Ohara (1997) verilebilir. Dogrusal olmayan ¢alismalarda ise TAR,
STAR, ESTAR gibi ekonometrik yontemlerle birim kok sinamalari
yapilmaktadir. Bu calismalara 6rnek olarak; Bahmani-Oskooee (2007), Erlat
(2004), Chortareas vd. (2002), Kapetanios vd. (2001) gosterilebilir.

SGP’nin testine yonelik bir diger analiz yontemi nominal déviz kurlari ile
tlkelerin nispi fiyatlar1 arasindaki iliskinin incelenmesine yonelik
esbiitiinlesme testleridir. Ikinci simif ¢alismalar1 bu analiz yontemi
olusturmaktadir. Ridzuan ve Ahmed (2011), Carlsson vd. (2007), Cooper
(1994), Kim (1990)'1n ¢alismalar1 6rnek olarak gosterilebilir.

Ugiincii sinif ise bir {ilke grubu icin olan panel veri analizinin kullanildig
calismalar yer almaktadir. Birinci nesil panel birim kok testinin kullanildig:
calismalar mevcut olmakla birlikte ikinci nesil panel birim kok testlerine yer
veren c¢alismalar bu testlerin yazinda olduk¢a yeni olmalarina bagl olarak
daha az sayidadirlar. Bu ¢alismalara 6rnek olarak Tatoglu (2009), Kalyoncu ve
Kalyoncu (2008), Coakley vd. (2005), Cerrato ve Sarants (2006), Frankel ve
Rose (1996) gosterilebilir.

Bu c¢alismada ise G7 iilkeleri icin analiz yapilmasi nedeniyle panel veri
analizi yontemi uygulanarak birim kok testleri yapilmaktadir. Bu calismanin
yazindaki diger calismalardan farkinin ortaya konmasina olanak saglanmasi
icin bu boliimde ayni veya benzer yontemi yine G7 iilkeleri icin uygulayan
calismalara yer verilmesi uygun goriilmiistiir.

11 Tor Jacobson vd., "Inflation, Exchange Rates and PPP in a Multivariate Panel
Cointegration model," Econometrics Journal, Royal Economic Society, Say1:11, Cilt:1,
2008, ss. 59.
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Ozcan (2012), SGP’nin gegerliligini PANKPSS birim kok testini
kullanarak simamistir. G7 ilkeleri i¢cin 1980-2010 doénemini analiz ettigi
calismasinda SGP’nin bir¢ok durumda gecerli oldugu sonucuna varmistir.

Carlsson vd. (2007), G7 iilkelerinde SGP’'nin test edilmesine yonelik
yaptiklar1 c¢alismalarinda Clarrson vd. (2007)'nin maksimum olabilirlik
(maximum likelihood) panel esbiitiinlesme yontemini kullanmislardir. Bu
yontemle giiclii SGP’'nin gecerliligini test etmisler ve gecerli olmadigi sonucuna
varmislardir. Buna ilaveten calismalarinin Pedroni esbiitiinlesme testi, en
kiiciik kareler (EKK) yontemi ve dinamik EKK yontemini kullanan ¢alismalarin
aksine bir sonuca ulastiklarinin altini ¢izmislerdir. Buna gore giicli SGP
hipotezinin heterojen esbiitiinlesme vektorii ile birlikte zayif SGP hipotezi
lehine reddedildigi bulgusuna ulasmislardir.

Chortareas vd. (2002), dogrusal olmayan STAR ekonometrik yontemini
kullanarak G7 iilkelerinde 1960 Q1- 2000 Q4 dénemi i¢in SGP’'nin gegerliligini
test etmislerdir. Bulgular1 ise parametrik bir yontem olan Dickey Fuller
testinin aksine reel déviz kurunun uzun dénemde ortalamasina geri dondigine
iliski gii¢lii kanitlar elde etmislerdir.

Kawai ve Ohara (1997), G7 ilkeleri icin yaptiklar1 c¢alismalarinda
SGP'nin uzun doénemde gecerli olmadigl sonucuna varmislardir. Bretton
Woods sonrasi donemin ele alindigl ¢alismada aylik verilerle calisiimis ve
Dickey Fuller, Hasza-Fuller ve Dickey-Pentula testleri kullanilarak neredeyse
tlim ikili reel doviz kurunun birim kok icerdigi bulgusuna ulasmislardir.

III. Ampirik Yontem ve Veri Seti

Calismada G7 tilkelerinin (Amerika, Japonya, Ingiltere, Almanya, Fransa,
Italya, Kanada) 1995-2012 doénemine ait yillik reel kur verileri ile
ekonometrik bir model olusturulmustur. Calismada kullanilan veriler IMF
[FS’den elde edilmistir. Yapilan panel veri analizinde, Gauss 10.0 ve E-views
7.0 paket programlari kullanilmistir.

Panel veri analizi, tilkeler, firmalar, endistriler, hane halklar1 vb. gibi
yatay kesit gozlemlerinin belli bir zaman dénemi icinde bir araya getirilmesi
olarak tanimlanmaktadir?2,

12 Badi H. Baltagi, Econometric Analysis of Panel Data, England: John Wiley & Sons Ltd.,
2005, s.1.
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Panel veri analizinde basit bir regresyon modeli asagidaki sekilde
tahmin edilebilir;

Yie = a; + BXic + uy (3)

Regresyon denkleminde t (t=1,2,..,T) her bir zaman araligini, i
(i=1,2,...,N) yatay kesitleri ifade etmektedir.

Panel veri analizinde, verilerin zaman boyutuna yatay kesit boyutunun
da eklenmesi, birim kok testlerinin gilicliniin arttirmistir. Makro iktisadi
analizlerde sorunlara getirilen degisik ¢dziim onerileri, yeni panel birim kok
testlerinin gelistirilmesini saglamistir.

Panel veri analizi icin yapilan birim kok testlerinde karsilasilan 6nemli
sorunlardan biri, paneli olusturan yatay kesit birimlerinin birbirinden
bagimsiz olup olmamasidir. Birinci nesil panel birim kok testi ad1 verilen panel
birim kok testleri, yatay kesit birimlerinin birbirinden bagimsiz oldugu
varsayimi altinda kurgulanmistir (Giiloglu ve ispir, 2009:2). Im, Pesaran ve
Shin (1997), Maddala ve Wu (1997), Levin vd. (2002), Hadri (2000) ve Choi
(2001) tarafindan gelistirilen testler birinci nesil birim kok testlerine 6rnek
olarak gosterilebilir.

Paneli olusturan yatay kesit birimlerinin herhangi bir soktan ayni
derecede  etkilendigi varsaymak her zaman ger¢cek  sonugclari
yansitmamaktadir. Yatay kesit bagimhligi ikinci nesil panel birim kok
testlerinin temelini olusturmaktadir. Taylor ve Lucio (1998), Breuer vd.
(2001,2002), Pesaran (2007) paneli olusturan seriler arasindaki yatay kesit
bagimliligini dikkate alan birim kok testleri gelistirmislerdir. Bu testler ikinci
nesil panel birim kok testleri olarak adlandirilmaktadiris.

A.Birinci Nesil Panel Birim Kok Testleri
Birinci nesil panel birim kok testlerinde paneli olusturan yatay kesit
birimlerinin birbirinden bagimsiz oldugu varsayilmaktadir. N tane yatay kesit

biriminin, T doénemi icin gozlendigi ADF regresyonu asagidaki gibi ifade
edilmektedir.

v
AYie =a; +BiYi—1 + 6 + Zjil Dij AY; e j + Uyt (4)

13 Biilent Giiloglu ve Serdar Ispir (2009), “Yeni Gelismeler Isiginda Tiirkiye’de Satin
Alma Giicii Paritesi Onsavinin Panel Birim Kok Sinamas1”, Pamukkale Universitesi
LLB.F.Iktisat Boliimii Yaymnlari, 20009, s.3.
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Levin ve Lin (1992,1993), Levin vd. (2002) bagiml degisken Y'nin bir
gecikmeli katsayisinin (f;) biitiin yatay kesit birimleri icin ayn1 oldugu
varsayimini yapmaktadirlar. Bu tiir testlere, homojen panel birim kok testleri
de denilmektedir. Levin ve Lin (1992,1993), Levin vd. (2002) sinamalarinda
sifir ve bos hipotezler su sekildedir:

Hy: §; = [ = 0 biitiin yatay kesitler i¢in
Hy: B; = B < 0 en az bir yatay kesit icin

Burada bos hipotez, ilgili serinin birim kok icerdigini, alternatif hipotez
ise ilgili serinin duragan oldugunu gostermektedir. H, red edildiginde paneli
olusturan bitiin serilerin duragan oldugu ve ayni hizla ortalamaya geri
dondiigii kabul edilmektedir.

Im, Pesaran ve Shin (1997, 2003) IPS, Levin vd. (2002)’den farkl olarak
homojenlik varsayimini gevsetmis ve bagiml degiskene ait bir gecikmeli
regresyon katsayinin (f;’'nin) yatay kesit birimleri icin farklilasmasina, yani
heterojen panel yapisina izin vermistir. Im, Pesaran ve Shin (1997, 2003)
birim kok testinde sifir ve alternatif hipotezler su sekilde ifade edilmektedir!4:

Hy: §; = [ = 0 biitiin yatay kesitler i¢in
Hy: B; = B < 0 en az bir yatay kesit i¢in

IPS test istatistigini hesaplamak icin 6nce her bir yatay kesit birimi icin
gecikmeli regresyon Katsayinin t istatistigi ti-g,/sncg; seklinde bulunur ve
daha sonra t;'lerin ortalamasi alinarak Zg,p istatistigi su sekilde elde
edilmektedir:

Zpar = YEED)  yeo,1) (5)

Var(t)

Hesaplanan deger, Monte Carlo simiilasyonu ile elde edilen kritik deger
tablosu ile karsilastirilir. Test sonucunda sifir hipotezinin reddedilmesi paneli
olusturan serilerden en az bir ya da birkaginin duragan oldugu ve serilerin
farkli hizlarla ortalamaya dondiikleri anlamina gelmektedir 15.

14 Giiloglu ve Ispir, a.g.m.,, s.3.
15 Biilent Giiloglu ve Serdar Ispir, a.g.m., s.3.
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Tablo 1: RKUR Degiskeni Icin Birinci Nesil Birim Kok Testleri Sonuglar:

Test Test Istatistigi Prob.
LLC -1.74135 0.0408
IPS -2.63026 0.0043

Tablo 1’de yer alan sonuglara gore Hem LLC hem de IPS panel birim kok
testleri icin hesaplanan t istatistik degerlerinin olasilik degerleri 0.05’ten
kiigiiktiir. Hesaplanan test istatistigi degerleri %5 diizeyinde anlamhdir ve
birim kokiin varligin1 ifade eden sifir hipotezi reddedilir. RKUR degiseni
duragandir.

B.Yatay Kesit Bagimliligi ve ikinci Nesil Birim Kok Testleri

Paneli veri analizinde yatay kesit birimlerinin birbirinden bagimsiz olup
olmamalari biiyiik 6nem tasimaktadir. Yatay kesit birimlerinin bagimsizliklari,
baska bir deyisle yatay kesit birimlerinin seriye gelen bir soktan ayni derece
etkilenip etkilenmedikleri incelenmelidir. Bu c¢alismada, yatay Kkesit
bagimsizliginin arastirilmasinda Pesaran CD;,, testinden yararlanilmistir.

AYy =
ai+ b yir—q + Z?il CijAYe—j+ dit + hiye 1 + Z?io Na AYie—j + €ir
(6)

Yukaridaki denklem yardimiyla CDyy test istatistik degerleri elde edilir.
Burada, kalintilar arasinda es anli korelasyon olmasi beklenmektedir. S6z
konusu korelasyonlarin istatistiksel olarak anlamliligi Breusch ve Pagan
(1980) LM testi ile test edilmektedirié,l?. LM istatistigi su sekilde
hesaplanabilir:

— yN-1 ¢N 42 2
LM = Xisj Zjziv1 Pl ~ Xynoy2 (7)

pij her bir denklemin en kiigtik kareler (EKK) yontemi ile tahmininden

elde edilen kalintilar arasindaki basit korelasyon katsayisidir. Kalintilar

arasinda korelasyon olmadig1 sifir hipotezi altinda LM, N sabitken ve T
sonsuza giderken ki-kare dagilimi gdstermektedir.

16 Hasem, Pesaran, “General Diagnostic Tests for Cross Section Dependence in Panels”,
Working Paper No: 0435, University of Cambridge, 2007, s.4.
17 Giiloglu ve Ispir, a.g.m. s.4.
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Peseran (2007) N ve T’'nin biiyiik oldugu durumlar i¢in CDyy; olarak
adlandirilan test istatistigini tiiretmistirs,19:

1

CDim = [} (N-1)

T I (TPE-1)~NOD  (8)

CDyy testine ait hipotezler asagidaki sekilde ifade edilebilir:

Hy: pij = pji = cor (uit, u]'t) =0, i#]j
(Yatay kesitler arasinda bagimlilik yoktur)

Hl:pij = p]1 :/:0, 1:/:]
(Yatay kesitler arasinda bagimlilik vardir)

Tablo 3: RKUR Degiskeni i¢cin Yatay Kesit Bagimsizlig1 Testi (CDyy Testi)

CD Test Test istatistigi Prob
LM  (Breusch, Pagan 1980) 74.351 0.000
CDLm (Pesaran 2004 ) 8.232 0.000

Tablo 2’'de yer alan sonuglara gore, modelde yer alan RKUR degiskeni
icin yatay kesit bagimsizligini ifade eden sifir hipotezi reddedilir. Buna gore
RKUR serisini olusturan yatay Kkesit birimleri arasinda bagimhilik vardir.
Tahminlenen yatay kesit bagimsizlig1 testi, SGP gecerliliginin analizi icin
uygulanmasi gereken birim kok testlerinin yapisina dair ipuclari1 vermektedir.

Seriye gelen herhangi bir sok karsisinda, paneli olusturan yatay kesit
birimlerinin birbirinden etkilenmediklerini varsaymak gerceke¢i olmayacaktir.
Etkin tahmin sonuglarinin elde edilmesi icin yatay kesit bagimligin1 dikkate
alan birim kok testlerinin uygulanmasi gerekmektedir20.

Yatay kesit bagimligini dikkate alan birim kok testleri, ikinci nesil panel
birim kok testleri olarak adlandirilmaktadir. Pesaran (2007) hata terimlerinin
faktor yapilarinin tahminlenmesi yerine, uygulama kolayligi saglayan yatay
kesit bagimhiligini dikkate alan bir panel birim kok testi gelistirmistir. Kesit

18 Hasem Pesaran, a.g.m., s.5.

19 Biilent Giiloglu ve Mehmet Ivrendi, “Output Fluctuations: Transitory or Permanent?
The case of Latin America”, Applied Economics Letters, Say1: 17, 2010, s.384.

20 Saban Nazlioglu, Makro iktisat Politikalarinin Tarim Sektorii Uzerindeki Etkisi:
Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkeler i¢in Bir Karsilastirma, Yayimlanmamis Doktora
Tezi, Erciyes Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2010, 5.104.
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acisindan genisletilmis Dickey-Fuller (Cross-Sectionally Augmented Dickey-
Fuller) testi olarak adlandirilan panel birim kok testi asagidaki regresyon
denkleminin tahminine dayaldir:

AY; =
ai+ b yir—q + Z?il CijAY e j+ dit + hiye 1 + Z?io Na AYie—j + &ir
9)

Yukaridaki denklem araciligi ile 4;'nin ortalamasinin sifirdan farkh
oldugu durumda ve N sonsuza giderken, ortak 6genin yt ve yt 'nin gecikmeli
degerleriyle yaklastirilabilecegi ifade edilmektedir. Her bir yatay kesit
biriminde u;;’deki potansiyel otokorelasyonu dikkate almak i¢in, ortak 6ge yt
ve Ayt 'nin gecikmeli degerleriyle yaklastirilabilir2!:

Hy = b; = 0 seri duragandir.
H, : b; < 0 seri duragan degildir. (i=1,2,...,N)

Yatay icin genellestirilmis Dickey Fuller “Cross-Sectionally Augmented
Dickey-Fuller (CADF)” testinde b; katsayilarina iliskin t degerleri hesaplanir.
Hesaplanan degerler, Pesaran (2007) tarafindan tablolastirilmis kritik
degerler ile karsilastirilir. Pesaran yaptigi Monte Carlo simiilasyonlarinda
CADF testinin hem N>T hem de T>N durumunda gecgerli oldugunu ifade
etmektedirzz,z,

CADF testine ait t istatistik degeri asagidaki gibi hesaplanmaktadir
(Pesaran, 2007:269):

AY My Yi—q
8,1 My Y 1)1/?
CIPS istatistigi ise her bir yatay Kkesit icin hesaplanan t istatistik
degerlerinin ortalamasidir (Nazlioglu, 2010:92; Pesaran, 2007:276).

E=N"ZL t; (N, T) (11)

21 Biilent Giiloglu ve Mehmet ivrendi, a.g.m., 5.383.

22 Hashem, M., Pesaran, “A Simple Panel Unit Root Test in the Presence of Cross
Section Dependence”, Journal of Applied Econometrics, Say1:22, Cilt:2, 2007, s.269.
23 Biilent Giiloglu ve Mehmet fvrendi, a.g.m., 5.383.
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Tablo 4: RKUR Degiskeni icin CADF Testi Sonuglari

CADF T-istatistik Degerleri
-1.4033
-3.6982
-2.1624
-2.5965
-2.1821
-3.2362
-2.6275
CIPS =-2.5580

Tablo 4’te yer alan bulgulara gore, RKUR degiskeni duragan degildir.
Hesaplanan t istatistik degeri Pesaran (2007) kritik tablo degeri olan -
4.11’den biliyiiktir ve H, hipotezi reddedilir. Tablo 4'te yer alan sonuglar
degerlendirildiginde serinin birim kok icerdigi goriilmektedir. RKUR degiskeni
diizeyde duragan degildir, bu seri I(1) 6zelligi gostermektedir.

CADF testinin yani sira yatay kesit bagimhligini dikkate alan bir diger
test ise Hadri-Kruzomi (2012) testidir. Hadri-Kruzomi (2012) testinde CADF
testinden farkl olarak hipotezlerin yeri degistirilmektedir. Bos hipotez serinin
duragan oldugunu, alternatif hipotez ise serinin duragan olmadigin
gostermektedir.

Hadri-Kruzomi (2012) testi, zaman serisindeki KPSS testinin, yatay kesit
bagimliligini dikkate alan ikinci nesil panel birim kok testi olarak uyarlanmis
halidir. Oncelikle, asagida yer alan model tahminlenmektedir2+:

Yie = z:'6; + frvi + €t it = Pir&it—1 + -+ Pip&ir—p + Vit
(12)

Yukaridaki denklemde yer alan z," deterministiktir.
Bundan sonra Hadri-Kruzomi test istatistikleri hesaplanmaktadir2s:

1

Z; = t=1(Sit)? (13)

~ 2
Gispc T?

1
PN 2
GiLa“T?

Zit = t=1(Sit)? (14)

24 Kaddour Hadri ve Eiji Kurozumi, “A Simple Panel Stationarity Test in the Presence
of Serial Correlation and a Common Factor”, Economics Letter, Say1:115, 2012, ss.31.
25 Kaddour Hadri ve Eiji Kurozumi, a.g.m., s.32.
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Hadri-Kruzomi testine ait bos ve alternatif hipotez su sekilde ifade
edilmektedir2e:

H;: ©;(1) = 0 bazi /'ler igin

Tablo 5: RKUR degiskeni icin Hadri-Kruzomi Test Sonuglari

Hadri-Kruzomi Testi Test Istatistigi Prob
Ve 16.4927 0.000
zZA 19.6381 0.000

Tablo 5’te yer alan sonuglara gore, RKUR degiskeni diizeyde duragan
degildir. S6z konusu degisken i¢in hesaplanan olasilik degeri 0.005 diizeyinde
anlamhdir ve sifir hipotezi reddedilir. Seride birim kok vardir. Hadri-Kruzomi
testinden elde edilen sonuglar ile CADF testinden elde edilen sonuclarla
benzerlik gostermektedir. Bu da ulasilan sonuglarin giivenilirligini
arttirmaktadir.

Sonug

Bu calismanin iktisat yazininda yapilmis benzer calismalardan farki, ele
aldig tilke grubuna ait reel doviz kuru serisinin ilk kez ikinci nesil panel birim
kok testleri ile analiz etmesidir.

Ekonomi politikalarinin olusturulmasinda ve ekonomik faaliyetlere yon
verilmesinde 6nemli rol oynayan doviz kurlary, iilkelerin ekonomik yapilari
hakkinda énemli bilgiler vermektedir. Ozellikle uluslararasi rekabeti 6lgmede
reel doviz kurlar1 onemli bir gosterge ozelligi tasimaktadir. Bu 6zelligi de
yurtdisinda iretilen mallarin yurticinde iretilen mallar cinsinden nispi
fiyatin1 yansitmasindan ileri gelmektedir. Bu nedenledir ki, reel doviz
kurlarindaki degisim ve sapmalar yakindan takip edilmelidir.

Calismadan elde edilen bulgular, birinci nesil panel birim kok testi
sonucu reel doviz kurunda birim kok varligini1 reddederken, ikinci nesil birim
kok testleri sonucu serinin birim kok icermedi sonucuna ulasilmaktadir. Birim
kokiin varhigl, reel doviz kurundaki sapmanin uzun donemde ortalamaya
donmeyecegi anlamina gelmektedir. Bu tespit 6nem tasimaktadir. Yapilan
CDpym testi sonucu reel doviz kuru serisinin yatay kesit bagimhligi 6zelligi
tasidig1 ortaya konmustur. Bu durumda, reel doéviz kuru serisine gelen
herhangi bir sok karsisinda, paneli olusturan yatay kesit birimlerinin

26 Kaddour Hadri ve Eiji Kurozumi, a.g.m., s.32.
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birbirinden etkilenmediklerini varsaymak gercek¢i olmayacaktir. Etkin
tahmin sonuglarinin elde edilmesi i¢in yatay kesit bagimliginin dikkate alindigi
birim kok testlerinin uygulanmasi gerekmektedir. Yatay kesit bagimhiliginin
s6z konusu oldugu durumda, bu 6zelligi géz onlinde bulundurmayan birinci
nesil panel birim kok testlerinin sapmali ve yaniltici sonuglar verdigi agikea
gorilmektedir. Politika yapicilarinin veriler 1s18inda yeni politika Onerileri
sunarken dogru modelleme yaklasimlarini kullanmalari, énemle tizerinde
durulmasi gereken bir konu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

SGP teorisi, G7 llkelerinde uzun dénemde gecerli degildir. Bu durum
iktisadi olarak, incelenen iilkelerde ele alinan donemde istikrarli bir doviz
kuru politikas1 olmadigini gostermektedir. SGP teorisinin gecerli olmadig1 s6z
konusu iilkelerde reel kurdan sapmalarin kalici oldugu ve nominal kurun fiyat
farkhiliklarin1  ortadan kaldiracak sekilde gerceklesmedigini soylemek
mimkiindiir.
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Satin Alma Giicti Paritesi Teorisinin Gegerliligi: G7 Ornegi

Summary

Purchasing Power Parity (PPP), which is an exchange ratio, eliminates
price differences between countries, equates the purchasing power of the
currencies of these countries, and emerges as an important criterion in the
international development comparisons. PPP theory is based on the assumption
that the long-term real exchange rate constant.

Aim of this study is to analyze the PPP theory for the countries that
defined as G7 between 1995-2012 periods. In this context, stability of the real
exchange rate series have been tested with the first-generation and second-
generation unit root tests in the scope of the panel data analysis.

It is important to find out the cross sectional independencies for the series
which are proven to be heterogeneous with delta test. The independence of the
cross sectional data can be stated also as whether all the cross sectional data be
affected equally by a shock at any time or not. In this study, Pesaran CDy,, test is
used in order to determine whether the cross sections are independent.

Estimated cross sectional independence tests are encouraging for a
necessary unit root tests to be run before the panel cointegration test. One of the
important challanges of panel unit root tests is whether the cross sections are
treated as independent or not. Panel unit root tests called First Generation are
formed under the assumption of cross sectional independence.

Tests which are developed by Im, Pesaran and Shin (1997), Maddala and
Wu (1999), Levin et al. (2002), Hadri (2000) and Choi (2001) are examples of
the First Generation unit root tests. It may not be plausible to assume that cross
sections which form the panel are not going to be affected from each other
against a one time shock to the series. Unit root tests which are compatible with
cross sectional dependencies are needed to be used in order to achieve efficient
estimations.

Unit root tests which are compatible with the cross sectional dependencies
are called the Second Generation unit root tests. Most of the tests developed for
this purpose depend on modelling the factor structures of the residuals which
are belonging to the cross sections. Examples to this kind are Choi 2002, Phillips
and Sul 2003, Bai and Ng 2004, Moon and Peron (2004). To provide
functionality, Pesaran (2007) developed a panel unit root test which accounts
for the cross sectional dependencies, instead of the factor structures of the
residuals. This method is called Cross-Sectionally Augmented Dickey-Fuller
(CADF) test.
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As a result of the analysis, there is evidence that unit root in the real
exchange rate is not obtained with the first-generation panel unit root test, with
the second-generation unit root tests it is obtained that the series contain a unit
root, in other words, the PPP theory is not valid for the G7 countries.



