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Anahtar Uzun yillardir savas ve ambargolar ile kargi karsiya kalan iran, d‘dyiz kurlarinda ¢ok ciddi
Kelimeler: istikrarsizliklar yasamaktadir. Bu istikrarsizliklari gidermek amaciyla, I_ran Ulkesi her ne kadar
sabit doviz kuru rejimine gegis yapmis olsa da 6zellikle son yillarda Iran Riyali yabanci para
< Déviz kurlan birimleri karsisinda asir bir deger kaybi yasamaktadir. Bu calismada, iran’da yasanan déviz
< Ekonomik kuru degisimleri ve ekonomik biylime arasindaki iliskinin incelenmesi igin reel efektif doviz
biiyiime kuru ile Gayri Safi Yu.rtigi Hasila degiskenleri kullaniimistir. Ampirik oIaralf, verilerle saptamaya
< Ambargolar calistigimiz bu iligki Iran ekonomisi i¢in anlamli sonuglar vermemistir. Iki degisken arasinda

% Dis ticaret herhangi bir yonde nedensel bir iliskinin varligina rastlanmamistir.
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ABSTRACT

Iran, which has been facing wars and embargoes for many years, is experiencing serious instability in | Keywords:
exchange rates. Despite the fact that Iran switched to fixed exchange rate regime to remove these
instabilities especially in last year’s Iranian Rial depreciated extremely against foreign currencies. In Exchange rate
this study real effective exchange rate and gross domestic product variables were used to examine Economic
relationship between variations of exchange rate and economic growth in Iran. Empirically, this growth
relationship, which we tried to determine did not give meaningful results for the Iranian economy and Sanctions
there was no causal relationship between these two variables in any direction. Foreign trade
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1.GIRIS

Doviz kurlari, bir Glkenin ithalat yéninden
satin alma gliclin{i, ihracat yoninden ise rekabet
glcini belirlemektedir. Ulusal para biriminin
yabanci para birimleri karsisinda deger kazanmasi,
diger bir ifadeyle doviz kurunun gerilemesi tlkenin
uluslararasi alanda satin alma glicinG artirirken,
mal ve hizmet rekabetciliginin azalmasina neden
olmaktadir. Boylece (lkenin ithalati artarken
ihracati azalmaktadir. Diger taraftan, doviz
kurunun yiikselmesi ise Ulkenin uluslararasi alanda
satin alma glicini azaltirken, mal ve hizmet
rekabetciliginin artmasina neden olmaktadir. Bu
durumda da dlkenin ithalati azalirken ihracati
artmaktadir.

Doviz kurlarinin ekonomi izerinde yarattigi
etkiler, kurlarin nasil ve hangi dinamiklere bagl
olarak belirlenmesi gerektigini 6n plana ¢ikarmakta
ve bu baglamda olusturulan kurallar biitlini doviz
kuru rejimleri olarak  adlandiriimaktadir.
Ginumiuzde, doviz kurunun hikimetler tarafindan
belirlendigi sabit doviz kuru rejimi, doviz
piyasasindaki arz ve talebe gore belirlendigi esnek
doviz kuru rejimi ve bu iki rejimin arasinda yer alan
karma rejimler uygulanmaktadir. Uygulanan
rejimlerin birbirlerine karsi Gstlin ve zayif yonleri
bulunmakla birlikte nihai amag¢ déviz kuruna
istikrar kazandirmaktir. Nitekim ekonomik istikrar
icin  doviz  kurlarinda istikrarin  saglanmasi
gerekmektedir (Baillie ve Mc Mahon, 1990: 15).

Uzun yillardir savas ve ambargolar ile karsi
karsiya kalan iran, déviz kurlarinda istikrarin
saglanabilmesi amaciyla sabit doviz kuru rejimini
uygulamaktadir. Ancak &zellikle son yillarda iran
Riyali yabanci para birimleri karsisinda asiri bir
deger kaybi yasamaktadir. iktisat yazininda déviz
kurlarinda yasanan bu tir yikselisler, yurtdisi
Urlinlerin daha pahali hale gelmesine neden
oldugundan ithalati azaltmakta, yurtici Griinlerin
daha ucuz hale gelmesine neden oldugundan fiyat
ve maliyet avantajiyla ihracati artirmaktadir. Bu
noktada, ihracati blylik oranda dogal kaynaklardan
olusan, sinirh diizeyde enduistriyel lretime sahip

olan ve ambargolar nedeniyle uluslararasi
pazarlara erisimde sorunlar yasayan iran
ekonomisinin doviz kuru degisimlerinden nasil
etkilendigi bu ¢alismanin konusunu
olusturmaktadir. iran’a ait reel efektif déviz kuru ile
Gayri Safi Yurtici Hasila degiskenleri arasindaki
iliskinin varhg ve yo6ni ekonometrik model
yardimiyla incelenmektedir. Modelde doéviz kuru
olarak, reel efektif doviz kurunun tercih
edilmesinin nedeni, fiyatlar genel dizeyindeki
degisimlerden arindirilmis olmasi ve iran Riyalinin
ticaret yapilan Ulkelerin para birimlerinden olusan
sepete gore ortalama degerini ifade etmesidir.
Boylece llkeler arasindaki fiyat ve maliyetlerin
nispi degisimi net olarak ele alinabilmektedir
(Okur, 2017: 17).

1.1.Ekonomik Biiyiime

Ekonomik biyime ekonomik degerlerin
zaman ig¢indeki blylmesi anlamina gelmektedir.
Baska bir ifadeyle ekonomik biylime Reel gayrisafi
yurt ici hasiladaki artis ve tretim imkanlari egrisinin
saga kaymasi anlamina gelmektedir. Ekonomik
buyume milli gelirdeki rakamsal artisi ifade
ederken kalkinma olgusu niteliksel gelismeyi ifade
etmektedir. Ekonomik bliyime olgusu sanayi
devrimi ile ortaya c¢ikmistir (Dobb, 1981:117).
Sanayi Devrimi’nin ardindan Bati Avrupa ve daha
sonra Kuzey Amerika Ulkelerinde olaganisti bir
zenginlesme yasanmistir. Bu Ulkeleri takiben bazi
somirge ulkeleri (Avustralya ve Yeni Zelanda gibi)
ve Japonya birinci gruba katilmiglardir. insanlarin
yasam kosullarinda muazzam bir artis anlamina
gelen bu zenginlesme sonucu yasam beklentisi hizli
bir sekilde artmis, s6z konusu Ulkelerde geleneksel
toplumlar yerlerini modern kentlere birakmislardir.
Kentsel yasam geleneksel tarim toplumlarin aksine
biyik 6lcilerde iktisadi degerler tGretmis, tlkelerin
ve dolayisiyla insanlarin refah seviyeleri artmistir.
Dinyanin geri kalan kismina gelince, bu bolgelerde
ya c¢ok ilmh bir gelisme yasanmis ya da hig
degismeden ayni seviyelerde sabit kalmislardir.
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Pomeranz, bu donemi biylk iraksama dénemi
olarak adlandirmaktadir (Pomeranz, 2000).

Bazi Ulkelerde kisi basina disen gelirdeki
devaml artis olarak degerlendirebilecegimiz bu
iraksama tarihsel olarak yeni bir olgudur. Daha
onceki ¢aglarda bazi uluslar bazi donemlerde hizli
bir refah artisi yasamis, fakat bu artis siirekli
olmamigtir. Yasam kosullarinda belirli bir artig
seviyesine ulastiktan sonra, dogal afetler, kithklar
veya savaslar gibi nedenlerden dolayl bu gelisme
dénemini gerileme donemleri takip etmis, uluslar
ya ayni seviyelere geri donmius ya da daha diistk
bir refah dizeylerine gerilemislerdir. Boylece
Sanayi Devrimi 6ncesinde yasayan insanlarin refah
seviyeleri neredeyse degismeden sabit kalmistir
(Snowdon ve Vane, 2012: 514)

Sanayi Devrimi’nin ardindan ise yukarida
siralanan tlke gruplari strekli olarak
zenginlesmeye baslamisken, diger lkelerin
tamami ayni ekonomik dizeylerde saplanip
kalmiglardir. Bu slre¢ yirminci ylzyillin son
ceyregine kadar bu minval Gzere devam etmistir.
Bu doénemden itibaren ise Gliney Kore ve Cin gibi
Ulkeler birinci grup ulkelerin tarihsel kayitlarindan
daha biyik ekonomik gelisme  oranlari
kaydetmislerdir ve batili rakipleriyle aralarinda
olan ugurum gelir dazeyi farkhliklarini kismen
kapatmis duruma gelmislerdir.

Tim bu hikayelerin arka planinda yatan
temel olgu uzun doénem ekonomik blyimedir.
Uzun dénemde surekli olarak belirli bir diizeyde
ekonomik blylme yasayan (lkeler buglin zengin
tlkeler arasinda yerini alirken, bunu
basaramayanlar yoksul alke sifatini
tasimaktadirlar. Bu nedenle ekonomik biylime
olgusu tek basina (lkelerin buglnki gelir
seviyelerini blylik oranda aciklamaktadir.

1.2.Do6viz kuru

Doviz bir ekonomideki yabanci lilke para
birimlerini ifade etmektedir. Uluslararasi ticari

iliskiler Ulkeler arasinda 6deme araci olarak doviz
kavramini én plana cikarmaktadir. Ulkeler bu
o6demelerini, doviz piyasalari Gzerinden ulusal para
birimini yabanci para birimlerine belli bir fiyattan
cevirerek gerceklestirmektedir. S6z konusu alim
satimlarin yapildigi doviz piyasalarinda arz ve
talebe gore yabanci para biriminin fiyati, diger bir
ifadeyle doviz kuru belirlenmektedir. Yabanci para
birimleri yalnizca nakit olarak degil ayni zamanda
doviz poligeleri, 6deme talimatlari, seyahat cekleri
ve mevduat sertifikalari gibi cesitli sekillerde
olabilmektedir. Ulkemizde nakit yabanci para
birimlerine efektif, nakde donustirilebilir araglara
ise doviz adi verilmektedir. Bu noktada doviz
kavrami, hem nakit yabanci para birimlerini, hem
de yabanci para birimi cinsinde tim oOdeme
araglarini kapsamaktadir (Seyidoglu, 2001, S. 77).

Ulusal ve yabanci para biriminin karsilikl
olarak degerlenmesi veya degerinin dismesi doviz
kurunda degisimlere neden olmaktadir. Doviz
kurunun yiikselmesi ulusal paranin deger
kaybettigi anlamina gelirken doviz kurunun
dismesi ulusal paranin deger kazandigl anlamina
gelmektedir (Yildirm vd., 2014, 78). Bir doviz
piyasasinda doviz kurlari alis ve satis olmak Uzere
iki farkh fiyattan olusmaktadir. Buna gbre dovizin
satis fiyati her zaman als fiyatinin {izerinde
gerceklesmektedir. Satis ve alis fiyati arasindaki bu
farka ise kur marji denilmektedir. Kur marji, banka
veya aract firmalarin maliyet ve karlarindan
olusmakta ve kur marjinin biyiklGga, piyasalardaki
istikrara, gelecege vyonelik beklentilere veya
islemlerin buyukligine gore farkhhk
gosterebilmektedir (Seyidoglu, 1998, 320).

Doviz kurlari Glkeler arasindaki ekonomik
dengeleri saglayan makroekonomik bir parametre
olarak degerlendirilmektedir. Bu baglamda doviz
kurlari  Ulkelerin  dis  ticaretini, harcama
bilesenlerini, tiketim ve tasarruflarini, cari islemler
dengesini ve uluslararasi rekabetgiligini
etkilemektedir. Benzer sekilde, (lkelerin dis
ticaretleri, Uretimdeki verimlilikleri, tasarruf ve
yatirimlari, tiiketicilerin  tercihleri, kamu



iran Ekonomisinde Reel Efektif Doviz Kuru ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliski (1979-2017)

harcamalari, glmrik vergileri ve uluslararasi
sermaye akimlari doviz kurunu etkileyen
faktorlerin basinda gelmektedir (Frait ve Komarek,
2001, 4).

Tim bu ifadelerden hareketle doviz
kurlarinin 6zelliklerini ic baslikta toplayabilmek
mimkindir. Bunlar (Savas 1994, 286);

J Doviz kuru ekonomi (zerinde etkin bir
degiskendir. Bir Glkede doviz kurunun yukseltilmesi
veya duslrilmesi, tiketim, Gretim, ihracat, ithalat,
gelir dagihmi ve istihdam gibi  bircok
makroekonomik  gosterge  lzerinde etkiler
yaratmaktadir.

o Doviz kurlari uluslararasi bir aragtir. Bir
Glkede doviz kurunun yikselmesi veya dismesi
yalnizca o (lkeyi degil, ekonomik iliskilerinin
bulundugu diger llkeleri de etkilemektedir.

. Doviz kurunda duygusal faktorler etkili
olabilir. Refah seviyesi fark etmeksizin hiikimetler
ulusal para biriminin degerini, milli prestiji
zedeleyecegi duslincesiyle dusiirmek
istememektedir. Bu duygusal tutumlar degeri
diisen ulusal paranin daha da deger kaybetmesine
neden olmaktadir.

1.3. Ekonomik biiyime ve doviz kurunun
iliskisi

Ekonomik biliyliime, ekonomi politikalar
olusturma silirecinde ve ekonomik kararlari
vermede temel hedefi olusturur. Ekonomik
degiskenler arasinda, ekonominin dis sektoriiile en
yakindan iliskili olan ve diger tim degiskenlerden
daha fazla ekonomik biylmeyi etkileyebilen reel
doviz kurundaki dalgalanmalar, makroekonomik
olgular olan o6demeler dengesi ve dis ticaret
alaninda dalgalanmalara sebep olmaktadir.
GlnUimizde  finansal  sistemlerdeki  derin
degisimler nedeniyle, doviz kurundaki degisimler
ekonomilerin politikalarini her zamankinden daha
cok etkilemektedir (Jaafari, 1388: 34). Ote yandan,
gelismekte olan (lkelerde dogru doviz kuru

sistemini secmede etkili faktorlerden biri reel doviz
kuru ile ekonomik blylime arasindaki iliskidir. Reel
doviz kurlarinda yasanan sirekli dalgalanmalar,
uluslararasi 6demeler {izerinde yarattigi belirsizlik,
dis ticaret faaliyetlerine yatirmi azaltarak ve
finansal varlik portfoylinii bozarak ticaretin
azaltilmasinin yani sira sermaye akisini da
yavaslatabilir. (Guerin ve Revil, 2004).

Do6viz kurlari bir Glkenin dis ticaret yapisi
Uzerinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Buna gore
ylkselen doviz kurlari, ulusal para biriminin deger
kaybetmesi anlamina geleceginden, ithal mallarin
ulusal para cinsinden daha pahali, yerli mallarin ise
yabanci para cinsinden daha ucuz hale gelmesine
neden olmaktadir. Diger taraftan doviz kurlarinin
dismesi ise ithal mallarin yerli para cinsinden daha
ucuz, yerli mallarinin ise yabanci para cinsinden
daha pahali hale gelmesine sebep olmaktadir
(Krugman ve Obstfeld, 1997, 333). Sonug olarak
doviz kurlarindaki degisim fiyat-maliyet rekabetini
etkilemektedir. Boylece doviz kurlarinin yiikselmesi
ithalati azaltirken ihracatin artmasina, doviz
kurlarinin diismesi ise ithalati artirirken ihracatin
azalmasina neden olmaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Doviz  kuru ve ekonomik biliyiime
arasindaki iliskiyi ampirik olarak analiz etmek
Samuleson (1964) ve Balassa (1964)’ya kadar geri
gitmektedir. Balassa (1964) 11 gelismis ilke igin
verimlilik ve reel doéviz kur arasindaki iliskiyi
incelemistir. Verimlilik gostergesi igin kisi basina
milli gelir verilerini kullanan Balassa’nin bulgularina
gore, reel doviz kuru kisi basina milli gelirin artan
bir fonksiyonu olmustur. Samuelson da Amerikan
ekonomisi icin yaptigl calismada (1964), reel doviz
kurundaki asiri degerlenmenin ABD’de issizligi
artirdigir ve ekonomik biylmeyi yavaslattig
sonucuna varmistir.

Razin ve Collins (1997) de inceledikleri 93
Ulke icin benzer sonuglara varmislardir. 1975-1992
yilariarasini ele alan bu iktisatgilar panel veri analizi
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kullanarak, reel doviz kurunun asiri
degerlenmesinin  ekonomik blylime Uzerinde
anlamli  ve olumsuz bir etki yarattigini
saptamiglardir. Ayrica bu g¢alismanin bir diger
sonucu olarak, her iki degiskenin (ekonomik
blylime ve doviz kurunun) cari acigin nedeni
oldugu ortaya gikmistir.

Ardindan, Domac ve Shabsigh (1999) Misir,
Fas, Urdiin ve Tunus’tan olusan dért dlke icin
yaptiklari ampirik calismada, reel doéviz kurunun
gercek  degerinden  sapmasinin  ekonomik
blylimeyi olumsuz etkiledigini tespit etmislerdir.

Dani Rodrik (2007)'nin bulgularina gore
doviz kurundaki yikselme, diger bir ifadeyle yerel
para biriminin deger kaybetmesi, 06zellikle
gelismekte olan ve yoksul llkelerde, ticarete konu
olan mallarin karhhgini artirirken, ekonomik
bliyimeyi olumlu yonde etkilemektedir. Bu
iktisatglya gbre doviz kurunun dusik oldugu
donemlerde bircok (lkede yiksek ekonomik
blylime rakamlari yasanmistir.

Pakistan icin Javed ve Farooq tarafindan
20009 yilinda yapilan ampirik calismada, bu dlke igin
1982-2007 vyillarini kapsayan verilerle, ekonomik
bliylime ile reel doviz kuru arasindaki iliski
incelenmistir. Bu ¢alismanin bulgularina gére uzun
donemde ekonomik performans doviz kurundaki
dalgalanmalara ¢ok duyarl hale gelmistir.

Aliyu (2009), Nijerya ekonomisi icin yaptigi
ampirik calismada, reel déviz kuru ve reel GSYiH
arasinda karsilikh bir nedensel iliskinin varhgini
ortaya koymustur. Bu calismaya gore, petrol
fiyatlarindaki dalgalanma ve doviz kurundaki
ylkselis Nijerya ekonomisi icin reel ekonomik
blylmeyi olumlu yonde etkilemektedir.

Rodrik’in (2007) bulgularini destekleyen
baska bir calisma da Rapetti, Skott ve Razmi
tarafindan 2012 yilinda yapilmistir. Onceki
calismaya paralel olarak, bu calismada reel doviz
kurunun deger kaybetmesi ve ekonomik biyime
arasinda gugclu bir iliskinin varligi tespit edilirken,

gelismekte olan Ulkeler igin iliskinin glcl daha
yuksek ¢ikmugtir.

Chen (2012), 1992-2008 yillarini kapsayan
doénemin verilerini kullanarak Cin ekonomisi icin
reel doviz kuru ve ekonomik bilylime arasindaki
iliskiyi arastirmistir. Calismanin bulgulari reel doviz
kuru ile ekonomik blylme arasinda pozitif bir
iliskinin varligl yoniinde olmustur.

Tirkiye ekonomisi i¢in reel doviz kuru ve
ithalat, ihracat arasinda nedensellik iliskisinin
varligini arastiran ve 1980-2011 yillarina ait verileri
kapsayan Tapsin ve Karabulut (2013) tarafindan
yapilan calisma sonuclarina gore, reel doviz
kurundan ithalata dogru tek yonli nedensel bir
iliskinin varligi s6z konusudur.

Jacop (2015), 74 lkeyi kapsayan
¢alismasinda 2012 yil igin sabit doviz kuru ve
ekonomik biylme arasinda olan iliskiyi incelemis,
ikisi arasinda giicli bir korelasyonun varligini elde
etmigtir.

Unli (2016) Tiirkiye ekonomisi igin, 1998-
2014 verilerini kullanarak, reel doviz kurunda
meydana gelen dalgalanmalarin  ekonomik
blylmeyi olumsuz yonde etkiledigini saptamistir.

Mwinlaaru ve Ofori (2017), Gana
ekonomisi igin yaptiklari ampirik ¢alismada, 1984-
2014 donemi icin reel doviz kuru ile ekonomik
blylime arasinda ters yonli gicli bir iliskinin
varligini ortaya koymuslardir. Bu yazarlara gore,
reel doviz kurunun disitk olmasi glicla bir sekilde
ekonomik  biylimeyi olumlu  bir sekilde
desteklemektedir.

Barguellil vd. (2018), gelismekte olan 45
Ulke icin, 1985-2015 yillarina ait ilgili verileri
kullanarak, nominal ve reel doviz kurunun, her
ikisinin de ekonomik biliyiimeyi olumsuz yénde
etkilediklerini saptamislardir.
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3. UYGULAMA KAPSAMI VE VERi SETIi

Calismada iran’da déviz kuru ve ekonomik
bliyiime arasinda iliskinin incelenmesi amaciyla
ekonometrik analiz yontemlerine basvurulmustur.
Bu baglamda analizde, doviz kuru degiskeni olarak
reel efektif doviz kuru, ekonomik biylime
degiskeni olarak ise Gayri Safi Yurti¢i Hasila’nin
1979-2017 dénemine ait yillik verileri kullaniimistir.
Doviz kuru degiskeni olarak reel efektif doviz
kurunun tercih edilmesinin nedeni, dis ticari
iliskilerde bulunulan tlke para birimlerinin, Ulke
ticaretindeki agirliklarina gore ulusal para birimi
karsisindaki ortalama reel degeri ifade etmesidir.
Boylece, enflasyon etkilerinden arindirilan ve
Ulkelerin  dis ticaretteki agirliklarina  goére
olusturulan reel efektif déviz kuru ile GSYiH
arasindaki iliskinin daha saglkli sekilde incelenmesi
amaglanmistir. Calismada kullanilan Reel efektif
doviz kuru ve Gayri Safi Yurtici Hasila verileri Diinya
Bankasi veri tabanindan elde edilmis ve logaritmik
dontsim uygulanmistir. Modelde Eviews 8.0 paket
programi kullanilmistir.

Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler

Degisken Agiklama Kaynak
Gayri Safi Yurtigi
GbP Haslla World
REK Reel Efektif Doviz Bank
Kuru

3.1. Duraganlik Analizi

Zaman serileri analizlerinde degiskenler
arasinda ekonometrik olarak anlamli bir iliskiye
ulasilabilmesi icin kullanilan serilerin duragan
olmasi gerekmektedir. Bir zaman serisinin duragan
olabilmesi i¢in, s6z konusu serinin ortalama ve
varyansinin  zaman icerisinde sabit olmasi,
kovaryansinin ise degiskenlerin zamanina degil, iki

donem arasindaki uzakhga bagh olmasi
gerekmektedir. Bu kosullari saglayan serilerin
duragan seriler olduklari ifade edilmektedir.

Serilerin duragan olmamasi durumunda, seriler
uzun donemde ortalamalarini koruyamamakta ve
zaman sonsuza yaklasirken varyans degerlerinin de

sonsuza yaklasmaktadir. Bu nedenle, gecikme
sayisi arttikca otokorelasyon degerinin sifirdan
uzaklastigl, R?> degerinin yiiksek ve t istatistik
degerinin anlamh c¢iktigi goérilmektedir. Sonug
olarak, duragan olmayan seriler kullanilarak elde
edilen tahminlerin dogru sonuglar vermedigi ve
degiskenler arasindaki iliskinin sahte regresyon
seklinde ortaya cikabildigi gorilmektedir (Kutlar,
2000: 43). Zaman serilerinin duragan olup olmadigi
birim kok testleri yardimiyla incelenmekte ve
duraganlik kosulunun saglanamamasi durumunda
seriler birim kok icermektedir. Bu nedenle
¢alismada kullanilan degiskenlere ait serilerin
duragan olup olmadiklarini incelemek icin birim
kok testlerinin yapiimasi gerekmekte ve ADF birim
kok testi sonuclari asagida gosterilmektedir.

Tablo 2. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

LGDP LREK ALGDP ALREK
- i -0.538515 -2.646046 -4.628146 @ -3.939227
Statistic
%1 -3.615588 | -3.621023 @ -3.621023 @ -3.621023
%5 -2.941145 | -2.943427 @ -2.943427 @ -2.943427
%10 -2.609066 @ -2.610263 -2.610263 -2.610263
ADF  birim testi sonuglarina gore,

logaritmasi alinmis reel efektif doviz kuru (LREK) ve
logaritmasi alinmis Gayri Safi Yurtici Hasila (LGDP)
degiskenlerine ait serilerin 1’inci diizeyde duragan
olmadiklari, birinci dereceden farklarinin
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alinmasiyla her iki degiskeninde duragan hale
geldigi gorilmektedir. Dlizeyde duragan olmayan
ve birinci dereceden farklarinin alinmasiyla

duragan hale gelen degiskenlere ait grafikler
asagida gosterilmektedir.

Sekil 1. Analizde Kullanilan Degiskenler Ait Diizey Grafikleri
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3.2.Vektor Otoregresif Model (VAR) Analizi

Vektér  otoregresif = model (VAR),
ekonometrik bir modelde bulunan degiskenlerin
diger tium degiskenleri etkileyebilecegi ve diger
tim degiskenlerinde bu degiskenlerden
etkilenebilecegi gbristinden hareketle 1980 yilinda
Sims tarafindan gelistirilmistir (Sims, 1980: 1-15).
Gelistirilen VAR modeliyle, zaman serileri
analizinde kullanilan degiskenlerin tamami igsel
olarak kabul edilmekte (Yilmaz, 2016: 44), 6zellikle
makroekonomik degiskenlerin birbirleriyle olan
karsilikh  etkilesimleri  nedeniyle igsel-dissal
ayriminin mimkiin olmadigi durumlarda yasanan
glglikler ortadan kalkmaktadir.

INEEBRNEEEN RN RSN
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

L B o e o e
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Calismada s6z  konusu  avantajlari
nedeniyle doviz kuru ve milli gelir degiskenleri
arasinda i¢sel ve dissal ayrimi yapilmadan karsilikh
iliskilerin incelenmesi amaciyla VAR modeline
basvurulmaktadir. Secilen bitin degiskenleri
birlikte ele alan ve bir sistem butinligl icinde
inceleyen VAR modelinde tahminlerin dogru
bicimde yapilabilmesi agisindan éncelikle optimal
gecikme uzunlugunun belirlenmesini
gerektirmektedir.
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Tablo 3. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 3.433660 NA 0.003159 -0.081923 0.006954* -0.051243
1 9.164373 10.47902* 0.002863*  -0.180821* 0.085810 -0.088780*
2 11.53129 4.057567 0.003153 -0.087502 0.356883 0.065900
3 12.46859 1.499685 0.003783 0.087509 0.709648 0.302272

* Kriter tarafindan segilen gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.
LR: Siral modifiye LR test istatistigini ifade etmektedir.

FPE: Nihai tahin hatasini ifade etmektedir.

AIC: Akaike bilgi kriterini ifade etmektedir.

SC: Schwarz bilgi kriterini ifade etmektedir.

HQ: Hannan-Quinn bilgi kriterini ifade etmektedir.

Bilgi kriterleri tarafindan segilen gecikme
uzunluklari yukaridaki tabloda gosterilmektedir.
Buna goére, AIC, FPE, LR ve HQ bilgi kriterleri
tarafindan secilen 1 gecikme uzunlugu, uygun
gecikme uzunlugu olarak belirlenmistir. Uygun
gecikme uzunlugunun belirlenmesinin ardindan

iktisadi olarak anlamli oldugu gorilmektedir. Buna
gore, Gayrisafi Yurtici Hasila’nin fark degiskeni
kendi gecikmesinden ve Reel efektif doviz kurunun
gecikmesinden pozitif yonde etkilenmektedir.
Benzer sekilde, Reel efektif doviz kurunun fark
degiskeni kendi gecikmesinden ve Gayri Safi Yurtici

olusturulan VAR modelinde tiim katsayilarin
istatistiksel anlamhligi  kosulu aranmamakla
birlikte, s6z konusu katsayilarin istatistiksel ve

Hasila’nin gecikmesinden pozitif yonde
etkilenmektedir.

Tablo 4. Secilen Degiskenlere ait VAR Modeli

Vector Auto Regression Estimates
Sample (adjusted): 1981-2017
Included observations: 38 after adjustments
Standard errors in () & t-statistics in [ ]
D(LGDP) D(LREK)
0.224985 0.391588
D(LGDP(-1)) (0.16431) (0.22540)
[1.36931] [1.73728]
0.121014 0.365535
D(LREK(-1)) (0.11056) (0.15167)
[ 1.09455] [ 2.41003]
0.035609 -0.031461
C (0.03144) (0.04313)
[1.13273] [-0.72951]
R-squared 0.089674 0.220179
Adj. R-squared 0.036125 0.174307
Sum sq. resids 1.175191 2.211673
S.E. equation 0.185915 0.255047
F-statistic 1.674629 4.799869
Log likelihood 11.31479 -0.383106
Akaike AIC -0.449448 0.182871
Schwarz SC -0.318833 0.313486
Mean dependent 0.042459 -0.022709
S.D. dependent 0.189367 0.280680
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Determinant resid covariance (dof adj.)
Determinant resid covariance

Log likelihood

Akaike information criterion

Schwarz criterion

0.002240
0.001892
11.00033
-0.270288
-0.009058

VAR modelinden elde edilen modeller;

D(LGDP) = 0.224984662638*D(LGDP(-1)) + 0.121014150062*D(LREK(-1)) + 0.0356093265794

D(LREK) = 0.391587514263*D(LGDP(-1)) + 0.365534891457*D(LREK(-1)) - 0.0314611620058

VAR modelinin yorumlanmasi tek basina

olmadigindan etki-tepki ve varyans
ayristirmasi analizlerinin de yapilmasi
gerekmektedir. Diger taraftan VAR analizinde
sonuglarin giivenilir olmasi igin kullanilan serilerin
duragan olmasi gerekmektedir. Modelin bir bitiin
olarak duragan olup olmadig elde edilen
karakteristik polinomun ters koklerine bakilarak
anlasilmaktadir. Bu baglamda, calismada tahmin
edilen VAR modelinin birim kok icerip icermedigine
iliskin olarak AR karakteristik polinomun ters
koklerinin birim ¢cember icerisindeki konumlarina
bakilmakta ve ters koklerin tamaminin birim
cember icerisinde yer aldigl, dolayisiyla tahmin
edilen modelin duragan bir yapi sergiledigini
gorilmektedir.

yeterli

VAR modelinin yorumlanmasi tek basina

olmadigindan etki-tepki ve varyans
ayristirmasi analizlerinin de yapilasi
gerekmektedir. Diger taraftan VAR analizinde
sonuglarin giivenilir olmasi icin kullanilan serilerin
duragan olmasi gerekmektedir. Modelin bir biitin
olarak duragan olup olmadigi elde edilen
karakteristik polinomun ters kdklerine bakilmasiyla
anlasilmaktadir. Bu baglamda, calismada tahmin
edilen VAR modelinin birim kok icerip icermedigine
iliskin olarak AR karakteristik polinomun ters
koklerinin birim ¢ember igerisindeki konumlarina
bakilmakta ve ters koklerin tamaminin birim
¢ember igerisinde yer aldigi, dolayisiyla tahmin
edilen modelin duragan bir yapi sergiledigi
gorilmektedir.

yeterli

Sekil 2. AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri
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3.3. Etki-Tepki Analizi

VAR modelinde kullanilan degiskenlerin birinde meydana gelen rassal bir sokun diger degiskenlerde
nasil bir etkiye neden oldugu etki-tepki analiziyle ol¢lilmektedir. Bu baglamda etki-tepki fonksiyonlariyla, bir
degiskende meydana gelen standart hatalik sokun, i¢sel degiskenlerin simdiki ve gelecege ait degerlerinde
nasil bir etkiye neden oldugu gorulebilmektedir. Bu baglamda, ¢calismada kullanilan Reel efektif doviz kuru ve
Gayri Safi Yurtici Hasila degiskenlerinde yasanan standart hatalik soklara karsi, s6z konusu degiskenlerin nasil
tepki verdikleri etki-tepki fonksiyonlariyla incelenmektedir. 10 donem esas alinarak olusturulan etki-tepki
fonksiyonlarindan asagidaki grafikler elde edilmistir

Sekil 3. Etki-Tepki Fonksiyonlari
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Yukarida verilen etki-tepki fonksiyonlarina
gore reel efektif déviz kuru degiskeninde meydana
gelen bir standart hatalik sokun Gayri Safi Yurtici
Hasila Gzerindeki etkisi 2. Doneme kadar pozitif
yonde gergeklesmekte, 2. D6nemden sonra bu etki
azalan bir trend izlemektedir. Benzer sekilde Gayri
Safi Yurtici Hasila degiskeninde meydana gelen bir
standart hatalik sokun reel efektif doéviz kuru
Gzerindeki etkisi 2. doneme kadar pozitif yénde
gerceklesmekte, 2. donemden sonra bu etki azalan
yine bir trend izlemektedir.

3.4. Varyans Ayristirmasi

Varyans ayristirmasi, serilerdeki meydana
gelen degisimlerin nedenlerini saptayabilmek icin

10

kullanilan yéntemlerden birisidir. Bu ydntemde,
her bir degiskene ait tahmin hatasinin varyansi,
tim icsel degiskenlere gore ayristirilmaktadir. Bu
noktada, varyans ayristirmasi  analizi, bir
degiskende meydana gelen degisimin ne kadarinin
kendisinden ve diger degiskenlerden
kaynaklandigini gostermektedir. Bu durum ayni
zamanda degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi
hakkinda da bilgi vermektedir (Enders, 1995: 311).
Bu nedenle galismada kullanilan degiskenlerdeki
degisimlerin ne kadarinin diger degiskenden
kaynaklandigini tespit edebilmek amaciyla varyans
ayristirmasi analizi yapilmis ve analiz sonuglari
asagida verilmistir.
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Tablo 5. Gayri Safi Yurtigi Hasila Degiskenine Ait Varyans Ayristirmasi

D(LGDP) Degiskeni icin varyans ayristirmasi sonuglari

Dénem S.E. D(LGDP) D(LREK)
1 0.185915 100.0000 0.000000
2 0.192638 97.44249 2.557513
3 0.194251 96.60767 3.392331
4 0.194686 96.37616 3.623835
5 0.194805 96.31271 3.687290
6 0.194838 96.29531 3.704695
7 0.194847 96.29053 3.709472
8 0.194850 96.28922 3.710784
9 0.194850 96.28886 3.711144
10 0.194850 96.28876 3.711243

Gayri Safi Yurtici Hasila degiskenine ait varyans ayristirmasi sonuglarina gore, Gayri Safi Yurtigi
Hasila’da meydana gelen degisim birinci dénemde %100’{i kendisinden kaynaklanmaktadir. ikinci dénemden
itibaren ise reel efektif doviz kurunun biliyiime Uzerindeki etkisi ortaya ¢ikmakta ve onuncu dénem sonunda
Gayri Safi Yurtici Hasila’da meydana gelen degisimin yaklasik %3,71’i reel efektif doéviz kurundan
kaynaklanmaktadir.

Tablo 6. Reel Efektif Déviz Kuru Degiskenine Ait Varyans Ayristirmasi

D(LREK) degiskeni icin varyans ayrigtirmasi sonuglari

Dénem S.E. D(LGDP) D(LREK)
1 0.255047 0.370340 99.62966
2 0.279669 6.069366 93.93063
3 0.286274 7.762665 92.23734
4 0.288070 8.217405 91.78259
5 0.288562 8.340875 91.65913
6 0.288697 8.374651 91.62535
7 0.288734 8.383915 91.61608
8 0.288744 8.386458 91.61354
9 0.288747 8.387156 91.61284
10 0.288748 8.387348 91.61265
Reel efektif doviz kuru degiskenine ait kurundaki degisimin yaklagik %8,38’i Gayri Safi

varyans ayristirmasi sonuglarina goére reel efektif Yurtici Hasila’dan kaynaklanmaktadir.

doviz kurunda meydana gelen degisimin birinci
donemde yaklasik %99,63’si kendisinden, yaklasik

%0,37’lik kismi ise Gayri Safi Yurtici Hasila 3.5. Granger Nedensellik Analizi

tarafindan aciklanmaktadir. ikinci dénemden

itibaren ise Gayri Safi Yurtici Hasila’nin reel efektif e Zaman serileri analizlerinde degiskenler
doviz kuru Gzerindeki etkisi artmaya baslamakta ve arasindaki nedenselligin incelenebilmesi
onuncu doénem sonunda reel efektif doéviz icin Granger (1969) tarafindan gelistirilen

nedensellik  analizi  yaygin  sekilde
11



iran Ekonomisinde Reel Efektif Doviz Kuru ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliski (1979-2017)

kullanilmaktadir (Karaca, 2003: 250). Bu
baglamda calismada kullanilan Gayri Safi
Yurtici Hasila ve Reel Efektif Déviz Kuru

arasindaki nedensellik iliskisinin
arastirilmasi icin Granger nedensellik
analizi uygulanmaktadir. Bu analizin

sonucunda dort farkli durum ortaya
¢ikabilmektedir: Reel efektif doviz kuru
Gayri Safi Yurtici Hasila’nin nedenidir.

e  Gayri Safi Yurtici Hasila reel efektif doviz
kurunun nedenidir.

e Her iki degiskende birbirinin nedenidir.

Granger nedensellik analizinde ilk olarak
Reel Efektif DOviz Kurunun (LREK) Gayri Safi Yurtigi
Hasila’nin (LGDP) nedeni olup olmadigi incelenmis
ve olasilik degerinin 0,05’ten blylk gerceklesmesi
nedeniyle, nedensellik iliskisinin bulunmadigini
ifade eden Ho hipotezi reddedilememistir. Benzer
sekilde, Gayri Safi Yurti¢ci Hasila’nin (LGDP) Reel
Efektif Doviz Kurunun (LREK) nedeni olup olmadigi
incelenmis ve ayni sekilde olasilik degerinin
0,05'ten bilyik olmasi nedeniyle Ho hipotezi
reddedilememistir. Sonug olarak Reel Efektif Déviz
Kuru ile Gayri Safi Yurtici Hasila arasinda her iki

e Her iki degisken de birbirinin nedeni yonde de nedensellik iliskisi bulunamamistir. Elde
degildir. edilen  bu  sonuglarin  Sagdi¢'in  (2018),
calismasindaki  sonuglarla  uyumlu  oldugu
gorilmektedir.
Tablo 7. Granger Nedensellik Analizi Sonuglari
Bagimh Degisken LGDP
LREK F istatistik Olasilik
1.14580 0.2918
Bagimh Degisken LREK
F istatistik Olasilik
LGDP 0.00431 0.9480
4. SONUC dalgalanmalar bu dlkenin ekonomisini derinden

iran ekonomisi uzun vyillardan beri ¢ok
biylk miktarlarda yeralti kaynaklarina sahiptir ve
bu iki kaynagin en 6nemli ihracatgilari arasinda yer
almaktadir. Dogal gaz ve petrol biciminde iki farkh
kaynak ayni zamanda bu Ulkenin ekonomik
blylimesinin de motorudur. Yaklasik toplam
ihracatinin %70’ini kapsayan s6z konusu yeralti
kaynaklarinin fiyatlarindaki dalgalanmalar, bu
nedenle llke ekonomisinde kisa siirede etkisini
gostermektedir. Bu Urlnlerin yani sira, Ulke
ihracatinin geri kalan %30’luk kismi da demir gelik,
organik kimyasal Urinler ve tarim drinleri gibi
kalemlerden olusmaktadir. ithalat kismina gelince,
makine ve techizat, tahil trinleri, elektrikli cihazlar
ve ilag gibi Urlnler Ulkenin en 6nemli ithalat

kalemlerini olusturmaktadir. Dolayisiyla, iran
ekonomisi uluslararasi ticaretin bir pargasini
olustururken, dis dinyada meydana gelen

12

etkilemektedir.

Neoklasik  iktisadi  yaklasima  gore,
ekonomilerin uluslararasi ticarete agik oldugu bir
diinyada, doviz kurunun degeri bir ilkenin toplam
ihracat ve toplam ithalati izerinde 6nemli etkilere
sahip olurken, ulkenin ekonomik biyumesi de bu
yonde degisecektir. DoOviz kuru degeri disik
oldugunda, diger bir ifadeyle Glkenin mal ve hizmet
Urdnleri diger Ulkelere gore ucuz oldugunda, bu
Ulkenin Grtnleri daha cazip hale gelecek, llkenin
ihracati artacak ve sonugta llkenin ekonomik
blylmesi de bundan olumlu etkilenecektir. Tam
tersi durumda ise, ithalat artacak, dis ticaret acigl
ortaya c¢ikacak ve ekonomik bilylimenin hiz
kesilecektir.

Bu bilgiler 1siginda, bu calismada iran
ekonomisi icin doviz kuru ve ekonomik blyime
arasindaki iliski ele alinmistir. iki olgu arasindaki
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iliski, neoklasik hipoteze gore, doviz kurunda
yasanan yikselislerin, diger bir ifadeyle (lke
parasinda yasanan deger kaybinin, bu lkenin
toplam ihracatini ve oradan da ekonomik
blylimesini artirmasi yoninde etki yaratmasi
olmahdir. Fakat ampirik olarak, veriler araciligiyla
saptamaya calistigimiz bu iliski iran ekonomisi icin
anlamli sonuclar vermemistir.

Bu c¢alismanin bulgularina gore, iki
degisken arasinda herhangi bir yonde nedensel bir
iliskinin varhgina rastlanmamistir. Diger bir
ifadeyle, iktisadi olarak iran ekonomisi icin déviz
kurunda yasanan deger kaybi bu tlkenin ekonomik
blylmesini etkilememektedir. Ayni sekilde,
denklemin ters tarafindan baktigimizda da, tlkenin
ekonomik bliylimesi de reel efektif kuru Gzerinde
herhangi bir etkiye sahip degildir.

Elde edilen bu sonucglar iki sekilde
yorumlamak mimkinddr: Birincisi, Glkenin toplam
ihracatinin biiyik bir kismini dogal gaz ve ham
petrol olustururken, bu iki yeralti kaynagin degeri
uluslararasi piyasalarda belirlenmektedir.
Dolayisiyla, yerel para biriminin diger (ilke para
birimleri karsisindaki deger kaybi {lkenin toplam
ihracatini etkilememektedir. ikinci ise, yerel para
biriminin deger kaybetmesi sonrasi daha pahal
hale gelen ithalat mallarinin (lkenin bliylimesi
Gzerinde etki birakmadigidir. Alternatif bir yorum
ise, Ulkenin ihracat ve ekonomik biyiimesi
Gzerinde etki birakan faktorlerin déviz kuru degil,
Ulkenin 1979 yilindan beri sirekli maruz kaldig
ekonomik ambargolardir. Bu ambargolar 2011
sonrasi daha siddetlenirken, Ulkenin  tim
makroekonomik degiskenleri 6nemli olgllerde
olumsuz yonde dalgalanmalara maruz kalmistir.
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