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OZET

Bu calismada turizm sektorii biiyiime ile iktisadi biiyiime arasinda kisa ve uzun donemli
iliski ayrica iliskinin dogrusal ve dogrusal olmayan karakteristigi arastirilmigtir. 2003-2015
yviullart arasindaki ¢ceyrek donemlik veriler kullanilarak, turizm sektoriindeki biiyiime orani
ve Tiirkiye’nin ekonomik biiyiime oram arasindaki dogrusal iliskiler, gecikmesi dagitilmus
otoregresif model (ARDL) ve asimetrik iliskiler dogrusal olmayan gecikmesi dagitilmus
otoregresif (NARDL) model ile analiz edilmistir. Test sonuglarina gore turizm sektoriiniin
biiyiime orani ve ekonomik biiyiime oranmt arasinda bir esbiitiinlesme saptanmis ama kisa ve
uzun donemde asimetrik iliskiye rastlanmanmugtir.
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ASYMMETRIC EFFECT OF TOURISM SECTOR ON TURKEY’S
GROWTH RATE

ABSTRACT

This study investigates short and long term relationships between tourism sector growth
and economic growth, also the characteristic of nonlinear relationship. Linear relations
between the rate of tourism sector growth and Turkey’s economic growth rate is analyzed by
autoregressive distributed lag model (ARDL) and nonlinear relations is analyzed by nonlinear
autoregressive distributed lag model (NARDL) using quarterly data between 2003 and 2015.
According to the results there is a cointegration between growth rate of tourism sector and
economics growth rate, but there is not any asymmetric relation both in the short and long run.
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1. Giris

Turizm sektorii, az yatirim maliyeti gerektiren, kisi bagi istihdam saglama maliyeti diisiik
olan ama yiiksek gelir getirebilen bir sektor olarak diistiniilmektedir. Emek-yogun 6zelligi ile
istihdam yaratma konusunda sikint1 ceken, sermaye sikintisi olan az gelismis ve gelismekte olan
tilkeler arasinda her gecen y1l daha fazla ilgi géren bir sektor haline gelmektedir. Gelismis iilkeler
ise, bu sektoriin gelir arttiric1 6zelliginden yararlanmaya caligmaktadirlar (Yildiz, 2011:59-61).
Turizm sektorii, Diinya’da artan refah artigi, gelisen ve ucuzlayan ulagim yontemleri sayesinde
son 60 yil icinde hizla biiyiimiistiir. Birlesmis Devletler Diinya Turizm Orgiitii’niin (UNWTO)
2015 yilinda yayinladigi rapora gore 2030 yilinda Diinya’da uluslararasi turistik ziyaretlerde
bulunan kisilerin sayisi, 1 milyar 800 milyon kisiye ulasacaktir.

Turizm sektoriiniin, iilke ekonomilerine doviz girdisi saglayarak cari agiklarinin
azaltilmast, yatirimlarin ve hizmet sektorii kaynakli istihdamin artirilmasi ve iilkedeki sermaye
birikimine katkida bulunmasi sebebi ile ekonomik biiylimeyi tesvik ettigi diistiniilmektedir
(Topalli, 2015:2). Diinya Turizm Orgiitii’niin verdigi bilgilere gore diinyada dogrudan ve
dolayli en ¢ok istihdam yaratan sektoriin, turizm sektorii oldugu diisiiniilmektedir. Orgiite gore
diinyada yasayan her 11 kisiden 1 tanesi, dogrudan ve dolayli sekilde turizm ve turizm ile
iligkili bir sektorde istihdam edilmektedir. Diinyadaki toplam GSYH nin yiizde 9’u, tasimacilik
hizmetlerinin yiizde 6’s1, hizmet ihracatinin yiizde 30’u turizm ve iligkili sektorler tarafindan
yapilmaktadir. Bir nevi hizmet ihracati olarak goriilen turizm, iilkelere 1.5 trilyon dolar doviz
girisi saglamaktadir (UNWTO, 2015:2).

Geligen iilkelerin gelisme yolunda cari agik, siirdiiriilebilir biiylime, sermaye yetersizligi,
igsizlik gibi makroekonomik sorunlar ile karsilagmaktadirlar. Tiirkiye’de cari agik sorunu
ve igsizlik oranlarmin yiiksek olmasi ekonominin temel makroekonomik sorunlarindandir.
Turizm sektoriiniin, bu sorunlarin ¢6ziimii konusunda olumlu katkilar yaptig1 diistiniilmektedir.
Ekonomi politikalar1 baglaminda turizm sektorii, Tiirkiye icin vazgegilmez sektorlerden biri
haline gelmistir (Ozcan, 2015:178).

Tiirkiye birgok uygarliga ev sahipligi yapmis olmaktan kaynakli tarihi ve kiiltiirel birikimi
olan, ii¢ taraf1 denizlerle ¢evrili, dort mevsimin de yasanabildigi bir iilkedir. Asya ve Avrupa
arasinda koprii gorevi goren cografi konumu ile Tiirkiye’de turizm sektorii, 6zellikle 80’ lerden
sonra ciddi ilerlemeler kaydetmistir. ilk asamada, diinya turizm talebi cercevesinde hizli altyap:
ve listyap1 yatirimlart hayata gecirilmistir. Bu yatirimlar tizerinde yiikselen Tiirkiye nin turizm
hizmeti pazarda biiyiik ilgi gormiistiir. Son 15 yilda ise, {irlin ve pazar ¢esitlemeleri yaparak
(yaz ve kis turizmi, kiiltiirel turizm, kongre turizmi vb.) ve cesitli strateji planlart uygulamistir.
Bu gelismeler 15181inda 2014 yilinda turist ¢eken tilkeler arasinda 41.4 milyon turist tarafindan
ziyaret edilerek, en ¢ok turist ceken iilkeler arasinda 6. siray1 almistir (AKTOB, 2015:1). Sekil
1’de de goriilecegi tizere turizm verilerine gore, Tiirkiye’ye gelen turist sayis1 2003 yilinda 16.3
milyon ziyaret¢i ve 13.85 milyar dolar seviyesinde iken; 12 yillik siire¢ icerisinde yiizde turist
sayisinda yiizde 255 ve turizm gelirinde yiizde 247°lik bir artis yagsanmustur.
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Kaynak: Turizm Bakanlig1 Verileri ile diizenlenmistir.

Diinya’da ve Tiirkiye’de turizm sektorii ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi
aciklamaya calisan bircok calisma yapilmistir. Bu ¢caligmalar genel olarak, turizm sektorii ile
ekonomik biiyiime arasinda egbiitiinlesme ve nedensellik iligkileri lizerine yogunlagmislardir.
Caligmalarda bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken tizerindeki etkileri simetrik olarak ele
almmuigtir. Bu caligmada ise, zaman serisi yonteminde kullanilan ARDL modeli ile degiskenler
arasinda uzun donemli bir iligkinin varlig1 arastirilmaktadir. ARDL modeli ile bulunan iliski
bagimsiz degiskenin, bagimli degisken iizerindeki etkisini simetrik olarak ac¢iklamaktadir.
Keynes’in (1936) “Istihdam, Faiz ve Paranin Genel Teorisi” adli kitabindan beri birgok iktisatg1
ise makroekonomik degiskenlerin, asimetrik ve dogrusal olmayan etkilerinin olabilecegini
iddia etmiglerdir. Buna gore makroekonomik degiskenler arasinda dogrusal olmayan bir
iligkinin varligr durumunda, iliskinin sadece simetrik olarak ele alinmasi yaniltict sonuglar
dogurabilmektedir. Iligkinin dogrusal olmayan yoniinii tespit etmek amactyla NARDL modeli
uygulanmaktadir. Bu model tahmini sonuglarina gére, turizm sektdriindeki biiyiime oranininda
bir artigin ekonomik biiylime oraninda bir artiga/azalisa sebep olurken biiyiime oraninda bir
azaligin/artigin, bilylime oranini ayni oranda azaltip azaltmadig: incelenecektir.

2. Literatiir Incelemesi

Kiiresellesme ve refah artisi ile dogru orantili olarak artan turizm hareketliliginin,
makroekonomik degiskenler ile iligkisi ve ozellikle ekonomik biiyiime iizerine etkisi, bircok
calismada ele alinmistir. Literatiirde turizm ve ekonomik biiyiime iligkisi konusu halen
tartisilmakla beraber, genel olarak turist sayisi, turizm geliri ile milli gelir arasinda iligkinin
saptanmas! veya iligkinin yonii iizerine odaklanmaktadir. Narayan (2004) c¢alismasinda,
1970-2000 yillarini kapsayan verileri kullanarak; Fiji’yi ziyaret eden turist sayisi, konaklama



Hiiseyin KARAMELIKLI, Sefa ERKUS

hizmetlerinin goreli fiyatlar1 ve reel harcanabilir gelir arasindaki iligkiyi hem kisa hem de
uzun donem icin ARDL yontemi ile test etmigtir. Uzun donemli sonuclara gore Fiji’ye gelen
turistlerin milli gelirlerindeki artis ile Fiji’yi ziyaret eden turist sayis1 arasinda pozitif bir iligki
var iken, konaklama hizmeti fiyatlarindaki goreli artiglar ile turist sayis1 arasinda negatif yonlii
bir iligki bulunmugtur. Oh (2005) ise, calismasinda ekonomik biiyiime ile turizm arasindaki
iligkiyi ve nedenselligini, Kore’ye ait verileri kullanarak aragtirmistir. Calismaya gore Kore’de
ki turizm sektoriindeki gelismeden, ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik iligkisine
rastlamamugtir. Katircioglu (2009) Kuzey Kibris’in dis ticareti, gelen turist sayilari ve reel milli
geliri arasindaki iligkiyi incelemistir. ARDL sinir es biitiinlesme ve Johansen eg biitiinlesme
test sonuglarina gore turizm ve ekonomik biiylime arasinda bir iligki saptayamamustir. Fakat dig
ticarette artigin, iilkeye gelen turist sayisinm pozitif etkiledigini iddia etmigtir. Kreishan (2015)
Bahreyn lizerine uyguladigi ARDL modeli sonucunda, milli gelir ve turist sayis1 arasinda pozitif
bir iligki bulmustur. Aslan (2015) ARDL yontemini kullanarak turistlerin ¢esitli harcamalariyla
ekonomik biiyiime arasinda pozitif ve anlamal1 bir iligki bulmustur. Antonakakis vd. (2015a,
2015b) turizmle milli gelir arasindaki iligkini tiim zamanlarda ayni olmadi8in: ve farkliliklar
gosterdi8ini ileri slirmektedir. Phiri (2015) Giiney Afrika ilizerinde yaptig1 calismada hem
dogrusal hem de dogrusal olmayan yontemi kullanarak turizmle biiylime arasindaki iligkiyi
incelemistir. Dogrusal esbiitiinlesme modelinin turizmin ekonomik biiyiimeye yol agmasina dair
hipotezi destekledigini, dogrusal olmayan yontem sonuclarinin ise bu hipotezi desteklemedigini
iddia etmistir. Pérez-Rodriguez vd. (2015) GARCH yaklagimindan faydalanarak, turizm
gelirleri ile milli gelir arasinda pozitif fakat dogrusal olmayan bir iligki tespit etmistir. Brida
vd. (2015) Arjantin, Paraguay, Uruguay ve Brezilya lizerinde uyguladig1 parametrik olmayan
esbiitiinlesme yaklagimi sonucunda, tiim iilkeler i¢in turizmden biiyiimeye dogru bir nedensellik
bulmuglardir. Sadece Uruguay ve Arjantin i¢in ters yonde bir iligki tespit etmiglerdir.

Tiirkiye’de turizm ve ekonomik biiyiime iliskisi lizerine de yapilmis bircok caligma
mevcuttur. Gunduz ve Hatemi-J (2005) turizmin ekonomik biiyiime yol agtigina (tourism-led
growth) dair hipotezi, Tiirkiye’nin 1963-2002 yillarina ait veriler 1s181inda incelemis ve turizmden
ekonomik biiyiimeye dogru bir nedensellik iligkisi saptamistir. Ozdemir ve Oksiizler (2006)
benzer bir donemi, 1963-2003 yillarint kapsayan turist sayist verilerini kullanarak, ekonomik
biiyiime ile turizm arasindaki iligkiyi kisa ve uzun dénem ele almigtir. Bu ¢aligmanin sonucuna
gore Tiirkiye>de kisa donemde turizm ile ekonomik biiylime arasinda iligki bulunmaz iken; uzun
donemde turizmin, ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin pozitif oldugunu saptamiglardir.
Tiirkiye>nin Akdeniz>e kiyis1 bulunan diger iilkeler gibi turizm odakli biiyiiyebilecegini iddia
etmislerdir. Bahar (2006) Tiirkiye’ nin 42 yillik turizm verileri ile ekonomik biiylime degiskeni
arasindaki iligkiyi VAR modeli ile sitnamistir. Analiz sonucuna gore uzun déonemde turizmden
ekonomik biiyiimeye dogru bir nedensellik bulunmaktadir. Cetintas ve Bektas (2008) ARDL
yontemi ile kisa donemde turizmdeki gelismenin ekonomik biiyiime tizerinde etkili olmadig1
ama uzun dénemde ekonomik biiylime iizerinde etkili oldugu sonucuna ulagmistir. Ampirik
sonuglara gore turizmden ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik iligskisi bulunmaktadir.
Turizm gelirlerinde yiizde 10 diizeyinde bir artisin uzun dénemde ekonomik biiyiimede yiizde
1.7 artisa sebep oldugu sonucunu elde etmislerdir. Kutlar ve Sarikaya (2012) makalelerinde,
1964-2007 doneminde Tiirkiye’ye gelen turist sayilari, yurtdisinda giden yerli turistlerin yaptig1
harcamalar ve ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli bir iligki oldugu sonucuna ulagsmislardir.
Topall1 (2015) 1963-2011 yillarint kapsayan daha uzun bir zaman aralig1 i¢in, Tiirkiye’ye gelen
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yabanct turist say1st ve reel milli gelir arasindaki uzun dénemli iligkiyi ve etkilesimin yoniinii
aragtirmig ve iki degisken arasinda uzun donemli bir iligki saptamigtir. Granger nedensellik
testine gore turist sayisindan ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellige rastlarken, Toda-
Yamamoto testine gore iki yonde de bir nedensellik bulamamustir. Ozcan (2015) ¢alismasinda
turizm geliri ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi asimetrik nedensellik yontemi ile analiz
etmigtir. Analiz sonuglarina gére hem simetrik hem asimetrik model sonuclarinda, turizm
gelirlerinden ekonomik biiylimeye dogru nedensellik bulunmaktadir. Ertugrul ve Mangir
(2015) ARDL modeli ve Granger nedensellik analizini kullanarak, turizm ile ekonomik biiyiime
arasindaki uzun donemli iligkileri ve nedensellikleri aragtirmiglardir. Arastirma sonucunda ise,
turizmin ekonomik biiyiimeyi destekledigi sonucuna ulagmiglardir. Nedensellik analizine gore
de turizmden ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik var iken biiylimeden turizme dogru
bir nedensellik bulunamamigstir. Caligmada literatiirdeki diger c¢aligmalardan farkli olarak,
turizmin ekonomik biiylime iizerine olan etkisini dinamik olarak analiz eden, Kalman filtresi
yaklagimi da uygulanmistir. Dinamik sonuglara gore turizmin ekonomik biiylime iizerine olan
etkisi zaman icerisinde artan sekilde degismektedir.

Literatiirde baz1 caligmalar ise, turizm ile ekonomik biiylime arasinda uzun donemli
bir iligkiye veya turizm sektoriiniin gelisimi ile ekonomik biiylime arasinda nedensellige
rastlamamugtir. Yavuz (2006) Tiirkiye’ nin turizm sektoriindeki gelisim ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi 1992-2004 yillar1 arasindaki ¢eyrek donemlik turizm geliri verileri ile
ekonomik biiylime verilerini kullanarak analiz etti§i caligmasinda 2000 yilinin Kasim
aymdaki yapisal kirilmay1 da dikkate alan birim kok sinamalarini kullanmigtir. Granger ve
Toda-Yamamoto nedensellik sonuglarina gore beklenenin aksine turizmin gelismesi ile
ekonomik biiyiime arasinda nedensellik iligkisi bulamamistir. Oztiirk ve Acaravci (2009)
ARDL, Granger nedensellik ve Johansen esbiitiinlesme testleri sonucu Tiirkiye>de turizmin
ekonomik biiyiimeye yol a¢ip agmadiklarini test ettiklerinde uzun donemde bir egbiitiinlesme
veya turizmin biiylimeye yol actigina dair bir iligki bulamamuglardir. Yamak vd. (2012)
Tiirkiye>deki hizmet, sanayi, tarim ve turizm sektorleri ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi
aragtirdiklar1 calismalarinda uzun donemde reel turizm geliri ile kisi turist bagina diisen reel
gelir ve ekonomik biiyiime arasinda uzun donemli bir iligki ve nedensellik bulamamiglardir.
Yalnizca kisa donemde reel turizm gelirleri ile hizmet ve sanayi sektorii arasinda bir iligkiye
rastlamiglardir. Balibey ve Tiirkyilmaz (2015) 1999 — 2010 yillar1 arasindaki ¢eyrek donemlik
veriler yardimu ile turizm sektorii ve ekonomik biiyiime iligkisini aciklamaya ¢alismiglardir. Ug
farkli egbiitiinlesme analizinden iki tanesinde turizm sektorii ile ekonomik performans arasinda
esbiitiinlesme iligkisine rastlanmamigtir. Buna ragmen ilgili donemde yapisal kirilmalari goz
oniinde bulundurduklari icin periodogram modelini tercih etmiglerdir. Bu test sonucunda ise
degiskenler arasi egbiitiinlesme iligkisi bulamamisglardir.

3. Veri, Model ve Bulgular
3.1. Veri

Calismadaki veriler 2003 y1l1 birinci ¢eyregi ile 2015 yili ikinci ¢eyregini kapsamaktadir.
Reel gayri safi yurt ici hasila verileri ve reel efektif doviz kuru verisi, ticer aylik olarak Tiirkiye
Merkez Bankasi veri tabanindan alinmustir. Turist sayisi verileri de ticer aylik olarak Tiirkiye
Istatistik Kurumu’ndan elde edilmistir.
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Tablo 1: Modelde kullanilan degiskenler

Degisken Ad1 Aciklamasi Kaynak
GRW Reel Gayri Safi Yurti¢i Hasila Biiytime Oram TCMB
GTA Turist Sayist Biiylime Orani TUIK
RER Tiife-Bazli Reel Efektif Doviz Kuru TCMB
DUMMY 2008 Diinya Finans Krizini Temsilen Kukla Degisken Olusturuldu
3.2. Yontem

Bu calismada turizm sektorii ile ekonomik biiytime iligkisi zaman serisi yontemi ile
incelenmektedir. Literatiirde turizm sektoriiniin etkisini 6l¢gmek i¢in turizm sektoriinii temsilen
cesitli veriler kullanilmaktadir. Yapilan ¢alismalarda, yabanci ziyaretcilerin yurti¢inde yaptiklart
harcamalar, yabanci ziyaret¢ilerin konakladigi gece sayilart ve gelen yabanci ziyaretgi sayilart
en sik kullanilan veriler olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Literatiirde siklikla kullanilmis olan
turizm gelirleri verisinin, milli gelir icerisinde de yer aldigindan c¢oklu dogrusal baglanti
sorununa yol acabilecegi iddia edilmistir. Bu nedenden o6tiirii Gunduz ve Hatemi-J (2005)
calismalarinda ¢oklu dogrusal baglanti sorununu 6nlemek amaciyla, turist sayisi verilerini
kullanmanin daha dogru olacagini iddia etmistir. Oztiirk ve Acaravci (2009) ise, modelde etki
yapabilecek diger iktisadi degiskenleri temsilen, reel efektif doviz kurunu kullanmiglardir.
Bu sorunlar g6z 6niinde bulundurularak, turist sayist ve reel efektif doviz kurunun modelde
kullanilmasinin daha uygun olacagi diistintilmiistiir

Veriler incelendiginde verilerin mevsimsellik icerdigi ve ikinci dereceden duragan
olduklar1 gdzlemlenmistir. Bundan dolay1, daha giivenilir ekonometrik sonuclara ulagmak icin
verilerin bir y1l dnceki doneme gore biiylime oranlar1 hesaplanmis ve modelde kullanilmigtir.
Elde edilen Tiirkiye’nin ii¢ aylik biiyiime orani verilerinde, 2008 yilinin iiciincii ¢eyregi ile
2009 yilinin iiciincii ceyrek donemi arasinda bir kirillma gézlemlenmisgtir. 2008 Diinya Finans
Krizi’nin etkilerinin Tiirkiye’nin biiylime orani iizerinde etkili oldugu bu donemi temsil etmesi
i¢cin modele bir kukla degisken dahil edilmistir.

Zaman serisi yonteminin uygulanabilmesi ve giivenilir sonuglara ulasabilmek icin bazi
temel varsayimlarin gerceklesmis olmasi gerekmektedir. Bu amagla hata terimlerinin normal
bir dagilima sahip olup olmadigi, otokorelasyon sorunu, degisen varyans sorunu, yapisal
kirilmanin varligi ile ilgili testler ve testlerden sonra uzun donemli iligkilerin tespit edilebilmesi
icin ARDL zaman serisi modeli uygulanmaktadir. ARDL modelinin uygulanabilmesi i¢in
oncelikle serilerin duraganlik dereceleri, birim kok testleri ile stnanmaktadir. ARDL modelinin
kullanilabilmesi i¢in serilerin diizeyde veya birinci farklart alindiginda, duragan olmalar1
gereklidir. Duraganligin test edilmesi icin Augmented Dickey Fuller ve Phillips-Perron birim
kok sinamalari ile test edilecektir. Zaman serisi yonteminde kullanilan ARDL modeli iliskinin
sadece simetrik yoniiniin aciklanmasinda kullanilabilmektedir. iliskinin dogrusal olmayan
yoniiniin aciklanabilmesi icin NARDL modeli uygulanmaktadir.
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3.3. ARDL ve NARDL Modeli

Balke & Fomby (1997) caligmalarinda esik degerli egbiitiinlesme yontemi aractyla
dogrusal olmayan ve asimetrik esbiitiinlesmeyi gostermiglerdir. Granger ve Yoon (2002) ise
negatif ve pozitif bilesenlerin esbiitiinlesmis olduklar1 durumda, gizli egbiitiinlesme riskine
dikkat ¢ekmiglerdir. Sonrasinda ise Schorderet, (2002; 2003), Granger ve Yoon (2002)
caligmasint gelistirerek gizli esbiitiinlesme ve asimetrik etki tahminini gerceklestirmistir.

Bu ¢calismada ARDL modeli kullanilarak uzun dénemde turizm sektoriindeki biiytimenin,
ekonomik biiyiime orani tizerindeki etkisi arastirilmaktadir. Shin v.d. (2014) c¢aligmalarinda
dogrusal olmayan gecikmesi dagitilmis otoregresif modeli (NARDL) sunmuslardir. Bu model
Pesaran vd. (2001) gecikmesi dagitilmig otoregresif model (ARDL) ve Narayan (2005) soz
konusu modelin kritik degerlerini az sayida gozlem sayisina gore yeniden hesapladigi caligma
tizerine kurulmustur.

Ekonomik biiylime oraninin, turist sayisindaki biiylime orani ile uzun donemde iligkili
oldugu varsayimiyla ilgili denklem asagida yazilmistir:

GRW,=a,+a ,GTA,+ @, RER, + €, (1)

Burada (GRW) reel gayri safi yurti¢i hasilasinin biiylime oranini, (GTA) turist
sayisindaki biiyiime oranini, (RER) tiife bazli - reel efektif doviz kuru, £ = 1,2...T" donemi,
(DUMMY) ise kukla degiskeni simgelemektedir. Normal hata diizeltme modeli ise, asagidaki
gibi yazilabilir:

AGRW, = B+ B ACGRW .+ ZO By AGTA. -+ ZO BsARER, o

' +y DUMMY., + O¢, . +e,

Burada birinci fark operatoriinii gostermektedir. Ayrica (1) numarali denklemde
verilen uzun dénemde esbiitiinlesme denkleminin, EKK yontemi ile tahmin sonucunda elde
edilen artiklarini gostermektedir. ARDL yaklagiminda, hata diizeltme modeli ile uzun donem
esbiitiinlesme denklemleri kullanilarak asagidaki modele ulagilmaktadir:

AGRW, =y +7,GRW,_, +7,GTA_ + 7,RER,_, + > f,;AGRW
j=1

q m 3
+> ByAGTA, ;+ . B3 ARER, ;+ 7, DUMMY, 3)

=0 =0

+e,

(3) numarali denklem ARDL (p,q) olarak bilinmektedir. Burada lﬁ = ,8 0 00[0, o= 6
ve 7,=—0a 1,72 =—fa,olarak ele almmiglardir.  Uzun  donem  katsayilar
71

0= No,— 1= 3, Uy = % olarak hesaplanabilmektedir. Ancak kisa donemli iligki i¢in
B katsayilar kullanilmustir.
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Calismada turist sayisinin biiylime oranini, asimetrik olarak modele dahil etmek
icin Schorderet (2002; 2003) ve Shin vd. (2014) yaklasgimmni kullaniyoruz. Bu yaklagima
gore turizm sektorii biiylime verisi, pozitif ve negatif goklar olmak iizere iki ayri alt
degiskene doniigtiiriilecektir. Denklemde yer alan GTA! ve GTA, turist sayist verisindeki
degismenin pozitif ve negatif kismi toplamidir. S6z konusu alt degiskenler ise asagidaki gibi
hesaplanabilmektedir:

GTA; = > AGTA! = maz (AGTA,,0)
i=tl i=t1 (4)
GTA; =2 AGTA; = 2 min(AGTA,,0)

Boylece (4) numarali denklemleri, (1) numarali esitlige dahil ettigimizde uzun dénem
icin asimetrik iligki gosterilebilecektir.

GRW,=a,+a/GTA; + a,GTA, + @:RER. + €, (5)

Ayrica (3) numarali denklem yeniden yazildiginda uzun ve kisa donem asimetrik
iligkiler ayirt edilebilmektedir.

AGRW, =¥ +7,GRW,,+ 7 GTA,+7,GTA,+7.RER,,

+> BAGRW, ;+ D (B5AGTA + B5,AGTA, ) ©)
j=1 =0

+> B,ARER, ,+ 7, DUMMY, +e,
j=0

(6) numarali denklem, kisa ve uzun donemde simetrik olamayan iligkiyi gostermektedir.
Bu denklemde Y = Bo —0Ba, , 0= (9,77T =;¢9a? , 77{7=—<9a{ /P =—0a, var
sayimlar gecerlidir. Uzun dénem iliskiler ise 7o, — 5 ve , —% , % katsayilar1 yardimiyla
yorumlanmaktadir. Shin ve digerlerinin (2014) yontemini takip ederek hem uzun dénem hem
de kisa donemde asimetri 6zelligi tasiyan denklem, uzun dénemde asimetri ve kisa dénemde
asimetri olmak iizere iki ayr1 denklemde yazilabilmektedir. Sadece kisa donemde asimetri
mevcutsa denklem agagidaki gibi yeniden yazilabilir.

y4
AGRW, =¥ +1GRW,_, +1,GTA, + ,RER,-, + ) 8,AGRW
j=1

+ z (B4 AGTA;;+ B AGTA; ) + i By ARER,-; @
j=0

J=0
+ leUMMYt + (A}

Ayrica sadece uzun donemde asimetri bulunuyor ise (7) numarali denklem, agagidaki
denkleme doniigmektedir:
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AGRW, =V +1,GRW, , +1GTA; .+, GTA, , +7.RER, |
+> B,AGRW, 4+ B, AGTA, ;+ Y. B4ARER, ; (8)
Jj=0

J=1 J=0

+ leUMMYf + €

(3) numarali denklem simetrik ARDL yontemini gosterirken (6), (7) ve (8) numaralt
denklemler asimetri durumlarini gostermektedirler. Ancak bu modellerdeki uzun donem
katsayilari farkli olmalarina ragmen, uzun donemli esbiitiinlesme Pesaran vd. (2001) yontemi
olan ARDL yaklagimi ile kontrol edilmektedir. Sinir testi tiim gecikmeli degiskenlere birlikte
uygulanmaktadir. Bu testte bos hipotez Ho:79 =71 =%, =0 olarak tanimlanmistir.
Ancak uzun déenmde asimetri oldugu durumda bos hipotez Ho:70 =%, =71 =17,=0
olarak degismektedir. Wald testi ile hesaplanan F degeri Pesaran vd. (2001) kritik degerleri
ile karsilagtirllmaktadir. Ancak gozlem sayist az oldugunda ise, Narayan (2005) tarafindan
hesaplanan F degerleri kullanilmalidir.

Uzun dénem igin asimetri Ho:@) = @, hipotezi ile smnanirken, Wald F degeri
hesaplanir. Bos hipotez istatistiksel olarak gecerli ise, modelde uzun donem asimetrinin varligi
kabul edilmemektedir. Ancak kisa dénem asimetri H: j:o 5= 3:0 ,8 2 bog hipotezi
kullanilmaktadir ve bos hipotez kabul edildiginde kisa dénemde simetrik bir iligki oldugu
istatistiksel olarak ileri siiriilebilecektir.

3.4. Bulgular

ARDL modelinde kullanilan tiim degiskenlerin, diizeyde veya birinci dereceden duragan
olmalar1 gerekmektedir. Dolayisiyla ikinci dereceden duragan olan bir degisken, ham sekli
ile modele dahil edilmemelidir. Bu nedenle modelde mevcut olan degiskenlerin duraganlik
dereceleri test edilmektedir.

Tablo 2°de goriildiigii lizere %5 anlamlilik diizeyinde tiim degiskenler birinci farklar
alindiginda duragan hale gelmektedir. Tiim degigkenler birinci dereceden duragan olduklar1 i¢in
ARDL modelinde kullanilabilmektedir. Modelde dogrusal olmayan bir iligki mevcut ise, simetrik
ARDL modeli, dogru olmayan sonuclar dogurabilmektedir. Bu nedenle, modelde asimetri
olup olmadig1 kontrol edilmelidir. Eger modelde asimetrik bir iligki bulunuyorsa bagimsiz
degiskendeki pozitif veya negatif degisimler birbirinden bagimsiz olarak kullanildiginda, her
bir durum i¢in farkli sonuclar ortaya cikabilir.
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Tablo 2: Augmented Dickey-Fuller ve Phillips-Perron Birim Kok Test Sonuclar:

Desisken  Sevive Sabitli Model Sabit ve Trendli Model
1 1
gl iy ADF PP ADF PP
Diizey 23050323 22353066 23070422 2327614
GRW irinci
IE;E’C‘ 53205067  -5203503%%%  _5 D6AG44%RE 5 D25
Diizey 3248296%F  3316263%%  -3.530482%%  -3.561046%*
GTA rinci
E;ECI _8.483754%%% 8 633828%%*  _§ 288914  _§ 423686%**
Diizey 2425672 -2.6045% -3.118544 -3.15217
RER rinci
E;‘IIICI -6.335454%%%  _6335706%%F  -6.159325% %  _6.435028%%*

HkE R ve * sirastyla %1, %5 ve 10% diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Model baghiginda gosterildigi lizere asimetrik iligki; kisa donem, uzun donem veya
hem kisa hem kisa donemde ayni anda bulunabilmektedir. Bu nedenle bu ¢alismada kisa ve
uzun donemde simetrik iliskiyi aciklayan ARDL modelinin yani sira kisa dénem simetri —
uzun donem asimetri (SA), kisa donem asimetri — uzun donem simetri (AS) ve kisa dénem
asimetri - uzun dénem asimetri (AA) gibi modeller de tahmin edilmektedir. Boylece tiim olasi
durumlar g6z oniinde bulundurularak, daha gercek¢i tahminlere ulasilmasi planlanmaktadir.
Bu amacla NARDL modeli kullanilarak iligki, kisa ve/veya uzun dénemde asimetri acisindan
test edilebilir.

Tahmin sonuglarini inceledigimizde dort modelde de hesaplanan Pesaran F-istatistigi,
Pesaran (2001) iist sinir degerlerinden daha fazla oldugundan dolay: es biitiinlesme yoktur
hipotezi reddedilmektedir. Boylece turist sayisindaki biiylime oran1 (GTA) ve gayri safi yurtici
hasilanin biiyiime oran1 (GRW) arasinda egbiitiinlesme oldugu iddia edilebilmektedir.

Calismada dogrusal ve dogrusal olmayan ARDL modellerinde en uygun gecikme
sayisint bulmak amaciyla Akaike bilgi kriteri (AIC) kullanilmistir. Ek olarak gecikme sayisi
Schwarz bilgi kriteri (SC) ile de tespit edilmis ve Akaike bilgi kriteri sonuclart ile benzer
sonuglara ulagilmistir. Tablo 3’te ise dogrusal ve dogrusal olmayan modellerin tahmin sonuglari
verilmigtir. Ayrica tahmin edilen her model icin belirlenen gecikme degerleri yardimiyla
hata diizeltme modelini gosteren (2) numaralt denklem de tahmin edilmis, uzun dénem hata
diizeltme katsayis1 (ECM) hesaplanmaigtir.

Tablo 3’te modelin tahmin sonuclarina bakildiginda Jarque-Bera testi sonucunda her
dort modelde de regresyonun temel varsayimlarindan olan hata terimlerinin normal dagildig:
bos hipotez, kabul edilmistir. Buna gore (3) numarali denklem ile tahmin edilen (SS), 6
numarali denklem ile tahmin edilen (AA), 7 numarali denklem ile tahmin edilen (AS), ve 8
numaralt denklem ile tahmin edilen (SA) dogrusal ve dogrusal olmayan iligki sonuglarina gore,
biitlin modellerde hata terimleri normal dagilima sahiptir. Tablo 3’te verilen model tahmini
sonuglarinda F-istatistiklerinin, %5 anlamlilik diizeyinde gecerli oldugu goriilmiistiir. Buna
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gore modelimiz bir biitliin olarak istatiksel olarak anlamlidir. Yukarida verilen dort modele
otokorelasyon sorunu i¢cin Breusch-Godfrey LM testi, degisen varyans sorununun tespiti
icin ise, Breusch-Pagan-Godfrey testi uygulanmigtir. Test sonuclarma gore dort modelde de
otokorelasyon ve degisen varyans sorunu tespit edilmemisgtir.

Kisa donem hata diizeltme mekanizmasinin calisti§ini gésteren gecikmeli uzun dénem
hata terimi ECM(-1) istatiksel olarak anlamlidir ve katsayis1 (-1) ile (0) arasinda bir degere
sahiptir. Buna gore kisa donemde dengeden bir sapma, uzun donem igerisinde her dénemde
gecikmeli uzun déonem hata terimi katsayisi kadar yeniden dengeye dogru yaklagsmaktadir. Tiim
modeller i¢in hesaplanan Wald-F istatistigi, Pesaran ve Narayan’in ¢aligmalarinda belirttigi st
sinir degerlerinden daha biiyiik oldugundan, egbiitiinlesmenin varligindan s6z edilebilmektedir.
(6) ve (8) numarali modellerde uzun dénem simetrik iligki oldugunu 6ne siiren bos hipotez
kabul edilmis, asimetrik iligkiyi 6ne siiren alternatif hipotez gegersiz olmustur. Bu yiizden
bu modellerde esbiitiinlesme olmasina ragmen uzun dénemde asimetrik bir iligkinin varligi
istatiksel olarak ret edilmisgtir. (7) ve (8) numarali modellerde kisa donem simetrik iliskinin
varligin1 6ne siiren bos hipotez kabul edilmistir. Bu modellerde kisa dénem asimetrik bir
iligkinin varlig1 istatistiksel olarak ret edilmistir. Buna gore (7) numarali modelde kisa dénemde
asimetri, uzun donemde simetriden ve (8) numarali modeldeki kisa ve uzun dénem asimetrik
iligkinin varligindan s6z edilememektedir.

Modellerin tahmin sonuclarina gore (3) numarali denkleme karsilik gelen kisa ve uzun
donem simetrik modelde (SS) esbiitiinlesmeye rastlanmigtir. Sonraki asamada ise, turizm
sektoriindeki biiytime oranini temsilen kullanilan degiskeninin uzun donem katsayisinin pozitif
oldugu, t-istatistik degeri incelendiginde ise istatistiksel olarak anlamli olmadig1 goriilmiistiir.
Hata diizeltme katsayisinin anlamli oldugu ve tahmin sonuglarimizda bagimli degiskenin
gecikmeli degiskeninin istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamli olmas1 dominant bir degisken
olarak bu durumu aciklayabilir.

Tablo 3: ARDL ve NARDL modeli tahmin sonuclari

Uzun Donem Simetri

Uzun Donem Asimetri

Kisa Donem

Kisa Donem

Kisa Donem

Kisa Donem

Degigkenler Simetri—SS  Asimetri-AS  Simetri-SA  Asimetri - AA
3) (@) 8) (6)

GRW(-1) 206067935 1 047798%%%  -0.651596%% -1 046700%**
GTA(-1) 0.005736 0490312
GTA_N(-1) 0010111 0.514789
GTA_P(-1) 20.006461 0523128
RER(-1) 0.136504 0478133 0.101581 0494821+
D(GRW(-1)) 0426531 0517536%%%  0444140%%%  (0.520573%%*
D(GTA) 0071561 0064108
D(GTA(-1)) 20.093446% 20.091735
D(GTA_N) 20011632 20.029211
D(GTA_P) 0.124161 0.133367

11
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Tablo 3 devami

D(GTA_N(-1)) -0.700937% -0.738658
D(GTA_P(-1)) 0.161698 -0.180036
D(GTA_N(-2)) -0.291119 -0.330366
D(GTA_P(-2)) -0.242035 0245217
D(GTA_N(-3)) 0.031494 -0.003629
D(GTA_P(-3)) 0413270 0.416867
D(GTA_N(-4)) 0.051030 0.026580
D(GTA_P(-4)) 0.360821 -0.367259
D(GTA_N(-5)) 0.230878 0212342
D(GTA_P(-5)) -0.461945%* -0.461843%*
D(RER) 0.157648* 0.393121%* 0.118626 0.403002%*
D(RER(-1)) -0.026960 0.227843 -0.032816 -0.228471
D(RER(-2)) -0.198073* 20.470600%%  -0.201946* 0474243
D(RER(-3)) 0.111778 0.118601 0.124407 -0.119555
D(RER(-4)) 0.170865 0.171508
C -11.70935 47.34221%% 6.315897 ~41.53708
DUMMY 7403234%k% 2170377+ 8.032293%*k% 2] .69657+%*
ECM(-1) 0.575439%%%  _0.635804%**  .0.575439%*%%  _0.635804%%*
R’ 0.657031 0.840397 0.642375 0.840601
F-istatistigi 5398823 3350796%*  6.386569%%*  2.080705%*
Wald F 9.543877 9.045555 7.006734 6.105948
Sinir Araligi 3.79-485 379-485 323-435 323-435
Narayan Aralig1 4.083 - 5.207 4083-5207 3.535-4733  3.535-4.733
Jarque-Bera 1034142 1.315401 0.687882 1.247489
Degisen Varyans 1.594564 1.127083 1.594203 0.930618
W, 1.835158 0.016586
W - 1594203 0.258939

LR

FHERE ve * sirastyla %1, %5 ve 10% diizeyinde anlamlilig: ifade etmektedir.

4. Sonu¢

Bu calismada turizm sektoriinde bir biiylimenin ekonomik biiyiime iizerinde etkili
olup olmadigr aragtirilmistir. Makroekonomik degiskenlerin dogrusal olmayan etkilerinin
bilinmesine ragmen (Keynes, 1936; Kahneman ve Tversky, 1979; Shiller, 1993; Shiller, 2005;
Tanriover & Yamak, 2012), yapilan caligmalar genel olarak bu iki degisken arasindaki iliskinin
simetrik yoniinii ele almiglardir. Degiskenler arasinda dogrusal olmayan iligskinin test edilmesi
gerekmektedir ve bu durumu goz ardi ettigimizde hatali sonuglart yorumlama riski ile karst
karsiya gelinebilmektedir. Bu caligmada iki degisken arasindaki iligki, simetrik ve asimetrik
yonii ile ele alinmigtir. Zaman serisi yontemi ile ARDL ve NARDL modellerini kullanarak
literatiirdeki eksiklik giderilmeye caligilmistir. Elde edilen bulgular ile kisa ve uzun donem
simetri, kisa donem asimetri — uzun donem simetri, kisa donem simetri — uzun donem asimetri,

12
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kisa donem — uzun dénem asimetrik iligki incelenmistir. Sonug olarak bu dort farkli modelde
de degiskenler arasi esbiitiinlesme tespit edilmistir. Buna ragmen asimetrik iligkiyi arayan
modellerin tahmin sonuglar, istatistiksel olarak anlamli goriilmemistir. Tahmin sonuglarina
gore kullandigimiz modelde asimetrik bir iligki, istatistiksel olarak kabul edilmemistir.

Bulgular bir biitiin olarak degerlendirildiginde, kisa ve uzun dénem iligkiyi aragtiran
model sonucuna gore esbiitiinlesme gozlemlenmistir. Inceledigimiz degiskenler arasinda
esbiitiinlesmenin varlig1, literatiirdeki bircok calismada da elde edilmistir. Bu ¢calismada turizm
sektorii biiylime orani olarak kullanilan, turist sayisindaki biiylime orani ile gayri safi yurt ici
hasila biiylime oran1 arasinda pozitif bir iliski gdzlemlenmektedir. Sonraki calismalarda doviz
piyasalari ile turizm sektoriiniin asimetrik iligkileri ve bunlarin ekonomik biiyiime iizerine olan
etkileri, literatiiriin gelisimi ve yeni etkilesim mekanizmalarinin ortaya ¢ikarilmasi icin yeniden
ele alinmalidir.

Ek Not

Calismanin degerlendirme agamasinda hem metodoloji hem literatiirii ile ilgili yapici
elegtiriler getirerek makaleye katkida bulunan anonim hakemlere tesekkiir ederiz.
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