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Oz

Bu calisma issizlik oranlarinin zaman serisi 6zelliklerini dogal oran hipotezi ve histeri hipotezi
ayrimi ile incelemeyi amaglamaktadir. Bu dogrultuda ¢alismada gelismis ve gelismekte olan 52
iilke i¢in Enders ve Lee (2012) tarafindan gelistirilen Fourier ADF birim kdk testi uygulanmustir.
Elde edilen bulgular s6z konusu iilkelerin tamamu ic¢in birim kok bos hipotezinin
reddedilemedigini ve dolayisiyla biitiin tilkeler i¢in igsizlik histerisi hipotezinin gecerli oldugunu
ortaya koymaktadir. Ampirik bulgular, son yillarda 6zellikle gelismis tilkelerde baslayan ve daha
sonra gelismekte olan {ilkelere yayilan kiiresel ekonomik krizlerin, temel makroekonomik
gostergelerden birisi olan issizlik oranlari tizerindeki olumsuz etkilerini dogrular niteliktedir.
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Investigation of Unemployment Hysteresis for Developed and Developing Countries: Fourier
ADF Test Findings®

Abstract

This study aims to analyse the time series properties of unemployment rates by differentiating
between natural rate and hysteresis hypotheses. Accordingly, Fourier ADF unit root test which
was developed by Enders and Lee (2012) was applied for 52 developed and developing countries.
The Fourier ADF unit root test results show that the null hypothesis of unit root cannot be rejected
for all of the countries. This means that the hysteresis hypothesis of unemployment is valid for all
developed and developing countries. Empirical findings confirm the negative effects of global
economic crises on unemployment rates, which have begun in recent years, especially in
developed countries, and then spread to developing countries.
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1. Giris

Issizlik oranlarinin dinamik o6zellikleri makroekonomi alaninin son yillarda
iizerinde yogunlastig1 temel konular arasinda yer almaktadir. Ozellikle kiiresel
Olcekte yasanan ekonomik krizler sonrasinda (2008 ve 2009) gelismis bazi
Avrupa ekonomilerinin (Ispanya, italya vb.) issizlik oranlarinda karsilastiklari
yiiksek artislar, bu konuya yonelik ilgi ve 6nemin artmasina katki saglamaktadir.
Bilindigi tizere issizlik, ekonomik maliyetlerinin yani sira sosyal maliyetleri de
kapsaminda bulunduran 6nemli bir gdstergedir. Bu nedenle, issizlik parametresi
lizerine yapilan ¢alismalar sadece akademisyenler ve/veya ekonomistler i¢in degil,
ayni1 zamanda politika yapicilar i¢in de biiyiik 5neme sahiptir.

Teorik olarak igsizlik oranlarinin zaman serisi Ozelliklerini agiklayan iki temel
hipotez bulunmaktadir.? Bu hipotezlerden ilki, Phelps (1967) ve Friedman (1968)
tarafindan gelistirilen ve “enflasyonu hizlandirmayan issizlik oram1 (NAIRU)”
olarak da isimlendirilen “dogal issizlik orani hipotezi”dir. Bu hipoteze gore,
igsizlik oranlari uzun dénemde istikrarli bir duruma veya issizligin dogal orani
olarak adlandirilan bir denge degerine yonelme egilimindedir (Christopoulos ve
Leon-Ledesma, 2007, s. 80). ikinci hipotez ise Blanchard ve Summers (1986)
tarafindan ileri siiriilen “histeri hipotezi”dir. Buna gore konjonktiirel
dalgalanmalar veya soklar, isgilicii piyasasindaki katiliklar nedeniyle issizlik
oranlari lizerinde kalict bir etkiye sahip olmaktadir. Bu durum issizlik oranlarinin
meydana gelen bir sok sonrasinda uzun donemde denge degerine tekrar
donmeyecegini ifade etmektedir (Bolat, Tiwari ve Erdayi, 2014, s. 536-537).

Dogal issizlik oran1 hipotezi ile histeri hipotezi arasindaki farklilik 6nemli Slgiide
Blanchard ve Summers’in (1987) calismasina dayanmaktadir. Blanchard ve
Summers (1987), issizlige yonelik negatif bir sokun neden kalic1 bir etkiye sahip
olabilecegini “lyelik (membership) teorisi”, diger bir ifadeyle “igerdekiler-
disardakiler” ayrimiyla agiklamaktadir.® Buna gore licret pazarlig ilizerinde gii¢
sahibi olan icerdekiler (sendikalar), olumsuz soklar karsisinda nominal ticretlerin
diismesini engelleyerek, disaridakilerin istihdam edilmesine engel olabilmektedir.
Diger taraftan, igsizlik oranlarindaki kalic1 etkinin ikinci nedenini ise kisa ve uzun
donem igsizlik arasindaki ayrima dayanan “siire (duration) teorisi” ile
aciklamaktadir. Bu teori ise uzun donemli issizligin licret diizeyinin
belirlenmesinde olduk¢a diisiik bir etkiye sahip oldugunu ileri siirmektedir. Bu
durum uzun doénem issiz olanlarin is bulma konusunda cesaretlerinin kirilmasina
ve igeridekilerin ellerinin giiclenmesine yol agmaktadir. Bununla birlikte, issizlik

2 Dogal oran ve histeri hipotezinin yani sira issizlik davramslarimi agiklayan iigiincii yaklasim
Phelps (1994) tarafindan gelistirilen “yapisalct hipotez” dir. Yapisalci hipotez, issizlige yonelik
pek ¢ok sokun, dogal issizlik oranlarinda zaman zaman degisiklige yol acan gegici nitelikte bir
yapiya sahip oldugunu vurgulamaktadir. Bu yaklasima gore issizlik oranlari, az sayida yapisal
kirilma etrafinda duragan bir siire¢ olarak tanimlanmaktadir (Gomes ve Silva, 2008, s. 53).

3 Histeri etkisinin ortaya ¢ikmasma neden olan temel faktérler ile ilgili olarak Reed (1997)’nin
caligmasi oldukg¢a kapsamli bilgiler saglamaktadir.
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oranlarinda kalic1 etkiye neden olan diger faktorler, beseri sermayenin
amortismani ve sosyal leke (stigma) mekanizmalari ile agiklanmaktadir.

Bu calisma issizlik oranlarinin zaman serisi 6zelliklerini dogal oran hipotezi ve
histeri hipotezi ayrimi ile arastirmay1 amaglamaktadir. Bu dogrultuda ¢alismada
Birlesmis Milletler Kalkinma ve Ticaret Konferans1 (UNCTAD) iilke
siiflandirilmasindan hareketle, 37°si gelismis ve 15’1 gelismekte olan toplam 52
iilkeye ait issizlik orani serilerinin incelenmesi planlanmaktadir. Analizler Enders
ve Lee (2012) tarafindan gelistirilen Fourier fonksiyonu ile genisletilmis ADF
duraganlik analizi ile gergeklestirilmistir. Fourier yaklasim serilerdeki kirilma
sayist ve formunun Onsel olarak bilinmesinin gerekli olmadigr varsayimina
dayanmaktadir.

Calisma alt1 boliimden olusmaktadir. Ikinci béliimde dogal oran ve/veya issizlik
histerisini test eden ampirik literatiir taramasma yer verilmektedir. Ugiincii
boliimde veri seti yer almaktadir. Dordiinci boliimde uygulama yontemine
yonelik teorik aciklamalar gergeklestirilmektedir. Analiz sonug¢larinin tartisilacagi
besinci boliimiin ardindan, c¢alisma sonug¢ ve degerlendirme bolimi ile
tamamlanmaktadir.

2. Literatiir Taramasi

Issizlik histerisi hipotezinin varligini arastirmaya ydnelik ampirik literatiir biiyiik
oranda Blanchard ve Summers (1986)’nin ¢alismasi ile gelisme gostermistir.
Blanchard ve Summers (1986), 1953-1984 yillik veriler kullanarak Almanya,
Birlesik Krallik ve Fransa igin histeri hipotezinin, buna karsin Amerika Birlesik
Devletleri (ABD) i¢in dogal oran hipotezinin gegerli oldugunu ortaya koymustur.
Bu ¢alismay1 takiben, literatiirde 6zellikle gelismis/sanayilesmis ekonomileri konu
alan ¢ok sayida ampirik c¢alisma gergeklestirilmistir. Bu calismalardan en
onemlileri Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1: Secili Ampirik Literatiir

Yazar(lar) Donem(ler) Yontem(ler) Histeri Hipotezi Gecerli Mi?

1955-1987 (farkl ADF Japonya i¢in histeri hipotezi

Brunello (1990) donemler) Birim K&k Testi gegcerlidir.

1960:1-1991:3

Mitchell (1993) Ceyreklik Veri Yapisal Kirilmalt Pek ¢ok OECD iilkesi igin

(farkh donemler) Birim Kok Testi histeri hipotezi gegerlidir.
Song ve Wu 1962-1993 Panel 48 ABD Eyaleti igin birim kok
(1997) Yillik Veri Birim Kok Testi bos hipotezi reddedilmektedir.
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Tablo 1: Secili Ampirik Literatiir (Devami)
26 OECD iilkesi igerisinde
Arestis ve 1960:1-1997:3 Yapisal Kirilmali sadece ABD, Avusturya,
Mariscal (1999) Ceyreklik Veri Birim Kok Testi Japonya ve Kanada igin histeri
hipotezi gecerlidir.
51 ABD eyaleti i¢in dogal
Leon- Ledesma 1985:1-1999:4 Panel oran, buna karsin 12 AB
(2002) Ceyreklik Veri Birim Kok Testi iilkesi i¢in histeri hipotezi
gecerlidir.
Chang, Lee, Nieh ~ 1961-1999 Panel Belgika ve Hollanda disinda
ve Wei (2005)  Yillik Veri Birim Kok Testi ~ Y°F @lan 8 Avrupa iilkesi igin
histeri hipotezi gecerlidir.
Christopoulos Ve  1988:1-1999:4 Panel 12 Avlrupa: B.irligi i.iyesi ﬁlke
Leon-Ledesma . . . . . icin histeri hipotezi gecerli
(2007) Ceyreklik Veri Birim K&k Testi degildir.
Gomes ve Silva 1980:1_2002:2 Yapisal Kirilmali Brezilya ve $ili i¢in histeri
(2008) 1982:1-2004:1 Birim Kok Testi hipotezi gecerlidir
Ceyreklik Veri '
1960-2008 Dogrusal Olmayan L e
Lee (2010) Yillik Veri Panel Birim Kok }21.9 tOEiD “tlke.smde“l%?‘ i¢in
(farkli donemler) Testi 1stetl potezt geceridir.
1960-2009 Fourier 17 OECD tiilkesinden 11°1 igin
Chang (2011) Yillik Veri Birim Kok Testi histeri hipotezi gegerlidir.
Panel KSS testi 17 Eurozone
o Dogrusal Olmayan tilkesinin tamami i¢in, Fourier
Bolat, Tiwari ve ~ 2000-2013 ve Eourier Panel Panel KSS testi ise 6
Erdayi (2014) Yillik Veri . N . Eurozone iilkesi i¢in histeri
Birim Kok Testleri : . . N
hipotezinin gegerli oldugunu
ortaya koymaktadir.
Furuoka (2014) ~ -980-2009 Fourier . seAJ?;i;:lgi(nuﬁli(setzlr?den e
Yillik Veri Birim Kok Testi . . 1
hipotezi gegerlidir.
Bahmani- Dogrusal Olmayan
Oskooee, Chang 1976:1-2016:7 griisdl Y 52 ABD eyaletinden 19’u i¢in
- . Kantil Birim K6k . . L
ve Ranjbar Aylik Veri . histeri hipotezi gegerlidir.
(2018) Testi

Meng, Strazicich

1983:1-2013:3

Dogrusal, Dogrusal
Olmayan ve Fourier

14 OECD iilkesinden 4’1 i¢in

ve Lee (2017) Ceyreklik Veri Birim Kok Testleri histeri hipotezi gegerlidir.
Yaya, Ogbonna 1991-2017 Fourier 42 Afrika tilkesinden 7’si igin
ve Mudida (2019)  Yillik Veri Birim Kok Testi histeri hipotezi gecerlidir.

3. Veri Seti

Bu calisma, UNCTAD iilke siniflandirilmasindan hareketle, 37 gelismis ve 15
gelismekte olan iilke ig¢in 1issizlik oranlarinin zaman serisi Ozelliklerini
arastirmaktadir. Issizlik orami serileri Uluslararast Para Fonu (IMF) tarafindan
yayimlanan Uluslararast Finansal Istatistikler (IFS) veri tabanindan elde
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edilmistir. Calismada veri kisiti bulunmayan tiim iilkelerin analizlere dahil
edilmesi amaglanmis ve ¢alisma donemi 2003:1-2017:3 c¢eyreklik veriler olarak
belirlenmistir.

4. Ekonometrik Metodoloji

Ampirik literatiirde issizlik histerisini test etmek icin en ¢ok kullanilan yontem
birim kok testleridir. Birim kok testlerinden elde edilen sonuglara gore eger
igsizlik oranlart birim kok igeriyorsa [I(1)], yani ekonomide yasanan soklardan
sonra ortalamasina geri donme egilimi gostermiyorsa, histeri etkisinin varlig
kabul edilir. Diger taraftan issizlik oranlar1 birim kok test sonucuna gore duragan
olarak [I(0)] elde edilirse histeri etkisinin varligi reddedilmis olacak ve uzun
donemde issizlik oranlar1 ortalamasina donme egilimi gosterecektir. Ancak son
donemde yapilan c¢aligmalar igsizligin dogrusal olmayan ozellikleri {izerinde
yogunlagsmaktadir. Davis ve Haltiwanger (1992) calismasinda ekonomik
bliylimenin hiz kazandigr donemlerde issizlik oranlarindaki diisiisiin, durgunluk
zamanlarindaki igsizligin yiikselmesinden daha yavas oldugunu belirtmistir.

Issizlik oranlarindaki bu asimetrik 6zelligin temel sebeplerinden birisi firmalarin
emek ile ilgili kars1  karsiya  kaldigi  diizenleme  maliyetlerinden
kaynaklanmaktadir. ise alma ve isten ayirma maliyetlerinin, arama maliyeti, uyum
maliyeti ve isten ayirma durumunda 6denmesi zorunlu yasal 6denekler nedeniyle
cok farkli olabilmektedir. Pozitif ayarlamalarin (ise alimlar) maliyeti, negatif
ayarlamalarin (isten c¢ikarma) maliyetinden daha yliksek oldugu zaman issizlik

oranlarindaki dalgalanmalarin siddeti de daha yiiksek olacaktir (Hamermesh ve
Pfann, 1996).

Issizlik oranlarinin neden asimetrik oldugu ile ilgili olarak ortaya atilan
goriislerden bir digeri ise Caballero ve Hammour (1991) calismasinda belirtilen
resesyonlarin temizleme (cleansing) etkisidir. Calismada, Schumpeterci bir bakis
acistyla resesyon zamanlarinda eski teknolojilerin iiretim siire¢lerinden
temizlendigi iddia edilmektedir. Bunun sonucunda diisiik verimlilikle calisan
kiiglik iiretim tesislerinde, biiyilik iiretim tesislerine gore ¢ok daha biiyiik bir is
kaybinin yasandigini ifade edilmektedir.

Asimetri ile ilgili olarak ticlincii bir aciklama ise Lindbeck ve Snower (2001)
calismasinda belirtilen icerdekiler-disardakiler teorisidir. Yukar1 yonlii konjonktiir
dalgalanmalarinin oldugu dénemde firmalarda calisan (icerdekiler) personelin
sahip oldugu yiiksek pazarlik giicii ve dolayisiyla da yiiksek iicretleri yeni isci
istthdamina (disardakiler) zarar vermektedir. Diger taraftan asagr yonli
konjonktiir dalgalanmalarinin yasandig1 donemlerde ise yiiksek isten ¢ikarmalar
ile birlikte goreceli olarak istikrarli ¢aligan ticretleri olmaktadir.

Issizlik oranlarindaki bu asimetrik etkinin varlig1 sebebiyle, caligmada asimetrik
etkileri de analize dahil etmek i¢in Fourier Genisletilmis Dickey-Fuller birim kok
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testi (FADF) kullanilmaktadir. FADF testinin arkasinda yatan temel diisiince
degiskendeki kirilmalar1 ve asimetrik iligkileri yakalayabilmek i¢in trigonometrik
terimlerin kullanilmasidir. Bu test ayarlanma siirecinde asimetrik iligkileri de
analize katmasindan dolay1 Perron (1990), Zivot-Andrews (1992) ve Bai-Perron
(2003) testlerinin bir alternatifidir (Christopoulos ve Leon-Ledesma, 2011).

Enders ve Lee (2012) Fourier fonksiyonu ile gelistirdikleri birim kok testini
gelistirmislerdir. Fourier ADF testinin en 6nemli avantaj1 serilerdeki kirilmalarin
yerlerinin, sayisinin ve formunun 6nceden tespit edilmesine gerek olmamasidir.

Enders ve Lee (2012) ¢alismasinda denklem 1 tahmin edilmektedir.

. (2mkt 2kt
yt=a0+ylsln( T )+y2cos<T)+st (D

Denklem 1°de m, pi sayisini; k, frekans degerini; t, trend degerini ve T, gézlem
sayisint ifade etmektedir. Enders ve Lee (2012) optimal frekans sayisinin
minimum kalint1 kareler toplami (KKT) ile elde edilebilecegini belirtmektedir.
FADF testinin temel hipotezi serilerin birim kok igerdigini belirtirken, alternatif
hipotez serilerin duraganligini ifade etmektedir. Ayrica duragan bulunan serilerde,
trigonometrik terimlerin anlamlilig1 da ¢ok 6nemli bir gostergedir. Enders ve Lee
(2012)’ye gore trigonometrik terimlerin anlamli olmadig1 bir durumda ADF testi,
Fourier ADF testine gore daha giivenilir olacaktir. Bu nedenle temel hipotezin red
edildigi durumlarda denklem 2’deki formiille F istatistik degeri hesaplanacaktir.

(KKT, — KKT,(k))/2

F) = ek o/ — 0 @

KKT;(k) minimum kalint1 Kkareler toplami; KKT, trigometrik terimlerin
bulunmadigr modelden elde edilen minimum kalinti kareler toplami ve q ise
degisken sayisini ifade etmektedir. F istatistigi i¢in gerekli kritik degerler Enders
ve Lee (2012) makalesinde yer almaktadir.

5. Ampirik Sonuclar

Bu c¢alismada FADF birim kok testi kullanilarak UNCTAD iilke
siniflandirilmasindan hareketle 52 gelismis ve gelismekte olan iilke icin issizlik
histerisi hipotezi incelenmeye ¢alisilmaktadir. Uygulanan ekonometrik yontemin
yapisal kirtlmalarin bilinmeyen o6zelliklerini analize dahil edebilecek bir metot
olmasi1 bakimindan, farklilik gostermektedir.

Analiz 2003-2017 yillar1 arasinda ¢eyreklik veriler kullanilarak yapilacaktir.
Dolayistyla hava degisimi ve takvim etkileri nedeniyle iktisadi birimler tarafindan
alinan kararlarin dogrudan veya dolayli olarak etkilenebilmesi seklinde
Ozetlenebilecek mevsimsellik, issizlik ve dis ticaret gibi temel makroekonomik
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bliyiikliiklere etki edebilmektedir (Hylleberg, 1992). Tiirkiye’de isglicii piyasasi
da mevsimsel faktorlerin etkisi altindadir. Bu etkiler issizler, isttihdam edilenler,
igsizlik oran1 ve istihdam orani gibi degiskenlerin zaman boyutundaki egilimlerini
gozlemlemede ve yorumlamada veri setini bozmaktadir ve gergek degisimlerin
izlenmesine  imkdn  vermemektedir.  Mevsimsellik, zaman  serisinin
gbzlemlenemeyen bilesenlerine ayristirilip, mevsimsel bilesenin tahmin edilerek
seriden arindirilmasiyla giderilir. Mevsimsel diizeltilmis istatistikler ise incelenen
donemde meydana gelen degismeler i¢in yorumlamaya daha uygun olgiimler
saglar ve yaniltict mevsimsel degisiklikler olmaksizin ekonominin gergek
hareketlerinin izlenmesine olanak tanir (Uslu ve Polat, 2010).

Calismada mevsimsellik sorunun giderilmesi amaciyla mevsimsel trend ayristirma
(seasonal-trend decomposition - STL) yontemi kullanilacaktir. STL yOntemi
serilerindeki mevsimselligi ayristirmak i¢in kullanilan bir filtredir ve seriyi trend,
mevsimsellik ve kalan olmak {izere ii¢c ana boliime ayirir (Cleveland vd. 1990).
STL yontemi lokal regresyon (loess) yontemini kullanir. Lokal regresyon yontemi
bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki iligkinin 6nsel bir 6zelligi saglamasini
gerektirmedigi i¢in parametrik olmayan bir yontemdir (Karasoy vd. 2016). STL
yonteminin diger mevsimsel ayristirma yontemlerine gore en biiyiik avantaji
aykir1 (outlier) verilere karsi esnekligidir. Bu sayede giivenilir alt veri setleri elde
edilebilmektedir (Theodosiou, 2011).

Tablo 2 ve Tablo 3 sirasiyla analize dahil edilen gelismis ve gelismekte olan
tilkeler icin, STL mevsimsel ayristirma yontemi uygulandiktan sonra, serilere
uygulanan FADF birim kok test sonuglarini gostermektedir. Tabloda yer alan
“frekans degeri” stitunu, minimum KKT degerine gore secilen frekans sayisini;
“F(k)” degeri ise trigonometrik terimlerin anlamlilig1 i¢in hesaplanan F istatistigi
degerini; “FADF” de birim kok test istatistigi degerini ifade etmektedir. Fourier
ADF birim kok test sonuglarina gore analize dahil edilen {ilkelerde frekans
degerleri cesitlilik gostermekle beraber biitiin iilkelerde issizlik serilerinin birim
kok icerdigi tespit edilmistir. Birim kok Hp hipotezinin tim iilkeler igin
reddedilememesi, histeri hipotezinin gegerli oldugunu ortaya koymaktadir.

Tablo 2: Gelismis Ulkeler i¢cin FADF Birim Kok Test Sonuclari

Ulke Frekans Degeri F(k) FADF
ABD 1 57.206 0.171 (2)
Almanya 1 60.894 0.406 (9)
Avusturalya 1 59.890 0.090 (10)
Avusturya 1 18.087 0.115 (11)
Belgika 3 16.063 0.135 (9)
Britanya Kralligi 1 166.429 0.055 (8)
Bulgaristan 2 35.079 0.174 (10)
Cek Cumbhuriyeti 2 38.211 0.474 (0)
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Tablo 2: Gelismis Ulkeler icin FADF Birim Kok Test Sonuclar

(Devam)
Danimarka 1 59.402 0.103 (4)
Estonya 2 28.034 0.178 (6)
Finlandiya 1 32.175 0.071 (12)
Fransa 1 73.527 0.074 (5)
Giiney Kibris 1 148.843 0.206 (2)
Hirvatistan 1 54,552 0.237 (3)
Hollanda 1 46.727 0.085 (1)
Irlanda 1 428.88 0.062 (5)
Ispanya 1 869.101 0.081 (4)
Israil 1 17.277 0.430 (1)
Isveg 1 29.943 0.116 (8)
Isvigre 3 16.183 0.264 (6)
Italya 1 321.604 0.215(3)
izlanda 1 66.208 0.117 (2)
Japonya 2 16.927 0.625 (10)
Kanada 2 19.954 0.158 (7)
Letonya 2 20.307 0.295 (2)
Litvanya 2 23.154 0.279 (8)
Litksemburg 1 30.343 0.319 (11)
Macaristan 1 174.120 0.257 (7)
Malta 2 10.970 0.770 (5)
Norveg 1 51.075 0.048 (7)
Polonya 2 22.924 0.675 (9)
Portekiz 1 167.422 0.066 (10)
Romanya 2 17.485 0.288 (2)
Slovakya 2 38.273 0.449 (4)
Slovenya 1 139.868 0.124 (5)
Yeni Zelanda 1 85.392 0.075 (3)
Yunanistan 1 270.100 0.207 (6)

Not: %1 anlamlilik diizeyinde frekans degeri 1, 2 ve 3 icin kritik degerler sirasiyla -4.42, -3.97 ve -
3.77 dir. Parantez icerisindeki rakamlar optimal gecikme uzunluklarini géstermektedir.
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Tablo 3: Gelismekte Olan Ulkeler icin FADF Birim Kok Test Sonuclari

Ulke Frekans Degeri F(k) FADF
Cin 3 11.814 0.643 (9)
Ekvator 1 57.347 0.330 3)
Fas 1 28.629 0.366 (7)
Filipinler 2 11.313 0.734 (6)
Giiney Afrika 1 28.224 0.143 (9)
Hong Kong 1 19.349 0.363 (9)
Kolombiya 1 36.625 0.351 (1)
Kore 3 14,713 0.164 (11)
Makao 1 30.054 0.396 (3)
Malezya 1 13.79% 0.062 (1)
Misir 1 70.284 0.062 (5)
Peru 1 74.652 0.290 (8)
Sili 1 22.119 0.211 (4)
Tayland 1 46.675 0.349 (3)
Tiirkiye 2 40.898 0.088 (4)

Not: %1 anlamlilik diizeyinde frekans degeri 1, 2 ve 3 icin kritik degerler sirasiyla -4.42, -3.97 ve -
3.77 dir. Parantez icerisindeki rakamlar optimal gecikme uzunluklarini géstermektedir.

6. Sonug¢ ve Degerlendirme

Issizlik histerisi hipotezi literatiire Blanchard ve Summers (1986) calismasiyla,
Avrupa’daki issizlik oranlarmin artisindan sonra, mevcut igsizlik teorilerindeki
eksikligi gidermek amaciyla ortaya atilmistir.

Bu c¢alisma issizlik oranlarinin zaman serisi 6zelliklerini 37 gelismis ve 15
gelismekte olan iilke olmak {izere toplam 52 iilke i¢in incelemektedir. 2003:1-
2017:3 geyreklik verilerin dahil edildigi ¢calismada analizler Enders ve Lee (2012)
tarafindan gelistirilen Fourier ADF birim kok testi ile gergeklestirilmistir.
Caligmada mevsimsellik sorunun giderilmesi amaciyla mevsimsel trend ayrigtirma
(STL) yontemi uygulanmistir. Fourier ADF birim kok testinden elde edilen
bulgular tiim iilkelere ait issizlik serileri i¢in birim kok bos hipotezinin
reddedilemedigini ortaya koymaktadir. Bu durum tiim iilkeler i¢in histeri
hipotezinin gegerli oldugunu ifade etmektedir.

Bu sonuglar, analize dahil edilen iilkelerde issizlik oranlarinin kalic1 oldugunu ve
igsizlik oranlarmmi azaltmaya yonelik politikalarin  hedeflenen amaglarim
gerceklestiremeyecegini gostermektedir. Issizlik oranlarinin kendi ortalamalarina
donme egiliminde olmamasi, issizlik oranlarinda yasanacak soklarin kalict
olmasina neden olacaktir. Bu nedenle de wuygulanacak makroekonomik
politikalarin uzun dénemli etkileri olmayacaktir.



Cankir1 Karatekin Universitesi Cankir1 Karatekin University
Iktisadi ve Idari Bilimler Journal of the Faculty of Economics
Fakiiltesi Dergisi and Administrative Sciences

Kiiresel Olgekte yasanan ekonomik krizler (2008 kiiresel finansal kriz, Korona
viriis pandemisi sonucu yasanan ekonomik kriz sonucunda ortaya ¢ikacak issizlik
dalgas1t vb. ) ve bu krizlerden ¢ikis siirecinin uzunlugu, o6zellikle gelismis ve
gelismekte olan iilkeler iizerinde olduk¢a olumsuz makroekonomik etkiler
meydana getirmistir. Bu olumsuzluklarin baginda hi¢ kuskusuz Avrupa iilkelerinin
(Ispanya vb.) deneyimledigi yiiksek issizlik oranlari gelmektedir. Karsilasilan
soklar karsisinda igsizlik oranlarinin denge degerinden uzaklasmis olmasi,
calismada elde edilen bulgular1 destekler niteliktedir. Bu nedenle s6z konusu
iilkelerde uygulanan makroekonomi politikalarinin  olumsuz soklara Kkarsi
koyabilmesi i¢in yapisal reformlara odaklanmasi 6nerilmektedir.
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Investigation of Unemployment Hysteresis for Developed and
Developing Countries: Fourier ADF Test Findings

Extended Abstract

1. Introduction

Dynamic properties of unemployment rates have been among the main issues in the field of
international macroeconomics in recent years. The high increases in unemployment rates of some
developed European economies (Italy, Spain etc.) especially after the global economic crises
(2008 and 2009) contributed to the increase in interest in this issue.

There are two basic hypotheses that theoretically explain the time series characteristics of
unemployment rates. The first of these is the “natural rate hypothesis” that is also called as
NAIRU (Non-Accelerating Inflation Rate of Unemployment) and introduced by Phelps (1967) and
Friedman (1968). The second is the “hysteresis hypothesis” proposed by Blanchard and Summers
(1986). Apart from these, another approach explaining unemployment behavior is the “structuralist
hypothesis” developed by Phelps (1994).

The empirical literature to investigate the existence of the unemployment hysteresis hypothesis has
been greatly improved by the seminal work of Blanchard and Summers (1986). Using the data
from 1953-1984, Blanchard and Summers (1986) have demonstrated that the hysteresis hypothesis
is valid for France, Germany and the United Kingdom, whereas the natural rate hypothesis is valid
for the United States. Following this study, a large number of empirical studies have been carried
out in the literature, especially on developed/industrialized economies. In this direction, our study
is also aims to contribute to the unemployment hysteresis literature by using the Fourier
Augmented Dickey Fuller (ADF) unit root test procedure developed by Enders and Lee (2012).

2. Data

This study investigates the time series properties of unemployment rates for 37 developed and 15
developing countries. Developed countries are Australia, Austria, Belgium, Bulgaria, Canada,
Croatia, Cyprus, Czech Republic, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany, Greece, Hungary,
Iceland, Ireland, Israel, Italy, Japan, Latvia, Lithuania, Luxembourg, Malta, the Netherlands, New
Zealand, Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia, Spain, Sweden, Switzerland, the
United Kingdom and the United States, respectively. On the other hand, developing countries are
Chile, China, Colombia, Ecuador, Egypt, Hong Kong, Korea, Macao, Malaysia, Morocco, Peru,
the Philippines, South Africa, Thailand and Turkey, respectively. The countries are determined by
United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD) classification. All countries
without data restrictions are included in the study. Unemployment rate series are obtained from the
International Financial Statistics (IFS) database published by the International Monetary Fund
(IMF). The analyses are carried out with the period from 2003:1 and 2017:3 quarterly data.

3. Method

Unemployment rate behaviours are mainly tested through two hypotheses. The analyses are
usually performed by using unit root test procedures. Accordingly, if the unemployment rate series
contains a unit root, that is (1), the hysteresis effect is considered to be valid for the countries. It
means that cyclical fluctuations or shocks have a permanent effect on unemployment rates due to
rigidities in the labour market. In other words, the unemployment rates do not show mean-
reverting properties in the long run after the shocks in the economy. On the other hand, if the
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unemployment rates do not contain a unit root and shows the 1(0) process, the natural rate
hypothesis is considered to be valid for the countries. These suggest that the shocks are temporary
and the unemployment rates show the mean-reverting properties in the long run.

During the recent years, many studies focus on the nonlinear features of unemployment rates.
Main reasons for these asymmetric features are the adjustment costs faced by firms regarding
labour, the cleansing effect (Caballero and Hammour, 1991) and the insider-outsider effect
(Lindbeck and Snower, 2001), respectively. In this direction, the Fourier Augmented Dickey
Fuller (FADF) unit root test, which was developed by Enders and Lee (2012), is applied in the
study to investigate the presence of this asymmetric effect in unemployment rates. The basic idea
behind this test is to use trigonometric terms to capture the breaks and asymmetrical relationships
in the variables. According to the Fourier approach, it is unnecessary to assume that the break
forms and number of breaks are known a priori. Fourier ADF unit root test is an alternative to
Perron (1990), Zivot-Andrews (1992) and Bai-Perron (2003) tests as it also includes asymmetric
relations in the adjustment process.

3. Empirical Results

This study examines the dynamic properties of unemployment rate series for 52 countries (37
developed and 15 developing countries) by using the Fourier ADF unit root test for the period
from 2003:1 and 2017:3 quarterly observations. However, the seasonal features of the series have
been previously examined by the seasonal-trend decomposition (STL) method. The most
important advantage of STL compared to other seasonal decomposition procedures is its flexibility
against outlier data. In this way, reliable sub-data sets can be obtained (Theodosiou, 2011).
Following the STL method, the FADF unit root test was applied in the study. The Fourier unit root
test results reveal that the unemployment rate series for all countries contain unit root and
therefore all series do not show mean-reverting properties in the long run. These means that the
hysteresis hypothesis is valid for all countries since the HO hypothesis cannot be rejected.

4, Conclusion

According to the Fourier ADF unit root test results, unemployment rates in 37 developed and 15
developing countries do not show stationarity properties in the long run. These results reveal that
the unemployment hysteresis hypothesis is valid for all countries. Accordingly, cyclical
fluctuations or shocks have a permanent effect on unemployment rates and therefore the series do
not show mean-reverting properties for these countries.

The world economy has experienced quite negative experiences in recent years, such as financial
crisis in 2008, trade war between China and the United States, Brexit Crisis between the United
Kingdom, and the coronavirus (Covid-19) pandemic. Each economic and political shock has direct
and quite significant effects on the macroeconomic performance of countries. High unemployment
rates (Spain, Italy, Greece etc.) experienced by European countries are one of these negativities. It
is supported by the findings that permanent effects on unemployment rates occurred globally due
to the shocks experienced. For this reason, it is recommended that the macroeconomic policies
implemented in these countries focus on structural reforms to counter negative shocks.
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