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Abstract

Financial reporting is the disclosure of financial results to
management and external stakeholders about how the company
has performed in a certain period of time. The quality of financial
reporting determines the value of reporting. It is essential to
provide high quality financial reporting to influence users and
increase market efficiency when making investment decisions.
The valuation is to determine the financial status and operating
results of the company in a fair way. As the valuation process
has a direct relationship between the structure of the balance
sheet and the profit and loss situation, it is very important for
accounting, which is the purpose of producing fair information.
In the study, firstly, the subject of financial reporting and the
quality of financial reporting were examined, what the criteria
were, and then the importance of the valuation concept was
emphasized in financial reporting and ensuring the quality of
the report. Parallel to this, an evaluation was made with a
SWOT analysis regarding the Financial Valuation Criteria.
Thus, it is aimed to reveal the advantages, weaknesses,
opportunities and threats of the valuation criteria.
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Ozet

Finansal raporlama, finansal sonuclarin yonetim ve dis
paydaslara sirketin belirli siirede nasil performans sergiledigi
hakkinda acgiklanmasidir.  Finansal raporlamanin  kalitesi
raporlamanin degerini belirler. Yatirum kararlart verirken
kullancilar: etkilemek ve piyasa verimliligini artirmak icin
yiiksek  kaliteli  finansal ~raporlama saglamak  esastir.
Degerleme, sirketin mali durumu ve faaliyet sonucunu
gerce§e uygun bicimde belirlemektir. Degerleme islemi
bilanconun yapist ve kidr — zarar durumu arasinda da
dogrudan iliskisi oldugundan, gerce§e uygun bilgi iiretme
amact olan muhasebe agisindan oldukca onemlidir. Calismada
oncelikle finansal raporlama konusu ve finansal raporlama
kalitesi konusu incelenmis, Olciitlerin neler oldugu konusu
irdelenmis sonrasinda finansal raporlamada ve raporun
kalitesinin  saglanmasinda degerleme kavramimn Onemi
iizerinde durulmustur. Buna paralel olarak Finansal
Degerleme  Olciitlerine  iliskin ~ SWOT
degerlendirme yapilmistir. Boylelikle degerleme élciitlerinin
iistiinliiklerinin - ve zayif yonlerinin, firsatlarnin  ve
tehditlerinin ortaya konulmas: amaglanmagtur.

analizi  ile

Anahtar Kelimeler: Finansal Raporlama,
Kalitesi, Degerleme

Raporlama
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EXTENDED SUMMARY

Research Problem: It is aimed to emphasize the importance of the valuation used in financial
reporting, the purpose and the importance of valuation criteria in ensuring the quality of
financial reporting. For this purpose, in this study, firstly, the concepts of financial reporting
and reporting quality are explained. Then, the importance of valuation, its purpose, and the
criteria used in valuation were examined respectively. Finally, the effect of valuation criteria
on financial reporting quality is examined.

Research Questions: What is the role of valuation and valuation metrics in financial reporting
quality?

Literature Review: Financial reporting is the disclosure of financial results to management
and external stakeholders about how the company performed over a period of time. The
quality of financial reporting determines the value of reporting. Providing high quality
financial reporting is essential to influence users and increase market efficiency when making
investment decisions. Valuation is to determine the financial position and operating result of
the company in a fair way. Since the valuation process has a direct relationship between the
structure of the balance sheet and the profit and loss situation, it is very important in terms of
accounting, which aims to produce truthful information.

Methodology: In the study, first of all, the subject of financial reporting and the quality of
financial reporting were examined, the criteria were examined, and then the importance of the
concept of valuation in financial reporting and in ensuring the quality of the report was
emphasized. Parallel to this, an evaluation was made with a SWOT analysis of Financial
Valuation Criteria. Thus, the strengths and weaknesses, opportunities and threats of valuation
criteria are revealed.

Results and Conclusions: The scope of financial statements differs according to different
valuation criteria used for assets and liabilities. For this reason, it is very important to
determine the valuation criterion and to decide which items to use for which items. However,
since the valuation scale used will differentiate the profit for the period, the selection of
valuation criteria is very important. Thus, the valuation measure used affects both investors
and the business as a whole. The reasons for the changes in the selection of the valuation
criteria used in financial reporting may be due to the expansion and contraction of the
activities of the institutions, the ability to change them as desired by cheating, make-up,
technological and economic changes, the expansion of the capital market. Changes due to the
factors listed cause the reporting to differ. Differentiated reporting affects the quality of the
report.
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GIRIS

Sirketler faaliyetlerine devam edebilmek icin yeterli kaynaga sahip olmak zorundadirlar.
Yatirnmcillardan kaynak saglayabilmek amaciyla s6z konusu yatirimclarm giiveninin
kazanilmas1 gerekmektedir. Bir bagka ifadeyle isletmeler seffafligin saglanabilmesi amaciyla
faaliyet sonuclarimi dogruluk ve diiriistliik ilkelerine uygun bir sekilde agiklamak
zorundadirlar. Isletmelerin bunlar: yaparken yararlandiklar1 en Onemli araglar finansal
raporlama araglaridur. {lgili kisi veya taraflarm agiklanan finansal raporlara giiven duyduklari
takdirde, kaynaklara daha az maliyetle ulagilacaktir. Finansal raporlama ile birlikte isletme
hakkindaki dogru, kanitlanabilir, tarafsiz bilgilere ulasilabilir. Finansal raporlamada yalnizca
finansal tablolar yer almaz. Ayni zamanda yonetim kurulu faaliyet raporlari, izah nameler,
diizenleyici kuruluslar tarafindan hazirlanan raporlar, tahmin raporlar1 gibi finansal tablolar
disindaki bilgiler de bulunmaktadir. Finansal raporlamanin ¢iktis1 olan mali tablolar sirket
paydaslarmin kurulus hakkinda veri saglamada yararlandiklar: temel araglardan birisidir.
Mali tablolar1 diizenleme amacina ulasabilmesi amaciyla mali tablodan yararlananlarin
gereksinim duyduklar1 verileri vermesi gereklidir. Isletmelerin faaliyetlerini daha iyi
degerlendirmek igin raporlanan verilerin dogrulugunu igeren 06lgiit ise finansal raporlama
kalitesidir. Degerleme Olgiitleri ise; isletmelerin varliklarinin bir baska ifadeyle faaliyet
sonuglarinin gercek degerini gosteren Olgtitlerdir.

Bu calismada da finansal raporlama kalitesinin saglanmasinda finansal raporlamada
kullanulan degerlemenin Onemi, amaci, degerleme Olgiitlerinin 6neminin vurgulanmasi
amaclanmistir. Bu amagla, bu ¢alismada oncelikle finansal raporlama ve raporlama kalitesi
kavramlar: agiklanmistir. Daha sonra, sirasiyla degerlemenin 6nemi, amaci, degerlemede
kullanilan 6lgtitler incelenmistir. Son olarak da, degerleme o6lgiitlerinin finansal raporlama
kalitesine etkisi irdelenmistir.

1. FINANSAL RAPORLAMA KAVRAMI

Finansal raporlar, raporlayan kurulusun ekonomik kaynaklarinda ve kurulusa iligkin
haklarda farklilasmaya sebep olan olaylarin etkileri hakkinda bilgi verir. Kurulusun mali
kaynaklar ile talep haklarmnin bi¢gimi ve tutarlarina yonelik bilgileri raporlayan sirketin
likiditesi ile borglar1 6deme giiglerinin, ek finansman gereksiniminin ve bu finansmanlarin
kazaniminda hangi diizeyde basarili olunacagimin degerlendirilmesine yardim etmektedir
(Dogan, 2014:89).

Finansal raporlamanin temel amaci, bir kurulusun kar ve karin birlesenleriyle
Olctilebilen finansal performansi konusunda bilgi sunmaktir. Finansal tablolar, finansal bilgi
kullanicilarinin ekonomik kararlarinda yararli olacak bigimde, bir kurulusun performansi,
finansal durumu ve finansal durumlarindaki degisiklikler konusunda bilgi vermek igin
hazirlanmaktadir (Karabayir, 2012:21). Zira mali tablolarin hazirlanma ve sun amaci, temelde
finansal raporlamanin amaciyla ortiismektedir (Demirkiran, 2010: 6).

Finansal raporlama siireci; finansal tablolarin hazirlanmasi, bagimsiz denetimden gegirilmesi
ve kamuya agiklanmasi olarak {i¢ asamaya ayrilir. Finansal raporlama siirecinin her bir
asamasinda; isletme yOnetimi, yonetim kurulu, muhasebe departmani, i¢ kontrol sistemi ile
tiim ¢alisanlarinin rolii bulunmaktadir. Finansal raporlama siirecinde rol alan her departman
ve calisanin mali tablolarin dogrulari yansitip yansitmamasiyla alakali sorumluluklar
bulunur (Ar, 2007:10).
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1.1. Finansal Raporlamanin Kalitesi

Finansal raporlama kalitesi, finansal tablolarin giivenilirlik, anlasilabilirlik, ihtiyaca uygunluk
ve karsilastirilabilirlik gibi faktorleri yerine getirebilme seviyesini ifade etmektedir. Bir bagka
tanima gore, finansal raporlama kalitesi, mali tablolardaki verilerin gercege uygunlugunu ya
da yatirimcilara isletme faaliyetleriyle ilgili sunulmus olan verinin hassashgmi ve
dogrulugunu ifade etmektedir. Tiim bilgi sistemlerindeki gibi, muhasebe bilgi sisteminin
amacy, ilgili kisilere veya kuruluslara karar verme siirecinde yardim edecek ve tatmin edecek
kaliteli verilerin saglanmasidir. Zira muhasebe verileri, ilgili kisi ve kurumlarin karar
vermedeki durumunu direkt olarak etkiler. Bundan dolay1r da neredeyse tiim diinya
tilkelerinde muhasebe verilerinin kalitesinin arttirilabilmesi igin finansal raporlama
standartlar1 olusturulmakta ve uygulanmaktadir (Cengiz. vd. 2017:425). Ulkeler arasinda
muhasebe kalitesi ve ekonomik etkinlik yoniinden ¢ok fazla farkliliklar bulundugundan,
uluslararast muhasebe sistemleri finansal raporlamanin ekonomik ¢iktilarmi arastirmada
biiyiik firsatlar sunmaktadir (Soderstrom & Sun, 2007). Kaliteli finansal raporlamanin
kuruluglara sagladig1 yararlar bilinse de, bilginin elde edilmesi ve sunulmasina iligkin
maliyetler sebebiyle glintimiizde maalesef seffaflik tam anlamiyla saglanamamaktadur.

1.2. Finansal Raporlama Kalitesi Olciitleri

Finansal raporlamadaki kalite kuruluslar icin ¢ok 6nemli bir degere sahiptir. Eger finansal
raporlamanin kalitesi yiiksek ise kuruluslarin sermaye maliyeti diisiik seviyede olacaktir.
Bununla birlikte kuruluslarin finansal raporlarini kaliteli yapmalari, gerek finansal piyasalarin
etkinligini saglayarak finansal krizin riskini azaltacak gerekse kuruluslarin mali durumunun
daha kolay tespit edilmesini saglayip tasarruflarin yatirimlara yonelmesini, boylelikle de
sermaye maliyetlerinin azalmasina olanak saglayacaktir. Ayrica yiiksek finansal raporlama
kalitesi, sirketlerin fon kaynaklarimni belirleyebilme iistiinliigiinii yiikseltir. Aksi durumda yani
kalitesi diisitk olan finansal raporlama, sirketlerin bankalardan yiiksek maliyetli fon
saglamasina yol agar. Zira ilgili kisi veya kurumlar dogruyu yansitmayan verilerle yanhs karar
alabilme diistincesi ile kurulusa fon vermeye fazla istekli olmamaktadir. Bankalar da
gereksinim duyduklar: bilgileri dolaysiz sekilde s6z konusu kurulustan temin edebilir ve
finansal raporlama kalitesi diisiik olan isletmelerle yaptiklar1 bor¢ sozlesmelerinde daha
yaptirimu yiiksek faiz ve vade kosullar1 uygulayabilmektedir (Cengiz. Vd. 2017:425).

Finansal raporlama kalitesine iliskin aragtirmacilar farkl tiirde Olgiitler 6nermislerdir Francis
vd. (2006) ise kazang kalitesine iligkin 7 6l¢iit onermistir. S6z konusu olgiitler piyasa-temelli
ve muhasebe-temelli Olglitler olmak iizere ikiye ayrilmistir. Muhasebe temelli Olglitler
“tahakkuk kalitesi”, “tahmin edilebilirlik” “stiregenlik” ve “degiskenlik” tir ve muhasebe
raporlarindan elde edilen verilere dayanmaktadirlar. Piyasa—temelli ol¢iitler ise “zamaninda
sunum” , “degere iligkinlik” ve “ihtiyatlihik ”tir. Bu Olciitler gerek muhasebe raporlarindan
gerekse piyasada elde edilen verilere dayanmaktadirlar. Finansal raporlama kalitesinin
ol¢timiinde kullanilan bu 6lgiitler sunulmus olan bilgilerin kullanim amaglarina bagl olarak
bunlarin dogru ve giivenilir oldugunun tespit edilmesini saglar. Sunulan bilgi kalitesi ile
saglamis oldugu yararin orantili oldugu diistintildiigi takdirde, raporlamanin kalitesi igin
bilgilerin dogru ve eksiksiz sekilde sunulmas: gereklidir. Dolayisiyla, finansal raporlamarn
kalitesi igin isletmenin yoneticisi ve dis paydaslar arasindaki gerceklesen asimetrik bilgiyi
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azaltmaktadir. Bilgi asimetrisinin azalmasiyla da daha seffaf raporlama yapilmis oluyor
(Durak ve Giirel, 2014:96).

Finansal raporlama kalitesinde kullanilan Slgiitler su sekildedir;

Tahakkuk Kalitesi: Tahakkuklar, kazanglarn iiretilmesinde muhasebe siirecinin en onemli
¢iktilarindan birisidir. Zira isletme yoneticileri kendi yargilarmi kullamip firsatgi bir
yaklasimla tahakkuklar1 yonetebilir. Boyle bir durumda kazanglarin, isletmenin
performansini yansitmada daha az giivenilir ve daha az kaliteli olmasimna sebep olabilir
(Karabayir, 2012:65).

Siiregenlik (Siireklilik): Kazancin siirekli olmas1 her zaman istenilen bir faktordiir. Boyle bir
durumda, agiklanmis olan kazancin ileriki zamanlarda da devam edecegi ve gelecek hakkinda
da veriler saglayabilecegi diisiiniildiigii zaman siiregenligin artmas ile kazang kalitesinin de
ylikselecegi bir gergektir (Durak ve Giirel, 2014:97).

Tahmin Edilebilirlik: Bu 6lgiit gegmiste raporlanmis olan kazang performansmin gelecekte
gerceklesmesi beklenen kazancin 6ngoriilmesinde de kullanilabilir olmasini ifade etmektedir.
Tahmin edilebilirlik raporlama kalitesiyle orantili oldugu gercektir. Dolayisiyla bu durum
standart koyucular ve analistler tarafindan istenen bir durumdur (Karabayir, 2012:65).

Diizliik: Finansal tablolarda bulunan bilgilerin se¢imi ve sunumu yoniinden, ilgili kisilerin
karar vermelerini etkileyip, Onceden belirlenen, istenen sonuglara wulasmalarmi
gerceklestirmek amaciyla hazirlanirlarsa bu tiirdeki finansal tablolarda buluna veriler tarafli
olacaklarindan dolay1 giivenilirligi saglamamus olurlar. Zira mali tablolarda yer alan verilerin
hicbir kisi ya da tarafin ¢ikarlarin1 koruma amaciyla degil tarafsiz sekilde olusturulmasi
gerekmektedir (Demirkiran, 2010:19). Isletme yoneticilerinin gelecekte gerceklesecek
kazanglara yonelik 6zel nitelik tasiyan bilgileri de donemin kazanciyla uyumlastiriimast
amaciyla yararlanmasi sebebiyle bu raporlarin bilgilendirme niteliginin yiikseldigi boylece de
kaliteli finansal raporlamaya etki ettigi diistincesi yaygindir. Boyle bir durum bu 6zelliginin

istenilen bir durum olduguna dikkat ¢eker (Demski, 1998: 275).

Degere Miskinlik: Bu ozellik, kazang tutarin hisse senetleri fiyatlarindaki etkisini belirleme
yetenegi olarak tamimlanmaktadir. Bundan dolay1 bu 6zelligin artiyor olmasi istenilir (Barth
vd., 2001: 481)

Sunumun zamaninda olmasi: Bu Ozellik, kamuya agiklanan verilerin muhasebe karindaki
etkileme hizin1 agiklamaktadir (Ball vd. 2000:7). Bu Ozellik bilginin vazgegilmez
niteliklerinden biridir. Baz: bilgiler eskidikce yarar1 azalsa bile, raporlama donemi bittikten
sonra da kullanigh olmaya devam edebilir (Eskin, 2013:52).

Thtiyathihik: Bu 6zellik, daha yiiksek seffaflik ve daha giivenilir kazanglarin gdstergesi seklinde
kabul edilmektedir (Karabayir, 2012:65). Thtiyatlilik kamuya acik bilgilerin mali tablolara
aktarilma zamanlilig1 ile ilgilidir. Bununla birlikte olumsuz verilerin mali tablolara
aktarilmasinda muhtemel duruma erismesinin yeterli olmasma ragmen, olumlu verilerin
aktarilabilmesi igin kesinlesmesinin beklenilmesi gerekliligini agiklamaktadir (Ball vd.,
2000:8).
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1.3. Finansal Raporlama Kalitesinin Karakteristikleri

Finansal bilgilerin ilgili kisilere yarar saglayabilmesi igin temel olarak dort ozellige sahip
olmasi gerekmektedir (KGK, Kavramsal Cerceve; 2018);

Ihtiyaca Uygunluk: Sunulmus olan bilgi ge¢mis, halihazirdaki ve 6ngoriilen performans
hakkinda bilgi verebildigi 6lclide yararli ve ihtiyaca uygun olur. Boylelikle isletme ilgili
kisilere gereksinimlerine uygun veriler saglayip beklentileriyle risklerini karsilagtirip teyit ve
diizeltme imkani sunmaktadir (TFRS, 2009: 11). Bilginin tahmin degeriyle yatirimcilar,
kreditorler ve diger ilgililer gegmise dair sunulmus bilgiler yardimu ile gelecek hakkindaki
beklentilerini gerceklestirebilmektedirler. Ge¢mise dair sunulmus olan verilerin higbiri
gelecege yonelik bir kesinlik ifade etmez. Ancak ge¢gmise dair s6z konusu bilgiler olmadan
gelecege yonelik planlar ve degerlemeler yapilamaz. Bilginin teyit degeri ise ge¢mis doneme
yonelik degerlemeler {istiinden gecmisteki beklentilerin gerceklesme seviyesi belirlenip
dogrulama yapilir (Karasioglu, 2001:46). Herhangi bir mali tablo kalemine iliskin bilginin
ihtiyaca uygun bilgi olmasi icin s6z konusu bilginin tahmin etme ve diizeltme 6zelliklerine
sahip olmas1 gerekmektedir. Fakat boyle bir bilgi, karar vericilerin yatirim kararlarinda
farkliliklar olusturabilir (Ulusan, 2007:533).

Anlasilabilirlik: ilgililere sunulan verilerin faydali olmasinda anlasilabilir olmas: gerekir. Mali
tablolarin, iktisadi faaliyetler ya da isletme ile ilgili sunulmus bilginin ilgili kisileri tatmin
edecek bir diizeyde olmas1 gerekmektedir. Bununla birlikte sunulmus olan veri ile verilmek
istenilen verinin anlagilir olabilmesi amaciyla gereken 6zenin gosterilmesi gerekir. Bilginin
siniflandirilmasi, karakterize edilmis olmasi, agik ve kisa olarak sunulmasi onun anlasilabilir
oldugunu gosterir. Sunulan bilgiler kullanicilar tarafindan anlagilir ancak bu durum
kararlarmi etkilememektedir. Ciinkii bazi durumlarda bilgiler anlasilmadig igin sunulan
bilginin yarar1 olmamaktadir (Karasioglu, 2010:145).

Giivenilirlik: Glivenilir kazanglar, firmanin performansini daha iyi yansitacag ve kullanicilara
daha yararh bilgiler verecegi icin, daha kaliteli olarak kabul edilirler (Karabayir, 2012:65).
Giivenilirlik, mali tablolarin dogru bilgi veren ve bu sebeple mali tablo kullanicilarinin
glivenebildigi ve dis denetimce dogrulanabilen yansiz degerlemelere sahip olmasin gerektirir
(Ulusan,2007:534).

Karsilastirilabilir Olma: Karsilastirilabilirlik, kullanicilarin bilgiler arasindaki benzerlik ve
farkliliklar: tespit edebilmesini saglar. S6z konusu ilke, finansal bilgiden yararlananlarimn belli
zamanda isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglarindaki degisiklikleri tutarli yontemler
izlenerek ge¢mis yillar itibariyle bununla birlikte benzer isletmelerin mali tablolar ile
kargilagtirma olanagina sahip olmasini ifade eder (Karasioglu, 2010:149).

2. DEGERLEME KAVRAMI

Tiirk Dil Kurumu, deger kavramini, “satin alinmak istenen mal ya da hizmetin alicilar veya
saticilar nezdinde olusturulan kiymet ile iligkili iktisadi bir kavrami ifade eder.” Seklinde
tanimlamustir (TDK, 2020). Yani bu tanima gore deger, belli zaman i¢ginde mal veya hizmetler
icin 6denmesi olasi bir fiyatin takdirini ifade eder Degerleme ise, “isletmenin faaliyetlerine,
aktif ve pasiflere parasal bir kiymet tayin edilmesi islemidir. Deger, statik bir kavram olmasina
ragmen, degerleme ise belirli bir siireci kapsadig i¢in dinamik bir siireci ifade eder. Ayni
zamanda degerleme, degerin belirlenmesinde uygulanacak hesaplamalari, degerleri ve deger
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Olgtitlerinin tespit edilmesi ve bu olgiitlerin uygulanarak mali tablolara aktarilmas: siirecini
kapsar (Eskin, 2013:97).

Degerlemede amag, kurulusun mali durumunu ve faaliyetlerinin sonuglarini gercege uygun
sekilde acgiklayabilmektir. Degerleme islemi bilangonun yapisi ve kar ve zarar durumu
arasinda da direkt iligkisi oldugu icin, gergege uygun bilgi tiretme hedefi olan muhasebe icin
oldukga 6nemlidir. Bilango unsurlarinin tek tek ele alinip degerlemeye tabi tutulmasi ve farkl
bilango kalemleri igin farkli degerleme Olclitlerinin kullanilabilir olmasi, ayni1 zamanda kimi
bilango kalemleri icin farkli zamanlarda farkli degerleme Olgiitlerinin kullanilmasi, degerleme
siirecini oldukga karmagik bicime getirmektedir. Tktisadi kiymetlerin miktar seklinde
belirlenmesinde hi¢ bir sorun yasanmazken, bu kiymetleri tutar seklinde dontistiiriirken
miktarlarin hangi degerlerle carpilacag: farklilik gosteriyor olmas1 da degerlemeyle ilgili bir
diger sorunlardan biridir (Eskin, 2013:99).

2.1. Finansal Raporlamada Degerleme Olgiitleri

~ ee

Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve Hakkinda Teblig™ de finansal tablolarin
degerleme esaslar1 aciklanmistir. Tebligde, finansal tablolarda degisik derecelerde ve degisik
bilesimlerde kullanilan degerleme esaslar1 asagida belirtilmistir (KGK, Kavramsal Cerceve;
2018);

Tarihi Maliyet: “Varliklar, elde edildikleri tarihte alimlarinda 6denen nakit ya da nakit
benzerlerinin tutarlar ile ya da onlar karsilayacak varliklar gercege uygun degerleriyle
Ol¢timlenirler. Borglar borcun karsiliginda kazamilan tutariyla ya da sirketin normal
faaliyetlerinden kaynakli bor¢larda, borcun geri kapatilmas: icin gerekli nakit ya da nakit
benzerlerin tutariyla gosterilir.”

Cari Maliyet: “Varliklar aynm1 varligin ya da s6z konusu varlik ile esdegerdeki varligin
alinmasinda mevcut gereken nakit veya benzerlerinin degerleriyle gosterilirler. Borglar ise,
yukiimliiliigiin kapatilmasinda gereken nakit ya da nakit benzerlerinin 1skonto edilmemis
tutarlariyla gosterilir.”

Gergeklesebilir Deger: “Varliklar, sirketin normal faaliyetlerinde, bir varligin elden ¢ikarilmasi
durumunda elde edilecek olan nakit ya da benzerlerinin tutaridir. Borglar ise, sirketin mevcut
faaliyet kosullarinda, kapatilmalarinda 6denmesi gerekli nakit ya da nakit benzeri degerlerin
iskonto edilmemis tutarlariyla gosterilir.”

Bugiinkii Deger: “Varliklar, kurulusun mevcut faaliyet kosullarinda, gelecek zamanda
yaratacaklar1 net nakit girislerinin bugiinkii iskonto edilen degerleri ile gosterilirler. Borglar
ise sirketin normal faaliyet kosullarinda, kapatilmalarinda ileride 6denmesi gerekli net nakit
cikiglarimin bugitinkii iskonto edilmis degerleriyle gosterilir.”

Finansal raporlamada genel olarak tarihi maliyet kullanilirken varliklar ve borglar
degerlerken karma degerleme yontemlerinden de yararlanabilir.
3. FINANSAL DEGERLEME OLCUTLERINE iLiSKIN SWOT ANALIZi

Finansal Degerleme Olgiitlerinin {istiinliikleri, zayif ydnleri, firsatlari ve tehditlerine iliskin
Swot analizi Tablo 1’de gosterilmistir.
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Tablo 1: Finansal Degerleme Olgiitlerine Iliskin SWOT Matrisi

USTUNLUKLER

ZAYIF YONLER

Doénem karinin gergekei 6l¢timii,

Bir kurulusun basarili veya basarisiz olarak
nitelendirilip nitelendirilmemesinde daha
gergekei degerlendirme imkani vermesi,
Isletme birlesmeleri, alimi1 ve satim ile hisse
alimi gibi durumlarda, isletmenin bir biitiin
olarak degerlendirilebilmesi,

Uygun degerleme olgiilerinin  kullanima,
isletmeye  yatinm yapmayir planlayan
Yatirimcilar ile giivene dayali ve saglikli
iliskiler kurmaya katki saglayacaktir.
Degerleme, vergide adillige, etkin sermaye
dagitimina ve isletmelerde sahtekarligin
oniine gecilmesine katkida bulunabilir.
Tarihi maliyet esash 6l¢iimler, gorece olarak
daha giivenilir bilgiler iretilmesinde katki
saglar.

Bugiinkii deger 6lgiitii, giiniimiizde finansal
tablolarin hazirlanmasinda isletmeler
tarafindan en fazla kullanilan 6lgiittiir.
Gergege uygun deger, tarihi maliyet 6l¢iitiine
kiyasla alinacak kararlarla ilgisi daha yiiksek
olan bilgilerin iiretilmesine imkan saglar.

Isletmedeki varliklarin  ayristirilmasinda
objektif davranilmama olasiligt,

Tahmine dayali baz1 6lgiimler icermesi,
Isletme faaliyetlerine iliskin aktif piyasalarin
olmamasi ihtimali,

Olgiimler gerektigi sekilde
uygulanmadiginda yalnizca teorik boyutta
kalip uygulamada bir sonu¢ elde edememe
ihtimali,

Degerleme islemlerinde ¢esitli degerleme
Olciilerinin uygulanmasi finansal tablolarin
farklilasmasma sebep olup, direkt olarak
donem karini etkiler.

Degerlemede kiymetlerin mali tablolarda
oldugundan diisiik veya yiiksek deger ile
raporlanmasi, finansal tablolarin
giivenilirligini zedeleyebilir.

Degerleme isleminde girdi olarak kullanilan
parametrelerin her zaman istenilen agiklik ve
kesinlikte temini miimkiin olmayabilir.

Bazi zamanlarda igletmelerde karar alinmasi
gereken konular karmasiklasabilir.
Dolayistyla belirsizlik ortaminda degerleme
yontemleri yanhs sonuglar verebilir.

Tarihi maliyet esashi olgtimler, 6zellikle
enflasyonun oldugu doénemlerde
gergeklerden farkl bilgiler verebilir.
Gergege uygun deger Olciitiinde; isletme
yonetimince  yapilan  Ongdriller  ve
varsayimlar manipiile edilebilir.

Gergege uygun degerin belirlenmesinde
hangi piyasanin baz aliacag belirsizdir.
Tarihi maliyet esasli 6l¢timlerde, parasal
olmayan  kalemlerin  iizerindeki fiyat
degiskenlikleri etkisini gostermekte yetersiz
kalabilmektedir.

FIRSATLAR

TEHDITLER

Isletmelere yonelik leasing, swap, forward
gibi yeni is yapma bicimlerinin ortaya
¢ikmasi.

Kiiresel sermaye piyasalarinin artmast,

Git gide artan bilgi gereksinimi,

Kamuyu aydinlatmaya yonelik O6nemin
artmasi

Finansal bilgi kullanicilarinin
gereksinimlerinin farklilagmast,

Internet ve iletisimde yasanan gelismeler,
Finansal raporlamaya yodnelik degerleme
islemleri; tilkeler, sektorler ve isletmeler
arasinda sermaye dagitiminin belirlenmesine
yardimct olur.

Isletmelerde hile olaylarinn artis,

Bilgi teknolojisindeki gelismelerin yigin
seklindeki  verilere  yonelik  karmagik
hesaplamalarin yapilmasi ihtimali,
Bilangodan elde edilen muhasebe bilgileri
isletme  degerlemesinin  amaglart  ile
celisebilmektedir.

Muhasebe islemlerinin karmasiklagmasi,
Piyasa sartlarinin belirsizligi.
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Finansal bilgi kullanicilar1 agisindan finansal tablolardaki bilgilerin gercege uygunlugu ve
giivenilirligi son derece dnem arz etmektedir. Finansal tablolardaki s6z konusu bilgilerin
gercege uygunlugu ise; degerlemede yararlanilan Olgiitlere baglidir. SWOT analizinde gerek
finansal degerleme oOlgiitlerinin genel degerlendirmesi hem de degerleme olgiitleri arsindaki
ustiinliikler ve zayif yonler degerlendirilmistir.

SONUC

Finansal bilginin ve raporlamanin kalitesinde, raporlamada kullanilan degerleme Olciitii
oldukca 6nemli rol oynar. Zira gergegi yansitmayan oOlgiitler finansal bilginin kalitesini
diisiiriir. Dolayisiyla segilen degerleme yontemi gerek raporlamada gerekse sermayenin ve
gelirin dl¢iilmesinde son derece 6nemli rol oynamaktadir.

Glintimiizde degerleme yalnizca mali tablolarda bulunan varlik ve borglarmin gergek
degerlerini ifade etmek ya da donem karmmin dogru Olgiilmesini saglamak amaci ile
yapilmamaktadur. Isletmenin biitiiniiyle degerine bakilmaya ve dogru degerleme yapilmasina
gereksinim vardir Kimi zaman bazi kalemler icin degerlemede zorunlu olarak tahminde
bulunulmasi gerekir. Ancak bu durum kullanilan degerleme olgiitlerini bazi1 kalemler icin
siibjektif hale getirir. Bu da sirketin seffafligini, raporlamanin giivenilirligini ve kalitesini
etkiler. Bununla birlikte Finansal raporlamada sadece finansal tablolar da bulunmamaktadir.
Ayni zamanda; yonetim kurulu faaliyet raporlari, isletmeye yonelik tahmin raporlar1 gibi
raporlar da bulunur. Tiim bunlarin giivenilir oldugu asamada finansal raporlama kalitesi
ylikselecektir.

Bu ¢alismada finansal raporlama ve finansal raporlama kalitesi konusu incelenmis, degerleme
Olctitlerinin neler oldugu konusu incelenmis sonrasinda ise finansal degerleme Olgiitlerine
iliskin SWOT analizi ile degerlendirme yapilmistir. Boylece finansal degerleme 0Slgiitlerinin
ustlinliikleri, zayif yonleri, firsatlar1 ve tehditleri ortaya konulmustur. Mali tablolarin kapsami
varlik ve borglar i¢in kullanilan farkli degerleme 0l¢iitlerine gore farklilasmaktadir. Bu sebeple
degerleme Olgiitiiniin belirlenmesi ve hangi kalemler ic¢in hangisinin kullanilacag) karari
oldukca ©nem arz eder. Bununla birlikte kullanilan degerleme Olgegi donem karmi
farklilastiracagi i¢in degerleme Olgiitii se¢imi ¢ok onemlidir. Boylelikle, kullanilan degerleme
Olctitii gerek yatirimcilart gerekse isletmenin biitiiniinti etkiler. Finansal raporlamada
kullanilan s6z konusu degerleme Olgiitleri se¢imindeki degisiklikleri sebebi kuruluslarn
faaliyetlerini ~genigletip daraltmasi, hile, makyajlama yapilarak istenilen sekilde
degistirilebilmesi, teknolojik ve ekonomik degisiklikler, sermaye piyasasinin genislemesinden
ileri gelebilir. Sayilan etkenler nedeniyle olusan degisiklikler raporlamanin farklilasmasina
sebep olur. Farklilasan raporlama, raporun kalitesini etkiler.

Mali tablolar bir isletmenin siirekliliginin gostergesi niteligindedir. Zira mali tablolar
isletmenin anlik durumunu ve faaliyet sonuglarini, para akisini, 6z sermayesinin durumunu
gosterir. Boylelikle mali tablo kullanicilar ise tiim bu durumlar1 degerlendirip s6z konusu
isletme hakkinda karar alirlar. Bu sebepten 6tiirii mali tablolar gergegi yansitmalidirlar. Aksi
halde {izerinde degisiklikler yapilan mali tablolar, ekonomik krizlere dahi yon verebilir.
Kiiresellesmeden dolay1 yatirim kararlarinda mali tablo verilerinin daha fazla sorgulanmasina
sebep olmustur. Verilerin dogrulugu, giivenilirligi ve anlasilabilirliginin olmamas: isletme
acgisindan bir¢ok kotii senaryoya yol agabilir. Yatirimcilar finansal raporlara olan giivenleri
kazanildiginda, isletmeler diisiik maliyetli ve istenilen tutarda kaynak elde edebilecektir.
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