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Oz

Tiim diinyay etkisi altina alan COVID-19 viriisti, ekonomik a¢idan finans
ve reel sektor piyasalarina dogrudan etki etmis ve sirketlerin ekonomik devam-
lihig1 agisindan bir tehlike olusturmaya baslamistir. Pandemi siirecinin sermaye
sirketleri iizerindeki olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla ongériilen ekonomik
tedbirlerden birisi de Tiirk Ticaret Kanunu'na (TTK) eklenen gegici m. 13
hiikmii ile sermaye sirketleri bakimindan getirilen kdr payr dagitim kararlarmmin
kisitlanmasidir. Bu makale ¢calismasindaki amacimiz, anonim sirketler agisindan
pay sahiplerinin en onemli haklarindan birisini olusturan kdr payina getirilen
smirlama ve yasaklara dair gériislerimizi sunmak, bu sinirlamanin diizenlenme
amacin gergeklestirmeye elverigli olup olmadigini tespit ederek bu miidahalenin
gerekliligi iizerinde durmak ve bu diizenlemeyi objektif bir bakig a¢isiyla ince-
lemektir. Bu amacla ¢caliymamizda kdr payr ve kdar payr avansi kavramlar: hak-
kinda bilgi verilerek, TTK gegici m. 13 hiikmii ve bu hiikmiin uygulanmasina
dair usul ve esaslar: diizenleyen teblig hiikiimleri detayli bir sekilde incelenmis
ve bu hiikiimlerin olusturabilecegi muhtemel sorunlara isaret edilmistir.
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THE RESTRICTION OF PROFIT SHARE DISTRIBUTION DECISIONS
WITH THE PROVISIONAL ARTICLE 13 OF TURKISH
COMMERCIAL CODE

Abstract

The COVID-19 virus having affected the whole world has directly
impacted financial and real sector markets and has become a threat to the
economic sustainability of companies. One of the economic measures regulated
in order to reduce the negative effects of the pandemic on capital companies is
the restriction of capital companies’ profit share (dividend) distribution with
temporary article 13 added to the Turkish Commercial Code (TCC). Our
purpose in this article is to present our views on the this restrictions and
prohibitions on profit share that is one of the most important rights of the
shareholders in respect of the joint stock companies. We aim to determine
whether this restriction is feasible to fulfill its purpose and to highlight the
necessity of this intervention and also to review this provision with an academic
perspective. For this purpose, in this study first general information on profit
share and profit share advance is discussed, the temporary article 13 of TCC
and the provisions of the communiqué regulating the principles and procedures
of the temporary article 13 of TCC is thoroughly reviewed. Finally, we indicate
potential problems these provisions might cause.

Keywords

Joint Stock Companies, Profit Share, Profit Share Advance, Temporary
article 13 of TCC, the Restriction of Profit Share Distribution



Tiirk Ticaret Kanunu Gegici Madde 13 Hiikmii Ile Anonim Sirketlerin Kar ... 751

GIRIS

2020 yil1 baslarindan itibaren tiim diinyaya yayilan yeni korona viriisii
(COVID-19)' modern ekonomiler iizerinde onemli etkiler yaratti. Viriisiin
insan saglig1 iizerindeki etkileri yaninda alinan tedbirler ve kamuoyunun
ihtiyath davraniglar1 nedeniyle hastalik, ekonomik acgidan finans ve reel sek-
tor piyasalarina dogrudan etki etti ve sirketlerin ekonomik devamlilig1 agi-
sindan bir tehlike olusturmaya basladi. Bu olaganiistii siirecte diger ekono-
mik tedbirler yaninda Tiirkiye’deki sermaye sirketlerinin mevcut 6z kaynak
yapilarinin korunmasini saglamak adina, tedbir amaglh kar paymin dagiti-
mina iliskin birtakim diizenlemeler giindeme geldi. ilk olarak Ticaret Bakan-
lig1 tarafindan yapilan bir duyuru ile sermaye sirketlerinin kar dagitim ka-
rarlarina bir smirlama getirildi’. Boyle bir simirlamanin ancak kanunla yapi-
labilecegi gercegi goz Oniinde bulundurularak bu duyurudan kisa bir siire
sonra, 7244 sayili “Yeni Koronaviriis (Covid-19) Salgininin Ekonomik ve
Sosyal Hayata Etkilerinin Azaltilmas: Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun’ 12. maddesiyle, 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu'na (TTK) gecici 13. madde eklenmis ve temel olarak
17.04.2020 ila 30.09.2020 tarihleri arasinda sermaye sirketlerinin alacaklari
kar dagitim kararlarina kanuni bir sinirlama getirilmistir. Bu diizenlemenin
akabinde, Ticaret Bakanlig1 tarafindan “6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun
Gecgici 13’iincii Maddesinin Uygulanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hak-
kinda Teblig”i (GMT) yayinlanmistir®.

TTK gegici m. 13 ile anonim sirketlerin 6z kaynaklarinin korunmasi
amactyla, kir payr dagitimi kisitlanarak sirketten nakit ¢ikisinin 6niine ge-
cilmek istenmis ve bdylelikle sirketlerin mali yapilarinin giiglii tutulmasi
hedeflenmistir. Bu ¢alismadaki amacimiz, pay sahiplerinin en énemli hakla-
rindan birisi olan kar pay1 agisindan ongdriilen sinirlama ve yasaklara dair
gorilislerimizi sunmak ve ortaya ¢ikmasi muhtemel sorunlara igaret ederek,
diizenlemeyi objektif bir bakig agisiyla incelemektir. TTK gegici m. 13
hiikkmii gegici siireli bir uygulama alanina tabi olsa da sirketler hukukunda

! Yeni korona viriisii (COVID-19), 11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saglk Orgiitii (WHO)
tarafindan kiiresel salgin (pandemi) olarak ilan edildi. Bkz. https://www.who.int/dg/
speeches/detail/who-director-general-s-opening-remarks-at-the-media-briefing-on-
covid-19---11-march-2020 (Erisim Tarihi 03.07.2020).

2 https://itb.org.tr/img/userfiles/files/Sermaye%20Sirketlerinin%20K ar%20Dagitim1%20
hk.pdf?v=1586261692152 (Erigim Tarihi 03.07.2020).

3 RG. 17.04.2020, S.31102.

4 RG. 17.05.2020, S.31130.
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uzun zaman igerisinde ve 6zel hukuk uygulamasi temelinde olusan, her biri
digerini etkileyen temel ilkelere bu sekildeki miidahaleler, beklenmeyen bir-
¢ok uyugsmazliga sebebiyet verebilecegi i¢in bu makaledeki incelemelerimi-
zin, pandemi sonrasindaki donem bakimindan da 6gretiye katki sunacagini
diisiinmekteyiz. Calismamizda oncelikle kar pay1r ve kar payi avanst hak-
kinda genel bilgilere yer verilmis ve sonrasinda Bakanligin duyuru metni ile
TTK gegici m. 13 hilkmii incelemeye tabi tutulmustur. Diizenlemenin hukuki
niteligini, kapsamini ve yerindeligini teblig hiikiimleriyle birlikte inceleyerek
ortaya ¢ikabilecek sorunlar iizerinde durulmus ve diizenlemeye aykiriligin,
genel kurul kararlarinin gegerliligine etkisi incelenmistir. Makalemiz konuyu
anonim sgirketler boyutuyla ele almaktadir, ancak tartisilan ve {izerinde du-
rulan noktalar, mahiyetlerine uygun diistiigli 6l¢iide limited ve payli koman-
dit sirketler bakimindan da gegerlidir.

I. ANONIM SIRKETLERIN KAR PAYI VE KAR PAYI AVANSI
DAGITIM KARARLARI

A. Anonim Sirketlerde Kéar Payr Hakki ve Dagitim Karari

Anonim sirket, kanunen yasak olmayan her tiirlii ekonomik amag i¢in
kurulabilmekte ve bu ekonomik amacin temelinde, sirketin gerceklestirecegi
faaliyet neticesinde kar elde etmesi ve bunu ortaklar1 arasinda paylagtirma
diisiincesi yatmaktadir’. Kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine gore belli bir
donemde ekonomik faaliyetleri sebebiyle sirketin malvarliginda meydana
gelen art1 degerden, diger bir ifadeyle sirketin elde ettigi kardan pay sahip-
lerine paylar1 oraninda dagitilan kisma, kar pay1 denilmektedir®. Bu agidan
anonim sirketlerde pay sahiplerinin en 6nemli mali haklarindan birisini

Bilgin, Yiiksel: Anonim Ortakliklarda Kar Dagitimi ve Kéra Katilan Kisiler, Tktisadi ve
Ticari Ilimler Akademisi, Yaym No:189, Ankara 1982, s. 12, 17; imregiin, Oguz:
“Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Kar Pay1 (Temetti) Hakki”, (Kdr Payi), Omer
Teoman’a 55. Yas Giinii Armagani, C. I, Istanbul 2002, s. 413; Tekinalp (Poroy/
Camoglu): Ortakliklar Hukuku I, Giincellenmis, Yeniden Yazilmis 14. Basi, Istanbul
2019, N. 436, s. 307 vd. ve N. 898a-899, s. 696; Secer, Oz: Anonim Ortaklikta Pay
Sahibinin Kar Payr Hakkinin Sinirlandirilmasi, Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,
Galatasaray Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul 2007, s. 3; Giirbiiz Usluel,
Asli: Anonim Sirketlerde Pay Sahibinin Kar Pay1 Alma Hakki, Banka ve Ticaret
Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlari, Ankara 2016, s. 9.

Benzer tanimlamalar i¢in bkz. Birsel, Mahmut T: Anonim Sirketler Hukukunda Kar
Kavrami, Izmir 1973, s. 1 vd.; Bilgin, s. 13; Secer, s. 4; Karshoglu, Hasan: “Anonim
Sirketlerde Kar Payimn Hesaplanmasi ve Dagitim ilkeleri”, Ankara Barosu Dergisi, S.
3, 2019, s. 189; Candézii, Salih: Anonim Sirketlerde Kar Payinin Tespiti ve Dagitilmasi,
Seckin Yayincilik Ankara 2015, s. 23-24.
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olugturan kér payr hakki, ortaklarin sirkete getirdikleri sermaye paylarinin
hukuki semeresidir’.

Anonim sirketlerde her pay sahibi, kanun veya esas sdzlesme hiikiim-
lerine gore pay sahiplerine dagitilmasi kararlagtirilmis net donem karina,
pay1 oraninda (sermaye pay1 i¢in sirkete yaptigi 6demelerle orantili) katilma
hakkina sahiptir (TTK m. 507-508). Goriilecegi iizere kar paymnin dagitim
anahtarini, pay sahiplerinin paylar1 olusturmakta ve dagitimda oransallik
ilkesi esastir®. Pay sahiplerinin kir pay: hakki, 6762 sayili eTK’da kar dagi-
ttmin1 zorunlu kilan bir hiikkiim bulunmamasi sebebiyle bu konuda takdir
yetkisinin tamamen genel kurula ait oldugu kabul edilerek bu hak nispi/
gli¢siiz miiktesep haklardan sayilmigtir (€TK m. 385/2). 6102 sayil1 TTK’da
ise mutlak/nispi miiktesep hak ayirimi ortadan kaldirlarak, tiim miiktesep
haklar mutlak nitelikte kabul edilmis’ ve kar pay1 hakki, kanuni miiktesep
haklardan biri olarak sayilmamistir'®. Bu bakimdan 6gretide kar pay: hak-
kimin iki cephesinin bulundugu ileri siiriilmektedir. Kar pay1 hakk: bir yo-
niiyle vazgecilmez hak niteligi gostermektedir, ¢linkii anonim sirketlerin
nihai amaci faaliyetleri sonucunda kér elde etmek ve bu karn ortaklarina da-
gitmaktir. Sirket, bu amacini ne terk edebilir ne erteleyebilir ne de saptira-
bilir. Bu nihai amactan dogan kar payr hakki, bu nedenle vazgecilmez bir
haktir''. Diger yonii itibariyle ise bu hak kanun, esas sézlesme ve genel kurul

7 Arslanh, Halil: Anonim Sirketler, Umumi Hiikiimler, C. 1, Istanbul 1959, s. 212;
Domani¢, Hayri: Anonim Sirketler Hukuku ve Uygulamalari, TTK Serhi, C. II, Istanbul
1988, s. 1520; imregiin, Oguz: Anonim Ortakliklar, (Ortakiiklar), istanbul 1989, s. 290;
Bilgin, s. 17; Bahtiyar, Mechmet: Ortakliklar Hukuku, Giincellenmis 14. Basi, Beta
Yaymcilik, Istanbul 2020, s. 298; Pulash, Hasan: Sirketler Hukuku Serhi, C. II,
Tamamen Yenilenmis ve Genisletilmis 3. Baski, Adalet Yaymncilik, Ankara 2018,
s.1833; Ayhan, Riza/Caglar, Hayrettin/(")zdamar, Mehmet: Sirketler Hukuku Genel
Esaslar, 2. Baski, Yetkin Yayinlari, Ankara 2020, s. 432; Geggel, Ercan: Anonim
Sirketlerde Kar Pay1 Avansi, On Iki Levha Yayincilik, Istanbul 2018, s. 14.
Karda imtiyazli paylar, oransallik ilkesinin istisnasini olusturmaktadir ve TTK m. 478/1-
¢ uyarinca bu paylar, kdrdan adi paylara nazaran daha fazla yararlanacaktir. Bkz.
Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 905, s. 698; Pulash, s. 1834, 1847.
6102 sayil1 TTK’da miiktesep haklar tamimlanmamis, ancak m. 452’de ismen zikredil-
mislerdir. Bu dogrultuda kanuni miiktesep haklar mutlak niteligi haizdir ve bu haklarin
kaldirilmasi veya sinirlandirilmasi igin pay sahiplerinin oybirligiyle karar almalart
gerekmektedir. Ayrintili bilgi i¢in bkz. Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 866-868, s. 682-
683; Ayhan/Caglar/Ozdamar, s. 428; Giirbiiz Usluel, s. 103.
10 Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 868, s. 683 ve N. 898a, s. 696; Giirbiiz Usluel, s. 103.
""" Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 898a-901, s. 696-697; Pulash, s. 1834; aksi goriis i¢in
bkz. Giirbiiz Usluel, s. 103.
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kararma uygun sekilde dagitilabilecek, ortaklarin malvarliksal haklarindan
birini ifade etmektedir'®.

Kar pay1 dagitim kararinin alinmasi, genel kurulun devredilmez ve
vazgecilmez gorev ve yetkilerinden birisidir (TTK m. 408/2-d). Bu bakim-
dan genel kurul, sirketin yillik kar {izerinde tasarrufa, kar paylari ile kazang
paylarinin belirlenmesine, yedek akcenin sermayeye veya dagitilacak kara
katilmasi dahil kullanilmasina, dagitilacak kar payinin oranina dair kararlarin
almmasma yetkilidir'®. Bu noktada yénetim kurulu ise, genel kurulun kér
payina iligkin saglikli bir karar alabilmesi i¢in sirketin bilangosunu ve yillik
faaliyet raporunu 6zenli bir sekilde hazirlanmakla yikiimladir'®. Ayrica

Bu noktada ilgili hakkin, TTK ya gére miiktesep olma niteliginin bulunmadigi, yalnizca
pay sahibinin malvarliksal haklarindan biri oldugu yoniinde goriis i¢in bkz. Tekinalp
(Poroy/Camoglu), N. 898a, s. 696; Geggel, s. 21; aksi goriis olarak bu hakkin giigsiiz
nisbi miiktesep hak niteligi tasidigini yoniinde bkz. Pulash, s. 1834-1836, 1844; bir
diger goriis ise kar pay1 hakkinin ne miiktesep hak ne de vazgegilmez hak niteligine haiz
olmadigini ifade etmektedir. Bu hak TTK m. 418 uyarinca basit ¢cogunlugun karariyla
sinirlandirilabilmekte, kdrda imtiyazli paylar olusturulabilmekte, zorunlu ayrimlar ya-
pildiktan sonra yillik kar kolayca yedek akgeye aktarilabilmekte ve pay sahibi disindaki
kisilerin de gerektiginde kar payina ortak olabilmektedir. Boyle bir sistemde, bu hakkin
ne vazgecilemez ne de bir miiktesep hak oldugunu ileri siiriilemez. Fakat esas sozles-
mede kar payinin, esas sozlesmesel miiktesep hak haline getirilmesi (oybirligine bagl
kilinmasi) her zaman miimkiindiir. Bkz. Giirbiiz Usluel, s. 103-105; Canézii, s. 43.

3 Bahtiyar, s. 299; Giirbiiz Usluel, s. 9 vd.; Eroglu, Muzaffer/Demir, Aybiike: “Anonim
Sirkette Organlar Arasi Isboliimii ve Genel Kurulun Devredilemez Yetkileri”, Kadir Has
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, C. 2, S. 2, Aralik 2014, s. 83; kér pay1 dagitimi
konusunda karar veremeye genel kurulun mutlak yetkili oldugu, mahkemenin genel ku-
rulun yerine gegerek karar alamayacagina dair bkz. 11. HD. 21.03.2016, E. 2015/8238,
K. 2016/3141; 11. HD. 14.03.2016, E. 2015/6939, K. 2016/2769 (www.kazanci.com)
(Erigsim Tarihi 03.07.2020); aksi goriis olarak Aydogan, genel kurulun karin dagitilma-
sina karar verme yetkisi mutlak bir yetki degildir. Kanuni sartlarin olusmasi halinde,
genel kurulca kar dagitim karar1 alinmaz ise, pay sahiplerinin talebi iizerine mahkeme-
nin, genel kurulun yerine gegerek, kar dagitim karar1 alabilecektir. Bkz. Aydogan, Fatih:
“Anonim Sirketlerde Kar Paymin Odenmesine Mahkemece Karar Verilip Verileme-
yecegi Meselesi”, Yiirtirligiiniin 5. Yilinda ve Yargitay Kararlar Isiginda Tiirk Ticaret
Kanunu Sempozyumu (Tebligler ve Tartismalar), On Iki Levha Yaymcilik, Istanbul
2018, s. 123 vd.; aynm1 yonde kararlar igin bkz. 11. HD. 01.12.2016, E. 2015/14100, K.
2016/8853; 11. HD. 16.05.2003, E. 2002/13209, K. 2003/5053 (www.kazanci.com)
(Erisim Tarihi 03.07.2020); mahkemenin, genel kurulun yerine gececek sekilde karm
dagitilmasina karar veremeyecegi, ancak bunun tek istisnasinin hakkin kotiiye kullanil-
mast oldugu yoniinde goriis i¢in bkz. Pulash, s. 1840-1842.

6762 sayili eTK m. 327 uyarinca dagitilacak kar pay1 oranma iligkin teklifin yonetim
kurulunca yapilmasi zorunluydu, ama bu hitkkmiin karsilig1 olarak ifade edilen TTK m.
517-518 hiikiimlerinde bdyle bir hususa yer verilmemistir. Bununla birlikte yonetim
kurulu tarafindan hazirlanacak yillik faaliyet raporunun finansal durum béliimiinde,
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yonetim kurulu, sirketin gelecege yonelik yatirim planlarini ve sirketin risk
analizlerini, ekonomik kosullar1 dikkate alarak belirlemeli ve buna iligkin
pay sahiplerini bilgilendirmelidir. Bu anlamda denetgilerin de sirketin finan-
sal tablolarinin muhasebe standartlarina uygunlugunu 6zenli bir sekilde
denetlemesi gerekmektedir. Tiim bunlara dayanarak yonetim kurulu, genel
kurulda kar paymin akibetine iligkin giindem maddesini sekillendirmeli ve
genel kurulu toplantiya ¢agirmalidir. Genel kurul ise kanuna ve esas soz-
lesmeye uygun sekilde sirketin genel durumunu degerlendirerek kar dagitimi
hakkinda karar vermelidir. Genel kurulun karariyla birlikte, pay sahiplerinin
kar pay1 hakki anonim sirkete kars1 talep edilebilir bir “alacak hakkina”
doniismektedir'®. Bu yoniiyle kar pay1 hakki, geciktirici sarta bagl bir talep
hakk niteligindedir'®. Karmn dagitilmasina iliskin olarak genel kurul bir karar
almadikga, kar paymin bir alacak davasi agilmak suretiyle talep edilmesi ve
hiikiim altina alinmas1 miimkiin degildir'’. Bu anlamda genel kurulun karar,
yenilik dogurucu nitelikte bir karardir ve bu nedenle ilgili karar daha sonra
alinan baska kararla kaldirilamaz veya dagitim orami diisiiriilemez'.

“kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kdr dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi
ile dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin éneri nin yer almasi gerekmektedir
(Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda Yénet-
melik m. 12/1-d). Bu durumda dagitilacak kar pay1 oranina iligkin 6neri yonetim kurulu
tarafindan hazirlanacak yillik faaliyet raporunda yer alacaktir, ancak &nerilen orani
miizakere ederek degistirmeye (artirmaya, azaltmaya) genel kurul yetkilidir (TTK m.
409/1). Ayrintil1 bilgi igin bkz. Pulash, s. 1842-1843.

15 Arslanl,, s. 212; Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 914, s. 702; Pulash, s. 1848;
Bahtiyar, s. 296; Ayhan/Caglar/Ozdamar, s. 433; genel kurulun kar dagitimi karariyla
kar pay1 hakki, alacak hakkina doniisiir ancak bu durum 6denecek meblagin kendiligin-
den sirketin malvarligindan ¢ikarak pay sahiplerinin bireysel malvarliklarina intikal
etmesini saglamaz. Bu noktada yonetim kurulu tarafindan dagitimin yapilmas: gerekir
ve dagitim yapilana kadar s6z konusu miktar, ortakligin malvarliginin bir pargasidir ve
borg¢ niteliginde olmasi sebebiyle de sirkete ait bilangonun pasif tarafinda yer alir. Bkz.
Kendigelen, Abuzer/Conkar, Halil: “Zamanasimma Ugrayan Kar Pay1 Alacagi Konu-
sundaki Ozel Diizenleme”, {UHFM, C. LXXI, S. 2, 2013, s. 209.

16 Bilgin, s. 37; Pulash, s. 1848; Ayhan/Caglarlﬁzdamar, s. 432.

17 11. HD. 23.06.1994, E. 1263, K. 5420: “...Kdrmn dagitilmamasina karar verilmiy ise, bir

pay sahibinin kendisine isabet eden kdrin tespiti davasi ag¢masi kabul edilemez.”

[Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 914, s. 702]; hakli nedenle fesih davasinda davaci

ortaklarin kar pay1 talebinin degerlendirilebilmesi i¢in dncelikle kar dagitimi konusunda

bir genel kurul karari alinmis olmasi gerektigi yoniinde bkz. 11. HD. 12.02.2001, E.

2000/10112, K. 2001/1024 (www.kazanci.com) (Erisim Tarihi 03.07.2020).

Genel kurul sonradan alacagi bir kararla, kar dagitim kararini ortadan kaldiran veya

kisitlayan bir karar alirsa bu karar gegersizdir. Zira genel kurulun bir tiglincii kisiye ait

alacak {izerinde tasarrufta bulunma yetkisi yoktur. Bkz. Tekinalp (Poroy/Camoglu), N.

914, s. 702; Pulash, s. 1848.
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Genel kurul, sirket kdrim1 dagitirken bazi kanuni sinirlamalara uymakla
ylikiimliidiir. Kanuni ve esas sdzlesmede ongoriilen istege bagli yedek akge-
ler net donem karindan ayrilmadikca, genel kurul dagitilacak kar paym
belirleyemez ve dagitamaz (TTK m. 523/1). Yillik kérin yiizde besi, 6denmis
sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni yedek akge
olarak (birinci kanuni yedek ak¢e ayrimi) ayrilmak zorundadir (TTK m. 519/
1). Bu ayrimin akabinde pay sahiplerine 6denmis sermayelerinin yiizde besi
oraninda kar pay1 ddendikten sonra, kdrdan pay alacak kisilere dagitilacak
toplam tutarin yiizde onu genel kanuni yedek akceye (ikinci kanuni yedek
akge) ayrilmak zorundadir (TTK m. 519/2-c). Bu diizenlemeden hareketle
anonim girketlere, asgari miktar1 belirlenmis olan bir kar pay1 dagitim zo-
runlulugu getirilmistir. Boylelikle anonim sirketlerde sik¢a karsilasilan kar
dagitmama uygulamasinin Oniine geg¢ilmesi amaciyla, sinirli da olsa, bir
adim atilmugtir'®.

Pay sahiplerine 6denecek kar payi ancak sirketin yillik net dénem
karmdan® ve bu amag i¢in ayrilan veya herhangi belirli bir amag tasimayan
serbest yedek akgelerden dagitilabilir (TTK m. 509/2). Sirket karmin dagiti-
labilmesi i¢in, mutlaka bir onceki faaliyet donemine ait kar elde edilmis
olmasi sart degildir. Bu bakimdan genel kurul serbest yedek akgelerin yant
sira, gecmis yillara ait karlarin dagitilmamig kisimlarindan da kar dagitimina
karar verebilir’'. Bununla birlikte genel kurul, aktiflerin yeniden saglanabil-
mesi i¢in gerekliyse ve biitlin pay sahiplerinin menfaatleri dikkate alindi-
ginda, sirketin siirekli degisimi ve olabildigince kararli kar pay1 dagitimi
yoniinden hakli goriiliiyorsa, kanunda ve esas sozlesmede ongoriilenlerden
baska yedek akge ayrilmasina da karar verebilir (TTK m. 523/2). Boylelikle
genel kurul, pay sahiplerinin kar pay1 hakkini, karin yedek akgeye ayrilmasi
karartyla sinirlandirabilmekte hatta bu sinirlamanin gerekli oldugu yoniin-

19 Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 898, s. 695 vd.; Bahtiyar, s. 301-302; Canézii, s. 111;
Karshoglu, s. 205 vd.

Net donem kari, TTK m. 508/2’de belirlenen yillik bilangoya gore tespit edilen yillik
kardan, ge¢mis yillara ait zararlarin ve anonim sirketin 6demekle yiikiimli oldugu mat-
rah1 yillik kér olan vergiler ile mali yiikiimliiliiklerin diisiilmesinden sonra kalan tutar1
ifade etmektedir. Yillik kardan vergi ve mali yilikiimliilikklerin ¢ikarilmasi kurali, uygu-
lamanin benimseyip fiilen gergeklestirdigi ticari bir 6rf ve adet kuralidir. Net donem kar
kavrami, bilangoda yer alan geg¢mis yil zararlarinin yillik kardan diisiilmedikge, kar
dagitilamayacagi kuralinin da dayanagmi olusturmaktadir. Ayrintili bilgi i¢in bkz.
Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 902, s. 697; Pulash, s. 1837, 1847; Giirbiiz Usluel, s.
13.

2L Pulash, s. 1837-1838; Geggel, s. 12.
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deki hakli gerekgeleri sunarak karin dagitilmamasina dahi karar verebilmek-
tedir. Bu karar alinirken, her bir sirketin kendi mali durumu, gelecege yone-
lik riskleri, yatinm planlari, pay sahipligi yapist gibi i¢ degerlendirmeler
dikkate alinmaktadir. Esas sozlesmede aksi ongoriilmedikce, genel kurul
basit ¢cogunlugu saglayarak toplanir ve toplantida hazir bulunanlarin salt
cogunlugu ile kar dagitimi1 hakkinda karar alabilir (TTK m. 418). Boylelikle
genel kurul, basit cogunlugu saglayarak ve belirtilen gerekgeleri ileri siirerek
kolayca kar dagitmama karar alabilmektedir™.

Halka a¢ik anonim ortakliklar (HAAO) agisindan ise kar payinin dagi-
timi, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu (SerPK.) m. 19 ve Kéar Pay:
Tebligi (II-19.1) ile 6zel olarak diizenlenmistir. SerPK m. 19 uyarinca kar
pay1, yonetim kurulunun hazirladigi ve genel kurulca onaylanan kar dagitim
politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagiti-
lacaktir. Goriilecegi iizere HAAO’lar bakimindan da kar payr dagitimi, yo-
netim kurulunun giindemi belirleyerek cagirdigi genel kurul toplantisinda,
genel kurulun kanuni ve sézlesmesel sinirlar ile Kar Pay1 Tebligi’nde belir-
tilen hususlar ¢ergevesinde karar almasi ile saglanmaktadir. SerPK m. 19/2
uyarinca kanunen ayrilmasi gereken yedek akceler ve esas sozlesmede pay
sahipleri i¢in dagitilmas1 6ngoriilen kar pay1 ayrilmadikca baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yone-
tim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kdrdan pay
da dagitilamayacaktir.

B. Anonim Sirketlerde Kar Pay1 Avansi ve Dagitim Karari

6102 sayili TTK ile halka kapali anonim sirketler i¢in kér pay1 avansi
dagitilabilme imkani ilk kez diizenlenmistir. TTK m. 509/3 uyarinca kar pay1
avansinin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Ticaret Bakanlig1 tarafindan
c¢ikarilan “Kdr Payi Avansi Dagitimi Haklinda Teblig”” (KPAT) ile diizen-
lenmektedir. KPAT uyarinca, kar payindan mahsup edilmek {izere ara do-
nem finansal tablolara gore olusan kérlar iizerinden Teblig hiikiimlerine gore
hesaplanan tutara, kdr payr avansi denilmektedir (KPAT m. 4/1-c). Kar pay1
avansi dagitilabilmesi i¢in, genel kurulca dagitima iligkin karar alinmasi ve
kar pay1 avansi dagitilacak hesap doneminde hazirlanan g, alt1 veya dokuz
aylik ara donem finansal tablolara gore sirketin kar etmesi gerekmektedir

22 Giirbiiz Usluel, s. 103.
B RG.09.08.2012, S. 28379.
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(KPAT m. 5)**. Bu sartlarin saglanmasi iizerine yonetim kurulu, KPAT m.
9’da sayilan gorevleri yerine getirmek ve kar pay1 avansimi dagitmakla go-
revlendirilmis olur. Yonetim kurulu, kar payr avansi tutarint KPAT m. 7’ye
gore hesaplamali, dagitima dair rapor hazirlamali ve avansin pay sahiplerine
o0denmesine dair karar almalidir. Kar payimda oldugu gibi, kar pay1 avansi da
pay sahiplerine paylar1 oraninda 6denecektir®.

HAAO agisindan kéir pay1 avansi, SerPK m. 20°de 6zel olarak diizen-
lenmis ve bu hiikkmiin uygulanmasina iligkin usul ve esaslara SPK tarafindan
diizenlenen Kar Pay1 Tebligi (II-19.1)’nde yer verilmistir. SerPK m. 20/1
uyarinca hesap doneminde verilecek toplam kar pay:1 avansi bir onceki yila
ait ddnem karmnin yarisin1 asamaz. Onceki donemde ddenen kar pay1 avans-
lar1 mahsup edilmeden, ilave kar pay1 avansi verilmesine ve kar pay1 dagi-
tilmasina karar verilemez. Kar payr avansi dagitmak isteyen HAAO’larin,
esas sozlesmelerinde hiikiim bulunmasi ve genel kurul karariyla ilgili hesap
donemi ile sinirlt olacak sekilde yonetim kuruluna kar payi avansi dagiti-
mina karar vermek {izere yetki vermeleri zorunludur [Kar Pay1 Tebligi (II-
19.1) m. 9/2]. Bu bakimdan SerPK m. 20/2 uyarinca ara donem finansal
tablolarin muhasebe ilke ve kurallarina uygun olmamasindan dolay1 yonetim
kurulu tiyeleri ve denet¢i sorumlu tutulabilmekte ve SerPK m. 18/6 uyarinca
yonetim kurulunun kar payi avansi karariin iptali mahkemeden istenebil-
mektedir.

II. TTK GECiCi MADDE 13 iLE ANONIiM SiRKETLERIN KAR
PAYI DAGITIM KARARLARININ SINIRLANDIRILMASI

A. Ticaret Bakanhgr’min Kar Pay1 Dagitimina iliskin Duyurusu ve
Uygulanabilirlik Sorunu

Ticaret Bakanligi tarafindan Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi'ne
(TOBB) iletilen 31.03.2020 tarih ve 50035491-431.04 sayili yazisinda,
COVID-19 viriisii nedeniyle ihtiyathilik politikas1 geregi olarak, sermaye
sirketlerinin mevcut 6z kaynaklarini korumasinin 6nemine vurgu yapilmakta
ve “Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslart ile Bu

2 05.01.2019 tarihlinde yapilan degisiklik {izerine KPAT m. 5 hiikmiine ikinci bir fikra
eklenmis ve sermayesinin yarisindan fazlasi kamuya ait olan sirketler bakimindan kar
pay1 avansi dagitinu farkli esaslara tabi tutulmustur.

Kar payr avanst hakkinda ayrintili bilgi icin bkz. Yanh, Veliye: “Kar Payr Avansi
Dagitimi1 Hakkindaki Diizenleme”, Tiirk Ticaret Kanunu'na iliskin Ikincil Mevzuatin
Degerlendirilmesi Sempozyumu, Kadir Has Universitesi Hukuk Fakiiltesi, Ocak 2014, s.
19, 26 vd.; Geggel, s. 57, 60-61 vd.
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Toplantilarda Bulunacak Ticaret Bakanhigi Temsilcileri Hakkinda Yénetme-
ligi” (BTY)*® m. 13/5 hitkmiine dayanilarak; “kamunun istiraki olan sirket-
ler hari¢ olmak iizere, sermaye sirketlerinin 2019 yiuli hesap donemine iliskin
olarak bu yil gerceklestirilecek genel kurul toplantilarinda giindeme alina-
cak nakit kar payr dagitimi kararlarinda, ge¢mis yil karlarimin dagitima
konu edilmemesi ve dagitim tutarmmin 2019 yili net donem karmin %25 ’ini
asmamast ile yonetim kuruluna kdar payr avanst dagitimi yetkisi verilme-
mesi...” yoniindeki Bakanlik duyurusunun TOBB tarafindan tiim sirketlere
iletilmesi istenmistir. Ticaret Bakanligi’nin duyurusu iizerine, TOBB Genel
Sekreterligi 01.04.2020 tarih ve 34221550-045.02-3392 sayili yazisiyla,
Ticaret Bakanligi’nin geregi i¢in gondermis oldugu bu duyuruyu tim Oda ve
Borsalara iletmigtir®’.

Bakanligin duyurusundaki diizenlemenin hukuki niteliginin belirsizligi
oldukga elestirilmistir. Bu elestirilerin odak noktasini, kanunen diizenlenen
kar pay1 hakkina tam olarak niteligi belirlenemeyen bir yaziyla Bakanligin
dogrudan miidahale etmesi olusturmaktadir®. flgili duyuru, TTK m. 507 vd.
diizenlenen kanuni hiikiimlerin uygulamasina dair ikincil mevzuat niteli-
ginde bir teblig veya benzeri bir diizenleyici bir islem niteliginde degildir.
Bu nedenle s6z konusu yaziyi, Bakanligin goriisiinii yansitan tavsiye nite-
liginde bir duyuru olarak kabul etmek, duruma en uygun diisen ¢oziimdiir.
Zira kanuni diizenlemelere getirilecek sinirlamalarin yine kanuni bir diizen-
lemeyle veya kanun tarafindan verilmis acik bir yetkiye dayanarak yetkili
kurumlar tarafindan yapilmasi, normlar hiyerarsisi ilkesinin en temel sonu-
cudur ve hukuk giivenliginin de teminatidir. Ayrica Bakanlik, ilgili yazisinda

* RG.28.11.2012, S. 28481.

2 (https:/itb.org.tr/img/userfiles/files/Sermaye%20Sirketlerinin%20K ar%20Dagitimi% 20
hk.pdf?v=1586261692152) (Erisim Tarihi 03.07.2020).

% Akin, Murat Yusuf: “Ticaret Bakanligiun 31.03.2020 tarihli Kar Pay: Dagitimina
Iliskin Yazis1 Uzerine Diisiinceler”, (Kdr Pay: Dagitim), (http://www.ticaretkanunu.net/
murat-yusuf-akin-ticaret-bakanliginin-31-03-2020-tarihli-kar-payi-dagitimina-iliskin-
yazisi-uzerine-dusunceler/) (Erisim Tarihi 03.07.2020); Pekdinger, R. Tamer/Yilmaz,
Abdiissamet: “Anonim Ortakliklarmm 2019 Yili Olagan Genel Kurul Toplantilarinda
Dagitabilecekleri Kar Pay1 Oranina iliskin Ticaret Bakanligi Duyurusunun Degerlendi-
rilmesi”, (Ticaret Bakanligi Duyurusu), (https://blog.lexpera.com.tr/anonim-ortakliklarin
-dagitabilecekleri-kar-payi-oranina-iliskin-ticaret-bakanligi-duyurusunun-
degerlendirilmesi/) (Erisim Tarihi 03.07.2020); Sarikaya, Sinan: “Koronaviriis
(COVID-19) Salgin1 Sebebiyle Ticaret Bakanligi’nin Sermaye Sirketlerinde Kar ve Kar
Pay1 Avansi Dagitimn Hakkindaki Duyurusu Uzerine Diisiinceler”, (Kdr ve Kdr Pay
Avansi), (https://blog.lexpera.com.tr/covid-salgini-nedeniyle-ticaret-bakanliginin-
duyurusu-uzerine-dusunceler/) (Erisim Tarihi 03.07.2020).
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BTY m. 13/5 hiikmiinii dayanak gdstererek giindeme zorunlu madde ekleme
yetkisini kullandigmi belirtmistir”. Ancak bu yetki, genel kurul giindemini
diizenleyen TTK m. 413 ve Ticaret Bakanligi’nin diizenleme ve denetleme
yetkisini diizenleyen m. 210’da yer almamasi1 sebebiyle kanuna aykirilik
tasidig1 belirtilen, tartismali bir konudur’. Diger taraftan boyle bir yetkinin
kullanildig1 diisiiniilse dahi BTY m. 13/5’teki yetki, yalnizca giindeme
madde ekletmekle sinirhidir, yoksa genel kurulun alacagi karara miidahale
edilebilmesi s6z konusu degildir. Bu nedenle BTY m. 13/5 hiikmiiniin daya-
nak gosterilmesi yerinde degildir. Ayrica Bakanligin genel kurul giindemine
madde ekletme yetkisinin, toplu halde bir duyuru ile kullanilmasi1 da miim-
kiin degildir. BYT m. 13/5 uyarinca Bakanligin her bir sirket 6zelinde ala-
cag bir karar ile bu yetkisini, gerekg¢elerini de gostererek kullanmasi gerek-
mektedir. Biitlin sermaye sirketleri i¢in bu sekildeki bir uygulamanin kabulii,
ilgili diizenlemenin amacini asacak niteliktedir. Bu gerekgelerden yola ¢ika-
rak, tavsiye niteligindeki Bakanligin goriisiine aykir1 sekilde alinmis olan
anonim sirket genel kurul kararlarimin hukuka aykiriligini tartismak ve bu
kararlarin butlanla sakat oldugunu sdylemek miimkiin degildir’'. Gerekge-
leriyle elestirdigimiz bu duyurudan kisa bir siire sonra ilgili diizenleme,
kanuni bir hilkkme dontstiirilmiistiir.

B. 7244 Sayili Kanun ile TTK’ya Eklenen Gecici Madde 13 Hiikmii

1. Kanuni Diizenleme ve Gerekgesi

17.04.2020 tarih ve 31102 sayili Resmi Gazete’de 7244 sayili “Yeni
Koronaviriis (Covid-19) Salgininin Ekonomik ve Sosyal Hayata Etkilerinin
Azaltilmas: Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapimasina
Dair Kanun” yayinlanarak yiiriirliige girmistir. Bu kanunla birlikte TTK’ya
gecici 13. madde eklenerek sermaye sirketlerinin kar pay1 ve kar pay1 avansi
dagitim kararlarina bazi sinirlama ve yasaklamalar getirilmistir. TTK gecici
m. 13: “(1) Sermaye sirketlerinde, 30.09.2020 tarihine kadar 2019 yili net
donem kdarmmin yalnizca yiizde yirmi besine kadarinin dagitimina karar veri-
lebilir, ge¢mis yil karlari ve serbest yedek akceler dagitima konu edilemez,

¥ (https:/itb.org.tr/img/userfiles/files/Sermaye%20Sirketlerinin%20K ar%20Dag1timi %20

hk.pdf?v=1586261692152) (Erisim Tarihi 03.07.2020); TURMOB: Mevzuat Sirkiileri,
03.04.2020/87, (https://www.turmob.org.tr/ekutuphane/Read/69¢64753-9b1d-495a-a3f9
-06a504eb35¢0) (Erisim Tarihi 03.07.2020).

3% Camoglu (Poroy/Tekinalp), N. 694, s. 560.

31 Aym yonde bkz. Akin, Kar Pay1 Dagitimi; Sarikaya, Kar ve Kar Pay1 Avansi; Aksi

yonde bkz. Pekdincer/Yilmaz, Ticaret Bakanligi Duyurusu; TURMOB: Mevzuat

Sirkiileri.
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genel kurulca yonetim kuruluna kar payr avansi dagitimi yetkisi verilemez.
Devlet, il ozel idaresi, belediye, kéy ile diger kamu tiizel kisilerinin ve ser-
mayesinin yiizde ellisinden fazlast kamuya ait fonlarin, dogrudan veya
dolayli olarak sermayesinin yiizde ellisinden fazlasina sahip oldugu sirketler
hakkinda bu fikra hiikmii uygulanmaz. Bu fikrada belirtilen siireyi ii¢ ay
uzatmaya ve kisaltmaya Cumhurbagkan yetkilidir.

(2) Genel kurulca 2019 yili hesap donemine iligkin kdar payr dagitimi
karari alinmis ancak heniiz pay sahiplerine odeme yapimamissa veya kismi
odeme yapilmissa, 2019 yili net donem kdrimin yiizde yirmi begsini asan
kisma iliskin 6demeler birinci fikrada belirtilen siirenin sonuna kadar erte-
lenir.

(3) Bu maddenin kapsamina giren sermaye sirketlerine iliskin istisnalar
ile uygulamaya dair usul ve esaslart belirlemeye, Hazine ve Maliye Bakan-
higimin goriisiinii almak suretiyle Ticaret Bakanlig: yetkilidir.”

TTK gegici m. 13’te Ongoriilen simirlama ve yasaklamalarin amaci,
hiikmiin gerekg¢esinde belirtildigi iizere, yeni koronaviriis (Covid-19), toplum
sagligina oldugu kadar ekonomik hayatta da ciddi bir tehdit olugturmakta ve
ekonomik faaliyetler iizerindeki bu olumsuz etkilerinin bertaraf edilebilmesi
amaciyla cesitli tedbir programlari uygulamaya konulmaktadir. Ekonomik
faaliyetlerin yavaslamasi, sinirlarin kapatilmasi, ekonominin hem arz hem de
talep tarafinda ortaya ¢ikan belirsizlikler sebebiyle salginin ekonomi iizerin-
deki etkileri heniiz netlesmemistir, ancak ihtiyatlilik politikasinin bir geregi
olarak, sirket kaynaklarinin nakit kar dagitimi yapilmak suretiyle azaltilma-
masl, sirketlerimizin mevcut 6z kaynak yapilarimin korunmasi ve ilave fi-
nansman ihtiyacinin dogmamasi amactyla 30.09.2020 tarihine kadar sermaye
sirketlerinin yapacagi kar dagitimi kararlar1 sinirlandirilmistir,

TTK gecici m. 13 hiikkmi, iginde bulundugumuz salgin hastalik done-
miyle smirli sekilde uygulanacak gecici bir diizenlemedir ve bu nedenle
hiikmiin yiiriirliikte kalacag: siire agik¢a kanunda diizenlenmistir. Buna gore
hiikkmiin yer aldig1 7244 sayili kanunun Resmi Gazete’de yayinlandig: tarihte
yirtrliige girdigi i¢in 17.04.2020 tarihinden 30.09.2020 tarihine kadarki
siirecte hiikiim yiirtirliikte olacaktir. Hiikiimde, belirtilen siireyi ii¢ ay uzat-
maya ve kisaltmaya Cumhurbaskaninin yetkili oldugu acgikca ifade edilmis-
tir. Bu durumda sadece bir kere uzatilabilecek ve hiikiim uzatilma ihtima-
linde dahi 30.12.2020 tarihinde yiiriirliikten kalkacaktir.

32 Gerekge TTK gegici m. 13. Gerekge metni igin bkz. (https:/www2.tbmm.gov.tr/d27/2/

2-2812.pdf) (Erisim Tarihi 03.07.2020).
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2. Kanuni Diizenlemenin Uygulanmasmma Dair Usul ve Esaslar
Tebligi

TTK gecici m. 13 hiikmiiniin uygulanmasina dair usul ve esaslar Tica-
ret Bakanlig: tarafindan, 17.05.2020 tarih ve 31130 sayili Resmi Gazete’de
“6102 sayilr Tiirk Ticaret Kanununun Gegici 13 tincii Maddesinin Uygulan-
masina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” (GMT) yayinlanarak bu
tarih itibariyle yiiriirlige girmistir’>. GMT m. 2 uyarinca teblig, TTK gegici
m. 13 ve m. 210 hiikiimleri ile Cumhurbagkanligir Teskilati Hakkinda Cum-
hurbaskanligi Kararnamesi®* m. 446 hiikmiine dayamlarak, gegici m. 13
hiikmiiniin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar1 diizenlemek amaciyla
¢ikartlmisgtir.

TTK m. 210/1 uyarinca Ticaret Bakanligi, TTK nin ticaret sirketlerine
dair hiikiimlerinin uygulanmasiyla ilgili tebligler yayimlamaya yetkilidir.
Hikiimde belirtildigi lizere ticaret sicili miidiirliikleri ve ticaret sirketleri,
Bakanligin yayinlayacagi bu tebliglere uymakla yiikiimliidiirler. Bu bakim-
dan TTK gecici m. 13 kapsaminda sayilan sermaye sirketleri, kar pay1 da-
gitim1 hakkinda gegici m. 13 ile GMT hiikiimlerinde 6ngoriilen sinirlamalara
uymakla yikiimlidiirler.

3. Kanuni Diizenleme ile Teblig Hiikiimlerinin Kapsamina Giren
Sermaye Sirketleri

HAAOQO’lar da dahil olmak tiim anonim sirketler, limited sirketler ile
sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler TTK gecici m. 13 ve GMT
hiikiimlerinin kapsamina girmektedir. Ancak kanuni diizenleme ve onun
verdigi yetkiye dayanarak GMT hiikiimleri uyarinca bazi sirketler bu diizen-
lemelerden istisna tutulmustur. Bu c¢ercevede istisna tutulan sirketler iki
gruba ayrilmaktadir. i1k istisna grubuna gore devlet, il 6zel idaresi, belediye,
koy ile diger kamu tiizel kisilerinin ve sermayesinin yiizde ellisinden fazlasi
kamuya ait fonlarin, dogrudan veya dolayli olarak sermayesinin yiizde elli-
sinden fazlasina sahip oldugu sirketler, bir sart veya kosula baglt olmaksizin
dogrudan kanuni diizenlemenin kapsami disinda birakilmistir (TTK gegici
m. 13/1; GMT m. 1/2) **. Hiikiimden de anlasilacag: iizere bu kapsamda

3 Calismamizda ilgili teblig Gegici Madde Tebligi (GMT) seklinde kisaltilarak kullam-
lacaktir.

* RG.10.07.2018, S. 30474.

3 Ticaret Bakanligi'nin 31.03.2020 tarihli duyurusunda kamu igtiraki olan baz1 sirketlerin
kapsam diginda birakildig: ifade edilmekteydi. Ancak duyuruda yer alan kamu istiraki
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sayilan sirketler, baska higbir sarta tabi tutulmaksizin TTK geg¢ici m. 13
hiikkmiin uygulama kapsami diginda sayilmaktadir.

Ikinci istisna grubu ise GMT m. 5’te ii¢ bent halinde sayilmakta ve bu
diizenleme uyarinca kamu istiraki olmayan bazi sermaye sirketlerinin de
belli kosullar altinda kéar payr dagitimina iligkin sinirlama ve yasaklama-
lardan istisna tutulmalarina imkan taninmaktadir. Ancak bu sartlar1 saglayan
sirketlerin, hiikmiin uygulamasindan muaf tutularak hukuken gecerli bir se-
kilde kar pay1 dagitim karar alabilmeleri i¢in yapacaklar1 genel kurul top-
lantisindan 6nce, GMT m. 6 uyarinca Ticaret Bakanligi’ndan uygun goriisii
(izin) almalar1 gerekmektedir. Bakanlik izni, bu sirketlerin genel kurullarinda
hukuken gecerli bir sekilde kar dagitim karar1 alabilmelerinin é6n kosulu
olarak diizenlenmistir’®. izin igin bu sirketlerin, genel kurul yapilmasmna
iligkin yonetim kurulu kararinin noter onayli 6rnegini, hesap dénemine dair
finansal tablolar ile zarar veya kar tablosunu ve m. 6’da bentler halinde
belirtilen, sirketlerin istisna tutulmalarin1 saglayacak durumlarimi ispat eder
nitelikteki belgelerin I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'ne sunulmas: gerekmek-
tedir.

GMT m. 5/1-a bendi uyarinca iki tiir sirketin istisna kapsaminda sayi-
lacag: diizenlenmistir’’: (1) Salgin hastalik doneminde kisa ¢calisma édenegi

olan sirketler seklindeki belirsiz ifadesi yerine kanuni diizenlemede hangi sirketlerin
kapsam diginda tutuldugu daha agik bir sekilde yer almistir.
Bakanlik uygun goriisii diger bir ifadeyle Bakanlik izni, TTK m. 333’te diizenlenen
kurulusu izne bagli tutulan anonim sirketler i¢in ongoériilen Bakanlik izni ile mahiyeti
itibariyle olduke¢a benzerlik gostermektedir. GMT m. 5/1-a, b ve ¢ bentlerinde kullanilan
“...kar pay1 dagitimi karart aliman sirketler” ifadesi ilk bakista yamiltici niteliktedir ve
bu nedenle istisnadan yararlanacak sirketlerin belirlenmesinde ilgili diizenlemenin GMT
m. 6 ile birlikte degerlendirilmesi gerekmektedir. Zira GMT m. 5’teki sartlart saglayan
sirketlerin, TTK gecici m. 13’ten istisna tutularak genel kurullarinda hukuken gegerli bir
sekilde kar dagitim karari alabilmeleri igin genel kurul toplantisindan 6nce m. 6’da
ongoriilen Bakanlik iznini almalar1 gerekmektedir. Bu anlamda da Bakanlik izni bir 6n
kosul niteligindedir. Ancak GMT m. 5/1-a, b ve ¢ bentlerinde yer alan ifadeye ilk bakil-
diginda sz konusu sartlar tagiyan sirketlerin, teblig tarihinden 6nce almis olduklar kar
dagitim karar1 bakimindan da Bakanlik iznine bagvurarak istisnadan yararlanabilecekleri
seklinde bir ihtimal ortaya ¢ikmaktadir. Ancak GMT m. 6 ile birlikte degerlendirildi-
ginde, Bakanligin izninin hukuken gegerli bir kar dagitim karari alinabilmesi i¢in 6n
kosul oldugu agik¢a anlagilmaktadir.

7 GMT m. 5/1-a: “25/8/1999 tarihli ve 4447 sayili Issizlik Sigortas: Kanununun ek-2 nci
ve gecici 23 iincii maddesi uyarinca yeni koronaviriis (Covid-19) kaynakli zorlayict
sebep gerekcesiyle kisa ¢alisma 6deneginden ve/veya iicretsiz izne ayrilanlardan 4447
sayithh Kanunun gecici 24 iincii maddesi uyarinca nakdi iicret desteginden yararlan-
dirtlanlar istihdam edenler ile 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve
Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanunun gegici 20 nci maddesi ve ilgili

36
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ve/veya ticretsiz izin uygulamalaryla ¢alisanlart nakdi iicret desteginden
yararlanmayan gsirketler ile (2) hazine destekli kredi kefaleti kullanmayan
veya bu kapsamda kredi bor¢ bakiyesi bulunmayan sirketler. Bu iki tiir sir-
ket, GMT m. 6 uyarinca Bakanliktan izin alarak kar pay1 dagitimi1 hakkinda
hukuken gecerli bir sekilde karar alabilirler. GMT m. 6/1°de belirtilen bel-
gelerin yani sira bu sirketler, s6z konusu desteklerden yararlanmadiklarina
iliskin ilgili kurumlardan aldiklar1 tevsik edici belgeleri i¢ Ticaret Genel
midirligiine sunmalar1 gerekmektedir (GMT m.6/1-a). Bu istisna kapsa-
mindan yararlanarak gerekli izni alan sirketlerin, /120 bin TLye kadar kar
payt dagitimi kararimi hukuken gegerli bir sekilde alabilmeleri miimkiindiir
(GMT m. 5/1-a). S6z konusu kosullar1 saglayan sirketler, TTK gegici m. 13
hiikmiinde 6ngoriilen net donem karinin %25’ini asacak sekilde kar dagitim
karar alabilirler, ancak dagitilabilecek miktar smirsiz degildir. ilgili diizen-
leme uyarinca dagitilabilecek kar pay1 miktarinin st sinir1 120 bin TL olarak
ongoriilmiigtiir. Bu diizenleme olduk¢a komplike kosullar tagimaktadir ve
uygulama zorluklarini da beraberinde getirecek niteliktedir.

GMT m. 5/1-b bendi uyarinca diger bir istisna hali, pay sahipleri tara-
findan sirketin dagitacagi kar paymnin yarisindan fazlasinin TTK c¢erceve-
sinde bagka bir sermaye sirketine olan sermaye taahhiit borcunun nakden ve
defaten ifasinda kullanilacak olmasi sartiyla bu sirketler bakimindan 6ngo-
rillmiistir'®. Bu sartlar1 saglayan sirketlerin, Bakanlik izni i¢in GMT m.
6/1°’de belirtilen belgelerin yan1 sira, dagitilacak kér paymnin yarisindan
fazlasini alma hakki olan pay sahiplerinin, baska bir sermaye sirketine olan
sermaye taahhiit yiikiimliiliigiinii tevsik edici belgeleri de ic ticaret genel
midiirligline sunmalar1 gerekmektedir (GMT m. 6/1-b). S6z konusu teblig
hiikiimleri birlikte ele alindiginda bu kapsamdaki sirketlerin istisna tutula-
bilmeleri i¢in: (1) sirketin dagitilacag kdr paywin yarisindan fazlasin alma
hakki olan pay sahiplerinin olmasi ve (2) bu pay sahiplerinin kendilerine
dagitilacak kdr payimi, TTK ¢ercevesinde baska bir sermaye sirketine olan
sermaye taahhiit borcunun nakden ve defaten ifasinda kullanacak olmalart
gerekmektedir. S6z konusu istisna uyarinca bu kez pay sahipleri arasinda bir
ayrim yapilmis ve bazi pay sahiplerinin baska bir sirketteki sermaye koyma

Kararlar uyarinca Hazine destekli kredi kefaleti kullanan ve halen kapanmamus kredi
borg bakiyesi bulunanlar harig,, 120.000 Tiirk Liras: ve altinda kdr payr dagitimi karart
alinan sirketler”.
¥ GMT m. 5/1-b: “Pay sahiplerince, dagitimina karar verilen kdr payimn yarisindan
fazlasiin, Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde baska bir sermaye gsirketine olan sermaye
taahhiit borcunun nakden ve defaten ifasinda kullaniimasi sartiyla, kdr payr dagitim

karart alinan sirketler”.
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borcunu yerine getirmek amaciyla dagitilacak kar paymin yarisindan fazla-
sin1 kullanacak olmalar1 kosuluyla, bu sirketin TTK gecici m. 13 hiikmiin-
deki smirlamadan muaf tutulmasi saglanmigtir. Bu sartlar1 saglayan bir
sermaye sirketi, GMT m. 6 uyarinca Bakanliktan izin alarak dagitilacak kar
payt miktar1 bakimindan bir iist sinira tabi olmaksizin pay sahiplerine kar
dagitimi yapabilecektir.

GMT m. 5/1-c bendi uyarinca, pay sahiplerince sirketin dagitacagi kar
paymin, imzaladiklar kredi sozlesmeleri veya proje finansman s6zlesmeleri
kapsaminda 30.09.2020 tarihine kadar muaccel hale gelecek yiikiimliiliik-
lerinin ifasinda nakden kullanilacak olmasi sartiyla bu sirketler bakimindan
bir diger 6nemli istisna hali 6ngoriilmiistiir’”. Bu sartlar1 saglayan sirketlerin,
Bakanlik izni igin GMT m. 6/1°de belirtilen belgelerin yan1 sira, pay sahip-
lerinin kredi s6zlesmeleri ve proje finansman sozlesmeleri kapsaminda ifa
yukiimliiliiklerini tevsik edici belgeleri de i¢ ticaret genel miidiirliigiine sun-
malar1 gerekmektedir (GMT m. 6/1-c). S6z konusu teblig hiikiimleri birlikte
ele alindiginda bu kapsamdaki sirketlerin istisna tutulabilmeleri igin: (1)
sirketteki bazi pay sahiplerinin kredi veya proje finansman sozlemleri kap-
saminda bor¢lu olmalari, (2) bor¢larimin 30.09.2020 tarihine kadar muaccel
hale gelecek olmasi ve (3) sirketin dagitacag kar payinin bu muaccel hale
gelecek borglarin ifasinda nakden kullanilacak olmast gerekmektedir. Bu
sartlarin saglanmasi halinde girket Bakanliktan izin alarak, bu istisna haline
Ozel olarak bir diizenleme getiren GMT m. 5/2 uyarinca ifa yikiimliligi
altindaki pay sahiplerine, yalnizca ifa yiikiimliiliikleri tutarinda kar pay1
O0demesi yapacak, bu miktart asan kismin 6demesini ise 30.09.2020 tarihine
kadar erteleyecektir. Boylelikle pay sahipleri arasinda ayrim yapilarak, bazi
pay sahiplerinin 6zel ylikiimliiliikkleri nedeniyle, sirket kanuni diizenlemenin
kapsami disinda tutulmaktadir. Ayrica 6ngoriilen ayri bir hikkiim ile yalnizca
yiikiimliiliik altindaki pay sahiplerine nasil 6deme yapilacagindan bahsedi-
lirken, yiikiimliilik altinda bulunmayan diger pay sahiplerine kar dagitim
yapilip yapilmayacagindan bahsedilmemektedir. Bu nedenlerden otiirii s6z
konusu sirketin yalnizca yilikiimliiliik altindaki pay sahiplerine 6ngdriilen
istisna kapsaminda kar dagitabilecegi sonucu ortaya ¢ikmaktadir ki bu du-
rum hakli bir gerekgesi olmaksizin hem pay sahipleri hem de pay sahiple-
rinin alacaklilar1 arasinda ayrimeilik yapilmasina neden olacak niteliktedir.

¥ GMT m. 5/1-c: “Pay sahiplerince, dagitimina karar verilen kdr payimn, imzalanan

kredi sozlesmeleri veya proje finansman sézlesmeleri kapsaminda 4 iincii maddenin
birinci fikrasinda belirtilen siirenin sonuna kadar muaccel hale gelen yiikiimliiliiklerin
ifasinda nakden kullanilmasi sartiyla, kar payr dagitimi karari alinan sirketler”.
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GMT m. 5/1-b ve c bentlerinde Ongoriilen istisnalar, pay sahiplerinin
bor¢lu oldugu tarafi koruma amaci ile getirilmis istisnalardir. Ilk istisnada
sermaye koyma borcunun alacaklist korunurken, ikincisinde banka ve finans
sirketleri korunmaktadir. Aslinda ekonomik ac¢idan bakildiginda bu
alacaklilarin korunmasinin diger alacaklilarin aleyhine sonu¢ dogurmasi
miimkiin goriinmektedir. Ayrica alacakli olan sirketlerin bu alacaginin
sermaye alacagi olmasi ile kredi sdzlesmesinden kaynaklanmasi ile baska bir
sebepten kaynaklanmasi arasindaki ayrimin gerekcesi de agiklanmamistir.
Bu hususlar, pay sahiplerinin alacaklilarinin ve ¢ok Oncesinden planlanan
ekonomik dongiiniin zarar gérmesi ihtimalini azaltmak i¢in, esasen en temel
elestirimiz olan pay sahiplerinin kar payi hakkina yapilan miidahaleye
getirilmis istisnalardir. Fakat s6z konusu diizenlemelerle bu kez de
alacaklilar arasinda ayrim yapilmasi, kanaatimizce adaletsiz sonuglarin
dogmasina neden olmaktadir.

4. Kanuni Diizenleme fle Teblig Hiikiimlerinde Ongoriilen
Sinirlama ve Yasaklar

TTK gegici m. 13/1 ve GMT m. 4/1 uyarinca 17.04.2020 tarihi ile
30.09.2020 tarihine kadarki siirecte yapilacak genel kurul toplantilarinda
2019 yil1 hesap donemine iligkin olarak kar dagitim karar1 almak isteyen ve
istisna kapsaminda sayilmayan sermaye sirketleri, 2019 yili net donem
karinin®® yalnizca %25’ine kadarinm nakden dagitimma karar verilebilmek-
tedir. Goriilecegi iizere bu diizenleme ile kanunen pay sahiplerinin kar pay1
haklarina azami bir sinirlama getirilmis olmaktadir*'. Ayrica bu siirlamanin
yani sira bu siirecte genel kurulun alacagi kar pay1 dagitim kararina, gegmis
yil karlar1 (2018 veya daha eski donemlere ait karlarin)* ve serbest yedek
akgeler” konu edilemeyecektir. Bu diizenlemeyle ge¢mis yil karlarinin ve

40 Net donem kar1 hakkinda bilgi i¢in yukarida bkz. I. A.

#1 Esasen ilgili kisitlama yalmzca pay sahipleri igin degil, TTK m. 339/2-f uyarinca sirket
karmdan menfaat saglanmasi esas sozlesmede ongoriilen kurucular (TTK m. 348) ile
yonetim kurulu iiyeleri (TTK m. 394) ve diger kisiler TTK gecici m. 13 hiikiimde 6ngo-
riilen kar payr dagitim kisitlamasina tabidirler. Benzer yonde bkz. Basaran Yavaslar,
Funda: “Anonim Sirketlerde Kar Pay1 Dagitimi Sinirlamasi/Yasag1 ve Buna Uyulmama-
smin Vergi Hukuku Bakimindan Sonuglar1”, Vergi Sorunlari Dergisi, S. 380, Mayis
2020, s. 11.

GMT m.3/1-b uyarinca gecmis yil karlari, ge¢mis faaliyet donemlerinde ortaya ¢ikan ve
heniiz diger ozkaynak hesaplarina aktarilmasina karar verilmemis olan tutarlar ifade
etmektedir. Ayrica gegmis yil karinin kar pay1 olarak dagitimi hakkinda yukarida bkz. 1.
A.

GMT m.3/1-f uyarinca serbest yedek akge, kanuni yedek akcelerin sermayenin veya
ctkarilmig sermayenin yarisini asan kismi ile kanun ve sozlesme geregi ayrilanlar

42
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serbest yedek akgelerin kar dagitimina konu edilmesi agik¢a yasaklanmak-
tadur.

S6z konusu diizenleme 17.04.2020 ila 30.09.2020 tarih araligindaki
genel kurul toplantilarini kapsamina almaktadir. Bu nedenle 17.04.2020
tarihinden 6nce yapilmig ve 2019 yili hesap donemine iligkin kar pay1 dagi-
timi karar1 almis genel kurul toplantilarindaki kararlar hukuken gecerlidir,
zira tarihi itibariyle bu genel kurul karar1 kanuni diizenlemenin kapsam
disindadir. Ancak TTK gegici m. 13/2’de 6ngoriilen 6zel diizenleme uya-
rinca, s0z konusu kar dagitim karar1 geregince heniiz pay sahiplerine 6deme
yapilmamigsa veya kismi 6deme yapilmissa, 2019 yili net donem karinin
%25’ini agan kisma iligkin 6demeler 30.09.2020 tarihinin sonuna kadar
ertelenecektir®. Tlgili kanuni diizenleme “ge¢mise etkili” bir hiikiimdiir. Bu
diizenlemeyle kanun koyucu, sirketin kasasindan nakit ¢ikisini engelleyerek
sirket 6z kaynaklarinin korunmasini amaglamaktadir®™. S6z konusu hiikkmiin
mefhumu muhalifinden anlagilacagi iizere, pay sahiplerine yapilacak kar
pay1 6demeleri tamamlanmig ise bu durumda kazanilmisg hak s6z konusu
olacaktir ve askin kismin iadesi giindeme gelmeyecektir®.

GMT m. 4/3 hilkmiinde ise “...ile hesap déneminde zarar edilmig
olmasina karsin serbest yedek akgelerden dagitim karar: alinmissa heniiz
odenmemis kisma iligkin tiim odemeler birinci fikrada belirtilen siirenin
sonuna kadar ertelenir. Ertelenen ddemelere iliskin olarak faiz tahakkuk
ettirilmez.” denilmek suretiyle kanunda yer almayan bir hususa yer verildigi
goriilmektedir. ilgili diizenlemeye gore, 17.04.2020 tarihinden once yapilan

disinda genel kurulca ayrilmasina karar verilen yedek akgelerden olusmaktadr. Ayrica

serbest yedek akgeler ile kar payi iliskisi hakkinda yukarida bkz. I. A.
* Kar pay: alacags, Tiirk Borglar Kanunu (TBK) m. 147/b.4 geregi bes yillik zamanasgi-
mina tabidir. Bu alacagin muaccel olacag tarih belirlenmigse bu tarihten, belirlenme-
misse genel kurulun kar dagitimina karar verdigi tarihten itibaren bes yillik zamanagimi
stiresi islemeye baslayacaktir. Bkz. Kendigelen/Conkar, s. 220 vd.; TTK gegici m. 13/2
bakimindan Ongoriilen erteleme nedeniyle, karar tarihi itibariyle islemeye baglayan
zamanagimi siiresinin 30.09.2020 tarihine kadar duracagi ve bu tarihten itibaren tekrar
islemeye baslayacag: kanaatindeyiz. Benzer durum kar pay1 avans: dagitimini erteleyen
GMT m. 4/4 hiikmii i¢inde cari olacagi kanaatindeyiz. TTK gecici m. 13/2 hiikmii
acisindan benzer goriis i¢in bkz. Dural, H. Ali: “COVID-19 Salgim1 Nedeniyle Tiirk
Ticaret Kanunu’na 7244 Sayili Kanunla Eklenen Gegici 13. Madde ile Sermaye Sirket-
lerinde Kar Dagitimina Getirilen Sinirlamalar”, (Gegici m. 13), https://blog.lexpera.
com.tr/covid-19-salgini-nedeniyle-turk-ticaret-kanununa-eklenen-gecici-13-madde-ile-
sermaye-sirketlerinde-kar-dagitimina-getirilen-sinirlamalar/ (Erigsim Tarihi 03.07.2020).
3 Gerekge TTK gegici m. 13.

4 Aym yonde bkz. Basaran Yavaslar, s. 11.



768  Dr. Ogr. Uyesi Muzaffer EROGLU/Ars. Gor. Duygu DEMIREL OZDEMIiR

genel kurul toplantisinda 2019 hesap doneminde zarar edilmis olmasina rag-
men, serbest yedek akcelerden kar pay1 dagitimi karar1 alinmis, ancak 6deme
heniiz tamamlanmis ise tamamlanmayan kismin &demesinin 30.09.2020
tarihine kadar ertelenecegi ongoriilmektedir’’. Tebligdeki diizenlemenin
amaci, sirketin zarar ettigi bir donemde serbest yedek akcelerden yararla-
narak kér pay1 dagitimiyla sirketten nakit ¢ikisi olmasini engellemek ve
sirket 6zvarliklarini korumaktir. Bu bakimdan teblig, kanuni diizenlemenin
amacina uygun bir diizenleme 6ngérmesine ragmen, ilgili hilkkmiin “ge¢cmise
etkili” olmasi bdyle bir diizenlemenin kanunda diizenlenmesini gerekli
kilmaktadir®®. Bu nedenle ilgili teblig hiikmii, normlar hiyerarsisine aykirilik
tagimaktadir. Bu hususlarin yan1 sira yine kanuni diizenlemede yer almayan
bir husus, yine teblig ile diizenlenmistir. Buna gére GMT m. 4/3’iin son
climlesinde, TTK gegici m. 13/2 ile tebligin bu hilkkmii uyarinca ertelenen kar
pay1 6demelerine faiz isletilmeyecegi dngoriilmiistiir.

GMT m. 4/1 uyarinca TTK m. 462 uyarinca i¢ kaynaklardan yapilacak
sermaye artirimi bakimmdan TTK gegici m. 13 hiikmiiniin uygulanmayacag1
ifade edilmistir. i¢ kaynaklardan sermaye artirimi, esas sdzlesme veya genel
kurul karartyla ayrilmis ve belirli bir amaca 6zgiilenmemis yedek akgeler ile
kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisimlar1 ve mevzuatin bi-
langoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar serma-
yeye doniistliriilerek sermayenin artirilmasidir. Bu artirnrm yonteminde, sir-
ketin malvarliginda gergek bir artis olmamakta, yalnizca bilangoda malvar-
ligin1 olusturan kalemler arasinda yapilan bir muhasebe islemiyle sirketin
esas sermaye miktar1 artmaktadir®. Bu sebeple sirketin elde ettigi karm ser-
mayeye eklenmesine dair kararlar bakimidan, TTK ge¢ici m. 13 hiikmiin-
deki smirlamalar s6z konusu olmayacaktir. Kanuni hiikiimde de bu durumun
aksine bir diizenleme ongoriilmemisti, ancak teblig ile ileride dogabilecek
tereddiitleri gidermek amaciyla ek bir agiklama yapilmustir.

47 Bu noktada bir hususu gerekir ki, 17.04.2020 tarihinden énce alman kar payr dagitimu-

nin gegmis yil karlarindan 6denmesine karar verilmis ise, s6z konusu durum gegici m. 13
ve GMT m. 4 hiikiimlerinde agik¢a yasaklanmadigr igin, bu karar ve bu karara dayani-
larak yapilan kar dagitimi ddemesi hukuken gecerli olacaktir. Heniiz 6deme yapilma-
migsa veya kismen ddeme yapilmigsa, 6denmeyen kisimlarin ertelenmesi s6z konusu
olmayacaktir. Yonetim kurulu, genel kurulun bu kararmi uygularken, kanuni diizenle-
menin sinirlamalarini da gozetmelidir.

Gegmise etkili diizenlemelerin kanunla diizenlenmesi gerekliligi hakkinda ayrintili bilgi
icin asagida bkz. II. B. 5. b.

Moroglu, Erdogan: Anonim Ortakliklarda Sermaye Artirimi, (Sermaye Artirimi), Giin-
cellestirilmis 4. Baski, On Iki Levha Yayncilik, Istanbul 2018, s. 195 vd.; Bahtiyar, s.
362.

48
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TTK gecici m. 13/1 ve GMT m. 4/2 uyarinca 17.04.2020 ila 30.09.2020
tarihine kadarki siiregte yapilacak genel kurullarda, yonetim kuruluna kar
pay1 avansi dagitimi yetkisi verilmesi agik¢a yasaklanmistir. Bu tarih arali-
ginda hukuken gecerli sekilde yonetim kurulu, kar pay1 avanst bakimindan
yetkilendirilemez. Ancak 17.04.2020’den 6nce yapilmis olan anonim sirket
genel kurullarinda yonetim kuruluna kar pay1 avansi dagitim yetkisi vermis
ise, verilen yetki hukuken gegerlidir ve bu yetkiye dayanarak yonetim kuru-
lunun kar pay1 avansi dagitimi yapmasinin oniinde kanuni bir engel bulun-
mamaktadir”. Bununla birlikte GMT m. 4/4 hiikkmiinde “genel kurulca yo-
netim orgamina kdr payi avansi dagitimi yetkisi verilmisse, avans ddemeleri
birinci fikrada belirtilen siirenin sonuna kadar ertelenir.” denilmek suretiyle
kar pay1 avansi hakkinda gecici m. 13’te yer almayan bir diizenleme 6ngo-
rilmiistiir. Yukarida belirttigimiz ihtimal, teblig hiikkmii ile diizenleme altina
alinmistir. Her ne kadar hiikiimde genel kurul kararinin zamani hakkinda net
bir ifade yer almasa da bu kararin 17.04.2020 tarihinden 6nce yapilmis genel
kurul toplantilar1 bakimindan yonetim kuruluna verilen kar payi avansi
dagitim yetkisi hakkinda oldugunu diisinmekteyiz’'. ilgili diizenlemeye gére
17.04.2020 tarihinden once yapilan genel kurul toplantisiyla yonetim kuru-
luna kar pay1 avanst dagitim yetkisi verilmigse genel kurul karar1 gegerlidir.
Ancak bu durumda yonetim kurulunca pay sahiplerine yapilacak avans
o0demeleri, 30.09.2020 tarihine kadar ertelenecektir. TTK gegici m. 13/2 ile
GMT m. 4/3’te yer verilen heniiz pay sahiplerine 6deme yapilmamissa veya
kismi odeme yapilmigsa gibi bir kosul bu hiikiimde ongdriilmemistir. Ancak
kanaatimizce s6z konusu erteleme heniliz tamamlanmamis avans 6demeleri
bakimindan cari olmalidir. Bu hiikiim de “ge¢mise etkili” bir nitelik tasi-
maktadir ve bu nedenle kanunda diizenlenmesi gerekirken ilgili hilkmiin
teblig ile ongoriilmesi, normlar hiyerarsisine aykirilik tasimaktadir™.

% Aym yonde bkz. Tiryaki, Cineyd M./Cakir, Rasim Can: “Gegici Madde 13 ile
Getirilen Kar Pay1 Dagitim Simirlamas1 Uzerine Ek Degerlendirme”, (Gegici m. 13),
http://www.ticaretkanunu.net/gecici-madde- 13-ile-getirilen-kar-payi-dagitim-
sinirlamasi-uzerine-ek-degerlendirme/ (Erisim Tarihi 03.07.2020).

Sl GMT m. 4/3 hitkmiinde agik¢a gegici m. 13 hilkmiinlin yiiriirliik tarihinden 6nce kar

dagitim karar1 alinmis olmasi durumu 6zel olarak ele alinmaktadir. Bu hitkmii takip eden

GMT m. 4/4 hiikmiinde ise zaman bakimindan bir belirleme yapilmamistir, ancak

kanaatimizce Bakanlik bir onceki bendi takiben m. 4/4 hikkmiinii diizenlemis olmasi

sebebiyle, bu hitkkmiin 17.04.2020 tarihinden 6ncesindeki genel kurul karari bakimindan
cari olmasini istemektedir.

2 Gegmise etkili diizenlemelerin kanunla diizenlenmesi gerekliligi hakkinda ayrintili bilgi

i¢in agagida bkz. II. B. 5. b.
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TTK gegici m. 13 ve GMT hiikiimleri uyarinca, kir payinin hesaplan-
masinda esas alinacak finansal tablolara GMT m. 7 hiikmiiyle agiklik geti-
rilmistir. Buna gore kar paymin hesaplanmasinda; finansal tablolarin1 Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan belirlenen
standartlara uygun hazirlamak zorunda olanlar tarafindan TTK m. 88’e gore
hazirlanan, bunlar diginda kalanlar tarafindan ise 213 sayili Vergi Usul
Kanununa (VUK) gore hazirlanan finansal tablolar esas alinacaktir. GMT m.
7/2 hiikkmiinde ise dagitilmasi ongoriilen kar payi tutarinin, VUK’a gore
tutulan kayitlarda bulunan kér dagitimina konu kaynaklarin toplam tutarini
asamayacag1 ongorilmiistiir.

5. Anonim Sirketlerin Ozvarhklarinin Korunmasi Acisindan TTK
Gecici Madde 13 Hiikmii ile Kiar Payr Dagitim Kararlarina
Getirilen Simirlandirmanin Yerindeligi

a. Kanuni  Diizenlemenin Hukuki  Nitelik  Ac¢isindan
Degerlendirilmesi

Bir hukuki iligkinin taraflari bakimindan aksi kararlastirilamayan ve
herkesin uymasi zorunlu olan hiikiimlere “emredici hiikiimler” denilir’®. Bir
hiikmiin emredici hiikim olup olmadigini tespit etmek igin genellikle
hiikmiin agik lafzina (s6ziine) bakilir’*. Ancak bu her zaman yeterli olmaz ve
lafzin, hiikkmiin 6zii (ruhu) ile kontrol edilmesi, 6zellikle hilkkmiin amaci ve
korumaya calistig1 menfaatlerin arastirilmasi gerekir. Toplumun menfaatini
korumak amaciyla ongoriillen kamu diizenine iligskin hiikiimler, toplumun
ahlaki degerlerini korumak amacim giiden genel ahlaka iliskin hiikiimler
veya kisiligi korumaya yonelik yahut ekonomik, sosyal ya da fiziki durum-
lar1 yliziinden zayiflart koruma amaci giiden hiikiimler emredici hiikiimler-

53 Oguzman, M. Kemal/Barlas, Nami: Medeni Hukuk, Giris Kaynaklar Temel Kavramlar,

22. Basi, Vedat Kitapeilik, Istanbul 2016, s. 86 vd.; Helvaci, Serap/Erliile, Fulya:
Medeni Hukuk, 4. Basi, Legal Yaymecilik, Istanbul 2016, s. 16; Moroglu, Erdogan:
Anonim Ortaklikta Genel Kurul Kararlarinin Hitkkiimsiizligt, (Hiikiimsiizliik), Glincel-
lenmis ve Genisletilmis 7. Baski, On Iki Levha Yaymcilik, Istanbul 2014, s. 148 vd.;
emredici hiikimler ilkesinin TTK’daki diizenlenis sekli, istisnalar1 ve sdzlesme &zgiir-
ligi ilkesiyle arasindaki iliski hakkinda ayrintili bilgi i¢in bkz. Karasu, Rauf: Anonim
Sirketlerde Emredici Hiikiimler Ilkesi, Giincellestirilmis 2. Basi, Yetkin Yayncilik,
Ankara 2015, s. 45 vd.; Sehirali Celik, F. H. (Kirca, Ismail/Manavgat, Caglar):
Anonim Sirketler Hukuku, C. 1, Temel Kavram ve Ilkeler Kurulus Yénetim Kurulu,
Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, Ankara 2013, s. 160.

%Y. TD. 13.04.1962, E. 1961/3541, K. 1962/1671: “...bazi hallerde kanun koyucu bir
hiikmiin amir hiikiimden oldugunu siipheye yer birakmayacak sekilde, hilafina bir kayit
ve sartin konmayacagini belirtmek suretiyle ifade etmistir.” (Moroglu, Hiikiimsiizlik, s.
156, dn. 262).
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dir”. TTK gegici m. 13 hiikmii, 6ncelikle TTK m. 1 uyarinca ticari bir hii-
kiimdiir. Bu ticari hiikmiin emredici mi yoksa tamamlayict bir hukuk kural
mi1 oldugunun tespiti hitkmiin uygulanmasi agisindan énem arz etmektedir.

TTK gecici m. 13 hiikmiiniin lafz1 itibariyle emredici nitelik tagidigi
agikardir. S6z konusu diizenlemede, 2019 yili net dénem karmin dagitim
bakimindan bir siirlama (kisitlama) dngoriilmiisken; gegmis yil karlar ile
serbest yedek akcelerden dagitim yapilmasina ve genel kurulca yonetim ku-
ruluna kar pay1 avansi dagitim yetkisi verilmesine yasaklama getirilmektedir.
Bu noktada hiikkmiin lafzi, 6zii ile kontrol edilmek istenir ve korumaya ¢alig-
t1g1 menfaatler ele alinirsa, bu diizenlemenin soziiyle ve 6ziiyle emredici bir
hiikiim oldugunu ifade etmek miimkiindiir. Zira hitkmiin gerekcesine bakil-
diginda ilgili diizenleme, yeni koronaviriis (Covid-19) salgininin ekonomik
faaliyetler {izerindeki olumsuz etkilerini bertaraf edilebilmek amaciyla,
ihtiyathilik politikasinin bir geregi olarak, sirket kaynaklarinin nakit kar da-
gitim1 yapilmak suretiyle azaltilmamasi, sirketlerimizin mevcut 6z kaynak-
larmin korunmasr® ve ilave finansman ihtiyacimin dogmamasi amaciyla
ongoriilmiistiir’. Bu hiikiim, kanaatimizce toplumun menfaatini korumak
amaciyla, kamu diizenini ilgilendiren salgin hastaligin ekonomi {izerindeki
olumsuz etkilerini bertaraf etmek i¢in tedbir amaciyla, sirketlerin malvarli-
gin1 koruyarak mali yapilarini giiclii tutmak ve dolayisiyla da sirketin pay
sahiplerini, sirket alacaklilarini ve diger menfaat sahiplerini korumak maksa-
diyla dngoriilmiistiir.

55 Oguzman/Barlas, s. 87 vd.; Helvacy/Erliile, s. 16; Moroglu, Hikkiimsiizlik, s. 148 vd.

6 Oz kaynak (Jzsermaye) ifadesi iktisadi bir terimdir ve pay sahiplerinin sirkete sermaye
olarak getirdikleri sermaye paylari ile sirketin dagitilmayan karlarinin toplamindan
olusan sermaye, baska bir ifadeyle sirketin toplam malvarligi degerinden borg¢larin
disiiriilmesiyle hesaplanan net varliklari ifade etmektedir. Hikkmiin gerekgesinde bah-
sedilen sirketlerin 6zvarlik yapilarinin korunmasi amaciyla, esasen sirketin sermayesinin
ve hatta daha genis bir ifadeyle sirketin malvarliginin korunmasinin amaglandigini
sOylemek yanlis olmayacaktir. Ayn1 yonde bkz. Tiryaki, Ciineyd/Cakir, Rasim Can:
“Ser-maye Sirketlerinin 2020 Yih Igerisinde Alacaklari Kar Dagitim Kararlarinin
Akibeti - Tiirkive Ve Diinyadaki Genel Durum”, (Sermaye Sirketleri),
http://www ticaretkanunu.net/sermaye-sirketlerinin-2020-yili-icerisinde-alacaklari-kar-
dagitim-kararlarinin-akibeti/_(Erisim Tarihi 03.07.2020); Dural, Gegici m. 13; Basaran
Yavagslar, s. 12 vd.; anonim sirketler hukukunda sermayenin korunmasi ilkesi yerine
sermayeyi de igerisinde barindiran “malvarligimin korunmasi ilkesinin” esas alinmasi
gerektigi yoniinde bkz. Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 467, s. 316-317; Sevi, Ali
Murat: Anonim Ortaklikta Sermayenin Olusturulmasi ve Pay Sahiplerine fade Edilmesi
Yasagi, Seckin Yayincilik, Ankara 2013, s. 74; Conkar, M. Halil: Anonim Ortaklikta
Ayni Sermaye, On Iki Levha Yayincilik, Istanbul 2016, s. 14 vd.

37 Gerekge TTK gegici m. 13.
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Boylelikle s6z konusu gerekcelerden yola ¢ikarak TTK gegici m. 13
hiikmiiniin emredici nitelige haiz oldugu kanaatindeyiz. Ilgili hiikiim, emre-
dici hiikiim olmasi dolayisiyla, TTK’nin kér payma dair m. 507 vd. diizen-
lenen diger hiikiimlere gore oncelikli olarak uygulanacaktir. Ayrica hitkmiin
emredici nitelige haiz olmasi, ilgili diizenlemeye aykir1 genel kurul karar-
larinin gegerliligi agisindan da 6nem tasimaktadir™.

b. Zaman Bakimindan Uygulanma Sorunlart

Hukuk kurallarinin zaman bakimindan uygulama alaninin belirlenmesi
hangi hukuki iligkilere uygulanacaginin tespiti agisindan son derece onem-
lidir. Genel olarak hukuk kurallarinin bir siiresi olmaz, ancak istisnai olarak
ilgili hitkkmiin yiiriirliik siiresine yer verilebilir. Boyle bir durumda 6ngoriilen
stirenin dolmastyla birlikte hukuk kurali bagka bir isleme gerek kalmaksizin
yiiriirlitkten kalkar’®. TTK gegici m. 13 hiikmii siireli bir hiikiimdiir ve ilgili
diizenlemenin yer aldig1 7244 sayili torba kanunun Resmi Gazete’de yayin-
landig: tarih olan 17.04.2020’den itibaren 30.09.2020 tarihine kadarki siirede
uygulanacagi acikg¢a diizenlenmistir. Ayrica s6z konusu kanun salgin hasta-
lik nedeniyle olaganiistii kosullar altinda diizenlendigi ve salginin bitis siiresi
ongoriilemedigi i¢in ilgili hitkmiin 30.09.2020 tarihinde sona erecek yiirtir-
liikk tarihinin, Cumhurbaskani tarafindan {i¢ ay uzatilabilecegi veya kisaltila-
bilecegi Ongoriilmiistiir. Hiikiimden anlasilacagi tlizere bu siire sadece bir
kere uzatilabilecek ve uzatilma ihtimalinde dahi 30.12.2020 tarihinde diizen-
leme yiiriirliikten kalkacaktir. Ancak kanuni diizenlemeler yiiriirliikten kalk-
mis olsalar dahi, kendi yiiriirlik doneminde gerceklesen hukuki iligkilere,
olaylara veya kazanilmis haklara uygulanmaya, etki etmeye devam edecek-
tir®’. Bu nedenle ilgili diizenleme, kisa bir yiiriirliik siiresine sahip olsa da bu
siirecte alinan genel kurul kararlar1 ve yonetim kurulu uygulamalar1 agisin-
dan agilabilecek davalara (genel kurul kararinin butlani, yonetim kuruluna
kars1 sorumluluk davalar vb.) uygulanmaya devam edecektir.

Kanuni diizenlemeler kural olarak, yiirlirliige girdikleri tarih ile yiirtir-
lilkkten kalktiklar1 tarih arasindaki siirede, meydana gelen olaylara ve iligki-
lere uygulanirlar. Ancak yeni kanuni diizenlemenin eski kanun zamaninda

8 Konuya iliskin ayrintili bilgi ve tartismalar i¢in asagida bkz. III. A. 1.

Ayrmtili bilgi i¢in bkz. Siimer, Haluk Hadi: Hukuka Giris, Kavramlar ve Kurumlar,
Seckin Yayincilik, Ankara 2017, s. 30-31.

Bu duruma “eski kanunun yeni kanun zamanminda etkisini siirdiirmesi” veya “kanunlarin
yiirtirliik otesi etkisi” denilmektedir. Bu konuda ayrintili bilgi igin bkz. Oguzman/
Barlas, s. 81 vd.; Ayan, Mehmet/Ayan, Nursen, Medeni Hukuka Girig, 12. Basi,
Seckin, Ankara 2016, s. 84-85.

59
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meydana gelmis olaylara ve iligkilere uygulanmasi da miimkiindiir ve bu
duruma “kanunun gegmise etkisi” (makable giimulii) denilmektedir®'.
Kanuni diizenlemelerin gegmise etkili sekilde uygulanabilmeleri istisnai olup
kanunda acgik¢a diizenlenmeleri gerekir®. TTK gecici m. 13/2 uyarinca
17.04.2020 tarihinden 6nce yapilmis olan genel kurullarda 2019 yili hesap
donemine iligkin kar pay1 dagitimi karar1 alinmig ancak heniiz pay sahip-
lerine 6deme yapilmamigsa veya kismi 6deme yapilmigsa, 2019 yili net
donem karmin yiizde yirmi besini asan kisma iligkin 6demelerin ertelenecegi
ifade edilmistir. S6z konusu kanun hitkmii, yiirtirliige girdigi tarihten 6nceki
olay ve iligkilere uygulanacak olmasi sebebiyle, yalnizca belirtilen durumla
sinirli olmak tizere “ge¢mise etkili” bir diizenleme niteligine sahiptir.

Gegmige etkililik istisnai olmasi sebebiyle, kanunda acgikc¢a belirtilen
hususlarin disinda kalan genel kurul kararlar1 hakkinda, bu hiikkmiin ge¢mige
etkili sekilde uygulanmamasi gerekir. Bu nedenle kanuni diizenlemenin
yiirtirliik tarihinden 6nce, kar dagitim karar1 alinmis ve pay sahiplerine dagi-
tim tamamlanmigsa bu hiikkiim uygulanmayacaktir. Yine ayni tarihlerde ya-
pilmis bir genel kurul toplantisinda gegmis yillara ait karlardan ya da serbest
yedek akgelerden kar dagitim karar1 alinmis ise ilgili hiikkiim uygulanamaz.
Benzer bir durum kér payr avansi dagitimi bakimindan da gecerlidir. Zira
TTK gecici m. 13, kér pay1 avansi i¢in yonetim kuruluna yetki verilmesini
17.04.2020 ila 30.09.2020 tarihleri arasinda yapilacak genel kurullar baki-
mindan agikca yasaklamis, 17.04.2020 tarihinden 6nceki doneme dair ayrica
bir diizenleme Ongérmemistir. Bu bakimdan 17.04.2020 tarihinden &nce
yonetim kuruluna kar pay1 avansi dagitim yetkisi veren genel kurul kararlar
hukuken gecerlidir®.

81 Oguzman/Barlas, s. 79; Helvacy/Erliile, s. 13; Siimer, s. 33; Ayrica ge¢mise etkili

kanunlar hakkinda ayrintili bilgi i¢in bkz. Baysal, Basak: “Kanunlarin Zaman Agisindan
Yiiriirliigii”, Prof. Dr. Necip Kocayusufpasaoglu icin Armagan, Istanbul 2004, s. 476 vd.

62 Oguzman/Barlas, s. 79 vd.; Helvacy/Erliile, s.13; Baysal, s. 476 vd.

8 GMT m. 4/4 hikkmii de bu goriisiimiizii destekler niteliktedir. Bu diizenlemeye gore
genel kurul tarafindan yonetim kuruluna verilen kar pay1 avansi dagitim yetkisi veril-
misse, avans ddemelerinin 30.09.2020 tarihine ertelenecegi diizenlenmistir. Goriilecegi
iizere ilgili hiikkme goére s6z konusu genel kurulun karart hukuken gegerlidir, ancak bu
karar tizerine yonetim kurulu tarafindan gergeklestirilecek avans 6demeleri ertelenecek-
tir. Teblig hitkmiiniin elestirisi hakkinda yukarida bkz. II. B. 4.; ayrica bu noktada genel
kurul kararmin, Ticaret Bakanliginin duyuru tarihi (31.03.2020) ile TTK gegici m. 13
hiikmiiniin ytrirliik tarihi (17.04.2020) arasinda kalan donemde alinmis olmasi halinde,
ilgili duyurunun bu kararinin gegerliligine etkisi sorunu giindeme gelebilir. Daha 6nce
de belirttigimiz iizere Ticaret Bakanligi’nin duyurusunun genel kurul kararlarinin ge-
cerliligine herhangi bir etkisi olmadigi, bu duyurunun yalnizca tavsiye niteligi tasidig1
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c. Anayasal Haklar Ozelinde Degerlendirilmesi

Anonim sirketlerde kar payi, Anayasa’nin 35. maddesi uyarinca temel
hak ve hiirriyetlerden birisi olan miilkiyet hakki kapsammndadir® ve TTK
gecici m. 137lin 6ngordiigii tizere genel kurulun 2019 yili net donem karmin
ylizde yirmi besine kadar kar dagitim karar1 alabilecegi sinirlandirma, esasen
sirketin miilkiyet hakkini sinirlandirmaktadir. Ciinkii burada siirlandirilan
miilkiyet hakki pay sahiplerinin degil, esasen sirketin miilkiyet hakkidir.
Genel kurulun kar dagitim karari, sirket i¢in borg¢landirict bir islemdir ve
tasarruf islemiyle alacakli konumundaki pay sahiplerinin malvarliklarina
gecirilene kadar dagitimi yapilacak kar payr miktari, sirketin malvarligina
aittir®. TTK gegici m. 13 ile anonim sirketin genel kurul araciligiyla mal-
varligi tlizerindeki miilkiyet hakkini kullanmasina, dolayisiyla iizerinde
tasarruf edebilme yetkisine bir sinirlama getirilmistir. Bununla birlikte TTK
gecici m. 13/2 wuyarinca kanuni diizenlemenin yiiriirlik tarihinden
(17.04.2020) once yapilmis bir genel kurul toplantisinda alinan kér dagitim
karar1 iizerine, pay sahiplerine 2019 yili net déonem karmin yiizde yirmi
besini asan kisma iliskin yapilacak odemelerin ertelenmesi ise pay sahip-
lerinin alacak haklaria bir sinirlama getirmektedir. Genel kurulun kar dagi-
timina karar vermesiyle birlikte pay sahiplerinin kér pay1 haklann “alacak
hakkina” doniismekte ve alacak haklarimin, anayasal miilkiyet hakki koru-
masindan yararlanabilmesi i¢in gelecekteki kazancin ¢oktan kazanilmis ya
da icra edilebilir bir talep niteliginde olmasi gerekmektedir®®. Bu bakimdan
s0z konusu diizenleme Anayasa m. 35 hilkkmii kapsaminda hem anonim
sirketin hem de pay sahiplerinin miilkiyet hakkinin sinirlandirilmas: olarak
degerlendirilebilecektir.

Anayasa m. 35 uyarmnca miilkiyet hakki yalnizca kamu yarar1 amaciyla,
kanunla siirlandirilabilir. Sinirlandirilmasinin siirinin tespiti i¢in Anayasa
m. 13’te belirtilen “hakkin 6ziine dokunmama” ve “olciiliiliik” ilkelerinin
dikkate alinmasi gereklidir. TTK gegici m. 13 hiikmiinii Anayasa m. 13 ve
m. 35 hiikkiimleri ¢er¢evesinde degerlendirilecek olursak, hiikkiimde getirilen
sinirlamalarin oncelikle kanuni bir diizenleme ile getirildigi goriilecektir.

goriistimiizli burada yinelemekte fayda gormekteyiz. Bu konuda farkl bir goriis i¢in bkz.

Tiryaki/Cakir, Gegici m. 13; Tiryaki/Cakir, Sermaye Sirketleri.

Kendigelen/Conkar, s. 209; Tiryaki/Cakir, Sermaye Sirketleri.

65 Kendigelen/Conkar, s. 209.

8 Alacak hakkmimn giincel ve icra edilebilir nitelikte olmasi; diger bir ifade ile kosula bagh
olmamas: gereklidir. Ayrintili bilgi ig¢in bkz. Gemalmaz, Burak: Miilkiyet Hakki,
Anayasa Mahkemesine Bireysel Basvuru El Kitaplar1 Serisi-6, Avrupa Insan Haklari
Konseyi, Ankara 2018, s. 78.
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Bunun yani sira hilkkmiin gerekcesine bakildiginda da anlasilacagi lizere tiim
diinyay1 etkisi altina almig olan salgin hastalik (COVID-19) déneminde
sermaye sirketlerinin 6zvarliklarini korumak ve tedbirli davranmak amaciyla
kar pay1 dagitimina kisitlama getirildigi i¢in ilgili diizenlemenin kamu ya-
rar1®’ gozetilerek ongoriildiigii anlasilmaktadir. TTK gegici m. 13’te 6ngo-
rlilen sinirlamalar, Anayasa m. 13 bakimidan hakkin 6ziine dokunmamak-
tadir. Ancak olgiiliiliik ilkesi®® agisindan hitkmiin yerindeligi incelendiginde,
bazi sorularla karsilasiimaktadir®.

Olgiiliiliik ilkesi kapsamida TTK gegici m.13 incelendiginde, kanuni
diizenlemede Ongoériilen siirlamalar ile ulasilmak istenen amag arasinda
makul bir dengenin, diger bir ifadeyle ol¢iiliiliik ilkesi ¢ergevesinde orantili-
ligin saglamig olmasi gereklidir. TTK gegici m. 13’°te kar pay1 dagitimi mik-
tar1 (2019 yili net donem kérinin %25’ine kadar) i¢in azami bir sinir 6ngo-
riilmiistiir’’. Bu kisitlamanim 30.09.2020’ye kadar sinirli bir siireyle uygula-
nacag1 ve bu siirenin Cumhurbagkani tarafindan 3 ay siireyle uzatilip kisalti-
labilecegi Ongoriilmiistiir. Kanuni diizenlemenin ytirtirliik tarihinden 6nce
almmis genel kurul kararlari bakimindan ise alacak hakkinda doniismiis kar
paylarinin 6denmesi 30.09.2020 tarihine ertelenmistir. Bu itibarla s6z ko-
nusu sinirlamalarin uygulama stiresinin belli bir siireyle sinirlandirilmis ol-
mas1 ve tamamen bir kisitlama 6ngérmek yerine azami bir orana kadar dagi-

7 Kamu yarar1 hakkinda ayrintili bilgi i¢in bkz. Gemalmaz, s. 132 vd.; Kendigelen/

Conkar, s. 213-215.

Olgiiliiliik ilkesi arag ile amag arasmndaki iliskinin makul, 6l¢iilii bir seviyede tutulmasi
olarak tanmimlanabilir ve igeriginde su ii¢ alt ilkeyi barindirmaktadir: sinirlamada bagvu-
rulan ara¢ ile sinirlama amacimin Olgiisiiz bir oran iginde bulunmamasi (orantililik),
sinirlandirmayr saglayan aracin sinirlama amacint gerceklestirmeye elverisli olmasi
(elverislilik) ve bu aracin sinirlama amact agisindan gerekli olmasi diger bir ifadeyle
ayn1 amaca daha hafif bir sinirlama ile ulasilmasinin miimkiin olmamasi (gereklilik)
seklinde ifade edilebilir. Ayrmtili bilgi i¢in bkz. Goézler, Kemal: Anayasa Hukukunun
Genel Teorisi, Cilt II, 2. Baski, Ekin Yayncilik, Bursa 2020, s. 549 vd.

Anayasal temel hak ve hiirriyetlere bir miidahale s6z konusuysa ve bu miidahale hu-
kukilik testinden sonra mesru amag testini de gectiyse, miidahalenin kamunun ¢ikarlart
ve hakki smirlanan bireyin ¢ikarlari arasinda adil bir denge kurup kurmadigi yahut
bagvurucuya 6lg¢iisiiz ve asirt bir kiilfet yiiklenip yiiklenmedigi incelenecektir. Miilkiyet
hakkina iligkin uyusmazliklarinin esastan ¢oziimiinde de genellikle bu asamaya odak-
lanilmaktadir. Bu konuda ayrintili bilgi i¢in bkz. Gemalmaz, s. 6-7, 141 vd.; Ayrica
bkz. Kendigelen/Conkar, s. 210-213.

Kanuni diizenlemeden istisna tutulan sirketleri diizenleyen GMT m. 5 hiikmiinde, bazi
sirketlerin dagitabilecekleri kar paymna azami bir sinir (en ¢ok 120 bin TL veya borg
miktarina kadar gibi) getirildigi goriilmektedir (GMT m. 5/1-a ve m. 5/2). Bu sebeple
yukarida belirtilen hususlar, GMT hiikiimleri i¢in de gegerlidir. GMT hiikiimleri hak-
kinda ayrintili bilgi i¢in yukarida bkz. II. B. 3.
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timin yapilabilecek olmasi amag¢ ve arag arasindaki dengenin saglanmasi
acisindan uygundur. Ancak ilgili diizenleme olgiiliiliik ilkesiyle ¢elisen bazi
onemli sorunlari da biinyesinde barindirmaktadir. Nitekim anonim sirketlerin
kar dagitiminda aslinda yalnizca bir onceki yila ait kar degil, gecmis yillara
ait karlar da dahil olmak iizere elde edilen tiim kar dikkate alinir’'. Boyle bir
durumda 2019 yilinda kér elde etmeyen ve TTK m. 13 uyarinca gegmis
yillardan elde ettigi kar1 da dagitamayan fakat ekonomik agidan oldukea iyi
durumda olan sirketlerin tiim kar dagitimlari yasaklanmis olmaktadir. Bu
durumda hiikiim orantili degildir. Ayrica bu hiikiim sirketler arasindaki den-
geyi de bozmaktadir. Nitekim dagitimina izin verilen oranin sadece 2019 yili
net donem karimi esas almasi yerine sirketin ge¢mis yillardan olugan kar-
larim1 da dikkate alarak genel durumuna gore belirlenmesi orantililik agisin-
dan ¢ok daha yerinde olurdu.

TTK gecici m. 13 ile kir payina getirilen sinirlama, esasinda her bir
sirket acisindan s6z konusu amac1 gergeklestirmeye uygun, diger bir ifadeyle
olciililiik ilkesi agisindan elverigli bir ara¢ degildir. Tiirkiye’de var olan
sermaye sirketlerinin her biri farkli pay sahipligi yapis1 ve farkli bir finansal
yapiya sahiptir. Bu nedenle tek bir diizenleme ile sermaye sirketlerinin kar
payt dagitimi kararlarina kisitlama getirilmesi, aslinda sermayenin sirkette
kalmasini saglarken dagitilacak sermayeye ihtiyact olan pay sahibi konu-
mundaki birgok sirketin ve ger¢ek ve tiizel kisinin krizin etkilerine daha
fazla maruz kalmasina neden olabilecektir. Tiirkiye’de pay sahipligi yapist
incelendiginde goriilecektir ki sirketler genelde aile sirketlerinden olugsmak-
tadir’. Kiigiik 6lgekli aile sirketlerinde sirketin dagittigi kar payi, pay sahip-
lerinin temel gelir kaynagi olabilmektedir. Bu karin dagitilmasinin yasak-
lanmas1 durumundaysa, bu gelire ihtiyact olan pay sahipleri zor durumda
kalabilecektir. Piyasadaki kiiclik ve orta o6lgekli sirketlerin bir¢cogu, grup
sirketleri seklinde organize olmaktadir ve tiim grubun igleyisi grup igerisinde
gelir aktarimi yapilmasi seklinde gergeklesebilmektedir. TTK gecici m. 13
hiikmiiyle grup igerisinde kar elde eden sirketlerin kar dagitimi sinirlandiri-
lirken, ekonomik krizden etkilenen diger sirketlerin ise finansal sikint1 igeri-
sine girmeleri giindeme gelebilecektir. Yine benzer sekilde holding catist
altinda organize olan biiyiik 6l¢ekli sirketler agisindan da kar eden sirketin
karimin, ekonomik krizden etkilenen ana sirkete aktarilmasi ve bunun zor

" Kar pay1 dagitimn hakkinda bilgi igin yukarida bkz. 1. A.

Eroglu, Muzaffer/Ararat, Melsa: “Yo6netisim (Kurumsal Yonetim) Kalitesi Acisindan
fcra ve Kontrol Islevlerinin Ayrihig1 ve Tiirkiye’deki Geleneksel Yapilanmalarin Sirket
Performansina Etkisi”, 30 Haziran 2017, s. 9 vd.; https://papers.ssrn.com/sol3/
papers.cfm?abstract _id=3009739 (Erisim Tarihi 03.07.2020).
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durumda olan diger sirketlerin sermayesini giiglendirmek i¢in kullanilmasi
ihtiyac1 giindeme gelebilir. Boylesi durumlar da kanuni diizenleme ile kar
dagitimmin sinirlandirilmasi beklenen pozitif etki yerine negatif etki yara-
tabilir ve bu nedenle de ulasilmak istenen amaca yonelik elverisli bir aragtan
s0z edilemez. Bununla birlikte pandemi stirecinde bazi sektorlerdeki sirketler
(elektronik aligveris vb.) ise karhlik oranlarini artirmistir. Bu durumda elde
edilen bu kéarlarn sirketlerde atil kalmasi yerine, dagitilmas: yoluyla ekono-
miye girdi olarak kullanilmasi ihtimali, ele alindiginda bu miidahalenin
Olciisiiz oldugu degerlendirilebilir.

Ayrica kanunda ongoriilen kar payi dagitim sinirlamasinin, sermaye
sirketleri tarafindan arkasinin dolanilmasi da miimkiin gériinmektedir. Pay
sahiplerinin sirkete bor¢lanmasi yoluyla” veya sirketle baska sézlesme ilis-
kileri kurarak buradan bir kazang elde etmeleri ya da pay sahiplerine aym
zamanda yonetim kurulu {iyesi olmalar1 sebebiyle licret 6denmesi gibi for-
miillerle sirketin 6zvarliklarinin dagitilabilmesi miimkiin oldugu icin gecici
m. 13 ile beklenen hedefe ulasilamamasi muhtemeldir.

Sermaye sirketlerinde ekonomik kararlarin alinmasi ve siirdiiriilebilirlik
acisindan her bir sirketin kriz karsisindaki durumunun degerlendirilmesi, iyi
kurumsal yonetim ilkeleri ¢ercevesinde sirketin yonetim kurulu ve yonetici-
lerinin gorevidir’®. Bu durumda her bir sirketin yoneticisi 6zen yiikiimii
kapsaminda krizin etkilerini azaltmak i¢in ¢aba harcamakla, gerekli tedbir-
leri almala yiikiimliidiir. Nitekim her bir sirketin kendi 6zel durumuna gore
basta sirketin menfaati olmak {izere pay sahiplerinin ve diger menfaat sahip-

" Anonim sirketlerde pay sahibinin sirkete bor¢lanma yasagi TTK m. 358’de diizenlen-

mektedir. Hilkme gore, pay sahipleri sermaye taahhiidiinden dogan vadesi gelmis borg-
larmi ifa etmedikge ve sirketin serbest yedek akgelerle birlikte kari ge¢mis yil zararla-
rim karsilayacak diizeyde olmadik¢a sirkete borglanamazlar. Ilgili hiikiimde 6ngériilen
sirket karma dair sart, sirketin kar dagitabilme kosullariyla benzerlik tasimaktadir. Kar
dagitabilmek i¢in de sirket kar elde etmis olsa dahi, ge¢mis yil zararlar1 karsilanmadan
kar dagitimi yapilamaz. Bu sekilde hesap edilen kara net donem kari denilir ve pay
sahiplerine kar pay1 net donem karindan dagitilir. Bu sebepten &tiirli sirket elde ettigi
yillik net dénem karini, TTK gegici m. 13 gergevesinde kisitlamalara tabi sekilde dagit-
mak yerine, TTK m. 358’teki kosullar1 saglayan pay sahiplerinin borglanmasina imkan
tantyabilecektir. Bu konuda ayrintili bilgi igin bkz. Bora, Sevda: Sirkete Bor¢lanma
Yasagi, Se¢kin Yayincilik, Ankara 2017, s. 82 vd.

Kurumsal yonetim ilkeleri hakkinda ayrinti i¢in bkz. Pash, Ali: Anonim Ortaklik
Kurumsal Yonetimi, Giincellestirilmis 2. Basi, Caga Hukuk Vakfi Yayinlar, Istanbul
2005, s. 13 vd.; Eminoglu, Cafer: Tirk Ticaret Kanunu’nda Kurumsal Yonetim
(Corporate Governance), On Iki Levha Yaymecilik, Istanbul 2014, s. 14 vd.; Eroglu,
Muzaffer: “Paylar1 Borsada Islem Goren Halka Agik Sirketlerde Kurumsal Y&netim
Ilkelerine iliskin Yeni Sistem”, Legal Hukuk Dergisi, C. 12, S. 136, 2014, s. 31-71.
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lerinin ¢ikarlarini diisiinerek kararlar alinmasi, yoneticiler agisindan énemli
bir yiikiimliiliiktiir. Sirket 6zvarliklarin korunmasi yalnizca kar paymin
dagitilip dagitilmamasiyla iliskili bir durum olmayip, sirketin isleyisindeki
tiim siirecleri ilgilendiren bir durumdur ve bu nedenle pandemi siirecinde de
sirketin yOnetimini en iyi yonetim kurulu ve yoneticiler bilebilecek konum-
dadir. Ekonomik agidan sirketin siirdiiriilebilirligi agisindan en iyi kararin
alinabilmesi i¢in de yoneticilerin is adami kurali (business judgment rule)”
cercevesinde takdir hakkini kullanabilecek esneklige sahip olmalar1 gerekir.
Ayrica sirketlerin sermayesinin ve 6zvarliklarinin korunmasini hedefleyen
pek cok hiikiim zaten TTK’da mevcuttur. Tiim bu hususlar birlikte ele alin-
diginda genel kurulun kar pay1 dagitiminin sinirlandirilmasi, sirket sermaye-
sini ve 6zvarliklarii korumak yerine bu dengeyi bozacak potansiyele sahip-
tir ve Ol¢iiliiliik ilkesi agisindan gereklilik kosulunu saglamamaktadir.

TTK gecici m.13 hiikmii ile anonim sirketin iradesini olusturan genel
kurul kararlarina dogrudan bir miidahale s6z konusudur. Kéar pay1 hakki, her
ne kadar bir yoniiyle vazgecilmez nitelikte bir hak olsa da esasen genel
kurulun iradesine bagl (sarta bagli) bir haktir’®. Anonim sirketin temel ama-
cin1 ve pay sahiplerinin en dnemli haklarindan birisini olusturan kar payimin
dagitimi icin ortaklarin genel kurulda takdir yetkilerini kullanmalar1 gerek-
mektedir. Bu nedenle genel kurulun kar dagitimina karar vermedigi hallerde,
pay sahiplerinin kar dagitimi yapilmasini talep ettikleri davalarda Yargitay,
mahkeme tarafindan genel kurulun yerine gecerek dagitim karari verile-
meyecegini ifade etmektedir’’. Bu duruma ragmen ortaklarin genel kurulda
olusturacag iradeye, diger bir ifadeyle genel kurulun takdir yetkisine TTK
gegici m.13 hitkmiiyle bir miidahale s6z konusudur. Bu agidan ilgili dii-
zenleme Ol¢iiliiliik ilkesi ¢ergevesinde gereklilik kosulunu saglamamakla
birlikte, genel kurulun iradesine bu sekilde miidahale edilmesi sebebiyle

s adami kurah (business judgment rule) hakkinda ayrintili bilgi igin bkz. Kirea, ismail:

“Anonim Sirket Yénetim Kurulu Kararlarinda Takdir Yetkisi-Ozen Borcu”, BATIDER,
C. XXII, S. 3, 2004, s. 85-96; Yasar Bozkurt, Sevgi: Anonim Sirketlerde s adami
Karari {lkesinin (Business Judgment Rule) Uygulamasi, Beta Yaymcilik, Istanbul 2015,
s. 129 vd.; Ozdemir, Semih Sirri: Is Adami Karari Ilkesi (Business Judgment Rule) ve
Tiirk Hukukunda Uygulanabilirligi, On Iki Levha Yayncilik, Istanbul 2017, s. 117 vd.

" Bu konu hakkinda yukarida bkz. I. A.

7 11. HD. 21.03.2016, E. 2015/8238, K. 2016/3141: “...kdr pay: dagitilmas: konusunda
karar vermeye genel kurulun yetkili oldugu, pay sahibinin kdar payina haksiz miidahale
edilmesi halinde kdarin 6denmesinin mahkemeden talep edilmesine imkan saglayacak ya-
sal bir dayanak bulunmadigi.... gerekgesiyle, davamin reddine...”’; 11. HD. 14.03.2016,
E. 2015/6939, K. 2016/2769 (www.kazanci.com) (Erigim Tarihi 03.07.2020); aksi goriis
icin bkz. Aydogan, s. 123 vd.
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Anayasa m. 48’de diizenlenen sozlesme ve girisim Ozglirliigiiyle de celiski
igerisindedir. Sonug olarak 6zellikle beklenmedik bir ekonomik krizden ¢1-
kabilmek i¢in girketlerin kaynak kullanimlarinda esnek olabilmeleri oldukg¢a
onem tasirken, bu konuda esnek olamayan bir yap1 6ngoérmek faydasindan
cok zarara sebep olabilecek niteliktedir. Bu nedenlerden 6tiirli anonim sir-
ketler 6zelinde tiim sermaye sirketleri bakimmdan, TTK gegici m. 13 hiik-
miiniin amaca ulagmak i¢in kullanilabilecek orantili, elverisli ve gerekli bir
ara¢ olmadigr noktalarinda Anayasa m. 13 ve m. 35 uyarinca miilkiyet
hakkina ve m. 48 bakimindan girisim ve sozlesme Ozgiirliigiine aykirilik
tasimasi yoniinden tartismaya agilabilecegi kanaatindeyiz’®.

TTK gegici m.13 ile sermaye sirketlerinin kar payr dagitim kararlarina
sinirlama getirilmistir. Bununla birlikte ilgili diizenleme tim sermaye sir-
ketleri i¢in cari degildir, kamu istiraki olan bazi sirketler kapsam diginda
birakilmistir. Kanuni diizenlemeye gore deviet, il 6zel idaresi, belediye, kéy
ile diger kamu tiizel kisilerinin ve sermayesinin yiizde ellisinden fazlas: ka-
muya ait fonlarin, dogrudan veya dolayli olarak sermayesinin yiizde ellisin-
den fazlasina sahip oldugu sirketler hakkinda bu kanun hitkmii uygulanma-
yacaktir. Sermaye sirketleri arasinda neden bu sekilde bir ayrim yapildigina
dair bir agiklama kanunun gerekg¢esinde yer almamaktadir. Salgin hastaligin
ekonomi tizerindeki etkilerinin ciddilesmesi halinde meydana gelebilecek bir
darbogaz doneminde, kanunda belirtildigi sekilde kamu istiraki olan sirketler
tarafindan kamuya kaynak aktarimi imkaninin engellenmek istenmemesi, bu
ayrimimn nedeni olarak belki ileri siiriilebilir””. Ancak s6z konusu diisiince
dahi yapilan ayrimin hakliligimi gostermemektedir, zira salgin hastalik da s6z
konusu ayrimin hakliligin1 kanitlama noktasinda etkili degildir. Bu sekilde
istisna tutulan bu sirketler ile onlarin pay sahipleri lehine hakli gerekgeleri
olmayan bir menfaat saglandig1 goriilmektedir. Boylece kamu istiraki olan
sirketler ilgili siirlamadan istisna tutulurken, 6zel tesebbiis niteligindeki
diger sirketlerin bu sinirlamalara tabi olmalar1 Anayasa m. 10’da diizenlenen
esitlik ilkesine®® aykirilik tasimaktadr.

8 Aymi yonde bkz. Akin, Kér Pay1 Dagitimi; Bagaran Yavaslar, s. 12-13.

Tiryaki ve Cakir, yukarida belirtilen gerekgeyi ileri slirmelerine ragmen TTK gecici m.
13’te yapilan ayrimin, devlet ve diger kamu tiizel kisilerinin ¢ok ciizi miktarlarda pay
sahibi olduklar1 ve kalan paylarin 6zel sektore ait oldugu sermaye sirketleri agisindan bu
diizenlemenin agik bir adaletsizlik olusturacagini belirtmektedirler. S6z konusu goriis
icin bkz. Tiryaki/Cakir, Sermaye Sirketleri.

Anayasa m. 10 kapsaminda herkesin, dil, irk, renk, cinsiyet, siyasi diisiince, felsefi
inang, din, mezhep ve benzeri sebeplerle ayirim gozetilmeksizin kanun Oniinde esit
oldugu belirtilmektedir. Esitlik ilkesi geregince herhangi bir nesnel ve makul dayanagi
olmaksizin ayni durumdaki kisilere farkli muamelede bulunulmamasi gereklidir. Bu
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Ayrica kanuni diizenlemenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslari
diizenleyen GMT’nin 5. hitkkmiindeyse, 6zel tesebbiis niteligindeki bazi sir-
ketlerin de hitkkmiin uygulamasindan istisna tutulmalarina imkéan taninmak-
tadir. Bu durumda kamu istiraki olan sirketler kanuni diizenlemenin kapsa-
mindan dogrudan istisna tutulurken, 6zel tesebbiis niteligindeki sirketler
bakimindan ise yalnizca belli kosullar tasiyanlara bu istisnadan yararlanma
imkani getirilmistir®'. Ancak bu hiikiimde de baz1 pay sahiplerinin bazi ala-
caklilarini korumak maksadiyla Anayasa m. 10°da diizenlenen esitlik ilkesini
zedeleyici nitelikte birtakim diizenlemelere yer verilmektedir. Bu hiikiim
uyarinca sermaye koyma borcundan kaynakli olan alacaklilar, kredi sozles-
mesinden kaynakli alacaklilar gibi baz1 alacaklilarin 6zel olarak korundugu
goriilmektedir®. Kanaatimizce sermaye alacaklis1 veya kredi borcu alacaklist
ile diger alacaklilar arasinda ayrim yaratilmasinin agiklanabilir bir gerekgesi
yoktur. Yukarida belirttigimiz gerek¢eler dogrultusunda hem kanuni diizen-
lemenin hem de teblig hiikiimlerinin, Anayasa’ya aykirilik acisindan bazi
noktalarda tartismalar yarattig1 kanaatindeyiz. Bu nedenlerden otiirii kanun
hiikmiiniin Anayasa’ya aykirilig1 sebebiyle, “dava yolu” (soyut norm dene-
timi) veya “itiraz yolu” (somut norm denetimi) kullanilarak Anayasa Mah-
kemesi’ne basvurulmasi miimkiindiir’. Ticaret Bakanligi tarafindan iilke
¢apinda uygulanmak {izere ¢ikarilan GMT hiikiimleri hakkinda, ilk derece
mahkemesi olarak Danigtay’da dava acilmasi gerekir (2575 sayili Danistay
Kanunu m. 24/1-c).

konuda ayrintili bilgi igin bkz. Karan, Ulas: “Bireysel Bagvuru Kararlarinda Ayrimeilik

Yasag: ve Esitlik ilkesi”, Anayasa Yargisi Dergisi, C.32, 2015, s. 237, 248 vd.
81 Ayrintili bilgi igin yukarida bkz. II. B. 3
8 Ornegin sirketin pay sahiplerinden mal veya hizmet saglamus bir kisi veyahut pay sahi-
binden kira alacaklisi olan bir kisi, TTK gecici m. 13 uyarinca kar dagitimi alacagi
smirlandirildigi i¢in ekonomik agidan zor duruma diisen pay sahibinden borglarini tahsil
edemeyecektir. Fakat ayni kosullar altinda GMT m. 5/1-b ve ¢ hilkkmiine gére pay sahi-
binin sermaye koyma borcundan kaynakli alacaklilar1 ve yine pay sahibinin kredi bor-
cundan kaynakli alacakli konumundaki bankalar, bu hiikiim uyarinca diger alacaklilara
nazaran korunmus olmaktadir. Zira ilgili teblig hiikmii ile bor¢lu konumdaki pay sahip-
lerinin sirketleri kar pay1 kisitlamasindan muaf tutulacagi igin pay sahipleri kar paylarini
alabilecek ve yalnizca hiikiimde gegen borglular borglarini 6deyebileceklerdir.
8 Gozer, s. 749; Basaran Yavaslar, makalesinde TTK m. 13 hiikkmiiniin anayasaya
aykirilik tagiyacak mahiyetteki noktalarina degindikten sonra, bdyle bir diizenlemenin
Anayasa Mahkemesi Oniine geldiginde, mahkemenin bu diizenlemeyi Anayasa m. 48/2
anlaminda “milli ekonominin gereklerine ve sosyal amaglara uygun yiiriimesini, giiven-
lik ve kararlilik icinde ¢alismasini” saglayacak bir tedbir olarak degerlendirmesinin
ihtimal dahilinde oldugunu belirtmistir. {lgili goriis i¢in bkz. Basaran Yavaslar, s. 13
ve dn. 18.



Tiirk Ticaret Kanunu Gegici Madde 13 Hiikmii Ile Anonim Sirketlerin Kar ... 781

d. Vergisel Boyutu Acisindan Degerlendirilmesi

Vergi hukuku bakimindan anonim sirketler belirli bir faaliyet donemi
sonunda elde ettikleri kar {izerinden 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
(KVK) uyarinca kurumlar vergisi 6demekle miikelleftirler. Bu vergi miktar1
diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden pay sahiplerine kar payr dagitimi
s0z konusu olmakta ve pay sahipleri de kendilerine dagitilan kar payi iize-
rinden 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (GVK) gelir vergisi 6demekle yii-
kiimlii tutulmaktadirlar®. Bununla birlikte sirket kar dagitmama karari
alarak, dagitilmayan kéarlar1 sermayeye ekleyebilir veya sirket bilancosunda
0z sermayenin bir unsuru olarak “ge¢mis yil kdrlari” hesabinda biriktirebil-
mektedir. Bu durumlarda sirketin ve pay sahiplerinin herhangi bir vergisel
yitkiimliiliigii giindeme gelmemektedir®. Bu nedenlerden 6tiirii genellikle
sirketler (6zellikle de kurumsallasmamis sirketler) elde ettikleri net donem
karmi ve/veya ge¢mis donemlere ait kar1 dagitmak yerine, sirket biinyesinde
tutulmasina karar vererek kari dagitmamayi bir ¢esit vergiden kacinma yolu
olarak gormektedirler™.

TTK gecici m. 13 hiikmiinde sermaye sirketlerinin kér dagitimi igin
azami bir sinir Ongdriilmiis ve gegmis yillara ait karlar ile serbest yedek
akcelerden dagitim yapilamayacagi emredici bir sekilde diizenlenmistir.
Boylelikle uygulamada ¢ogu sirketin vergiden kagcinmak amaciyla aldiklari
kar dagitmama kararlarina, ilgili diizenlemeyle ne yazik ki mesru bir zemin
kazandirilmakta ve kotii niyetli uygulamalara agik bir alan yaratilmaktadir®’.

8 Atesagaoglu, Erdem: Vergi Hukuku Bakimmdan Anonim Sirketlerde Kar Pay1 Dagi-

tim1, On Iki Levha Yayincilik, Istanbul 2012, s. 261 vd.; TTK gegici m. 13’iin 6ngor-
diigii kar pay1 sinirlamasia uyulmamasinin vergi bakimindan sonuglari hakkinda ayrin-
til1 bilgi i¢in bkz. Basaran Yavaslar, s. 9 vd.

GVK m. 94/6. b-i’nin parantez i¢ci hilkmiinde “karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi
sayilmaz” denilmek suretiyle, dagitilmayarak sermayeye ilave edilen karlar vergilendir-
meye konu edilemezler. Ayrmntili bilgi icin bkz. Atesagaoglu, s. 214 vd.; Korhan,
Gokhan/Ak, Emrah: “Vergi Kanunlart Agisindan Gegmis Y1l Karlar1 ve Vergilendiril-
mesi Hususunda Mevcut Sorunlar”, (Gegmis Yil Kdrlary), http://www.alomaliye.com/
2014/03/04/vergi-kanunlari-acisindan-gecmis-yil-karlari-ve-vergilendirilmesi-
hususunda-mevcut-sorunlar/ (Erisim Tarihi 03.07.2020).

Sirketlerin kar dagitimi yapmayip bunu ilgili hesapta bekletmeleri veya sermayeye
cklemeleri, ilk bakista sermayenin giiglenmesi agisindan olumlu gibi géziikse de belli bir
seviyeden sonra 0z kaynaklarin asiri sismesine sebep olmaktadir. Bkz. Korhan/AKk,
Gegmis Y1l Karlari.

Kot niyetli uygulamalara 6rnek olarak uygulamada siklikla karsilasildig: {izere, dagi-
tilmayan kar ge¢mis yil karlar1 hesabina aktarilmakta ve pay sahiplerine gizli kar dagi-
tim1 yapilarak stopajdan kagilmaktadir. Bu durum vergi ziyama yol agmakta, sirketin 6z
kaynaklarinin fiili durumla paralellik gostermemesine ve bilangonun yaniltici olmasina
neden olmaktadir. Bkz. Korhan/Ak, Gegmis Y1l Karlar1.
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Ekonomik agidan sikintili giinlerin yasandigi pandemi siirecinde, sirketlerin
Ozvarliklarin1 korumayi amaglayan bu diizenleme, amacini gergeklestir-
mekten olduk¢a uzak goriinmektedir. Ayrica kar dagitimi karartyla birlikte
devlete 6denmesi gereken vergilerin de bu diizenleme nedeniyle 6deneme-
mesi devletin vergi kaybini giindeme getirmektedir.

e. TTK’ya Miidahale Acisindan Incelenmesi

TTK hiikiimleri 6zel hukuk hiikiimleri iizerine kurulmus ve sézlesme
serbestisi ilkesi ¢ercevesinde kural olarak kisilerin &zgiir iradelerine gore
hareket etmelerine dayanan bir sistem ongérmektedir. Nitekim biitiin sirket-
ler 6ziinde s6zlesme iliskileri lizerine kurulmustur. Bu iliskide daha en basta
sirket sozlesmesi olusturulurken ortaklarin sdzlesme serbestisine gore hare-
ket etmeleri ve esas ¢ergevesinde iliskilerini diizenlemeleri esastir. Ancak
ticaret sirketleri ve 6zellikle de ekonominin temelinde yer alan sermaye sir-
ketleri bakimindan s6zlesme serbestisi ilkesinin sinirsiz bir sekilde uygulan-
mast s06z konusu degildir. Bu ilkeyi siirlandiran pek ¢ok emredici ve ta-
mamlayici hitkkme TTK’da yer verildigi goriilmektedir. TTK sitemindeki dii-
zenlemelerin temel amaci, anonim sirketin isleyisi i¢in etkin bir diizenleme
sistemi kurmak ve bununla birlikte bu isleyiste zayiflart korumaktir. Diger
bir deyisle TTK diizenlemelerinin asil hedefi, tiim katilanlar arasinda dengeli
bir isleyisi saglamak ve giiglii olanlar karsisindan zayiflarin korunmasini
saglamaktir. Bu yapilirken olusturulan sistemin bir biitiin halinde degerlen-
dirilmesi olduk¢a 6nem tasimaktadir. Bu nedenle de TTK’nin emredici ve
tamamlayici hiikiimlerinin bir biitiin halinde, birbirleriyle baglantili olarak
degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu dengenin bozulmasi gerek kanun tara-
findan kurulan sisteme gerekse de sdzlesme serbestisi ilkesi geregi esas s6z-
lesme, genel kurul ve yonetim kurulu kararlariyla her bir girketin 6zelinde
olusturulan sirketin igleyisine 6nemli zararlar verebilir.

TTK gecici m. 13 hiikmii her ne kadar yalnizca sermaye sirketlerinin
kar dagitimia iliskin ve kisa bir siire i¢cin 6ngoriilmiis olsa da anonim sir-
ketlere dair tiim hiikiimlerin uygulanmasina iliskin etkiler dogurabilecek
niteliktedir. TTK’nin anonim sirketlere dair hiikiimleri incelendiginde esas
sozlesmenin diizenlenmesi sirasinda kuruculara, daha sonra soézlesmede
degisiklik yapilmasi durumunda ise genel kurula emredici hiikiimlere uymak
kosuluyla esasen oldukca dnemli serbestlikler taninmigtir. Bu hususlardan en
onemlisi esas sozlesmeyle imtiyaz olusturulmasidir (TTK m. 478). imtiyaza
konu edilebilecek hususlardan birisi de kar pay1 imtiyazidir ve bu imtiyazla
bazi pay sahiplerine kar paymdan imtiyazli yararlanma hakk: verilmektedir.
TTK gegici m. 13 hiikmiiyle ise birlikte kar pay1 dagitimina sinir getirilmistir
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ve bu durum imtiyazli pay sahipleri bakimindan oldukca 6nem tagimaktadir.
Ancak kanuni diizenleme ve GMT hiikiimlerinde imtiyazli pay sahiplerinin
durumu hakkinda 6zel bir diizenlemeye yer verilmemistir. Goriildiigl gibi
ilgili diizenleme 6ngdrdiigii kisitlama ile aslinda 6nemli bir sorun yaratmak-
tadur.

TTK’da 6ngoriilen bircok hiikmiin genel amaglarindan birisi de pay
sahiplerini ve azinlik pay sahiplerinin haklarinin korunmasidir. Tiirkiye’de
ortaya ¢ikan en onemli uyusmazliklardan birisi sirketin kar ediyor olmasina
ragmen, ¢cogunlugun genel kurulda aldig1 kar dagitmama kararlartyla azinlig
zor durumda diisiirmesidir. Iste kar dagitimimi sinirlayan TTK gegici m. 13
cogunluk karsisinda azinlikta kalan pay sahiplerini, 6zellikle de kriz orta-
minda maddi kaynaga ihtiyaci olan pay sahiplerini daha da zor durumda
birakabilecek niteliktedir.

TTK’nin anonim sirketler hiikiimlerinde sermayenin korunmasi ilkesine
¢ok genis bir sekilde yer verilmektedir. Birgok hiikiimde sermayenin korun-
masina yonelik anonim sirkete ve yonetim kuruluna yiikiimliiliikler yiiklen-
mistir. TTK’daki sermayenin korunmasina yonelik ve emredici nitelikte olan
hiikiimlerin yaninda ydnetimin, sirket sermayesinin ve 6z kaynaklarimin ko-
runmasi i¢in gerekli tedbirleri alma yiikiimliligi bulunmaktadir. Sermaye-
nin sirkete getirilmesi asamasindan sirketin faaliyetlerini yiiriitmeye basla-
mas1 ve son bulmasi agamasina kadar ki tiim siiregte pek ¢cok sermayeyi ko-
ruyucu hiikiim bulunmaktadir. Biitiin bu hiikiimler i¢ ice ge¢mis olup birbi-
rini destekleyici niteliktedir. TTK’da genel kurulun kar dagitim kararinin
sinirlarina iligkin mevcut hiikiimleri de sermayenin korunmasi ilkesi amacina
yonelik olarak 6ngériilmiistiir®™. Hal boyle iken mevcut hiikiimlerle ongorii-
len sinirlamalarin, sirketin 6zvarliklarinin korunmasi amaciyla tekrar sinir-
landirilmasi faydadan ¢ok, olusabilecek muhtemel sorunlar nedeniyle zarara
neden olabilir.

Ekonomik kriz zamanlarinda TTK, SerPK ve kurumsal yonetim ilkele-
rine gore hareket edilmesi 6nem arz etmektedir. Aslinda son yillarda kurul-
maya c¢aligilan modern sirketler hukuku sistemi bu kriz zamanlarinda sirket-
lerin iyi yonetilmesi hedefiyle kurgulanmaktadir. Unutulmamalhidir ki iyi
yonetilen girketler tiim topluma fayda saglayacagi i¢cin kamusal menfaat de
saglayacaktir. Bu nedenle de TTK ge¢ici m. 13 ile kar dagitiminin sinirlan-
dirilmasi yaratacagi uyusmazliklar ve sorunlar ile elde edilmesi diisiiniilen
menfaatlerden daha fazla soruna neden olabilecek niteliktedir.

8 Aynntili bilgi igin yukarida bkz. I. A.



784 Dr. Ogr. Uyesi Muzaffer EROGLU/Ars. Gor. Duygu DEMIREL OZDEMIiR

Kanaatimizce kar dagitim kararmin bu sekilde sinirlandirilmas: 6zel
hukuk ilkeleri iizerine kurulmus sirketler hukuku sisteminin dengesini boza-
cagl i¢in getiris amacina ulagmaktan uzak oldugu gibi, TTK ile kurulmus
dengeyi de zedeleyecegi i¢in yaratacagi sorunlarla sirketlere ve pay sahip-
lerine zarar verecek niteliktedir.

III. TTK GECICi MADDE 13 VE TEBLiG HUKUMLERINE
AYKIRILIGIN SONUCLARI

A. Aykirihgin Genel Kurul Kararimin Gegerliligine Etkisi

1. Genel Kurul Kararinin Butlani

Anonim sirket genel kurul kararlarinin, sirketin biitiin iliskilerini kap-
sayan dogrudan veya dolayl etkilerini gosterebilmeleri i¢in hukuken mevcut
ve gecerli olmalar1 gereklidir. Bu kararlarin mevcudiyeti i¢in gerekli olan
sekli sartlar ile i¢erik bakimindan gegerlilik sartlari, kanun koyucu tarafindan
sirketin, azinligin, sirket alacaklilarinin ve miistakbel pay sahiplerinin hak ve
¢ikarlar1 ile kamu diizeninin diger gerekleri gbz onilinde bulundurularak
kanun hiikiimleriyle belirlenmistir®. Kararlarm meydana gelisi veya igerigi
acisindan kanununa, kanunun emredici hiikiimlerine, esas sozlesmeye veya
kamu diizenine ya da diiriistliik kuralina aykirilik tasimamasi gerekir, aksi
halde bu kararlar hukuken sakatlanirlar ve bu sakatlik, ihlal edilen hukuk
kuraliin niteligine gore iptal edilebilirlik (TTK m. 445-446), butlan (kesin
hiikiimsiizliik) (TTK m. 447 ve TBK m. 27), yokluk veya askida hiikiimsiiz-
liik seklinde meydana gelebilir™.

TTK gegici m. 13 hiikmiiniin yiiriirliik siiresi i¢cinde bu hiikme aykir
sekilde alinan genel kurul karari hukuken sakattir. Belirttigimiz {izere ilgili
diizenleme emredici nitelige haiz bir ticari hitkiimdiir’' ve kanunun emredici
hiikiimlerine aykir1 genel kurul kararlarinin, TBK m. 27/1 ve TTK m. 447
uyarinca butlan veya TTK m. 445°te diizenlenen “kanuna aykirilik” sebe-
biyle iptal edilebilirlik agisindan degerlendirilmesi gerekir. Zira kanun her
emredici hilkmiine aykirilik, her zaman butlana neden olmaz’. Butlan

¥ Moroglu, Hilkimsiizlik, s. 23 vd.

90 Moroglu, Hiikiimsiizlikk, s. 23 vd.; Kirca, Ismail/Sehirali Celik, F. H./Manavgat,
Caglar: Anonim Sirketler Hukuku, C. 2/2, Genel Kurul Kararlariin Hikiimsiizligi,
Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, Ankara 2016, s. 1 vd.

Hiikmiin emredici niteligi hakkinda yukarida bkz. II. B. 5. a.

Emredici hiikiimlere aykirt genel kurul kararlarmm hiikiimsiizlik tiirtinlin tespiti i¢in
hiikkmiin niteligine bakilmalidir. Morogiu, emredici hiikiimleri, kesin emredici ve nispi
emredici hitkiimler olmak {izere ikiye ayirmaktadir. Kesin emredici hiikiimler, dogrudan
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sebepleri, genel bir hiikiim niteliginde TBK m. 27’de diizenlenmis ve bu
itibarla kanunun emredici hiikiimlerine, ahlaka, kamu diizenine ve kisilik
haklarina aykiri veya konusu imkansiz olan genel kurul kararlarinin batil
oldugu kabul edilmistir. Ticari emredici hiikiimler 6zelinde diizenlenen ve
TBK m. 27/1°1 teyit eden TTK m. 1530/1 hiikmiinde, ticari hiikiimlerle
yasaklamig bulunan islemlerin ve sartlarin, aksine 6zel bir hiikiim olmadikg¢a
batil olacag1 yinelenmektedir”. Bu genel butlan sebepleri anonim sirketlerin
genel kurul kararlarina iligskin olarak 6zel ve somut bir diizenleme seklinde
TTK m. 447’de diizenlenmis ve genel kurulun, pay sahiplerinin kanunen
vazgecilmez nitelikteki temel haklarimi (genel kurula katilma, asgari oy ve
dava hakk: vb.) siirlandiran veya ortadan kaldiran, pay sahibinin bilgi alma,
inceleme ve denetleme haklarinin kanunen izin verilen 6l¢ii disinda sinirlan-
diran veya anonim sirketin temel yapisini bozan ya da sermayenin korun-
mas1 hiikiimlerine aykir1 olan kararlarmin batil oldugu ifade edilmistir’™.

dogruya kamu diizenine ve ¢ikarlarma iligkin bulunan, uyulmasi ve uygulanmasi higbir
suretle pay sahiplerinin arzu ve takdirlerine bagli olmayan hiikiimlerdir. Anonim sirketin
temel niteliklerine ya da sirket alacaklilarinin ¢ikarlarinin ve sermayenin korunmasina
iligkin bulunan hiikkiimler kesin emredici nitelikte kabul edilmektedir ve bu hiikiimlere
aykir1 kararlar butlanla sakattir. Bununla birlikte pay sahiplerinin 6zel ¢ikarlarini koru-
yan (nisbi emredici) hiikkiimlere aykir1 kararlar ise iptale tabidir. Bu bakimdan TTK m.
447/1-a ve b bentlerinde sayilan pay sahiplerinin haklarini kaldirmayan, sinirlamayan ve
somut, miinferit bir olayda bir defalik ihlal eden genel kurul kararlarinin iptal edilebilir
kararlar oldugu belirtilmektedir. Bkz. Moroglu, Hiikiimsiizlik, s. 63 vd., 150-155;
Karasu, s. 73 vd.; Korkut, Omer: 6102 Sayili TTK’na Gére Anonim Sirketlerde Genel
Kurul Kararlarinin Butlani, Karahan Kitabevi, Adana 2012, s. 102-103, 109; aksi yonde
goriis olarak Kirca, TTK m. 447°de sayilan hususlardan herhangi birinin ihlalinin miin-
ferit veya siirekli nitelik tasiyip tasimadigma bakilmaksizin aykirihigin butlan yaptiri-
mina tabi oldugunu, 6zellikle de anonim sirketin temel yapisin1 bozan veya sermayenin
korunmasina iliskin emredici hiikiimlere aykirt olan her genel kurul kararinin butlanla
sakat olacagini belirtmektedir. Bu hususlarin diginda kalan, miinhasiran mevcut pay
sahiplerinin ¢ikarlarini koruyan emredici hiikiimlerin ihlalinin ise iptal sonucunu dogu-
racagini ifade etmektedir. Bkz. Kirca (Sehirali Celik/Manavgat), C. 2/2, s. 74-78 vd.;
TTK m. 447 ve TBK m. 27 anlaminda emredici hiikiimler haricinde kalan TTK hiikiim-
lerine aykirthigin TTK m. 445 uyarinca iptale tabi olacagi yoniinde bkz. Camoglu
(Poroy/Tekinalp), N. 722¢, s. 597 ve N. 733, s. 601.

Kaya, Arslan (Ulgen, Hiiseyin/Helvaci, Mehmet/Kendigelen, Abuzer/Nomer Ertan,
Fiisun): Ticari Isletme Hukuku, 4. Basi, On iki Levha Yaymecilik, Istanbul 2015, s. 112-
113; Sayin, Hediye Bahar: Pay Sahibi Haklarinin Korunmasi Kapsaminda Anonim Sir-
ket Yonetim Kurulu Kararlarmin Butlani, On ki Levha Yayincilik, Istanbul 2015, s. 65.
Anonim sirketin temel yapisin1 bozan veya sermayenin korunmasi hiikiimleri kesin
emredici hiikiimlerdendir ve bu nedenle de TTK m. 447/1-c bendinde bu hususlara
aykir1 genel kurul kararlarinin kesin olarak batil olacagi ongoriilmiistiir. Bkz. Moroglu,
Hiikiimsiizlik, s. 63 vd., 155-157; 11. HD. 26.06.1978, E. 2647, K. 3428: “...kamu
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Iptal edilebilirligi diizenleyen TTK m. 445 hiikmiinde ise kanun veya esas
sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistlilk kuralina aykir1 olan genel kurul
kararlar1 aleyhine iptal davasi agilabilecegi diizenlenmistir’. Bu anlamda
TTK gegici m. 13 hiikmii incelendiginde, bu diizenleme sermaye sirketle-
rinin 6zvarliklariin korunmasi amaciyla sirketin kar pay1 dagitimini sinir-
landirarak, esasen salginin iilke ekonomisi tizerindeki etkilerini azaltmaya
calisan ve boylelikle kamunun yararmi gozeten, kamu diizenine iliskin em-
redici nitelige haiz ticari bir hiikiimdiir. Bu sebeplerden 6tiirii kamu diizenine
iliskin olarak, emredici nitelikte sermayenin korunmasi amaciyla diizenlenen
bu hiikmiine aykin sekilde alinan genel kurul kararlarinin, TTK m. 447/1-c
bendine aykirilik sebebiyle butlanla sakat (kesin hiikiimsiiz) olacagi kanaa-
tindeyiz’®. TTK gecici m. 13 bakimindan butlana yol agacak aykirilik halleri;
gecmis yil karlar1 ve/veya serbest yedek akcelerden kar dagitimi yapilmasi
ya da genel kurulun yonetim kuruluna kér pay1 avansi dagitim yetkisi ver-
mesidir. Bu hususlar kanuni diizenlemede kesin olarak yasaklanmistir ve bu
hiikiimlere aykir1 kararlar kesin hiikiimsiizdiir. 2019 yil1 net donem kérmin
yalnizca yiizde 25’ine kadar dagitim yapilabilecegi kisitlamasma aykirilik
tagityan genel kurul kararlar1 bakimindan ise kismi butlan giindeme gelebile-
cektir’’.

Butlan, bir hukuki islemin kurucu unsurlari tamam olmakla birlikte,
genel gegerlilik sartlarindan kamu diizenini ilgilendirecek énemde bulunan-
larin ger¢eklesmemis olmasi sebebiyle ilgili hukuki islemin batil olmasidir®®.
TTK gecici m. 13 hiikmiine aykirilik nedeniyle batil olan genel kurul karari,
alindig1 tarihten itibaren gegersizdir ve karari, gegersiz kilmak i¢in bir dava
acilmasi veya beyanda bulunulmasina ihtiyag¢ yoktur; zira kendiliginden hii-
kiimsiizdiir. 6100 sayilt Hukuk Muhakemeleri Kanunu (HMK) m. 106 uya-
rinca hukuken korunmaya deger giincel bir yarar1 olan herkesin bu gecer-
sizligi bir siireye bagli olmaksizin ileri siirebilmesi ve karariin hiikiimsiiz-

diizenine iliskin ve emredici nitelikte olan bu hiikiimlere aykirt olarak alinan....kararlar
mutlak olarak gegersizdir. Bu gegersizligin saptanmasi i¢in ag¢ilacak davada TTK 'nun
381 inci (6102 sayihh TTK m. 445) maddesindeki ii¢ aylik siireyi ve kosullart aramaya
gerek yoktur.” (Moroglu, Hikiimsiizlik, s. 156 ve dn. 261). Bu hiikiim smirl say1
(numerus clausus) niteligi tasimamakta, belirtilen nedenlere benzer durumlar da butlan
nedeni olarak kabul edilmektedir. Bkz. Kirca (Sehirali Celik/Manavgat), C. 2/2, s. 50
vd.; Karasu, s. 80-86; Bahtiyar, s. 200 vd.

Iptale tabi genel kurul kararlar1 hakkinda ayrint1 bilgi i¢in bkz. Moroglu, Hiikiimsiizliik,
s. 189 vd; Kirca (Sehirali Celik/Manavgat), C. 2/2, s. 54 vd.; Bahtiyar, s. 203 vd.
Ayni1 yonde goriisler i¢in bkz. Dural, Gegici m. 13; Basaran Yavagslar, s. 14-15.

7 Kismi butlan hakkinda asagida bkz. III. A. 2.

% Oguzman/Barlas, s. 223.
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ligiiniin tespiti igin dava acilabilmesi miimkiindiir”. TTK gegici m. 13 hiik-
miine aykir1 kar dagitim kararmin genel kurulda oybirligi ile alinmasi ihti-
malinde, pay sahipleri karara muhalefet etmemis olsalar dahi, iptal davasin-
dan farkli olarak, butlanin tespitini isteyebilirler ve bu durum davanin kabu-
liine engel olmayacaktir'®. Pay sahipleri disinda batil karar1 uygulamak du-
rumunda kalacak olan yonetim kurulu veya miinferiden kurul iiyeleri, bun-
larin disinda girket alacaklilart ve hatta Ticaret Bakanligi, hukuken korun-
maya deger giincel bir yararin bulunmasi sartryla butlanin tespiti davasi agi-
labilmesi miimkiindiir'®'. Salgin hastalik donemine 6zgii olarak 6ngdriilmiis
gegici m. 13 hitkmiine aykirilig1 6grenen Ticaret Bakanligi, genel kurul ka-
rarmin butlaninin tespitini mahkemeden isteyebilecektir.

2. Genel Kurul Kararlarimin Kismi Butlani

Emredici ticari hiikiim niteligindeki TTK gegici m. 13 hiikmii,
17.04.2020 ila 30.09.2020 tarihleri arasinda yapilacak genel kurul toplan-
tilarinda 2019 yilina ait net donem karinin yalnizca yiizde yirmi besine ka-
darmin dagitimina karar verilebilecegini 6ngorerek, kar dagitimi bakimindan
iist bir smnir getirmistir. Bu bakimdan genel kurulda kanunen 6ngoériilen en

9 Halka kapah sirketlerde ilgili kararin butlanmimn ileri siiriilmesi i¢in azami bir siire s6z

konusu degilken, HAAO’lar i¢in SerPK m. 92/1-b hiikmii uyarinca Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun agacagi butlanin tespiti davasi bes yillik zamanagimi siiresine tabi kilin-
mistir. Ayrintili bilgi igin bkz. Kirca (Sehirali Celik/Manavgat), C. 2/2, s. 289-290;
Ayrica butlanin tespiti davasi yerine genel kurul kararinin iptali davasi agilmis olsa bile,
hakim davada butlani re’sen gozetecek ve onun gereklerine gore karar verecektir. Bkz.
Moroglu, Hikiimsiizliik, s. 175, 180-181; Kirca (Sehirali Celik/Manavgat), C. 2/2, s.
272 vd.

Bu noktada tek sinir, TMK m. 2 uyarinca hakkin kétiiye kullanilmasidir. Yargitay ka-
rarlarinda, genel kurulda karara olumlu oy veren pay sahibinin, aslinda butlanin varligini
bilmesine ragmen menfaati icab1 uzun siire ses ¢ikarmayip, hesaplayamadig: bir sonug
gerceklestiginde kararm butlanimi talep etmesi halini hakkin kotiye kullanimi olarak
degerlendirmektedir. Bkz. 11. HD. 17.02.2003, E. 8620, K. 1197 (Moroglu, Hiikiim-
stizliik, s. 185); Bahtiyar, s. 203.

Butlanin tespiti davasini pay sahipleri, yonetim kurulu veya miinferiden kurul tyeleri,
yoneticiler, iflas idaresi, alacaklilar, intifa hakki sahipleri, tahvil sahipleri, bagimsiz
denetgi, bankalar agisindan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Hazine ve
Dis Ticaret Miistesarlig1, Sermaye Piyasas1 Kurumu, Ticaret Bakanlig1 ve hatta rakipler
dahi hukuken korunmaya deger giincel bir yarar1 olmak kaydiyla agabilirler. Hukuki
yarar sart1, 6zellikle {iglincii kisilerin acacaklar1 butlaninin tespiti davasinda dnem tasir,
zira pay sahipleri, yonetim kurulu ve miinferiden yonetim kurulu iyelerinin actiklari
tespit davalarinda, pesinen bu kisilerin hukuki yararinin bulundugu kabul edilir. Bkz.
Moroglu, Hiikkiimsiizliik, s. 176-177; Kirca (Sehirali Celik/Manavgat), C. 2/2, s. 272-
273; Korkut, s. 182 vd.
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yiiksek smir1 asacak sekilde kar payr dagitim kararinin alinmasi ihtimalinde,
kanaatimizce TTK m. 1530/1 hiikmii uyarinca kismi butlan giindeme gelmeli
ve kar dagitim karar1 azami sinira kadar hukuken gegerli, bu sinir1 agan agkin

kar dagitimma iliskin kismi ise batil olarak kabul edilmelidir'®*.

Bir hukuki islemin yalnizca bir kismini gegersiz sayarak, geriye kalan
hiikiimleriyle ayakta tutmaya “kismi butlan” denilir. Bu durum, hukuki
islemdeki sakatligin sadece bir kisma 6zgii oldugu ve diger kismi gecerli
saymanin taraflarin farazi arzusuna uygun diistiigii durumlarda s6z konusu
olmaktadir'”. Esasen sozlesmeler bakimindan TBK m. 27/2’de 6ngoriilen
kismi butlanin, diger hukuki islemler bakimindan da uygulanabilecegi ve bu
nedenle ¢ok tarafli bir hukuki islem niteligindeki anonim sirket genel kurul
kararlar1 agisindan da kiyasen uygulanabilecegi kabul edilmektedir'®*. Ancak
benzer bir diizenlemeyi ticari hiikiimler 6zelinde 6ngdrmesi sebebiyle TTK
m. 1530/1 hiikkmiiniin, anonim sirket genel kurul kararlar1 bakimindan uygu-
lanmas1 gerekir. Bu hilkme gore kanunun veya yetkili makamlarin kabul
ettigi en yiiksek sinir1 asan sozlesmeler belirtilen en yiiksek sinirdan yapil-
mis sayilacak, edimlerin agkin ve gegersiz olan kismindan hareketle s6zles-
menin tamamiyla batil oldugu iddias ileri siiriilemeyecek (bu halde TBK m.
27/2 nin ikinci ciimlesi uygulanmayacaktir) ve askin kismin ifa edilmis ol-
mas1 halinde hata ile yapilmis olup olmamasina bakilmaksizin iade istene-
bilecektir'®. Goriilecegi iizere ilgili diizenleme 6zellikle olaganiistii durum-

192 Aymi yénde goriis igin bkz. Dural, Gegici m. 13.

Oguzman/Barlas, s. 229; Kirkbesoglu, Nagehan: Tiirk Ozel Hukukunda Kismi
Hiikiimsiizliik, Yaymlanmis Doktora Tezi, Istanbul 2010, s. 49, 145; Sayn, s. 65.

104 Moroglu, Hiikiimsiizliik, s. 173; Kirca (Sehirali Celik/Manavgat), C. 2/2, s. 276;
Kirkbesoglu, s. 86-89 vd.; benzer sekilde yonetim kurulu kararlart bakimindan da
uygulanabilecegi yoniinde bkz. Sayin, s. 65.

103

195 TTK m. 1530/1 hiikmiiniin gerekgesinde hitkmiin amaci agiklanmamus, yalnizca eTK m.

1466’nin tekrari oldugu belirtmistir. Miilga hitkkmiin gerekgesine gore, savas veya ola-
ganiistii hallerde ekonomik birtakim nedenlerle belirli bazi mallar veya ddenecek paralar
hakkinda en yiiksek sinir dngoriilebilecegi, bu durumda en yiiksek sinir1 agan iglemlerin
yalnizca sinir1 agsan kisminin hiikiimsiiz sayilarak islemin, bu hiikkmiin koruma amacina
uygun olarak en yiiksek sinirdan yapilmis oldugu kabul edilecektir. Bkz. TBMM Adliye
Enclimeni Mazbatasi, 6762 Sayili TTK Gerekgesi, 5.426-427 (https:/www.tbmm.gov.tr/
tutanaklar/ TUTANAK/TBMM/d10/c012/tbmm10012083.pdf) (Erisim Tarihi
03.07.2020); 11.HD. 23.5.1978, E. 1978/2652, K. 1978/2717: “...buradaki amag,
ekonomik sikinti icinde bulunan tarafin bunun etkisi ile en yiiksek haddi asan edada
bulunmayr kabul etmesini onlemek ve béylece ekonomik hayatin 6l¢iilii ve diizenli bir
sekilde cereyamimi temin etmektir. Bundan dolayidwr ki; yasa koyucu, butlan hiikmiiniin
mutlak sekilde uygulanmasini, korunmak istenen tarafin menfaatine uygun bulmamis ve
en yiiksek haddin asiimasi halinde mukavelenin ancak en yiiksek had tizerinden yapimis
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larda zayif olan tarafi korumak adina, yalnizca bazi mallarin fiyatlarina si-
nirlama getirilmesinden degil, 6denecek para borglar1 bakimindan da sinir-
lama Ongoriilebilecegini ve bu sartlar altinda islemlerin en yiiksek sinirdan
yapildigin1 kabul ederek ayakta kalmalarii saglamayi hedeflemektedir. Bu
nedenle ilgili diizenleme, pandemi siirecinde ekonomik sikintilarin &nlen-
mesi amaciyla 6ngoriilen TTK gecici m. 13 hitkmiine aykirilik tagiyan genel
kurul kararlar1 bakimindan uygulama alani bulmalidir. Burada dogrudan
zayif tarafin korunmasi so6z degilse de sirketlerin sermayesinin korunmasi
vasitasiyla dolayli olarak sirket alacaklilarinin korunmasi séz konusudur.

Genel kurul kararlar1 bakimindan kismi butlanin s6z konusu olabilmesi
icin en temel sart genel kurulun kararmin meydana getirdigi sonuglarin
boliinebilmesidir'®. Bu duruma 6rnek olarak, yonetim kurulu iiyelerinin en
¢ok li¢ y1l icin segilebileceklerini diizenleyen TTK m. 362 hiikkmii verilmekte
ve azami siireyi asacak sekilde alinan genel kurul kararinin boliinerek, ka-
nunen kabul edilen azami siire bakimindan kararin gegerli sayilacagi, askin
siireye dair kismmim ise butlanla sakat olacag: ifade edilmektedir'”’. TTK
gegici m. 13 bakimindan 6ngoériilen, 2019 yilina ait net dénem karmnin yal-
nizca % 25’ine kadarimin dagitimia karar verilebilecegi sinirlandirmasina
aykir1 sekilde agkin kar dagitim karari alinmasi halinde ise bu genel kurul
karar1 boliinecek ve azami siira kadar olan kismu bakimindan kar dagitim
karar1 gecerli olurken, kararin agkin miktara iliskin kismi ise batil olacak-
tir'®. Bu sonucun kabulii hitkmiin 6ngoriilme amaciyla uyum saglamaktadir.
Boylelikle kararin tamaminin batil olmasina nazaran, yalnizca agkin kismi
batil kilarak, sirket ve pay sahipleri arasindaki menfaatler dengesini sagla-
makta ve her iki taraf acisindan da daha az zarar verici bir ¢6ziim ortaya
koymaktadir.

Kismi butlani, ilgili genel kurul kararinin butlanimnin tespiti amaciyla
acilan davada hakim takdir edecektir'®. Aslinda tespit davalarinda mah-

sayilacagr esasint kabul etmigstir...” (Kirkbesoglu, s. 176, dn. 65, s. 196 vd.);
Kaya(Ulgen/Helvac/Kendigelen/Nomer Ertan), s. 112-113; Sayin, s. 65.
106 Moroglu, Hiikiimsiizlik, s. 173; Kirkbesoglu, s. 83 vd.
107 Moroglu, Hiikiimsiizlik, s. 174; Kirca (Sehirali Celik/Manavgat), C. 2/2, s. 276;
Kirkbesoglu, s. 177; bu konuya dair ornekler icin bkz. Kaya (Ulgen/Helvacy/
Kendigelen/Nomer Ertan), s. 113; Kirkbesoglu, s. 296 vd.
TTK gecici m. 13’e aykir1 sekilde gecmis yil kérlar1 veya serbest yedek akgelerden kar
dagitimi yapilmasina yonelik kararlar ya da yonetim kuruluna kar payi avansi dagitim
yetkisi veren kararlar, nitelik itibariyle boliinemezler ve bu nedenle haklarinda TTK m.
1530/1 uygulanamayacak ve tamamen batil olacaklardir. Bkz. yukarida III. A. 1.
19 Kirca (Sehirali Celik/Manavgat), C. 2/2, s. 276.
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keme, davay1 ya kabul eder ya da reddeder, ancak emredici hiikiimle 6ngo-
rilen azami sinirlar bakimmdan TTK m. 1530/1 hiikmiinii g6z Oniinde
bulundurarak genel kurul kararinin kismi butlanina karar verilebilecektir.

3. Gecersiz Kar Dagim Karar Uzerine Haksiz Dagitilan Kéarin
Iadesi Davasi

TTK gegici m. 13 hitkkmiine aykirilik sebebiyle butlanla sakat olan ge-
nel kurul karari, belli bir siirenin gegmesi veya gecersizlige yol agan olgu-
nun sonradan ortadan kalkmasiyla, bagka bir ifadeyle ilgili hitkmiin yiirtir-
liikten kalkmasiyla birlikte gecerli hale gelmeyecektir. Bu batil karara daya-
narak yonetim kurulu tarafindan pay sahiplerine yapilan kar dagitimi islemi
de hukuken gegersiz olacak ve dagitilan haksiz kdrin iadesi gerekecektir''’.
Haksiz sekilde dagitilan karin iadesi bakimindan TTK m. 512’de 6zel bir
hiikiim ongoriilmiistiir. Buna gore haksiz yere ve kotii niyetle kar pay1 veya
hazirlik dénemi faizi alan pay sahipleri, bunlar1 geri verme yiikiimliliigi
altindadir. Bu hiikkiim uyarinca iade borcunu doguran sartlar: (1) pay sahip-
lerinin kétii niyetle haksiz kar dagitim karari almalart''', (2) kér pay1 yo-
netim kurulunca dagitilmis olmali ve (3) kér dagitimina iliskin genel kurul
karar1 mahkemece iptal edilmis yahut yok hiikkmiinde ya da kesin hiikiimsiiz

olmalidir'*2,

TTK gecici m. 13 hilkmiine aykir1 genel kurul karar1 bakimindan haksiz
karin iadesinin miimkiin olup olmadigina bakildiginda, pay sahiplerinin kotii
niyetle, diger bir ifadeyle kar dagitim kararinin kanunun emredici hitkmiine
aykir1 oldugunu bilerek veya bilebilecek durumda olarak hareket etmeleri
gerekmektedir'"®. Salgin hastalik siirecine 6zgii olarak 6ngériilmiis, TTKya

10 Oguzman/Barlas, s. 227.

" Kétii niyetin tespitinde TMK m. 3 uyarinca iyiniyet karinesi ele alinmalidir. lyiniyet,
“durumun gerektirdigi tiim ozeni gosterdigi halde, bir hakkin kazanilmasina veya baska
bir hukuki sonucun gerceklesmesine iligkin bir engelin varligimin farkinda olmamak”
seklinde ifade edilmektedir. Ayrintili bilgi i¢in bkz. Oguzman/Barlas, s. 251-261.

TTK m. 512’nin uygulanabilmesi i¢in 6gretide Tekinalp, pay sahiplerinin haksiz ve kotil
niyetle, genel kabul goéren muhasebe ilkelerine uymaksizin diizenlenen bilangoya gore
kar dagitimina karar vermelerini ve genel kurul kararinin bu sebeple iptal edilmis olma-
sii sart olarak aramaktadir. Ancak genel kurul kararinin baska bir sebeple batil olmasi
halinde ise, burada pay sahipleri kotii niyetli olmasa dahi iade yiikiimliiliigiiniin dogaca-
gin1 belirtmektedir. Ciinkii TTK m. 512°de dngdriilen kotii niyet, karin haksiz olmasiyla
baglantilidir. Bkz. Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 915a, N. 915b, N. 918, s. 704; haksiz
karin iadesi hakkinda ayrica bkz. Bilgin, s. 95-96; Canézii, s. 148; Geggel, s. 91.

Bu konuda Tekinalp, koti niyetle alinan kar dagitim kararinin batil oldugunu, bu yolda
oy kullanan pay sahiplerinin de iyi niyetli olmadiklarm belirtmektedir. Ornegin, genel
kurul ¢gogunlugunu olusturan pay sahiplerinin bilangonun kanuna uygun olmadigin bil-

112

113



Tiirk Ticaret Kanunu Gegici Madde 13 Hiikmii Ile Anonim Sirketlerin Kar ... 791

emredici ticari bir hiikiim olarak eklenmis bu diizenlemenin pay sahiplerinin
bilmemesi veya bilebilecek durumda olmamalar1 hayatin olagan akisina
uygun degildir. Bu nedenle genel kurulda kér dagitim kararmi gecici m.13’e
aykir sekilde alan pay sahiplerinin, kanunu bilmediklerini ileri siirerek, iyi
niyet iddialarinin dikkate alinmayacaktir. TTK ge¢ici m. 13 hiikmiine ayki-
rilig1 sebebiyle kesin hiikiimsiiz olan genel kurul kararina dayanilarak yapi-
lan kar dagitimi da hakli bir sebebe dayanmadigi i¢in haksiz kar olarak nite-
lendirilecek ve bdyle bir karara dayanarak yonetim kurulu tarafindan dagi-
tim1 yapilan haksiz karin TTK m. 512 uyarinca iadesini giindeme gelecek-

- 114
tir .

TTK gecici m. 13’e aykirilik sebebiyle agilacak TTK m. 512°deki iade
davasi, anonim sirket adina yonetim kurulu tarafindan, kir payini alan pay
sahipleri ve intifa hakki sahiplerine kars1 acilacaktir'”. Davada haksiz se-
kilde dagitimi yapilan kar miktar1 ve iade zamanina kadar iglemis faizin
o0denmesi talep edilecektir. Agilacak bu iade davasi, haksiz kar dagitimi so-
nucu paranin alindig1 tarihten itibaren bes yillik zamanagimina tabidir (TTK
m. 512/2).

B. Aykirihgin Tespiti ve Yaptirim

TTK gecici m. 13’e aykir1 sekilde kar dagitim karar alan ve/veya da-
gitim yapan anonim sirketlerin tespitinin nasil, kimler tarafindan yapilacag:
ve kanuna aykiriligin butlan diginda bir yaptirimi olup olmadig1 énemli bir
sorundur. Bu bakimdan Ticaret Bakanlig1 ile ticaret sicili agisindan konunun
incelenmesi 6onem tagimaktadir.

1. Ticaret Bakanh@i’nin Denetim Yetkisi ve Yaptirim

Ticaret Bakanligi’nin ticaret sirketleri iizerindeki TTK m. 210 hiik-
miinden kaynakli denetim yetkisinin bu asamada degerlendirilmesi gerek-

melerine ragmen karar almalari halinde, genel kurul kararmin iyi niyetle alinmadigini
ifade etmektedir. Bkz. Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 915a ve N. 918, s. 704; Canézii,
s. 146.

TTK gegici m. 13 hiikmii agisindan haksiz karin iadesinin vergisel sonuglari hakkinda
bkz. Basaran Yavaslar, s. 15-16.

Tasfiye asamasinda tasfiye memurlari, iflas durumunda ise iflas yonetimi de ilgili da-
vay1 acabilecektir. Alacaklilarin ise kural olarak bu davayir agma haklari yoktur, ama
iflas yonetiminin talep hakkin alacaklilara devredebilme imkani bulunmaktadir (iiK m.
245). Ancak 6gretide bu davada iadesi talep edilecek karimn sirkete verilmesi kosuluyla,
alacaklilarin da iade davasi agabilecekleri ileri siiriilmektedir. Bu konudaki tartigmalar
hakkinda ayrintili bilgi i¢in bkz. Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 918, s. 704 ve N. 921,
s. 705; Candézii, s. 150-151.
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mektedir. Ilgili diizenlemeye gore ticaret sirketlerinin, TTK kapsamindaki
islemleri, Ticaret Bakanligi’'nca denetime tabidir. Yapilacak denetimin ilke-
leri ve usulil ile denetime tabi islemlere dair Bakanlik tarafindan “Ticaret
Sirketlerinin Giimriik ve Ticaret Bakanliginca Denetlenmesi Hakkinda Yo-
netmelik” ¢ikarilmustir''°. flgili yonetmelik m. 4 uyarinca Bakanlik¢a yapi-
lacak denetimin amaci; ticaret sirketlerinin TTK’ya ve TTK’ya dayanilarak
¢ikarilan diizenleyici islemlere uygun islem yapmalarini saglamak olarak
belirtilmigtir. Bu amag¢ dogrultusunda ise Bakanlikg¢a ticaret sirketlerinin
kurulusundan sona ermesine kadar gerceklesen tiim islemlerinin TTK ya ve
TTK’ya dayanilarak gikarilan diizenleyici islemlere uygunlugunun denetle-
necegi, uygunsuzluklarin giderilmesi i¢in rehberlik edilecegi, cezai sorum-
lulugu tespit edilenlerin ise yetkili makamlara, hukuki sorumlulugu tespit
edilenlerin de genel kurul giindemine alinip goriigiilmek tizere sirketin yo-
netim organina bildirilecegi ongoriillmiistiir. Goriilecegi tizere Bakanlik, TTK
ve ona dayanilarak g¢ikarilan diizenleyici igslemlere uygunlugu denetler, uy-
gunsuzluklar1 tespit eder ve diizeltilmesi i¢in sirketlere rehberlik eder. Bu
denetimin yaptirim yonii olarak ise Bakanlik, dogrudan hukuki veya cezai
bir yaptirim uygulamaz, onun yerine denetim sonunca cezai sorumlulugu
olanlar ilgili makamlara, hukuki sorumlulugu olanlar1 ise genel kurulda de-
gerlendirilmek iizere sirketin yonetim kuruluna bildirir. Bu nedenle TTK
gecici m. 13 hiikkmiine aykirilik halinde de Bakanligin, bu sirketlere uygula-
nabilecegi adli veya idari bir yaptirim séz konusu degildir''’. Fakat Bakan-
lik, TTK gerekli sartlar olugsmasi halinde m. 210/3 uyarinca bazi kosullar
altinda bu sirketler hakkinda fesih davasi agma yetkisini kullanabilecektir.

TTK gecici m. 13’te kar pay1 dagitimi hakkinda 6ngoériilen sinirlama-
lara uyulup uyulmadigini Ticaret Bakanligi, TTK m. 210 ve Yonetmelik m.
5/1-f, k ve | bentleri uyarinca denetleyebilecektir. Denetim sonucunda Yo6-
netmelik m. 9/1-a bendine gore hazirlanacak teftis raporu ile kanuni smir-
lamaya veya yasaklamalara aykir1 sekilde kar dagitim karar1 alan anonim
sirketler tespit edilebilecek ve bu sirketlere onerilerde bulunulabilecektir.
Ticaret Bakanlig1, Yonetmelik m. 5/1-g uyarinca yonetim kurulunun da so-
rumluluguna, gorev ve yetkilerine yonelik islemler hakkina denetim yapma

"¢ RG.28.08.2012, S. 28395.

"7 Tiryaki/Cakir, Gegici m. 13; bu konuyu cezai sorumlulugu diizenleyen TTK m. 562
hiikmiindeki adli ve idari para cezalar1 yoniinden degerlendirecek olursak, sdz konusu
diizenleme yalnizca denetime engel olunmasi haline 6zgii olarak bir yaptirim Ongor-
mektedir. Denetime engel olunmadigi, gerekli belgelerin denetim yetkililerine verildigi
durumlarda, kanuna aykir1 sekilde karar alan sirketlere herhangi bir yaptirim uygulan-
mas1 miimkiin degildir.
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yetkisine sahiptir. Bu hiikiimden yola ¢ikarak TTK gegici m. 13/2’e gore
kanunun ytrtirliik tarihinden once, kanuni smirlamay1 asacak sekilde kar
dagitim karar1 almis ancak heniiz dagitima baslamamig veya yalnizca kismi
o0deme yapmis anonim sirketlerin, kanuni sinir1 asan kisma iliskin 6demeleri
kanunen ertelenmesine ragmen, yonetim kurulu tarafindan bu yasaklamaya
aykirt sekilde kar dagitimi yapildigini, Bakanlik tespit edebilecektir. Belirt-
memiz gerekir ki burada genel kurulun hukuken gecerli bir sekilde aldig kar
dagitim karar1 s6z konusudur, ancak kanunen dngoriilen sinir1 asan 6deme-
lerin ertelenmesi gerekirken, yonetim kurulunun kusurlu davranisi netice-
sinde kanuna aykirt bir dagitim yapilmaktadir. Bu durum ydnetim kurulu
iiyelerinin TTK m. 553 uyarinca hukuki sorumlulugunu giindeme getirecek-
tir. Yonetmelik m. 4 uyarinca Bakanlik, hukuki sorumlulugu dogan yonetim
kurulu iiyelerinin genel kurul giindemine alinip goriigiilmesini isteyebile-
cektir.

TTK m. 210/3 hitkmiinde ise Ticaret Bakanlig1i’na bazi kosullar altinda
ticaret girketleri hakkinda fesih davasi agma yetkisi taninmigtir. TTK m.
210/3 hikmi “kamu diizenine veya isletme konusuna aykirt iglemlerde veya
bu yonde hazirliklarda ya da muvazaali is ve faaliyetlerde bulundugu belir-
lenen ticaret sirketleri hakkinda, ozel kanunlardaki hiikiimler sakli kalmak
kaydiyla, Giimriik ve Ticaret Bakanliginca, bu tiir islem, hazirlik veya faali-
yetlerin dgrenilmesinden itibaren bir yil icinde fesih davast agilabilir” sek-
linde bir diizenleme igermektedir. Konumuz itibariyle salgin hastalik siireci
ve slirecte ekonomi i¢in ihtiyatlilik politikasi ¢ercevesinde, tedbir amaciyla
ongoriilen kanun hiikkmiiniin kamu diizenine iliskin oldugu sdylenebilir. Bu
durumda kamu diizenine iligkin olan TTK gegici m. 13 hiikmiine aykir1 se-
kilde kar dagitimi karar1 alan ve/veya bunu uygulayan yahut TTK m. 358
hiikmii uyarinca ortaklarin sirkete bor¢lanmasi yoluyla s6z konusu yasagi
dolanan islemler yapan anonim sirketler hakkinda, Bakanligim m. 210/3
uyarinca fesih davasi agmasi miimkiindiir''®. Bununla birlikte sermaye sir-
ketlerinin 6zvarliklarinin korunmasi ve bu siiregte finansal yapilarinin zarar
gormemesi, bu kanun hiikmii ile ulasilmak istenen esas amac iken, bu amaca
ulagmak i¢in ara¢ olarak TTK m. 210/3 hiikmiiniin kullanilmasi uygun ol-
mayacagi, amag ile ara¢ arasinda 6nemli bir ¢eliski yaratacagi kanaatin-
deyiz'”.

Bu noktada Ticaret Bakanligi’nin Bakanlik Temsilcisi vasitasiyla genel
kurulun kanuna aykir1 kar dagitim kararint denetlemesi giindeme gelebilir.

118 Ayni1 yonde bkz. Dural, Gegici m. 13; Basaran Yavaslar, s. 14.

19 Aym yonde bkz. Tiryaki/Calar, Sermaye Sirketleri; Tiryaki/Cakar, Gegici m. 13.
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Ancak Bakanlik Temsilcisi, tiim genel kurul toplantilarina degil, BTY m. 32
uyarinca sayilan hususlara iliskin genel kurul toplantilarina katilmak zorun-
dadir. Kar payr dagitimi ilgili hiikkiim igerisinde yer almadigi igin, ancak
Bakanlik Temsilcisinin katilimi zorunlu olan hususlarin da goriisiilecegi bir
genel kurul toplantisinda kar dagitim karari alinirsa temsilcinin bu durumdan
haberi olabilir. Bunun diginda TTK gecici m. 13 hiikmiiniin arkasini dolan-
mak i¢in sermaye azaltimi gibi bazi kararlarin alinmasi halini tespit edebilir.
Ancak s6z konusu durumlarda Bakanlik Temsilcisi yalnizca tespit ettigi
hukuka aykiriliklar1 ve usulsiizliikleri, genel kurul toplanti tutanagina gegirtir
ve ilgililerle birlikte bu tutanagi imzalar (BTY m. 34). Bunun disinda ilgili
kararin alinmasina engel olma veya sirkete yaptirim uygulama gibi bir yet-
kisi bulunmamaktadir.

2. Ticaret Sicili A¢cisindan Kanuna Aykirihgin Denetimi

Bir hususun ticaret siciline tescil edilebilmesi i¢in 6ncelikle bu hususun
tescil edilebilir nitelikte olmas1 gerekir. Tescile tabi hususlar hakkinda ise
TTK ve TSY’de tek ve genel bir hiikiim 6ngdriilmemistir. Tescili gereken
hususlar, TTK basta olmak iizere, diger kanuni diizenlemeler ile TSY de
ayrica ve Ozel olarak gosterilmektedir. TTK m. 32 ve TSY m. 34 uyarinca
ticaret sicil miidiiriiniin 6nemli gorev ve yetkilerinden biri olan inceleme
gorevi, yalnizca tescile tabi hususlar1 kapsamaktadir. Bununla birlikte ticaret
sicil miidiirii inceleme gorevi kapsaminda oncelikle sekli bir inceleme
gergeklestirerek tescili talep edilen hususlarin tescile tabi olup olmadiklarini
tespit etmekte, tescile tabi olan hususlar hakkinda ise maddi inceleme asa-
masina gecerek kanuna uygun sekilde tescil iglemlerini gerceklestirmek-

. 120
tedir <.

Anonim sirketlerde genel kurul kararlariin tamami tescile tabi degildir.
Tescile tabi olan genel kurul kararlar1 genel itibariyle esas sozlesmeyi de-
gistiren, yonetim kurulu atanmasina iliskin, genel kurul i¢ yOnergesinin
onaylanmasi, sermayenin artirilmasi veya azaltilmasi gibi kanunda ve mev-
zuatta acgikca sayilan hallerdedir'?’. Genel kurulun kir dagitim karari (ve
benzer sekilde yonetim kuruluna kdar payr avansi dagitim yetkisi verilmesi
karar1) ise soz konusu niteliklere sahip bir karar degildir, bu nedenle tescil
ve ilana tabi degildir'*. Bu nedenle anonim sirket tarafindan TTK gegici m.

120 Moroglu, Hikiimsiizliik, s. 358; Demirel, Duygu: Ticaret Sicili, Seckin Yayincilik,

Ankara 2016, s. 111, 156 vd.

Moroglu, Hiikiimsiizliik, s.359; tescili zorunlu olan anonim sirket genel kurul kararlari
hakkinda 6rnek bir sayim i¢in bkz. Demirel, s. 139 ve dn. 467.

Akin, Kar Pay1 Dagitimi; Basaran Yavaslar, s. 14.
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13’e aykirt bir kar dagitim karari alinmis olmasi ihtimalinde, ilgili karar
iceren genel kurul tutanaginin noterce onaylanmis bir suretini yonetim ku-
rulu, derhal ticaret sicil miidiirliigiine teslim edecek ve yalnizca tutanakta yer
alan tescil ve ilana tabi hususlarin tescil ve ilanini talep edecektir (TTK m.
422/2). Kanuna aykir1 kar dagitimi karari, tescil ve ilana tabi bir husus ol-
madigindan dolayi, yonetim kurulu bu hususun tescilini talep edemez ve
TTK m. 32 uyarinca ticaret sicil miidiirii veya memuru, bu kararin kanunun
emredici hiikiimlerine uygun olup olmadig1 noktasinda maddi bir inceleme
gerceklestiremez. Bu nedenle sicil miidiiriiniin, agkin kar dagitim kararimin
kanunun emredici hiikiimlere aykiriligini tespit ederek, tescil ve ilandan
imtina etmesi s6z konusu degildir, zira bu karar belirtildigi {izere tescile tabi
degildir'®.

TTK m. 422/2 uyarinca noterce onaylanmig genel kurul toplanti tuta-
naginin kendisine teslimiyle birlikte ticaret sicil miidiirii, genel kurul toplanti
tutanaginmi sirket hakkinda tutulan dosyaya kaldirarak muhafaza edecek ve
TTK m. 35 hitkmii uyarinca toplant1 tutanagini ilgililerin incelemesine agik
tutacaktir. Bu anlamda tescile tabi olmayan genel kurul kararlarinin, sirket
sozlesmesine ve kanunun emredici hiikiimlerine uygun alinip alinmadigini
sicil miidiiriiniin incelemesi s6z konusu degildir (TTK m. 32/3; TSY m.
34)'** Bu nedenle ticaret sicil miidiiriinden, kanuni gérev ve yetkilerini asa-
cak sekilde tescile tabi olmayan bu karar1 maddi incelemeye tabi tutmasi
beklenemez'>. Bu nedenle TTK gegici m. 13 hiikmiine uygunluk denetimi-
nin ticaret sicil miidiirliigii aracilifiyla saglanmasi olanakli degildir.

Ticaret sicil miidiirii veya memuru, yetkilerini agacak sekilde ilgili
hiikme aykirilig: tespit ederek kanuna aykiri kar dagitim kararini iceren ge-
nel kurul toplant1 tutanagimi teslim almak istemez yahut ayn1 genel kurulda
tescile tabi bir karar s6z konusu ise o hususun tescilini gerceklestirmez ise
sicil miidiirliigliniin bu kararma karst TTK m. 34 uyarinca, kararin tebligin-
den itibaren sekiz giin i¢inde, sicilin bulundugu yerde ticari davalara bak-
makla gorevli asliye ticaret mahkemesine itiraz edilebilir. Ayrica sicil mii-
diirliigiiniin bu karari, agikca TTK m. 35 uyarinca agiklik ilkesine aykirilik

123 Genel kurulun kér pay1 dagitim karari tescil ve ilana tabi degildir, ancak ilgili kararm

butlaninin tespitine dair mahkeme kararmmin, TTK m. 450 uyarinca yonetim kurulu tara-
findan ticaret siciline tescil ettirilmesi ve sirketin internet sitesine koyulmas: gereklidir.
Bkz. Moroglu, Hiikiimsiizliik, s. 358; Demirel, s. 138, dn. 466.

124 Maddi inceleme yiikiimliiliigii hakkinda ayrintili bilgi igin bkz. Demirel, s. 160, 163 vd.

125 Kar pay1 dagitim kararmin tescile tabi oldugu, bu bakimdan ticaret sicil miidiirii tarafin-

dan incelenerek, hukuka aykirilik sebebiyle tescil talebinin reddedilecegi goriisii igin
bkz. TURMOB, Mevzuat Sirkiileri; Pekdinger/Yilmaz, Ticaret Bakanligi Duyurusu.
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teskil edecektir ve ticaret sicilinin tutulmasindan kaynaklanan bir zararin
dogmasi halinde bu zarardan TTK m. 25/2 uyarinca Devlet ve ilgili odanin

miiteselsilen sorumlulugu giindeme gelecektir'.

C. Yonetim Kurulunun Sorumlulugu

Yonetim kurulu TTK m. 375/1-f uyarinca, genel kurul kararlarini yii-
ritmekle gorevlidir. Bu nedenle yonetim kurulunun séz konusu gorevini ge-
regi gibi yerine getirmemesi, TTK m. 553 uyarinca kanundan kaynakli yii-
kiimliiligiini ihlal etmesi sebebiyle hukuki sorumluluguna neden olacaktir.
Fakat genel kurulun aldig1 kararin yok hitkkmiinde veya batil olmasi ihtima-
linde, yonetim kurulunun bu karari uygulamakla yiikiimlii olup olmadig1
sorusu giindeme gelecektir. Ogretide bu konu olduk¢a tartismali olmakla
birlikte 6zellikle kararm yokluk ve butlanla sakat oldugu haller bakimindan
yonetim kurulunun ilgili karart uygulamamasi gerektigi, aksi durumun
sorumluluguna yol acabilecegi ifade edilmektedir'”’. Bu durum konumuz
itibariyle 6nem tagimaktadir, zira TTK geg¢ici m. 13 hiikmiine aykirilik tasi-
mas1 nedeniyle butlanla sakat genel kurul kararlar1 bakimindan ydnetim
kurulunun sorumlulugunun iizerinde durulmasi gerekmektedir. Yonetim
kurulu, kanunen genel kurulunun kararlarint uygulamakla yiikiimlii olsa da
alindig tarihten itibaren yok veya kesin hiikiimsiiz olan bir karari, kurulun
uygulamakla yiikiimlii tutulmasini kabule imkan yoktur'?®. Ciinkii boyle bir
kabul, yonetim kurulunun hukuka aykir1 genel kurul kararlarmin uygulan-
masindan dogabilecek sorumluluklarini ortadan kaldiracaktir. Boylelikle
yonetim kurulu her hareketini genel kurulun bir kararina dayandirarak, azin-
ligin, miinferit pay sahiplerinin ve hatta sirket alacaklilarinin sorumluluk
iddialarindan kurtulabilecektir. Bu nedenlerden 6tiirli yonetim kurulu tara-
findan butlanla sakat olan hukuka aykir1 genel kurul kararlarinin uygulan-
mamasi, uygulanmadigi i¢in de kurul iiyelerinin sorumlu tutulmamasi gerek-

mektedir'?’.

Salgin hastalik doneminde ekonomik alanda ¢ok sayida mevzuat degi-
siklikleri giindeme gelmis ve kar payina iliskin sinirlandirmalar 7244 sayil
kanunla TTK’ya gecici m. 13 hiikmii ile eklenmistir. Bu bakimdan yonetim

126 ftiraz prosediirii ve ticaret sicilinin tutulmasindan kaynaklanan zararlardan devletin ve

ilgili odanin sorumlulugu hakkinda ayrintili bilgi i¢in bkz. Demirel, s. 192-210, 279 vd.
Ogretideki tartismalar hakkinda ayrintih bilgi igin bkz. Moroglu, Hiikiimsiizliik, s. 186-
188.

Moroglu, Hikkiimsiizlik, s. 187; Camoglu, Ersin: Anonim Ortaklik Y&netim Kurulu
Uyelerinin Hukuki Sorumlulugu, 3. Baski, Vedat Yayincilik, Istanbul 2010, s. 59 vd.

12 Moroglu, Hikiimsiizliik, s. 188.
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kurulunun tedbirli bir yoneticinin 6zeniyle ilgili diizenlemeyi bilmesi ve
buna aykirt sekilde alinacak kararlarin gegersizliginin glindeme gelecegini
ongormesi kendisinden beklenmelidir'”. Bu nedenle genel kurul kar dagi-
timina dair karar alacagi zaman, pay sahiplerini durum hakkinda yeterince
bildirmesi gereklidir ve genel kurul toplantisini diizenlerken buna gore hare-
ket etmelidir. Mesela kar dagiiminda esas alinacak sirket bilangosunu ha-
zirlarken ne kadara kadar dagitim yapilabilecegini ne kadarimi dagitirlarsa
emredici hilkmiin kapsamini asacaklarin1 vb. gibi tiim hususlar iizerinde
dikkatle durmasi kendisinden beklenmektedir. Yo6netim kurulunun bu he-
saplar1 yapmamasi, pay sahiplerini uyarmamasi veyahut tiim ¢abalarina rag-
men genel kurul kanuna aykir sekilde kar dagitim kararini aldiysa, yonetim
kurulu tarafindan bu kararin icra edilmesi kurul {iyelerinin TTK m. 553 uya-
rinca sorumluluguna neden olacaktir. Zira yonetim kurulu iiyeleri, genel
kurulun kararlarim yiiriitlirken TTK m. 369 uyarinca gorevlerini tedbirli bir
yOneticinin dzeniyle yerine getirmek ve sirketin menfaatlerini diriistliik ku-
rallarina uyarak gozetmek yiikiimliliigli altindadir. Yonetim kurulu kendi-
sinden beklenen dikkat ve 6zeni gostermeyerek, TTK gecici m. 13 hilkmiine
aykirilik tasiyan batil genel kurul kararina dayanarak kar dagitimim gercek-
lestirirse, TTK m. 512 uyarinca haksiz kér pay1 dagitimi nedeniyle, TTK m.
553 uyarinca kanundan ve esas sozlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini ihlal
etmis olduklar icin sirketin ugrayacagi zararlari tazminle yiikiimlii tutula-
caktir'”'. Bu noktada genel kurulun kararina dayanarak hareket etmis olma-
lar1, kurul tiyelerini sorumluluktan kurtarmayacaktir.

TTK gegici m. 13 ve GMT m. 4 hiikiimlerinde yalnizca genel kurul
kararlarina bir smirlama getirilmemis, kanunun yiiriirliik tarihinden
(17.04.2020) 6nce yapilan genel kurullarda alinan kar dagitim kararlarinin
uygulanmasi bakimindan ddemelerin ertelenecegi dngoriilmiistiir. Odeme-
lerin ertelenmesi demek dogrudan dogruya yonetim kuruluna getirilmis bir
yasaklamadir ve genel kurulun kararmi belli bir siireye kadar (30.09.2020)
uygulamamasi kendisinden istenmektedir. Goriilecegi lizere burada hukuka
uygun sekilde alinmis bir genel kurul karar1 vardir ve TTK m. 375/1-f uya-
rinca yonetim kurulu bunu yerine getirmekle yiikiimliidiir. Bu noktada TTK
gecici m. 13/2°de ve GMT m. 4 uyarinca Ongdriilen erteleme/6deme yasa-

B0 Kanuna aykirhigim fark eden veya aykirilik noktasinda tereddiitte diisen yénetim kurulu

veya kurul iiyelerinden her biri, kararin butlaninin tespiti istemiyle dava agmalidir. Tlgili
davalarda yonetim kurulunun goriisii alinarak TTK m. 449 uyarinca mahkemeden dava
konusu kararn yiiriitiilmesinin geri birakilmasi da istenebilmektedir.

Camoglu, s. 59 vd.; Kirca, s. 129 vd.; Bahtiyar, s. 299; Canézii, s.154; Basaran
Yavaslar, s. 14; Dural, Gegici m. 13; Tiryaki/Cakir, Sermaye Sirketleri.
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gina aykirilik, yasal yiikiimliiliiklerini ihlal nedeniyle TTK m. 553 anlaminda
yonetim kurulu iiyelerinin sorumluluguna neden olabilecektir.

IV. SONUC

Modern ekonomik yapilarda, sirketlerin varliklarin1 korumak ve mali
yapilarimi saglamlastirmak adia kurumsal yonetim ve siirdiiriilebilirlik tar-
tigmalariyla sekillenen bir sistem iizerinde durulurken, Tiirkiye’de ise bu
amaca ulasmak icin sirketlerin sermayesinin korunmasi amaciyla gecici bazi
cozlimler ele alinmaktadir. Ne yazik ki s6z konusu ¢oziimler, ilgili amaca
ulagsmay1 saglayacak etkiyi saglamakta yetersiz goriinmektedir. Kanaati-
mizce 6zel hukuk temelli iligkilere bu denli miidahaleler ile salt sermayenin
korunmas1 bakimindan getirilen diizenlemelerle sirket yapilarmin giiclen-
dirilmesi yerine, halka agik olsun veya olmasin tiim anonim sirketler baki-
mindan cari kurumsal yonetim ilkeleri benimsenmeli ve bu ilkelere uyum
gozetilmelidir. Nitekim ekonomik agidan tamamen farkli konumlarda olan
her bir sirket kendi risklerini analiz etmeli ve ona gore hareket etmelidir. Bu
durumda iyi yonetim ilkeleri iizerine kurulan gerek TTK gerekse de
SerPK’daki kurallar aslinda tam da kriz zamanlarinda sirketlerin stirdiiriile-
bilirliklerini saglamak i¢in énem arz etmektedir. Kurumsal yonetim aslinda
sirket yoneticilerine ve sirketlere kararlarinda 6zenli davranmalarini gerek-
tirmenin yaninda bir¢cok diger davranis yiikiimii ile birlikte sirketin, pay
sahiplerinin ve diger menfaat sahiplerinin haklar1 gézetmesi yilikiimii getir-
mektedir. Iste bu durumda tek tip emredici ve esnek olmayan kurallar, ku-
rumsal yonetimin saglanmasi ve uzun dénem planlama yapilmasi i¢in gere-
ken takdir hakkindaki esnekligi ortadan kaldiracaktir. Bu durum sirket yo-
neticilerini takdir hakki kullanan yoneticilerden ziyade mevzuat uygulayici-
larina doniistiirecektir ki, bu da aslinda iyi yonetimin tam tersi sonuglarin
dogmasina neden olacaktir. Bunun yani sira anonim sirketler 6zel hukuk hii-
kiimlerine gore diizenlendikleri igin sirketlerin 6zgiirliik alanlarina birakilmig
hususlara miidahale, her bir sirket 6zelinde ¢ok sayida 6zel hukuk uyusmaz-
ligina neden olabilecek diizeydedir.

Makale boyunca degindigimiz iizere TTK gecici m. 13 ile uygulama
esaslarin1 diizenleyen GMT hiikiimlerini, 6ngoriilen amaci gerceklestirmek
konusunda yetersiz, anayasal haklara miidahale acisindan olduk¢a sorunlu,
ongoriilen smirlama ve yasaklamalar1 yumusatmak acisindan ongoriilen is-
tisnalar ile oldukga karmagik bir sistem ongdren, sorunlu bir dizi sekli ku-
rallar zinciri olarak ifade edebiliriz. TTK’da 6ngoriilmiis olan sermayenin
korunmasi bagta olmak iizere ¢ok sayida birbirini destekleyen ilkeye ve bu
ilkelerin uygulama esaslarina, TTK gegici m. 13 hiikmii ile miidahale edil-
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mesi 6nemli sorunlar dogurabilecek niteliktedir. Bunun yani sira sirketlerin
kar pay1 dagitimi kararlarina bu sekilde simirlama getirilmesi, TTK nin sis-
tematigi agisindan da sikintilidir. Zira TTK’nin her bir hiilkmii birbirinin
tamamlayicist konumunda oldugu i¢in bdyle bir miidahale, duvardaki kose
taglarindan birisini ¢ikarmak gibi bir etki yaratabilecektir. Bu nedenlerden
otlirli bu tiir miidahalelerin devam etmemesi, bu hususlardan kagimilmasi
gerektigi kanaatindeyiz.
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