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OZET
Sermayenin liberallesmesi, ekonomide yatirim gereksinimlerinin artmasina neden
olmustur. Bu noktada ulus otesi yatrimlar i¢in, ¢esitli faktorler itici gii¢ haline
gelmistir. Yabanci yatirimlari iilkeye ¢cekmek igin, farkli politikalar benimsenmistir.
Bu ¢alisma, alt yap1 degiskenini yabanci yatirimlar igin belirleyici olarak ele
almistir. Literatiire onemli katki saglamasi beklenen ¢calismada, Karadeniz Ekonomik
Isbirligi Ulkeleri, 1997-2017 dénemi verileri ele alinarak incelenmistir. PMG ve
MG tahmin sonuglarina gore altyapt sitemini temsilen segilen mobil abonelik

degiskeni, istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.
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ABSTRACT

The liberalization of capital caused an increase in investment needs in the economy.
At this point, various factors have become the driving force for transnational
investments. Different policies have been adopted to attract foreign investments to
the country. This study considered the infrastructure variable as a determinant for
foreign investments. In the study, which is expected to make a significant
contribution to the literature, the Black Sea Economic Cooperation Countries were
examined by considering the data of 1997-2017 period. According to the PMG and
MG estimation results, the mobile subscription variable chosen to represent the
infrastructure system was found statistically significant.
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1. Giris

Gelisen diinya ekonomisiyle birlikte dogrudan yabanci yatirimlar, sermaye ve
biliylime kaynagi olarak goriilmektedir. Yabanci yatirimlarin yarattigi is olanaklari ve
teknoloji transferi, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde yabanci yatirimlarin tesvik
edilmesine sebep olmaktadir. Diisiik vergiler, siibvansiyonlar ve serbest piyasa
mekanizmasinin islerliginin arttirilmasi, yabanci yatirimlari ¢cekmek i¢in uygulanan
baslica politikalardandir.

Farkli alanlarda altyapi sistemlerinin gelismesi, yatirimlarin verimliligini arttirmakta
ve dogrudan yabanci yatirim girisini canlandirmaktadir. Ulasim, haberlesme, egitim
ve saglik gibi ¢cok genis alanda yapilacak yatirimlar, sosyal faydalarin 6zel faydalarin
iizerine ¢ikmasina buna bagli olarak da sosyal refah yiikiimliliiklerinin artmasina
neden olmaktadir.

Ikinci diinya savagindan sonra, fiziki sermaye yatirimlari nitelikli isgiiciine sahip
iilkelerde oldukga etkili olmustur. Ozellikle enerji ve haberlesme alanlarinda
yapilacak yatirimlar iktisadi kalkinmayi ve yabanci yatirim giriglerini destekler
niteliktedir. Yabanci yatirimlar1 ¢ekmede onemli belirleyicilerden biri olan altyapi
yatirimlarinin, gelir, kapasite ve verimlilik artislarinda 6nemli katkist bulunmaktadir
(Bayraktutan, 1992:92).

Bu caligmanin temel amaci, alt yap1 sistemlerinin dogrudan yabanci yatirim girisleri
iizerindeki etkisini analiz etmektir. Bu amagcla, Karadeniz Ekonomik Isbirligi iiyesi
iilkeler incelenmistir. Donem olarak ise 1997-2017 donemi alinmistir. Calismada
dogrudan yabanci yatirim net girisleri (% of GDP), enflasyon orani, sabit telefon
abonelikleri ve mobil abonelikler bagimsiz degiskenler olarak modele eklenmis,
panel veri analiz yontemiyle tahminler yapilmstir.

Uc boliimden olusan calismanin ilk boliimiinde, teorik cerceve ortaya konulmustur.
Ikinci boliimde, konuyla ilgili literatiirde daha énce yapilan ampirik ¢alismalardan
bahsedilmistir. Son boliimde ise kullanilacak yontem ve veri seti hakkinda bilgi
verildikten sonra, ampirik analiz yapilmistir. Yatay kesit bagimliligi, homojenlik ve
birim kok testleri yapildiktan sonra esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Egbiitiinlesme
iliskisinin var oldugu ortaya koyulduktan sonra, PMG ve MG tahmin yontemleri
kullanilarak uzun donem katsay1 tahminleri yapilmigtir.

2. Teorik Cerceve

Altyap1 sistemlerinin gelismesi, iilkeye yabanci yatirim c¢ekmede Onemli faktor
konumundadir. Ozellikle yabanci yatinmlarin diinya iilkeleri iizerinde ne denli
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onemli oldugu diisiiniildiigiinde, iilkeler alt yapt hizmetleri ve tekel haklar1 vererek
yabanci yatirim ¢ekmeye ¢aligmaktadir (Karagoz, 2007:932).

Telefon hatlari, limanlar, demiryollari, yollarin uzunlugu, telefon aboneligi ve
elektrik tiiketimi gibi degiskenlerle temsil edilen alt yapi sistemleri iilkelerin
kalkinmasinda son derece onemli bir role sahiptir. Altyap1 yatirimlarinin yapilmast,
yatirrm Oncesi gelir diizeyine gore milli gelir seviyesine yiikselmesine neden
olmaktadir. Literatiirde buna “gelir arttirict etki” denilmektedir. Bununla birlikte
uzun donemde ortaya ¢ikan iiretim ve yatirim kapasitesinin yaratilmasi, diger énemli
etkilerdendir. Kapasite yaratilmasiyla birlikte, diger yatirimlar uyarilmaktadir
(Bayraktutan, 1992:89-91). Bu noktada literatiirde, yabanci yatirimlarin verimliligi
arttirdig1 ve buna bagli olarak yabanci yatirim akisini hizlandirdig1 yaygin goris
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Alt yapi sistemlerinin geligsmesi, gelir arttirma ve
kapasite yaratma kanaliyla canlilifa sebep olmaktadir (Mike ve Oransay, 2015:374).

Alt yap1 sistemlerinin kullanilabilirligi, miktar1 ve kalitesi ¢ok uluslu sirketlerin
iretim kararlarinda etkili olmaktadir. Cok uluslu sirketlerin merkezleri ve bagh
ortakliklar1 arasindaki iliskilerinde 6zellikle iletisim altyapisinin gelismis olmasi
gerekmektedir (Mike ve Oransay, 2015:374). Ciinkii ev sahibi tilkedeki fiziki ve
haberlesme altyapisi, dogrudan yabanct yatirnm girislerini olumlu yodnde
etkilemektedir. Wallace (1990) calismasinda, OECD firmalarinin %75’ inden fazlasi
icin Latin Amerika’ya yapilacak yatirimda oOzellikle haberlesme alanindaki
gelisimlerin etkili oldugunu ortaya koymustur (Kurtaran, 2007:375).

Altyap1 yatirimlar1 ve {iretken yatirimlar arasinda ciddi bir etkilesim bulunmaktadir.
Ozellikle az gelismis iilkelerde altyapi yatirim yetersizligi iiretken projelerin
yapilamamasina neden olmaktadir. Ulkelerde gerekli alt yap1 yatirimlarin
bulunmamasi, sanayilesme hizinin ve yabanci akimin girisinin yavaslamasina neden
olmaktadir. Bu noktada yapilamayan iiretken yatirim projeleri, alt yap1 yatirnmlarinin
hizlanmastyla birlikte yapilabilir bir hal almaktadir. Ayrica s6z konusu yatirimlar
0zel sektor rantabilitesi yiikselmesine sebep olarak, onlar {izerinde de olumlu etki
yaratmaktadir. Bu noktada iirlin talebi ve yatirim baskist hizla artmaktadir
(Bayraktutan, 1992:89).

Altyapinin kullanilabilirligi, islem maliyetlerinin diismesine neden olmaktadir. Islem
maliyetlerinde yasanan diisiis ise yabanci yatirim girisini tesvik etmektedir. Ornegin
Seetanah (2009) calismasinda, altyapi gelisiminden kaynaklanan kazanimlarin, daha
fazla erisilebilirlik ve ulasim maliyetindeki diisiis ile yakindan iligkili oldugunu
ortaya koymustur. Benzer sekilde Erenberg (1993) ¢alismasinda, kamu altyapilarinin
ulagtirma maliyetlerini diisiirdiiglinii ortaya koymustur.

3. Ampirik Literatiir
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Ampirik literatiirde altyapt ve yabanci yatirimlar arasindaki iliskiyi inceleyen ¢ok
sayida ¢aligma bulunmaktadir. Calismalarin bazilar1 belli {lkeler {izerinde
odaklanirken, bazilari iilke gruplarini ele almaktadir. Ulkeleri ele alan calismalardan
bazilar1 su sekildedir:

Rehman ve dig. (2011), ¢alismalarinda 1975-2008 donemi i¢in Pakistan’da altyap1 ve
DYY arasindaki iligskiyi arastirmislardir. Calismalar1 sonucunda, altyapinin yabanci
yatirimlar {izerinde olumlu etkisi oldugu tespit edilmistir.

Barzelaghi, Dizaji ve Laleh (2012), ¢alismalarinda iran’da ulasim altyapisinin
dogrudan yabanci yatirim girisleri iizerindeki etkisini arastirmiglardir. 1974-2007
doneminin incelendigi ¢alisma sonucunda, ulastirma altyapisinin kisa vadede
dogrudan yabanci yatirim ¢ekiciligini etkilemedigi, ancak uzun vadede olumlu etkisi
oldugu tespit edilmistir.

Fitriandi, Kakinaka ve Kotani (2014), calismalarinda Endonezya icin altyap1r ve
dogrudan yabanci yatirim iligkisini ele almiglardir. 2000-2009 yillarin1 kapsayan
caligmalarinda 30 ili incelemislerdir. Altyap1 gostergesi olarak elektrik, karayolu
uzunlugu, su kapasitesi ve su dagilimini ele almiglardir. Panel veri analiz yonteminin
kullanildig1 ¢alismalar1 sonucunda, altyapi gelismesinin yabanci yatirim giriglerini
arttirdigi sonucuna ulasilmistir.

Zeb, Qiang ve Shabbir (2014), c¢alismalarinda Pakistan’da telekomiinikasyon
altyapisinin dogrudan yabanci yatirim girisleri iizerindeki etkisini arastirmislardir.
1990-2012 doéneminin incelendigi c¢alisma sonucunda, altyapinin iilkeye yabanci
yatirim ¢ekmede olumlu etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Wekesa, Wawire ve Kosimbei (2016), ¢alismalarinda Kenya’da 1970-2013 dénemi
icin dogrudan yabanci yatirimlar {izerinde altyapinin etkisini arastirmislardir.
Caligmalar1 sonucunda, gelismis ulagim altyapisi, iletisim altyapisi, su ve atik
altyapisi, doviz kuru, ekonomik biiyiime ve ticaret acikliginin Kenya'ya dogrudan
yabanci yatirim girislerinin 6nemli belirleyicileri oldugu belirlenmistir.

Ogunjimi ve Amune (2017), caligmalarinda Nijerya’da 1981-2014 donemi ig¢in
yabanct yatirimlar iizerinde altyapinin etkisini arastirmiglardir.  Caligmalari
sonucunda, altyap1 degiskenlerinin kisa vadede Nijerya'ya dogrudan yabanci yatirim
cekmek icin 6nemli olmadigini ancak uzun vadede dogrudan yabanci yatirimlar
cekmede etkili oldugu sonucuna ulasilmistir.

Altyap1 ve yabanci yatirimlar arasindaki iligkiyi inceleyen ve calisma alani olarak
tilke guruplarini ele alan ¢alismalardan bazilar1 su sekildedir:
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Wheeler ve Mody (1992), ¢alismalarinda 1982-1988 doneminde 42 gelismekte olan
iilkelerde altyapi kalitesinin yatirim iizerindeki etkisini incelemislerdir. Calismalari
sonucunda, enerji, iletisim ve ulastirma altyapisinin yatirim hacmi {izerinde olumlu
etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Asiedu (2002), calismasinda 1988-1997 doénemi igin, 70 gelismekte olan iilkede
dogrudan yabanci yatirimlarin belirleyicilerini analiz etmistir. Calismasi sonucunda
ekonomik aciklik, yiiksek yatirim getirisi ve altyapinin yabanci yatirimlar: cekmede
onemli oldugunu tespit etmistir.

Demirhan ve Masca (2008), ¢alismalarinda 38 gelismekte olan iilke i¢in dogrudan
yabanc1 yatirimlarin  belirleyicilerini  arastirmiglardir.  2000-2010  doneminin
incelendigi c¢alisma sonucunda, pazar biiylikligli ve altyapinin iilkeye yabanci
yatirim ¢ekmede olumlu etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Babatunde (2011), calismasinda 1980-2003 doénemi i¢in Sahra Alt1 Afrika
iilkelerinde altyapi, ticaret acikli§i, DYY ve ekonomik biiyiime arasinda bir iligki
olup olmadigmi arastirmistir. Calismasi sonucunda, altyapmin yabanci yatirimlar
iizerinde olumlu etkisi oldugu tespit edilmistir.

4. Ekonometrik Analiz

4.1. Yontem Ve Veriler

Altyapmin dogrudan yabanci yatinmlar iizerindeki etkisini analiz etmek igin
olusturulan model su sekildedir:

Yabanci Yatirum;, = a;; + f1Sabity, + f,Mobil;, + B;Enflasyon;,
Altyapmin dogrudan yabanci yatinmlar iizerindeki etkisini analiz etmek igin
olusturulan modelde birgok calismadan yararlanilmistir. Modeli olusturan
degiskenler ve caligsmalar su sekildedir:

Koyuncu ve Unver (2016), ¢aligmalarda, 1990-2014 yillar1 aras1 verileri kullanarak
altyapmin yabanci yatirimlar tizerindeki etkisini arastirmislardir. Sabit telefon
aboneliginin ve mobil aboneligin bagimsiz degisken oldugu modellerde, s6z konusu
degiskenlerin yabanci yatirimlar1 pozitif etkilendigi sonucuna ulasilmistir.
Degiskenlere ait katsaymin teorik ve istatistiki olarak beklenti yoniinde ¢ikmasindan
dolay1, degiskenler modele dahil edilmistir.

Shah (2014) enflasyonun agiklayici degisken olarak yer aldigi ¢alismasinda, 90
gelismekte olan iilke icin 1980-2007 yillar1 arasi verileri ele aldigr almistir.
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Dogrudan yabanci yatirnm girislerinde énemli etkisi sebebiyle, enflasyon degiskene
modele dahil edilmistir.

Modelde kullanilan degiskenlere ait kisaltmalar su sekildedir:

Yabanct Yatiruim = Dogrudan yabanci yatirim, net girisler (% of GDP)

Sabit = Sabit telefon abonelikleri

Mobil = Mobil abonelikler

Enflasyon = Enflasyon, tiiketici fiyatlar1 (yillik %)

Model tahmininde kullanilacak degiskenlerin zaman ve kesit boyutlar1 sirasiyla t=20
ve i=11 (t=1,.....,T; i=1,.....,N)’dir.

Veriler Diinya Bankasi Diinya Kalkinma Gdstergeleri veri tabanindan elde edilmistir.
1997-2017 arast donem incelenmistir. Analizde segilen {ilkeler: Tiirkiye, Rusya,
Yunanistan, Bulgaristan, Romanya, Giircistan, Ermenistan, Azerbaycan, Arnavutluk,
Moldovya, Ukrayna.
4.2. Yatay Kesit Bagimhhigi ve Homojenligin Test Edilmesi
Yatay kesit bagimliligi, Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen CD testi, Pesaran ve
Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen CDLMag; testi ve Breusch ve Pagan (1980)
tarafindan gelistirilen LM testleriyle incelenmistir. Yatay kesit bagimliligi ve
homojenligin test sonuglar1 Tablo 1’de gosterilmektedir. Tabloya gore, yapilan testler
sonucunda yatay kesit bagimliligi oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica ayni tabloya
gore katsayilar homojendir.

Tablo 1: Yatay Kesit Bagimlihig1 ve Homojenligin Test Edilmesi

sabit mobile enf
Istatistik | Olasihik Istatistik | Olasihk Istatistik | Olasiik
Degeri Degeri Degeri

CDim1 (BP, | 457.585* 0.000 993.080* 0.000 205.965* 0.000
1980)
CDpmy(Pesaran | 38.385* 0.000 89.442* 0.000 14.393* 0.000
2004)
CD  (Pesaran | 38.110* 0.000 89.167* 0.000 14.118* 0.000
2004)
LMadj 8.791* 0.000 31.455* 0.000 7.960* 0.000

Swamy HomojeniteTesti: 461.58 (0.00)

Not: *, %]1 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

4.3. Birim Kok Analizi

Yatay kesit bagimlilig1 ve homojenlik incelendikten sonra, her bir iilke i¢in birim kok
testi yapilmistir. Birim kok testinde Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF
testleri tercih edilmistir. Test sonuclari, paneli olusturulan birimler i¢in ve panelin
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geneli i¢in (CIPS) hesaplanmistir. S6z konusu testlerde tiim birimler ve panelin
geneli icin duraganlik analizi yapilmaktadir. CADF ve CIPS sonuglar1 Tablo 2 ve
Tablo 3’de gosterilmektedir.

Tablo 2: Birim Kok Test Sonucu

Test Istatistigi (Sabitli Model)

Ulke/Degisken fdi A fdi sabit A sabit
Tiirkiye -2.071 -3.853 1.642 -2.540
Rusya -2.043 -4.997 -2.459 -0.563
Yunanistan -2.879 -7.657 -1.505 -4.004
Bulgaristan -2.437 -3.462 2.214 -2.246
Romanya -2.354 -5.925 -2.626 -2.582
Giircistan -2.003 -4.674 -1.745 -2.614
Ermenistan -2.723 -10.06 -1.749 -1.117
Azerbaycan -3.054 -3.952 -1.817 -2.037
Arnavutluk -1.509 -3.694 -2.064 -2.617
Moldovya -2.127 -4.611 -1.273 -2.164
Ukrayna -2.561 -6.617 -1.874 0.831
Panel (CIPS) -2.942%** -13.689*** 0.958 -1.617**

Not: %1, %5 ve %10 i¢in degerler -5.78, -3.94, -3.24 iken panelin geneli igin degerler; -2.64,-2.33, -2.18"dir.
Analizlerde %1 ve %5°lik kritik degerler kullantlmugtir. ***, ** * ifadeleri %1, %5 ve %10 diizeylerinde
anlamhilig1 ifade etmektedir. (A) ifadesi, degiskenin farkim gostermektedir. Tiim degiskenler i¢in sabitli model
secilmisgtir (Pesaran 2007:275-280).

Tablo 3: Birim Kok Test Sonucu

Test Istatistigi (Sabitli Model)

Ulke/Degisken mobile A mobile enf Aenf
Tiirkiye -2.154 -2.359 -5.655 -2.596
Rusya -1.497 -2.082 -3.037 -6.302
Yunanistan -3.888 -2.508 -2.010 -5.147
Bulgaristan -2.469 -1.154 -272.5 -263.17
Romanya -2.115 -1.943 -11.04 -20.531
Giircistan 0.740 -3.357 -4.104 -6.493
Ermenistan -0.630 -4.484 -4.042 -5.454
Azerbaycan -1.576 -1.551 -2.308 -5.238
Arnavutluk -0.775 -4.335 -3.595 -8.662
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Moldovya -0.342 -3.124 -2.736 -8.200
Ukrayna -1.109 -3.196 -3.415 -5.136
Panel (CIPS) 0.210 -4.284*** -94.157%** -101.997***

Not: %1, %5 ve %10 igin degerler -5.78, -3.94, -3.24 iken panelin geneli i¢in degerler; -2.64,-2.33, -2.18’dir.
Analizlerde %1 ve %5’lik kritik degerler kullamlmigtir. *** ** * jfadeleri %1, %5 ve %10 diizeylerinde
anlamhilig1 ifade etmektedir. (A) ifadesi, degiskenin farkim gostermektedir. Tiim degiskenler i¢in sabitli model
secilmistir (Pesaran 2007:275-280).

4.4,  Durbin Hausman Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Westerlund (2008) tarafindan gelistirilen Durbin-Hausman Egbiitiinlesme Testiyle,
esbiitiinlesme 1iligki incelenmistir. Durbin-Hausman Esbiitiinlesme Testi panel ve
grup i¢in incelenmistir. Her iki inceleme i¢in bos hipotez “esbiitiinlesme yoktur”
seklinde smanmaktadir. Test sonuglar1 Tablo 4’de gdosterilmektedir. Tablo
sonuglarina gore, esbiitiinlesme iliskisinin var oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tablo 4: Esbiitiinlesme Analiz Sonugclar:

Istatistik Degeri P degeri
Durbin-Hausman Grup -2.393 0.014
Durbin-Hausman Panel -4.334 0.968
Durbin-Hausman Grup -12.851 0.000
Durbin-Hausman Panel -11.831 0.000

Not: *, %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Gecikme uzunlugu 1 olarak alinmistir.

4.5, PMG ve MG Tahmin Sonuc¢lar:

Esbiitiinlesme analizi yapildiktan sonra PMG ve MG tahmincileri tercih edilmistir.
Tablo 5 ve Tablo 6’da PMG ve MG tahmin sonuglar1 gosterilmektedir. Tablo 5°de
yer alan PMG sonuglara gore, hata diizeltme parametresi -0.59 (0.000) negatif ve
anlamlidir. Yani degiskenler arasinda uzun donemli iliski mevcuttur. Negatif ve
anlamli ¢ikan bu parametre, kisa donem sapmalarinin bir sonraki donemde dengeye
gelme hizin1  gostermektedir (Tatoglu, 2013:245). Bu ddénemde olusan
dengesizliklerin yaklasik % 59’s1 bir sonraki dénemde diizelecek ve uzun donem
dengesine yaklasmasi saglanacaktir. Degiskenlere ait uzun doénem katsayilari
istatistiksel olarak anlamsizdir. Kisa donem katsayilarindan sadece mobil abonelik
degiskeni istatistiksel olarak anlamlidir. Benzer sekilde Tablo 6’da yer alan MG
sonuglara gore, hata diizeltme parametresi -0.78 (0.000) negatif ve anlamlidir. Bu
dénemde olusan dengesizliklerin yaklasik % 78’s1 bir sonraki dénemde diizelecek ve
uzun donem dengesine yaklasmasi saglanacaktir. Degiskenlere ait uzun donem
katsayilar istatistiksel olarak anlamsizdir. Kisa donem katsayilarindan sadece mobil
abonelik degiskeni istatistiksel olarak anlamlidir.
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Tablo 5: PMG Uzun ve Kisa Déonem Katsay1 Tahmin Sonuclar:

Aciklayicl Katsay1 Standart Hata z degeri p degeri
Degiskenler
Kisa Donem Katsayilar
sabit -0.0079 0.025 -0.31 0.756
mobile 0.0075 0.003 2.03 0.042
inf 0.0008 0.010 0.08 0.939
Uzun Dénem Katsayilari
sabit 0.077 0.223 0.35 0.728
mobile 0.095 0.067 141 0.158
inf -0.010 0.022 -0.45 0.653

Tablo 6: MG Uzun ve Kisa Donem Katsayr Tahmin Sonuglar:

Aciklayicl Katsay1 Standart Hata z degeri p degeri
Degiskenler
Kisa Dénem Katsayilari
sabit -0.492 0.420 -1.17 0.242
mobile 0.131 0.060 2.17 0.030
inf -0.054 0.035 -1.53 0.125
Uzun Dénem Katsayilari
sabit 1.274 1.189 1.07 0.284
mobile -0.111 0.114 -0.97 0.331
inf 0.068 0.062 1.06 0.276
5. Sonuc¢

Altyapi sistemleri ve dogrudan yabanci yatirim arasindaki iliskinin analiz edildigi bu
calismada, Karadeniz Ekonomik Isbirligine iiye iilkeler ele alinmustir. Yatay kesit
bagimlilig1, homojenlik ve birim kok testleri yapildiktan sonra egbiitiinlesme analizi
yapilmustir. Uzun ve kisa donem katsay1 tahminleri PMG ve MG tahmin yontemleri

kullanilarak yapilmstir.
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PMG ve MG tahminleri sonucunda, uzun dénem iliski mevcut olmasina ragmen,
katsayilar istatistiki olarak anlamsiz bulunmustur. Bununla birlikte her iki tahmin
yontemine gore, kisa donem tahmin sonuglarindan sadece mobil abonelik degiskent,
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.

Altyap1 yatirimlarinin daha etkin hale gelmesinde 6zel ve kamu sektoriiniin isbirligi
son derece 6nemlidir. Ozel sektdriin kamuyla isbirligi yapmasi sonucunda bir yandan
gerekli finansman saglanirken, diger yandan teknoloji birikimi ve hizmet kalitesi
artacaktir. Bu durum hizmetin kalitesini arttirirken, maliyetlerin ve fiyatlarin
diismesine neden olacaktir. Kamu ve 06zel isbirliginin gelistirmesi noktasinda
yapilmast gereken ilk sey, hizmetin igeriginin ve kalitesinin tam olarak
belirlenmesidir. Daha sonra maliyet ve fayda analizi yapilarak, risk paylagimina
gidilmelidir (Emek, 2009:36-37).

Altyapr yatirimlari, kalkinma, verimlilik ve yabanci yatirnm iizerinde olumlu etki
yaratmaktadir. Bu noktada, altyapinin kullanilabilirliginin arttirilmas1 son derece
onemlidir. Ozellikle enerji ve ulagim sektorlerinde yapilacak olumlu yatirimlar, gok
uluslu sirketlerin yerel iilkeye yapacaklar1 yatirim kararlarimi olumlu ydnde
etkilemektedir. Altyapr yatirimlarinin yabanci yatirimlart ¢ekmedeki ve kiiresel
ekonomiye baglanmadaki etkinligi géz oniine alindiginda, hiikiimetlerin izleyecegi
dogru tesvik politikalar son derece 6nemli olmaktadir. Telekomiinikasyon, enerji ve
ulagim gibi alanlara yapilacak dogru yatirimlar, basta hizmet sektorii olmak iizere
ciddi verimlilik artisina sebep olacaktir.

Yeni teknolojiler, hizli sehirlesme ve c¢evre diizenlemeleri altyapt yatirim
maliyetlerinin yilikselmesine neden olmaktadir. Bu durumda, yatirimlarin finansmani
ve siirdiiriilmesi noktasinda, yeni yontemler gelistirilmelidir (Emek, 2009:18).
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