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Tiirkiye'de Ekonomik Ozgiirliik Endeksi ve Enflasyonun Kurumlar
Vergisi Geliri Uzerindeki Etkisi

Oz

Ekonomik 06zgiirliik, hiikiimetlerin kontrol etmesi gereken &nemli bir konudur. Ulkelerin kalkinmalar
iizerinde etkisi, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde ¢ok biiytiktiir. Ote yandan, kalkinmanin saglanabilmesi
i¢in devletin vergi gelirlerine de ihtiyaci vardir. Bu makalede amag, ekonomik 6zgiirliik endeksinin ve
enflasyonun kurumlar vergisi geliri {izerindeki etkisini belirlemektir. 1988-2017 dénemine ait zaman serisi
veri seti ile ekonometrik yontemler kullanilarak analiz yapilmistir. Analiz sonuglari; Tiirkiye’de enflasyon
oraninin kurumlar vergisi gelirlerinin nedeni, ekonomik o6zgiirliikk endeksinin ise kurumlar vergisi
gelirlerinin nedeni olmadigini aksine kurumlar vergisi gelirlerinin hem ekonomik 6zgiirliik endeksinin hem
de enflasyon oraninin nedeni oldugunu gostermistir. Tiirkiye’de ekonomik ozgiirliik endeksi kurumlar
vergisi gelirlerinden etkilenirken, kurumlar vergisi gelirleri hem enflasyon oranindan etkilenmekte hem de
enflasyon oramir etkilemektedir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Ozgﬁrlﬁk Endeksi, Kurumlar Vergisi, Enflasyon, Lee-Strazicich Yapisal
Kirilma, Toda-Yamamoto Nedensellik

Impact of Economic Freedom Index and Inflation on Corporate
Income Tax Revenue in Turkey

Abstract

Economic freedom is an important issue that governments should control. Its impact on the development of
countries is enormous, especially in developing countries. On the other hand, the government also needs
tax revenues for development. The purpose of this article is to determine the effect of the economic freedom
index and inflation on corporate tax income. Analyzes were made using econometric methods with the time
series data set for the period 1988-2017. Analysis results; while the inflation rate cause of corporate income
tax, the economic freedom index does not cause of corporate income tax, unlike showed that both the
corporate income tax cause of the economic freedom index and inflation in Turkey. While the economic
freedom index affected from corporate income tax, the corporate income tax influenced both inflation rate
and economic freedom index in Turkey.

Keywords: Economic Freedom Index, Corporate Income Tax, Inflation, Lee-Strazicich Structural Break,
Toda-Yamamoto Causality
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1. Giris

Gelismekte olan iilkelerde, devlete vatandaslarmin artan ihtiyaglar1 ve
harekete gecirebilecegi kaynaklarin smirliligi sikinti yasatmaktadir. Bu
durum, bir yandan 6zellikle zorunlu vergilerin simirlandirilmas: baglaminda
stirdiiriilmesi zorlasan kamu hizmetlerinin maliyetlerinin yiiksek oranda
artmasi, diger yandan da etkin kamu politikalar1 yoluyla kamu fonlarmin
kullanimmin  optimizasyonu  kamuoyu  taleplerinin = baskis1  ile
vurgulanmaktadir. Bu baglamda, kaynaklarin kithg: ve ihtiyaglarin smirsiz
olmasiyla kamu mallarinin arzi, maksimum finansman saglayabilecek bir
vergi politikasin1 uygulamak igin farkli kaynaklarin seferber edilmesine 6zel
bir odaklanma gerektirmektedir. Vergi politikasi, kamu eyleminin ekonomik
biiylimeyi etkiledigi araglardan biridir. Aslinda vergiler, temel hizmetleri
finanse etmek ve uzun vadede kamu mallarina yatirim yapmak igin temel fon
kaynagidir. Vergi sisteminin karmasikligi ve gelismekte olan iilkelerdeki
yonetisimiyle ilgili sorunlar, baghliklarimi artirmak ve sosyal talebin gelisimini
kamu politikalarinin yapimina entegre etmek igin vergi idaresi ile vergi
miikellefleri arasindaki iliskiyi iyilestirmek igin reformlarin uygulanmasini
gerektirir.

Mali acik, gelismekte olan iilkelerin ekonomik biiyiimeyi, yiiksek satis
ve karlari, kisi basina daha yiiksek geliri tesvik ederek kurumlar vergisi dahil
olmak {izere tiim vergilerden ve diger kaynaklardan elde edilen gelirin
arttirilmas: yoluyla tistesinden gelmek icgin ¢oziimler bulmak zorunda
olduklar1 6nemli bir konudur. Harcamalardaki hizli genisleme ve diisiik biitge
geliri, mali dengesizlikte uzun vadeli artisin arkasindaki nedenlerdir
(Gobachew vd., 2018). Bununla birlikte, biit¢e agigin1 dengelemek igin vergi
gelirindeki artisin, hiikiimetin gerekli harcama ihtiyaglarini karsilamaya
yetecek kadar olmasi ve ekonominin dayanikliligini asmamasi gerekmektedir.
Aksi takdirde vergi politikalarinin makro ekonomi tizerinde olumsuz etkisi
olabilir. Bir {ilkenin vergi sisteminin ana rolii, hiikiimet tarafindan saglanan
mal ve hizmetler icin gerekli harcamalar1 finanse etmeye yeterli geliri
artirmaktir (Pius ve Raymond, 2014). Kisi basmna GSYIH, GSYIH'da sanayi
sektorliiniin payi, tarim sektoriiniin payi, ticaretin agikligi, ihracatin ve
ithalatin GSYIH igindeki pay1, dis yardim, enflasyon orani, kamu harcamalari
gibi vergi gelirlerini etkileyen bircok faktor vardir. Ozellikle yillik enflasyon
orani, énemli bir ekonomik gostergedir ve makroekonomik istikrarsizligin bir
olctisii olarak kullanilmaktadir. Bu nedenle genel olarak vergi geliri ve 6zelde
kurumlar vergisi geliri {izerinde 6nemli bir etkiye sahiptir.

Ulke kalkinmasinin ilk asamalarinda, bireylerde sermaye birikiminin
yeterli olmamasi nedeniyle, hiikiimetin bir¢ok sosyo-ekonomik alana
miidahalesi kagmilmazdir. Hiikiimet sadece yerli kaynaklar1 kullanmakla
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kalmaz, ayni zamanda devlet kredileri ve / veya yatirim cazibesi yoluyla
yabanci sermaye arar. Ote yandan, iilkelerin biitce gelirlerini de esas olarak
dogal kaynaklarin, dis yardimin yani sira kurumlar vergisi, dogal kaynak
vergisi, arazi kullanim vergisi, lisans vergisi vb. gibi bazi1 vergiler
olusturmaktadir ve toplam vergi gelirinin yiizdesi iginde kurumlar vergisi
yiiksek oram seyretmektedir. Ulkenin sosyo-ekonomik gelisimi belirli bir
esige ulasirsa, bireysel gelir vergisi, katma deger vergisi gibi diger vergilerden
elde edilen gelir, toplam vergi gelirinin yiizdesi olarak kademeli olarak artar
ve kurumlar vergisinden daha yiiksek orana ulasir. Gergekte, kurumlar
vergisi ¢ogu iilkede sirket gelir vergisi, kurumsal gelir vergisi, kurumlar
vergisi, kar vergisi vd. gibi farkli isimlerle yaygin olarak uygulanmaktadir
(Cung, 2019).

Tiirkiye’de devlet biitgesindeki agigin devam etmemesi adina ancak
insanlarin ve isletmelerin toleransin1 asmamas: baglaminda vergi gelirlerini
arttirmak amaciyla hangi faktorlerin etkisi oldugu incelenmesi gereken acil bir
konudur. Bu ¢alisma kapsaminda temel amag; Tiirkiye’de ekonomik 6zgiirliik
endeksinin ve enflasyonun kurumlar vergisi geliri {iizerindeki etkisini
belirlemektedir.

2. Teorik Cerceve

2.1. Kurumlar Vergisinin Temel Konular1

Vergiler, hiikiimet faaliyetlerini finanse etmek icin bireylerden veya
sirketlerden alman ve bir devlet kurumu tarafindan - yerel, bolgesel veya
ulusal - uygulanan goniilsiiz iicretlerdir. Ekonomide vergileri 6deyen ister
isletme gibi vergilendirilen kurulus, ister isletmenin mallarinin son tiiketicileri
olsun, verginin yiikii, bireylere diiser (Cung, 2019).

Liu ve dig. (2012), iilkelerin vergi politikalarinin uygulanmasinda iki
egilim ortaya koymaktadir. Birincisi; vergi yiikiiniin agir1 olmasi, devlet biitce
gelirinin hizla artmasi ekonomide biiyiik kayiplara neden olur, ekonominin
dayanikliligini asmir ve sonug olarak toplam {iretim potansiyelinin altina
diiger. Ikinci olarak tasarruflari, yatirimi, toplam talebi artirmak, sermaye
biriktirerek iiretim olgegini genisletmek igin vergi yiikiinti azaltmak devlet
blitcesinin parasal tutarmi azaltilacaktir. Bu nedenle vergilendirme, her
tilkenin sosyal ve ekonomik kalkinmas: icin dnemli diizenleyici araglardan
biridir.

Kurumlar vergisi, gelisimsel vergi tarihinde ¢ok erken ortaya ¢ikan bir
vergi turtidiir. Bu vergi, isletmelerin karlari iizerinden alinan dogrudan
vergilerden biridir. Bu, isletmelerin satis ve vergilendirilebilir gelir yaratma
maliyetleri diistildiikten sonra, mal ve hizmet {iretimi isletmelerinin
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vergilendirilebilir gelirine dogrudan tarh olunmasi anlamina gelmektedir.
Yiiksek veya diisiik vergi oranlary; gelir dagilimi bakis agisina ve her iilkenin
belirli bir tarihsel dénemde gelir dagiliminda belirlenen hedeflerine baghdir.
Rolii, makro ekonomiyi, adil gelir dagilimini ve devlet gelirlerini
diizenlemektir. Vergi politikalarinin bir sonucu olarak genel vergilerden ve
0zelde kurumlar vergisinden elde edilen gelirler, hiikiimet tarafindan her yil
ve / veya her donemde kalkinma siirecinde ortaya ¢ikan sosyo-ekonomik
konulardaki islevlerini yerine getirmek icin kullanilmaktadir. Merkezi ve yerel
yonetimler, ana geliri vergilerden sosyal ve kamusal ihtiyaglar i¢in kamu mal
ve hizmetlerini saglamay1 amaclar (Addison ve Levin, 2012).

Genel olarak vergiler ve Ozellikle kurumlar vergisi, hiikiimetin
kapsamli planlamasi, stratejisi ve gelisimi dogrultusunda {iretimi ve ticareti
tesvik etmeye katkida bulunan 6nemli araglardir. Ekonomik kalkinmada,
vergiler genellikle yatirimi ve {iretimi tesvik etmek igin kullanilir. Yatirima
makul vergi oranlar1 ve vergi tesvikleri, yeni yatirnm kararlar1 veya
isletmelerin biiylimesi {izerinde biiytik etkiye sahiptir. Aslinda gelismis
tilkelerde ve gelismekte olan iilkelerde vergiler, kalkinmayi tesvik etmesi veya
yatirrmi  ¢ekmesi gereken endiistrilerin  gelisimini saglamak igin
kullanilmaktadir. Ozellikle kurumlar vergisi ile ilgili olarak tegvikler,
genellikle yatirrmdan sonra belirli bir siire kurumlar vergisinde muafiyet veya
indirim seklinde veya bolgeye, sektore veya isletmeye bagl olarak farkl vergi
oranlar1 seklinde uygulanir. Bir yandan kiigiik ve orta olgekli isletmeler,
isgiiciiniin biiyiik bir kismina istihdam sagladig: icin hem gelismis hem de
gelismekte olan {ilkelerde 6nemli bir role sahiptir. Ote yandan, igsel
esneklikten kaynaklanan kiigiik ve orta 6lgekli isletmeler, ekonomide istikrarli
bir {iretim ag1 olusturarak teknolojik yenilik giicline hizli bir sekilde sahip
olmaktadir. Dolayisiyla, makul muafiyet ve indirim tesvikleri igeren vergi
politikalari, bu isletmelerin {iretiminin tesvik edilmesinde biiyiik etkiye
sahiptir. Ayrica kurumlar vergisi, devletin gelirin yeniden dagitimi, sosyal
adalet islevini yerine getirmesi i¢in de 6nemli bir aragtir. Rekabet¢i ekonomi
baglaminda, tiim isletmeler, is 6zgiirliigii ve esitlik hakkina sahiptir. Yiiksek
vasifl bir isgiicli ve gii¢lii mali kapasiteye sahip isletmeler, yiiksek gelir elde
etme avantajina ve firsatina sahip olurken, bunun tersi, verimsiz isletmeler
icin de gegerli olacaktir. Devlet, bu dezavantaji azaltmak ig¢in kurumlar
vergisini, yiiksek gelirli isletmelerin gelirlerini diizenlemek igin bir arag olarak
kullanmaktadir ve isletmelerin devlet biitgesine adil katki sartin1 da
saglamaktadir (Cung, 2019).

2.2. Kurumlar Vergisinin Belirleyicileri
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Ekonomi teorisinde ve tilkelerdeki uygulamada, genel olarak vergi
gelirini ve Ozel olarak da kurumlar vergisi gelirini etkileyen bircok faktor
vardir. Ik olarak, GSYIHnin kurumlar vergisi geliri lizerinde olumlu bir
etkisi bulunmaktadir. Bu, diger faktorlerin siirekli olmas1 durumunda, GSYIH
biiyiime oranindaki artigin, kurumlar vergisi gelirindeki bir artis oldugu veya
bunun tersi anlamina gelir. Yillar gectikce ekonomik biiylime orani arttikga,
isletmeler daha yiiksek karlara ve daha biiyiik birikimlere sahip olacak ve bu
da isletmeleri genislige ve derinlige yatirim yapmaya tesvik edecektir. Bu
mantiga gore isletmelerin 6dedigi vergi de ve diger tiim vergilerde artacaktir.
ikinci olarak, enflasyon oranimin kurumlar vergisi geliri ile negatif bir iligkisi
vardir. Enflasyon, hiikiimetlerin ekonomik biiyiimeyi canlandirmak igin
kullandiklar1 6nemli bir aractir, ancak enflasyon oranmn belirli bir esige
ylikselmesi ekonomik biiyiime iizerinde olumsuz bir etkiye neden olur.
Enflasyon oranmin isletmelerin mal ve hizmetlerinin tiretimine olumsuz
etkisi, satis ve kar1 azaltmaya yoOnelik olarak, 6denecek kurumlar vergisini
azaltirken, uzun siireli enflasyon kosullarinda sifira bile indirilebilecektir.
Uglinciisti, ekonomik &zgiirliik endeksinin kurumlar vergisi geliri {izerinde
olumlu bir etkisi vardir. Serbest piyasa ekonomisi ve uluslararasi ekonomik
kuruluslarin bir tiyesi olan bir iilkede isletmeler is ve iiretimde daha verimli
olurken, satiglarda ve karlarda artis meydana gelir ve dolayisiyla kurumlar
vergisinden elde edilen gelir dahil olmak tizere devlet biitcesine 6denecek
vergi miktar1 da artar. Dordiinciisli; yolsuzluk algilamalar1i endeksinin
kurumlar vergisi gelirleri iizerinde olumlu bir etkiye sahip olmasidir. Diger
faktorlerin siirekli olmasi durumunda, yolsuzluk algilama endeksindeki
artisin, kurumlar vergisi gelirlerinde bir artisa neden olacagi veya bunun tersi
s0z konusudur. Buna ek olarak, vergi oranlari, vergi idari prosediirleri, vergi
makamlarmin insan kaynaklar1 kalitesi, isletmelerin vergi yiikiimliligii
konusundaki farkindaligi, kiiresellesme vb. gibi kurumlar vergisi gelirlerini
etkileyen bir dizi baska faktor vardir (Cung, 2019).

2.3. Ekonomik Ozgiirliik Endeksi

Ekonomik 6zgiirliik, herhangi bir devlet miidahalesine kars1 6zgtirliik
anlamina gelmez. Aksine, 6zgiirliik¢ii bir toplumda bile toplumdaki bireylerin
ozgiirligiiniin korunmasini saglayan minimal bir devlet vardir. Ekonomik
ozgiirligiin temel bilesenleri kisisel secim, goniillii miibadele, rekabet
ozgiirligii, kisilerin ve miilkiin korunmasidir. Ekonomik 6zgiirlitk mevcut
oldugunda bireylerin segimleri, hangi mal ve hizmetlerin nasil iiretilecegine
karar verecektir. Kuskusuz, bireyler genellikle karsilikli avantaj saglayan
degisim faaliyetlerine katilmay1 gekici bulacaktir. Bireysel kendine sahip olma,
ekonomik 6zgiirliigiin altinda yatan bir varsayimdir. Bu 6z sahiplik nedeniyle,
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bireylerin zamanlarini ve yeteneklerini nasil kullanacaklarina karar verme
hakki vardir. Ote yandan, baskalarinin zamanma, yeteneklerine ve
kaynaklarina haklar1 yoktur. Bu nedenle, bagkalarinin kendilerine bir seyler
saglamasini talep etme haklar1 yoktur (Gwartney ve Lawson, 2003).

Kurumlar ve politikalar, goniilli miibadele icin bir altyap:
sagladiklarinda, bireyleri ve miilklerini kendilerine ait olmayan seylere el
koymak igin siddet, baski ve dolandiricilik gibi saldirganlar hareketlerden
koruduklarinda ekonomik 6zgiirliikle tutarli olacaktir. Bu baglamda, yasal ve
parasal diizenlemeler ozellikle Onemlidir. Devletler, maliklerin mdilkiyet
haklarmi koruyan ve stzlesmeleri esit bir sekilde uygulayan yasal bir yap1 ve
yasa uygulama sistemi sagladiklarinda ekonomik oOzgiirliigii desteklerler.
Saglam paraya erisimi kolaylastirdiklarinda ekonomik oOzgiirliigii de
gelistirirler (Gwartney ve Lawson, 2003).

Bununla birlikte ekonomik 6zgiirliik, hiikiimetlerin bir¢ok faaliyetten
kaginmasimi da gerektirir. Kisisel se¢im, goniillii degisim, emek ve {iiriin
piyasalarina girme ve rekabet ozgiirliigiine miidahale eden eylemlerden
kaginmalidirlar. Vergiler, hiikiimet harcamalar1 ve diizenlemeler kisisel se¢im,
goniillii miibadele ve piyasa koordinasyonunun yerini aldifinda ekonomik
ozgilirliik azalir. Mesleklere ve ticari faaliyetlere girisi sinirlayan kisitlamalar
ayn1 zamanda ekonomik 6zgiirliigii de geciktirir.

Tam bu noktada ekonomik oOzgiirlitk endeksi, devlet i¢in iki temel
hedefi vurgulamaktadir. Birincisi; bir piyasa ekonomisinin isleyisi igin giivenli
miilkiyet haklarini, s6zlesmelerin uygulanmasini ve diger seylerin yani sira
istikrarli para rejimlerinin uygulanmasidir. Ikincisi; hiikiimet, 6zel
isletmelerin saglamasinin zor oldugu 6zelliklere sahip yani ulusal savunma,
egitim, polis ve ¢evre koruma gibi kamu mallar1 gibi birkag se¢ilmis mal ve
hizmetin tek merkezi olmalidir (Carlsson ve Lundstrém, 2002).

3. Literatiir Arastirmasi

Lotz ve Morss (1967), kisi basmna diisen gelirin ve ticaret paymin vergi
paymnun belirleyicileri oldugunu ve bu bulgunun siirekli tekrarlandigini
bulmustur. Chelliah (1971), vergi paymi madencilik payi, maden dis1 ihracat
orani ve tarim pay1 gibi aciklayici degiskenlerle iliskilendirir. Chelliah, Baas ve
Kelly (1975) ve Tait, Gratz ve Eichengreen (1979) dahil olmak tizere gesitli
calismalar, Chelliah1 (1971) giincellemis ve benzer sonuglar elde etmistir.
Sahra alt1 Afrika tilkeleri i¢in Leuthold (1991), panel verileri kullanarak ticaret
payindan olumlu, ancak tarimin paymndan olumsuz bir etki ortaya koymustur.
Gelismekte olan iilkeleri kapsayan ilgili bir ¢alismada Tanzi (1992), vergi
oranindaki degisimin yarisinin kisi basina gelir, ithalat pay1, tarim pay1 ve dis
borg pay1 ile agiklandigini ifede etmistir. Stotsky ve WoldeMariam (1997), hem
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tarim hem de madencilik payinin vergi orani ile negatif iligkili oldugunu,
ihracat pay1 ve kisi basina gelirin ise olumlu bir etkiye sahip oldugunu
bulmustur. Ayni1 zamanda IMF programlar: ile vergi pay1 arasinda olumlu
ama zayif bir baglant1 da tespit etmistir.

Son zamanlarda baz1 calismalar, gelir performansmi belirlemede
kurumsal faktorlerin onemine dikkat ¢ekmektedir. Ghura (1998), 1985-1996
doneminde 39 Sahra alti Afrika iilkesi verileri kullanarak analiz yapmuistir.
1980-1992 donemini kapsayan Afrika, Asya ve Bat1 yarimkiire'den 27 iilkeden
olusan bir panel ve 1980-1995'i kapsayan 105 iilkeden olusan bir panel
kullanan Ebrill ve dig. (1999), ithalat ve uluslararas: ticaret vergisi gelirinin
belirleyicilerinin iki tamamlayict modelini incelemistir. Sabit etkiler ve aragsal
bir regresyon cercevesi kullanarak, tarife reformlarinin ille de daha diisiik
ticaret vergisi gelirine yol agmayacag1 sonucuna varmislardir. Her iki modelde
de, doviz kurundaki deger kaybinin, yiiksek ticaret vergisi gelirleriyle 6nemli
ol¢tide baglantili oldugunu, Tanzinin hipotezini dogruladigini, ancak 6nemli
bir iligki bulmayan Ghura (1998) ile celistigini bulmusglardir. Vergi geliri-
GSYIH oranlarindaki farkliliklarin ekonomi politikalar1 ve yolsuzlugu
etkiledigini ortaya ¢ikarmugtir. Arap iilkeleri iizerinde yapilan bir ¢alismada
Eltony (2002), madencilik payinun petrol ihrag eden iilkeler igin vergi orani
tizerinde olumsuz, ancak petrol ihra¢ etmeyen {ilkeler i¢in olumlu bir etkisi
oldugunu gozlemlemistir.

Bird, Martinez Vasquez ve Torgler (2004), yolsuzluk, hukukun
tstiinltigii, giris diizenlemeleri gibi faktorlerin kilit rol oynadigini bulmustur.
Egger ve Winner (2004), ekonomik oOzgiirliigtin ulusal vergi politikasi
tizerindeki etkisini 1980 ile 1997 yillar1 arasinda 46 gelismis ve az gelismis
ilkeden olusan bir veri setini kullanarak analiz etmistir. Analiz sonucu,
ekonomik Ozgiirliikte gozlemlenen degisikligin kurumlar vergisi oranlarinin
uluslararas1 dagilimini esitledigini ortaya koymaktadir. Agbeyegbe ve dig.
(2006), vergi gelirleri ile doviz kuru hareketleri, yiiksek enflasyon gibi bazi
faktorlerin olumsuz bir etki iginde olduklar1 ve vergi gelirleri ve ticaretin
serbestlestirilmesinin ise belirsiz oldugunu tespit etmistir. Sameti ve
Shahchera (2006), MENA iilkelerindeki ekonomik ozgiirliik, ekonomik
biiylime ve devlet vergi geliri arasindaki iliski (1980-2002 aras1) Olgiilmiistiir.
Vergi gelirleri ile ekonomik 6zgiirliik arasinda bir iliski olmadig1 sonucuna
ulagsmiglardir. Gupta (2007), kisi basina diisen GSYIH, GSYIH'daki tarmmin
payy, ticaret aciklig1 ve dig yardim gibi yapisal faktorlerin bir ekonominin gelir
performansi lizerinde 6nemli etkisi oldugunu dogrulamaktadir.

Yalman, Sandalcilar ve Demirkoparan (2011), 6zgiirliiklerin kalkinma
tizerine etkilerini, Tiirkiye ve bazi Latin Amerika iilkelerini kapsayan bir
ekonometrik modelle incelemistir. Analiz sonucunda miilk edinme
ozgurligiinin - (MO), ticari oOzgurligiin (TO) ve riigvet vermemek
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ozgirligiiniin (RO) kalkinmay1 olumlu etkiledigini, sermaye 6zgiirliigii (SO)
ve yatirim Ozgiirliigtiniin olumsuz etkiledigini ortaya koymuslardir.

Garg ve dig. (2014), 1992-2011 déneminde 29 Hint eyaleti i¢in vergi
gelirlerinin belirleyicilerini analiz etmek icin vergi gelirlerinin GSYIH'ye oran,
ekonomik degiskenler, altyapr kullanilabilirligi gostergeleri, demografik
degiskenler ile idari ve politika degiskenlerini kullanmistir. Analizin
sonugclari, vergi cabalarmin bir eyaletten digerine biiylik Olgiide farklilik
gosterdigini ve vergi kapasitesinin yalmizca vergi tabanindan degil, ayni
zamanda ekonomik, demografik ve politik degiskenlerden de etkilendigini
gostermektedir. Ayrica eyaletlerin merkezi hiikiimetten aldiklar1 transferler
de vergi calismalarini etkilemektedir. Siyasi degiskenler tizerindeki katsayilar
ise kesin sonuglar vermemistir. Castro ve Camarillo (2014), 2001-2011
déneminde Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii'nden 34 {ilkedeki
ekonomik, yapisal, kurumsal ve sosyal faktorlerin vergi geliri tizerindeki
etkisini statik ve dinamik panel veri tekniklerini kullanarak analiz etmislerdir.
Analiz sonucu, kisi bagmna gayri safi yurtici hasila, sanayi sektorii ve sivil
ozgiirliiklerin vergi gelirleri tizerinde olumlu etki yaparken, tarim sektorii ile
briit sabit sermaye olusumunda dogrudan yabanci yatirimin payinin olumsuz
etkiye sahip oldugunu gostermektedir.

Jaffri vd. (2015), 1982-2013 donemi igin Pakistan'da ticaretin
serbestlestirilmesi ile vergi geliri arasindaki iliskiyi ARDL modeline gore
incelemistir. Modelin tahmin sonuglari, Pakistan'da ticaret serbestlesmesi ile
toplam vergi geliri arasinda pozitif bir iliski oldugunu gostermektedir.
Alabede (2018), ekonomik ozgiirliiglin Sahra Alt1 Afrika'da vergi geliri
performansini artirip artirmadigini arastirmak igin dengesiz panel yontemi ile
2005 ila 2012 donemine ait 42 iilkeden alinan veriler kullanmistir. Uygun
genellestirilmis en kiiciik kare (FGLS) ve panelde diizeltilmis standart hatalar
(PCSE) tahmin teknikleri ile miilkiyet haklar1 6zgiirliigii, yolsuzluk ve yatirim
ozglrliigliniin yarn sira bilesik ekonomik 6zgiirliigiin vergi geliri performansi
tizerinde olumlu ve onemli bir etki ortaya ¢ikmustir. Tekin vd. (2018),
ekonomik ozgiirliigiin vergi kagakgilig1 ve sosyal refah diizeyine etkisini 63
tilke verilerini kullanarak incelemistir. Analiz sonuglarma gore ekonomik
ozgiirliik gelismis ve gelismekte olan, AB’ye iiye tiilkelerde ve OECD iiyesi
tilkelerde vergi kacak¢iligini olumsuz etkiledigi ortaya gikmustir.

Bahtiyar ve Odabas (2020), 32 OECD iilkesinin 1996-2016 yillar1
arasindaki verileri kullanarak vergi gelirleri ile ekonomik Ozgiirliik
degiskenleri arasindaki iliskiyi Pedroni, Kao ve Johansen - Fisher panel es
biitiinlesme testleri ve uzun dénem esitligi tahmincileri FMOLS ve DOLS ile
incelemistir. Ekonomik ozgiirliikler ve vergi gelirleri arasinda uzun donemli
bir iliski oldugunu tespit etmislerdir.
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Kutbay (2020), ekonomik ozgiirliik endeksi alt bilesenlerinin vergi
gelirleri iizerindeki etkilerini Tiirkiye, Brezilya, Cin, Hindistan, Rusya,
Endonezya ve Meksika icin 1995-2017 verileri kullanilarak panel veri analizi
yontemi ile incelemistir. Ekonomik ozgiirliik endeksi alt bilesenlerinden
hukukun {dstiinliigli, diizenlemelerin verimliligi ve piyasa agikligindaki
artislarin vergi gelirlerini arttirdigini, hiikiimetin biiytikliigiindeki artiglarin
ise vergi gelirlerini azalttigini tespit etmistir.

Ekonomik 0Ozgiirliik endeksinin igerigini olusturan degiskenler ile
vergi gelirleri {izerindeki etkiyi arastirmak igin ¢esitli ekonometrik
yaklasimlar kullanilmistir. Baz1 calismalar, ekonomik degiskenler ile vergi
gelirleri arasindaki iliskiyi biiyiik Olglide kesitsel (panel) verilere dayanarak
incelemektedir. Bu calismalar, vergi gelirinin GSYIH icindeki payindaki
degisimi (genellikle sadece merkezi hiikiimet geliri), kalkinma seviyesindeki
farkliliklar, ekonominin yapisi, yoOnetisim gostergelerinin kalitesi, ticari
serbestlesme endeksleri ve makroekonomik degiskenlerle
iliskilendirmektedir. Onceki calismalar ise vergi geliri {izerinde gelir seviyesi,
tarim pay1 ve diger ekonomik yap1 degiskenleri ve uluslararas: ticaretin
GSYIH icindeki paymin (bazen ticaretin serbestlestirilmesinin endeksi olarak
kullanilir ve agiklik derecesi olarak anilir) etkisinin oldugunu bulmustur.
Ekonomik ozgiirliikkler ve vergi degiskenleri arasindaki iligkiyi Tiirkiye
tizerinde inceleyen c¢ok smirli ¢aligmalar bulunmaktadir. Ayrica Tirkiye'de
ekonomik Ozgiirlilk endeksi ve kurumlar vergisi lizerine etkiyi inceleyen
calisma bulunmamaktadir.

Ote yandan makroekonomik gelismelerin etkisini yakalamak igin, bir
zaman serisi veriye sahip olmak ve hem vergi paylarinin zaman igindeki
kaliciligini hem de bu vergi paylarinin degisme nedenlerini agik bir sekilde
modellemek daha dogru sonuglar verebilir. Sabit veya rasgele etkileri olan
basit bir panel analizi, makroekonomik degiskenlerde bulunan gecikme
yapilarini tam olarak arastirmak icin genellikle yeterli degildir. Yeterince uzun
siireli bir veri dizisi ile makroekonomik degiskenlerin daha kisa ve uzun
vadeli etkilerini ayirmak miimkiindiir. Ayrica, makro degiskenlerin
kullanildig1 bir modelde bazi i¢sel agiklayici degiskenler olmasi muhtemeldir.

4. Veri ve Model

Yukaridaki boliimlerde yer verildigi {lizere hem teoride hem de
tilkelerdeki ampirik calismalar, vergi gelirlerinin birkag farkli faktérden
etkilendigini gostermektedir. Bu ¢alismada kurumlar vergisi geliri, ekonomik
ozgiirliik endeksi ve enflasyon oranini temsil eden Gayri Safi Yurti¢i Hasila
Deflatorii esas alinacak degiskenler olarak belirlenmistir. Calismanin amaci
dogrultusunda 1988-2017 donemine ait yillik veriler kullamilmistir. Fraser
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Institute, Tiirkiye'nin ekonomik 6zgiirliik endeksi verisini en son 2019 yilinda
2017 yili igin yaymlanmigtir ve Gelir Idaresi Bagkanhigi'nda kurumlar vergisi
gelirlerine ait ulasilabilen en ge¢mis tarihin 1988 yili olmasi nedeniyle
verilerin inceleme donemi bu sekilde olusturulmustur.

Tablo 1. Degiskenlere Ait Semboller

Degiskenler Sembolii Kaynak
Inkvg
Kurumlar Vergisi Geliri | (Bagimh Degisken) | Gelir Idaresi Bagkanlig1
Ekonomik Ozgiirliik Inefw
Endeksi (Bagimsiz Degisken) Fraser Institute
Ingdpd
Enflasyon Oram (Bagimsiz Degisken) Diinya Bankasi

Ekonomik 6zgiirliik endeksinin kurumlar vergisi gelirleri tizerindeki
roliinii tam olarak belirlemek yani bagimsiz degiskenin bagimli degisken
tzerindeki etkisini arastirmak igin zaman serisi ekonometrik analizi esas
alinmistur.

Asagidaki model onceki literatiire dayal olarak gelistirilmistir.

Kurumlar Vergisi = F(Ozgiirliik, Enflasyon)
Kurumlar Vergisi = g, + ﬁlozgﬁrlijk +B,Enflasyon + ¢,
Ozgiirliik = Ekonomik Ozgiirliik Endeksi

Enflasyon = Yillik Enflasyon Orani

¢; = Hata Terimi

Yukaridaki modelde kurumlar vergisi geliri bagimli degiskeni,
ekonomik Ozglirlitk endeksi ise bagimsiz degiskeni temsil etmektedir.
Degiskenlere ait serilerin degerleri arasindaki farki azaltmak ve seriyi
duraganhga yaklastirmak igin serilere logaritma uygulanarak ekonometrik
analize hazir hale getirilmistir.
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5. Metodoloji ve Ampirik Bulgular

5.1. ADF Birim Kok Testi ve Bulgularn

Ekonometride Augmented Dickey-Fuller testi (ADF), bir zaman serisi
orneginde birim kokiin mevcut oldugu seklindeki sifir hipotezini test eder.
Alternatif hipotez, testin hangi versiyonunun kullanildigina bagli olarak
farklihk gosterir, ancak genellikle trend (egilim)-
duraganliktir. Daha biiyiik ve daha karmasik zaman serisi modelleri igin
Dickey-Fuller testinin genisletilmis bir versiyonudur.

Testte kullanilan ADF istatistigi, negatif bir sayidir. Ne kadar negatif
olursa, belirli bir giiven diizeyinde bir birim kok oldugu hipotezinin reddi o
kadar giicliidiir. ADF testi igin test prosediirii Dickey-Fuller testi ile aynidir
ancak modele uygulanmaktadir.

duraganlik veya

Ekonometrik analizin ilk asamasi olan duraganhik smamas: igin
degiskenlere ADF birim kok testi yapilmistir. ADF birim kok testinin
bulgularina Tablo 2’de yer verilmistir.

Tablo 2. ADF Birim Kok Testi Bulgular:

ADF
Trend-Intercept Trend-Intercept
Degiskenler Sonug
Diizey Degeri 1. Fark Degeri
Inkvg -4.165471 (0.0169) - 1(0)
Inefw -1.683220 (0.7328) | -5.696712 (0.0004) I(1)
Ingdpd -1.833455 (0.6622) | -6.553766 (0.0000) I(1)

Tablo 2’ye gore Inkvg degiskeni; trend-intercept diizey degerinde
duragan yani I(0), Inefw ve Ingdpd degiskenleri; trend-intercept 1. fark

degerinde duragan yani I(1) dir.
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5.2. Lee - Strazicich Yapisal Kirilmali Birim K6k Testi ve
Bulgulan

Lee ve Strazicich (2003, 2004) tarafindan gelistirilen yapisal kirilmali
birim kok testlerinde temel hipotezin alternatifinin yapisal kirilmali duragan
olmamas: gerekmektedir. Eger, temel hipotezin alternatifi yapisal kirilmalarin
var olmasi seklinde belirlenirse, seride yapisal kirilmali birim kokiin var
olabilecegi anlamina gelir. Yani temel hipotezin red edilmesi, birim kokiin
varligini reddetmeyi degil de, yapisal kirilma olmayan birim kokiin red
edilmesi sonucunu ortaya ¢ikarir. Temel hipotezin red edilmesi, gercekte
seriler kirilmalarla fark duragan iken, yapisal kirilmali trend duragan olarak
degerlendirilmeye neden olur.

Lee ve Strazicich (2003, 2004), Schmidt ve Phillips (1992)'in Lagrange
Carpanlar1 (LM) birim kok testini kullanarak, Zivot-Andrews birim kok
testine alternatif tek kirilmali, Lumsdaine-Papell birim kok testine alternatif
iki kirilmali birim kok testini gelistirerek serilerin yapisal kirilmali trend
duragan olarak degerlendirme sorununu ¢ézmdiislerdir.

LM birim kok testi igin; y, = 6Z, + e, e =Pe,;+¢ (1) regresyon
denklemi kullanilir. Z,; digsal degiskenlerin vektorii, ¢,; iid N (0, o) dzelligini
gosteren kalintilar1 temsil etmektedir.

Diizeyde tek kirilmali birim kok testi igin Model A, D;, t = Tz + 1 iken 1,
diger durumlarda 0 degeri alan golge degiskeni icin (1) numarali modelde Z,
yerine [1,t,D,] yazilarak olugturulur. Ty, kirilma zamanidir.

Diizeyde iki kirilmali birim kok testi icin Model AA, Dy, j =1, 2 igin
t > Tg; +1 iken 1 diger durumlarda 0 degerini alan golge degiskeni icin Z,
yerine [1, ¢, D, DT,] yazilarak olusturulur.

Diizeyde ve egimde tek kirilmaya izin veren Model C, DT, t > T +1
iken t-Tz diger durumlarda 0 degerini alan golge degiskeni igin
Z,yerine [1,t,D,,D,]" yazilarak olusturulur.

Sabit terimde ve trendde iki kirilmaya izin veren Model CC, j =1, 2 igin
DT, t = Tz; + 1iken t — Tg; diger durumlarda 0 degerini alan golge degiskeni
i¢in Z, yerine [1, ¢, Dy, Dy, DTy, DTyy] yazilir.

Veri olusturma, temel hipotez altinda kirilmalarla (8 = 1), alternatif
hipotez f < 1 seklindedir. LM birim kok test istatistigi, Ay, = 6 AZ, + ¢S;_1 + u,
seklini alir.

LM birim kok temel hipotezini smayan f istatistigi 7 ile hesaplanr.
Kirilma zamanlari, asagidaki 7 test istatistiginin minimum oldugu noktalardir.

LM, = infT(A) T gozlemleri, j = 1, 2 igin Tp; kirilma noktasi, A; =

T / “dir
Tg j :
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Yapisal kirilma noktasi, kirpma bolgesinde (0.15*T - 0.85*T ) bu sekilde
bulunur. Tek kirilmali LM birim kok testi igin kritik degerler Lee ve Strazicich
(2004)’den, iki kirilmali LM birim kok testi igin kritik degerler Lee ve
Strazicich (2003)'den saglanir. Hesaplanan test istatistigi, kritik degerden
biiytiik ise yapisal kirilmali birim kok temel hipotezi kabul edilmez.

Icsel tek kirilmayr aragtiran LM birim kdk testinin Inkvg, Inefw ve
Ingdpd degiskenlerine ait bulgular1 Tablo 3’teki gibidir.

Tablo 3. Tek Kirilmal1 LM Birim Kok Testi Bulgularn

Inkvg Inefw Ingdpd Inkvg | Inefw | Ingdpd
Model A | Model A | Model A Model | Model | Model
C C C
Test - - -
. -4.61 -3.87 -5. 1
Istatistigi 61590 3.87530 5.50515 5.39719 | 7.48835 | 5.65830
ik
Gecikme 4 5 6 6 8 6
Uzunlugu
Kirilma
er . 2006 2002 2007 2011 2006 2007
Tarihi
Kritik
Degerl -3.487 -3.487 -3.487 - i X
‘:og/e;)er 348700 | 348700 | 348700 | 4 29570 | 434371 | 4.34957
(0]

Kurumlar vergisi gelirleri kirilma tarihleri Model A igin 2006, Model C
icin 2011, ekonomik ozgiirliik endeksi kirilma tarihleri Model A igin 2002,
Model C i¢in 2006, GSYIH deflatorii kirilma tarihleri Model A ve Model C icin
2007 olarak belirlenmistir. Degiskenlerin test istatistikleri incelendiginde her
iki model icin de test istatistiginin kritik degerden biiylik oldugu
goriilmektedir. %5 anlamlilik diizeyinde her iki modeldeki kirilma tarihleri ile
yapisal kirilmali birim kok temel hipotezi kabul edilemez. Bu durum, yapisal
kirilmasiz birim kokiin red edilmesi demektir. Calismanin degiskenlerine ait
seriler, kirilmalarla birlikte fark duragandir. Bu sonug, degiskenlerin I(1)
oldugunu ortaya koymaktadir. yapisal kirilmasiz birim kokiin red edilmesi
demektir. Calismanin degiskenlerine ait seriler, kirilmalarla birlikte fark
duragandir. Bu sonug, degiskenlerin I(1) oldugunu ortaya koymaktadir.
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Tablo 4. Cift Kirilmali LM Birim Kok Testi Bulgularn

Inkvg | Inefw | Ingdpd | Inkvg Inefw Ingdpd

Model | Model | Model Model Model Model
AA AA AA CC CC CC

Test - - -

' -8.42815 | -7.59721 | -5.81
istatistigi | 496621 | 343065 | 477503 | O+ 59 5.81305

Geclkme |, 5 6 8 6 0
Uzunlugu
Kirilma 2004 2002 2007 2001 2003 1998
Tarihi 2007 2008 2010 2011 2009 2003
Kritik
Degerler
(%5) -3.5630 | -3.5630 | -3.5630 | -6,1520 -6,2880 -6,1080

Tablo 4'de temel ve alternatif hipoteze gore iki yapisal kirilmay:
aragstiran LM birim kok testinin sonuglar1 yer almaktadir. Degiskenlerden
Inefw'nin Model AA’da ve Ingdpdnin Model CC’de hesaplanan test
istatistikleri, %5 kritik degerlerinden kiigiiktiir. Bu durumda, LM iki kirilmal
birim kok temel hipotezi red edilmemektedir. Diger modeller ve degiskenlerin
hesaplanan test istatistikleri, %5 kritik degerinden mutlak olarak biiytiktiir. Bu
durumda ise yapisal kirilmali birim kok temel hipotezi kabul edilemedigi icin
yapisal kirilmasiz birim kokiin red edilmesi demektir. Seriler, kirilmalarla
birlikte fark duragandir. Bu sonug, degiskenlerin I(1) oldugunu ortaya
koymaktadir.

ADF ve LM yapisal kirilmali birim kok testlerinin sonuglar
degiskenler arasinda iliskinin arastirilmasi igin koentegrasyon (esbiitiinlesme)
testlerini  engellemektedir. Ciinkii geleneksel koentegrasyon testleri
degiskenlerin ayni diizeyde duragan olmalarini gerektigi savunmaktadir. Ote
yandan, ARDL testi geleneksel koentegrasyon testlerinin aksine degiskenlerin
diizey ve 1. farkinda duragan hallerine uygulanmaktadir. Fakat ARDL testinin
uygulamasinin yapilabilmesi icin bagimli degiskenin 1. farkinda yani I (1)
bagimsiz degiskenin ise diizeyde duragan olmasi gerekmektedir. Ozellikle
calismanin degiskenlerine ait ADF test bulgularma gore bu sart
saglanamamaktadir.
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5.3. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi ve Bulgular:

Toda-Yamamoto (1995), Granger nedenselligi arastirmak igin
genisletilmis VAR modelinin (k ve dmax) tahminine dayanan bir yontem
gelistirmistir. k, ilk VAR modelinde optimum zaman gecikmesi ve dmax,
maksimum entegre derecesidir. Toda ve Yamamoto nedensellik analizinde her
seri i¢in entegrasyon derecesi (dmax) bulunur. Serilerin seviye degerlerinde
bir VAR modeli kurulur. LR, son tahmin hatasi (FPE), AIC, SC, HQ
kriterlerinden alinan gecikme uzunlugundan VAR modelinin (k) sirasin
hesaplanir. VAR (k + dmax) ile sistemin her denklemi icin uygun gecikmeler
kullanarak model tahmini yapilir. Granger nedensellik testinin (k + dmax) ile
incelenen denklemler {izerindeki parametreleri icin ikili denklemler ve
MWald testi uygulamir. Ki-kare (x2) asimptotik dagilim ve serbestlik
dereceleri gecikme siirelerinin sayisma (k + dmax) esittir. Bos hipotezin
reddedilmesi, Granger nedenselliginin reddedilmesini gerektirir. Son olarak,
VAR modelinde esbiitiinlesme olup olmadigimi kontrol edilir. Iki veya daha
fazla seri egbiitiinlesik ise, bir nedensellik iliskisi (tek yonlii veya iki tarafli)
ortaya ¢ikmis demektir.

Calismamizdaki degiskenlerin duraganlik stnamalar1 sonucunda farkl
diizeylerde duragan olmalar1 ve bagimli degiskenin I(0) olarak tespit edilmesi,
Toda-Yamamoto nedensellik analizi yapilmasimni gerektirmistir. Bu analiz igin
oncelikle maksimum gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir.
Tablo 5'de bilgi kriterlerine gore belirlenmis maksimum gecikme uzunlugu
yer almaktadir. Bu tablodaki kriterler, ideal maksimum gecikme uzunlugunu
4 olarak se¢mistir.

Tablo 5. Inkvg, Inefw ve Ingdpd Degiskenlerine Ait Maksimum
Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -33.50903 NA 0.003329 2.808387 2.953552 2.850189
1 66.16201 168.6741 3.14e-06 -4.166308 -3.585648 -3.999099
2 81.61552 22.58591* 1.97e-06 -4.662733 -3.646578* -4.370117
3 90.45577 10.88030 2.17e-06 -4.650444 -3.198794 -4.232421
4 1029794 12.52364 1.97e-06" -4.92149* -3.034348 -4.378064*

Maksimum  gecikme  uzunlugunun  Dbelirlenmesinden  sonra
degiskenlere ait serilerin diizey degerleri kullanilarak standart VAR modeli
kurulmustur.
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Inkvg, = By + Blnefwlnefw + ﬂlngdpdlngdpd + W

Olnkvg, / Inefw > 0 ise; kurumlar vergisi gelirini ekonomik 6zgiirliitk endeksi
etkiler,

Olnkvg, / Inefw < 0 ise; kurumlar vergisi gelirini ekonomik 6zgiirlitk endeksi
etkilemez.

ve

Olnkvg, / Ingdpd > 0 ise; kurumlar vergisi gelirini enflasyon etkiler,

Olnkvg, / lgdpd < 0 ise; kurumlar vergisi gelirini enflasyon etkilemez.

Kurumlar vergisi geliri, ekonomik ozgiirlitk endeksi ve enflasyon
degiskenleri icin VAR modeli belirlenirken gecikme uzunlugu, 4 gecikmeyi
gosterdigi icin standart VAR modelinin gecikme uzunlugu 4 olarak
belirlenmistir. Kurumlar vergisi geliri degiskeni I(0), ekonomik ozgiirliik
endeksi ve enflasyon degiskeni I(1) oldugu igin entegrasyon derecesi (dmax)
1'dir. Standart VAR modeline entegrasyon derecesi (dmax) ilave edilerek
gecikme uzunlugu, 5 olmustur.

Gecikme uzunluklar1 degistirilerek olusturulan yeni VAR modeli
Seemingly Unrelated Regression (SUR) yontemi ile tahmin edilmigtir. SUR
yontemi, model tahmini kisminda tahmin edilen nedensellik analizine yonelik
denklemlerin hata terimlerindeki heteroskedastisitiyi (degisen varyans) ve
hata terimleri arasindaki korelasyonu (otokorelasyon) dikkate aldigi icin
tercih edilmistir.

Kurumlar vergisi geliri, ekonomik ozgiirliik endeksi ve enflasyon
degiskenleri i¢cin Toda-Yamamoto nedensellik testinin bulgular1 Tablo 6’da
gosterilmistir.

Tablo 6. Kurumlar Vergisi Geliri, Ekonomik Ozgiirliik Endeksi ve
Enflasyon Degiskenlerine Ait Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi
Bulgulan

MWald Test Istatistigi

Bagiml Inkvg Inefw Ingdpd Nedenselligin Yonii
Degisken

Inefw =< Inkvg
Inkvg - 5.085175 | 15.54146

(0.4056) | (0.0083) | Ingdpd—> Inkvg
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Inefw 47.51326 - - Inkvg—> Inefw
(0,0000)
62.04336
Ingdpd (0,0000) - - Inkvg— Ingdpd

Tablo 6’daki degerler, Tiirkiye’de enflasyon oraninin kurumlar vergisi
gelirlerinin nedeni, ekonomik ozgiirlilk endeksinin ise kurumlar vergisi
gelirlerinin nedeni olmadigini aksine kurumlar vergisi gelirlerinin hem
ekonomik 6zgiirliik endeksinin hem de enflasyon oraninin nedeni oldugunu
gostermektedir. Bu sonuglara gore Tiirkiye'de ekonomik oOzgiirliik endeksi
kurumlar vergisi gelirlerinden etkilenirken, kurumlar vergisi gelirleri hem
enflasyon oranindan etkilenmekte hem de enflasyon oranini etkilemektedir.

6. Sonug¢

Calisma, Tirkiye'nin uzun donem zaman serisi verilerini dikkate
alarak ve kurumlar vergisi gelirleri, ekonomik ozgiirliikler endeksi ile yillik
enflasyon orani degiskenleri arasindaki etkiyi incelemesi agisindan literatiire
onemli bir katki sunmaktadir. Literatiirde kabul goren, ekonomik 6zgtirliikler
endeksinin vergi gelirlerini etkiledigine dair goriisiin bu ¢alismada gegerli
olmadig1 ortaya konmustur.

Ekonomik ozgiirliikler endeksi ile kurumlar vergisi gelirleri arasindaki
iliski vardir. Bu iligkinin yonii, literatiirdeki genel kanaatin aksine kurumlar
vergisi gelirlerinden ekonomik 6zgtirliik endeksine dogrudur. Yillik enflasyon
oranmin kurumlar vergisi gelirleri tizerinde ve kurumlar vergisi gelirlerinin
de enflasyon orarn tizerinde ¢ift yonlii etkisi tespit edilmistir.

Enflasyon, ekonomik biiyiimeyi canlandirma yoniinde ekonomiyi
diizenlemek igin 6nemli bir aragtir. Bu nedenle enflasyon orani, ekonomik
biiyiime oranin etkileyen faktorlerden biridir. Enflasyon oranmin yiiksek
seyretmesi pek ¢ok isletmeyi ve tiretim biiytikliigiinii olumsuz etkilemektedir.
Enflasyon oranmin kurumlar vergisi gelirleri {izerinde etkisinin olmasi,
incelenen donem igin isletmelerin is verimliliginin yiiksek bir biiyiime hizinda
olmadig1 sonucunu ortaya koymaktadir. Satislar ve karlar diiserken, kurumlar
vergisi gelirleri de bu durumdan olumsuz etkilenmektedir.

Ayrica, gorece yiiksek enflasyon oranlari, paranin satin alma giictiniin
kaybina bagli gecim maliyetinde bir artisa neden olarak, vergi miikelleflerini
vergi kagirmaya veya geciktirmeye tesvik etmektedir. Tiirkiye’de kayit dis
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ekonomi her zaman var olmustur ve yillik enflasyon oranina bagh olarak
artma egilimindedir. Bu nedenle kurumlar vergisi geliri daha az tahsil
edilmektedir.

Ote yandan, Tiirkiye’de kurumlagsma oranmin diisiik olmasi, kurumlar
vergisi gelirlerinin kazangtan tahsil edilen vergi gelirleri icindeki paymnin
nispeten diisiik gerceklesmesine neden olmaktadir. Devletin biiytikligii,
ekonomik &zgiirliikler endeksinin &nemli bir belirleyicisidir. Ulkede kamu
harcamalarinin biit¢e igindeki payr arttikca devlet biiytikliigii gerileme
gosterir ve iistiine kurumlar vergisi gelirlerinin paymin da diger vergi gelirleri
icinde diisiik seyretmesi eklendiginde, calismada ortaya c¢ikan kurumlar
vergisi gelirlerinin neden ekonomik 6zgiirliikler endeksini etkiledigi sonucu
aciklanabilmektedir.

Sonuglar, her ne kadar ekonomik Ozgiirlitk endeksinin kurumlar
vergisi gelirleri tizerinde bir etkisinin olmadigin1 gosterse de ekonomik
ozgiirlik endeksinin alt faktorleri baglaminda etkinin ortaya cikabilecegi
diistintilmektedir.
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