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Oz

Finansal sistemin en énemli kurumlarindan bankalar, reel sektoriin finansman ihtiyacini kargilamasi bakimindan
onemli bir fonksiyon icra etmektedir. Bankalarin fonlama kapasitelerini etkileyebilecek iilkeye 6zgii makro faktorler
oldugu kadar firma ve bankalara 6zgii mikro faktorler de bulunmaktadir. Iste calismamizda, varlik kalitesini ifade etme
anlaminda, takipteki kredilerin bankalarin kredi verme davranisi lizerinde etkili olup olmadig: Tiirkiye’deki mevduat
bankalar1 iizerinde analiz edilmistir. 2006-4Q ile 2014-3Q periyodunda 13 adet mevduat bankasinin verileri Tiirkiye
Bankalar Birligi (TBB)’nden temin edilmistir. Dinamik panel veri analizinin uygulandig: analiz sonucunda, takipteki
krediler / toplam krediler ve bunun bir gecikmeli degerleri, beklendigi iizere, krediler / toplam varlik degiskenini negatif
ve istatistiki olarak anlamli bir sekilde etkilemektedir. Kontrol degiskeni olarak kullanilan faiz dis1 gelir / toplam
faaliyet geliri ve mevduat / toplam yiikiimliiliikler degiskenleri ise, yine beklendigi gibi, krediler lizerinde pozitif ve
anlamli etkiye sahiptir.
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THE EFFECT OF ASSET QUALITY ON BANK LENDING BEHAVIOUR

Abstract

Banks are one of the most important institutes of financial system. Banks execute an important function on real
sector to solve its financial needs. There should be countries’ macro factors that affect bank funding along with
corporations’ and banks’ micro factors. Consequently, in our study, to express assets quality, we analyze the effects of
nonperforming loans on giving or opening loan accounts on Turkey’s deposit banks. Total 13 deposit banks quarterly
data gathered from The Banks Association of Turkey between the dates of 2006-4Q 2014-3Q. As a result of
implementing Dynamic Panel Data Analysis Method, as expected, nonperforming loans / total loans and its one lagged
values have significant and negative effect on loans / total assets variables. Using as controlling variable noninterest
income / total operations income and deposit / total liabilities variables, again as expected have significant and positive
effect on loans.
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1. Giris

Diinya ekonomisinde genelde finans sektoriiniin 6zelde de bankalarin 6nemi, her gecen giin artmaktadir. Temel
fonksiyonu, fon arz edenlerle talep edenleri bulusturmak olan bankalar, bu sayede ekonomideki atil fonlar1 ekonomiye
kazandirmaktadir.

Kredi verme, bankalarin en temel sundugu hizmettir. Bankalar verdikleri kredilerin biiyiik bir kismini, mevduat
sahiplerinden toplamaktadirlar. Bankalar, topladiklart mevduatlar1 kredi olarak kullandirarak, karlarini da maksimize
etmek istemektedirler. Fakat bu siire¢te bankalar kredilerin zamaninda geri 6denmemesi riski ile karsi karsiya
kalabilmektedirler (Koyuncu ve Saka, 2011, 113). Iste takipteki krediler de tam bu noktada karsimiza ¢cikmaktadir.

Takipteki krediler, zamaninda tahsil edilemeyen kredilerin yasal siire¢lerin sonunda kanuni takibe alinmast ile
gelismektedir. Mevzuata gore, takipteki kredi olarak tanimlanan ve geri 6denmeme siiresi 90 giinii asmug kredileri igerir.
Bu agamadaki krediler i¢in yasal yollara basvurularak kredi tahsil edilmeye ¢alisilir (Kogyigit ve Demir, 2014, 224).

Calisma, takipteki kredilerin, gerek bankacilik sektdrii gerek reel sektdr firmalari ve gerekse de iilke
ekonomisine yiikledigi maliyet agisindan tasidigi dnemden hareketle kaleme alinmistir.

Calismada, bankalarin fonlama kapasitelerinde, aktif kalitesinin bir gostergesi olarak takipteki kredilerin etkili
olup olmadigi ortaya konulmaya calisilmigtir. Bu amagla, ilk olarak konuyla ilgili literatiir taramasinin ardindan
Ulkemizdeki mevduat bankalarinda dinamik panel veri uygulamasi gerceklestirilmistir.

Yapilan literatiir taramasinda, takipteki krediler ile ilgili 6zellikle yurt i¢i yayinlarin azlif1 dikkat ¢ekmektedir.
Takipteki kredilerin kullanildig1 birkag calismada ise, takipteki kredilerin, banka performansi iizerindeki etkisi (Ozding,
1999, 75; Giingér, 2007, 41; Giilhan ve Uzunlar, 2011, 342) ilke kargilastirmalari (Yicememis ve Sozer, 2010),
makroekonomik degiskenlerle iliskileri (Sahbaz ve inkaya, 2014) ya da banka karsilastirmalarinda (Aktas ve Kargin,
2009, 31) kullamldig1 gdzlemlenmistir. Ulkemizde, ¢alismamiza en yakin calisma, Aras ve Miisliimov (2004) ve
Koyuncu ve Saka (2011)’min ¢alismasidir. Calismamiz, her iki caligmadan veri seti, banka tiirleri ve yontem
bakimindan farklilik tagimaktadir. Bu iki ¢alismamin diginda, takipteki kredilerin bankalarin kredi verme davranisi
etkisine yonelik yurt icinde yaymlanmis bir ¢calismaya rastlanilmamuistir.

2. Takipteki Krediler ve Bankacilik Sektorii

Finans sektorii ile reel sektdr arasindaki etkilesim, mikro anlamda reel sektoriin kaynak maliyeti ve kaynak
miktar1 bakimindan etkili olabilecegi gibi, makro anlamda da ekonomilerin biiyiimesi agisindan 6nemlidir. Finansal
kurumlarin ekonomik biiyiime iizerindeki olumlu etkileri s6z konusudur (Onder ve Ozyildirim, 2010, 269). Borg
verenler ve borg¢ alanlar arasindaki bu iligskinin ¢ok ¢esitli agilardan incelenmesi miimkiindiir.

Ekonominin genisleme donemlerinde giiglii bilangolarla genisleyici bir kredi verme davranisi gegerlidir. Ancak
duraklama donemlerinde, finansal aracilar bilangolarin kotiilesmesinden dolayr sermayelerini artirma yoluna
gidebilirler. S6z konusu banka bilangolarmin kotilesmesi, finansal krizlerin nedenlerinden birisi olarak da
gosterilmektedir (Vardareri ve Dursun, 2010, 140). Ulkemiz igin takipteki kredilerin yiizdesinin 2008 yilinda %3.7 iken,
2009 yilinda %5.3 e yiikselmesi, 2008 krizinin etkisini ortaya koymasi bakimindan 6nemlidir (Afsar, 2011, 168).

Bilangolarin kotiilesmesinin bir nedeni de, sorunlu krediler olarak da tabir edilen takipteki kredilerin artmasidir.
Bankalar bu dénemlerde kredileri genisletmeyi ya da kredi sdzlesmesinin yenilenmesini daha az arzu ederler. Ekonomik
biiylimedeki diistisler takipteki kredilerin yiikselmesine veya kredi daralmasina neden olmaktadir.

Bankalarin fonlama kapasitelerini etkileyen bircok degisken s6z konusudur. Bu anlamda, takipteki kredilerin
toplam krediler igindeki pay1 da bir degisken olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Literatiirde, takipteki kredilerin banka
performansini etkileyip etkilemedigi konusunda ¢aligmalara rastlanmustir ( Giingdr, 2007, 41; Ozding, 1999, 75; Giilhan
ve Uzunlar, 2011, 342).

Takipteki krediler oranini, ekonomide bir dncii gosterge olmasi bakimindan makro anlamda ekonomi y6netimi
ve mikro anlamda da bankalar tarafindan yakindan izlenmektedir.

Bankalarin bilangosunun aktif tarafindaki en yiiksek paya sahip olmas: beklenen kredilerin geri 6denmesinde
sorunlarin artmasi, bankalarin aktif kalitesini de diigiirmektedir. Takipteki krediler, finans sektoriiniin aktif kalitesini
yansitirken, ayn1 zamanda genel ekonomi bakimindan hane halkinin ve reel sektoriin bor¢ 6deyebilme kapasitesini
ortaya koyar. Bu baglamda, takipteki krediler, reel ekonomi agisindan oncii niteliginde Snemli bir risk gostergesidir.
Ekonominin daralma dénemlerinde; hane halkinin issizlik ve refah kaybi riskinin, reel sektoriin de gelir kaybi riskinin
artmas1 nedeniyle takipteki kredilerde artig gézlemlenmektedir (Yiicememis ve Sozer, 2010, 94).



GSYIH biiyiimesi, déviz kuru, ticaret hadleri, sermaye akimlari, varlik fiyatlar1 ve faiz oranlar1 gibi birgok
degisken banka aktif kalitesi ile iliskilidir. Ekonomik bilyiimede bir yavaslamanin, zayif bir doviz kurunun veya ticaret
haddinin ve hizli kredi biiylimesinin takipteki kredilerin yiikselmesiyle bagimsiz bir sekilde iliskili oldugu
gozlemlenmistir (De Bock ve Demyanets, 2012, 4-5).

Bankanin kredi portfoyiindeki takipteki kredi seviyesi bankanin kredi faaliyetinin karlilifin1 gdstermektedir.
Takipteki krediler borg silmeleri ve ayni zamanda 6z sermayenin azalmasindan dolay1 kayiplara neden olmaktadir.
Sonucta, bankalar yeni risk almak istememekte ve kredi krizi diye ifade edilen verilecek yeni kredi miktarini
daraltmaktadirlar (Alhassan vd., 2013, 1-2). Tiim bunlardan hareketle, takipteki kredilerin etkiledigi birkag boyut s6z
konusudur. Takipteki kredilerin s6z konusu etki alanlarindan birkagi1 asagidaki sekilde siralanabilir:

- Takipteki kredinin yagsandigi bankanin performansinin olumsuz etkilenmesi,

- Fon ihtiyaci olanlarin, faiz oranlarimin artmasi, kredi sartlarinin agirlastirilmasi, istenilen miktarda kredi tutarina
ulasilamamas ve kredilerin daha erken ¢agrilabilmeleri bakimindan olumsuz etkilenmeleri,

- Fon fazlasi olanlari, mevduatlarini yatiracak banka se¢ciminde daha dikkatli davranmalart,

- Bankalarin fon saglama fonksiyonlarinin aksamasi nedeniyle, genel ekonomik konjonktiiriin olumsuz etkilenmesi.

Takipteki krediler, ilgili tim kesimleri farkli derecelerde etkileyebilmektedir. Bu ¢er¢evede, bankalar kredi
yonetim stireclerini gdzden gegirerek, bu siireci sonuna kadar takip etmelidir. Kredi kullandirilmadan 6nce literatiirde
5K olarak bilinen kredi talep edenin, karakterine, kapasitesine, kosullara, karsiliklarina ve kapitaline dikkat edilmesi
gerekmektedir. Kredi kullandirildiktan sonra ise, kullananin takibi 6énem kazanmaktadir. Ek olarak, kredi kullananin
risk durumuna bagl olarak gerekirse karsilik ayrilmast da yapilmalidir. Eger, kredi takibe diiserse, alinan teminatin
nakde doniistiiriilme hizi 6nem kazanir. Genel olarak, kredi kullandirilacak miisterilerin izlenmesi, kredi dosyasinin
hazirlanmasi, dosya icindeki belgeler ve ayrilacak karsiliklar, bankanin kredi siirecinde iyi yonetmesi gereken
asamalarindan bazilaridir.

3. Literatiir Taramasi

Banka kredi verme davramsi ile ilgili yurt dis1 ¢alismalarin agirligr dikkat ¢ekmektedir. Tomak (2013)
¢aligmasinda, s6z konusu eserleri, li¢ kategori altinda smiflandirmustir. Birincisi, (Ho vd., 2012; Gupta, 2012; Cull,
2012; Swamy, 2012; Kapan ve Minoiu, 2013; Allen vd., 2013) bir kriz sirasinda bankalarin kredi verme davranisi ile
ilgilidir . ikinci grup calisma (La Porta vd., 2002; Sapienza, 2004; Micco ve Panizza, 2006; Poncet vd., 2010)
bankalarin kredi verme davranmiginin miilkiyet etkisi ile ilgilidir. Aktif kalitesini de igeren {iglincii grup caligma (Ewert
vd., 2000; Suwanaporn, 2003; Olokoyo, 2011; Djiogap ve Ngomsi, 2012; Olusanya vd., 2012; Imran ve Nishat, 2012),
calismamizda da ana konuyu olusturan banka kredi verme davraniginin belirleyicilerini incelemektedir. Konuyla ilgili
olarak literatiirde 6ne ¢ikan bazi ¢alismalara asagida daha fazla yer verilmistir:

- Olokoyo (2011) c¢alismasinda, 1980 ve 2005 arasi donemde Nijerya Orneginde bankalarin kredi verme
davraniginin belirleyicilerini ortaya koymaktadir. Belirleyiciler; bankalarin mevduat hacmi, yatirim portfoyleri,
faiz (bor¢ verme) orani, taahhiit edilmis nakit kanuni karsilik orani ve likidite orani gibi degiskenlerdir. Bu
bagimsiz degiskenler ile kredi verme davranisi bagimh degiskeni arasinda fonksiyonel bir iligski oldugu ve ticari
bankalarin mevduatlari daha likit hale getirmesinin kredi verme performanslarini artiracagini bulmustur.

- Djiogap ve Ngomsi (2012) 2001 ve 2010 aras1 donemde alt1 Afrika {ilkesinin 35 ticari banka 6rnegini kullanarak
yaptig1 caligmada bankanin uzun vadeli kredi verme davraniginin belirleyicilerini aragtirmistir. Uzun vadeli ticari
kredileri genisletme imkaninin banka biiyiikliigline, sermaye degerine (6denmis sermayeleri ile aldiklart uzun
vadeli borglarin tiimii), GSYIH biiyiimesine ve uzun vadeli bor¢larin (yiikiimliiliiklerin) bulunabilirligine bagli
oldugunu bulmusglardir. Aragtirma sonucunda, firmalar i¢in ¢ok gerekli uzun vadeli kredi miktarini genigletme
konusunda arz yanli simirlamalarin 6nemi ortaya ¢ikmustir. Buna gére bankanin uzun vadeli kredi verme
davramist; daha kiigiik bankalarin, daha az sermaye degerine sahip bankalarin, daha diisiik seviyeli uzun vadeli
fonlama kaynaklarina sahip bankalarin, yiiksek takipteki krediye sahip bankalarin ve resesyonda bulunan bir
ekonomide faaliyette bulunan bankalarin olmasi durumundan olumsuz bir sekilde etkilenmektedir.

- Imran ve Nishat (2012) 1971 ve 2010 yillar1 aras1 donemde Pakistan’da banka kredilerinin belirleyicilerini zaman
serisi kullanarak arastirmiglardir. Arastirmanin amprik sonuglari, yabanci kaynaklarin, yerli mevduatlarin,
ekonomik bilylimenin, déviz kurunun ve parasal kosullarin bankalar tarafindan o6zel sektére 6zellikle uzun
donemde verilen kredi miktar1 iizerinde Onemli etkilerinin oldugunu gosterdi. Ancak enflasyon ve para
piyasasi(faiz) oraninin 6zel sektor kredisini etkilemedigini ortaya ¢ikardi (Tomak, 2013, 934-936).

- Tomak (2013) ise, aktif kalitesiyle ilgili degiskenleri, bankaya ve piyasaya dayali degiskenler olarak iki grup
altinda incelemistir. Banka seviyesi degiskenleri olarak banka biiytikliigii, sermaye degeri, fonlara ulagim imkan;
piyasaya dayal degiskenler olarak GSYIH biiyiimesi, faiz orani, enflasyon orani, ddviz kuru sayilmistir. Bu



degiskenlerin, tlilkelerin dinamikleri ve kurumsal yapilarina gore degisik sekillerde banka kredi verme davranigini

etkiledigi ve degistigi gézlemlenmistir.

Ulkemizde calismaniza en yakin iki calisma ise Aras ve Miisliimov (2004) ve Koyuncu ve Saka (2011)’nin
caligmalaridir.

- Aras ve Miislimov (2004) 1992:4 — 2001:4 verileri ile kredi piyasasinda asimetrik bilginin neden oldugu ters
secim ve ahlaki risk olgularmin kredi piyasasi iizerine etkisini analiz etmislerdir. Nedensellik testinin yapildigi
calisma sonucunda, Tiirkiye i¢in kredi tayinlamasi kavraminin gegerli oldugunu; bankalarin ters se¢im durumunda
kaldiklarinda kredi musluklarini kistiklar1 gdzlemlenmistir.

- Koyuncu ve Saka (2011) ise, 1986-2008 yillar1 arasindaki yillik verilerle, takipteki kredilerin, 6zel sektore agilan
krediler iizerinde ve yatirimlar {izerindeki etkisinin, regresyon analizi ile analiz etmis; takipteki kredilerin 6zel
sektore saglanan kredilere ve yatirimlara olan etkisinin negatif yonde oldugu ve sdz konusu iligkilerin istatistiksel
olarak anlamli oldugu goriilmiistiir

4. Veri Seti ve Arastirma Metodu

Calismada, bankalarin takipteki kredi miktarlariin, kredi verme davramigi iizerinde etkisi incelenmistir.
Caligmada kullanilan degiskenlerle ilgili detayli bilgiler asagidaki tabloda verilmistir:

Tablo 1: Degiskenler

Degiskenin

Notasyonu | Tanimlanmasi Kaynagi Beklenen isaret

LK Krediler / Toplam Varlik Tiirkiye Bankalar Birligi

LT Takipteki Krediler / Toplam Krediler Tiirkiye Bankalar Birligi | Negatif
Takipteki Krediler / Toplam Krediler 1 Gecikmeli

LG Degerleri Tiirkiye Bankalar Birligi | Negatif

LF Faiz Dis1 Gelir / Toplam Faaliyet Geliri Tiirkiye Bankalar Birligi | Pozitif

LM Mevduat / Toplam Yiikiimliiliikler Tiirkiye Bankalar Birligi | Pozitif

LO Oz Kaynaklar / Toplam Varlik Tiirkiye Bankalar Birligi | Pozitif

Veri setinde, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren devlet ve 6zel sermayeli 13 mevduat bankasimnin ¢eyrek donemlik
verileri kullanilmistir. Veri seti 2006:Q4 ve 2014:Q3 donemini kapsamaktadir.

Krediler iizerinde etkisini test ettigimiz degisken olan takipteki krediler, bir bankanin aktif kalitesini ifade eden
O6nemli bir kavramdir. Literatiirde takipteki krediler disinda, aktif kalitesini temsil etmek ftizere faiz getirili
aktifler/toplam aktifler, mevduat/krediler, krediler/toplam aktifler, donuk aktifler / toplam aktifler vs. gibi bir¢ok
degisken kullanilmaktadir (Ozding, 1999, 91).

Calismada, bankalarin takipteki kredi miktarlarinin, kredi verme davranisi tizerinde etkisi incelenmistir. Bu
gergevede Alhassan ve digerlerinin (2013) modeli esas almmistir. Degiskenler logaritmik degerleri ile modele
almmustir. Test edilecek modeller sunlardir:

Model 1: LKit = it + BILFit + B2LMit + B3LO;t + BALTit + Eit+ it
Model 2: LKit = ait + BILFit + B2LMit + B3LOit + BALGt + Eit+ it

Modeller, takipteki kredilerin 1 gecikmeli degerlerini igerdiginden, dinamik panel veri ile test edilmistir.

Oncelikle, calismada Levin, Lin ve Chu; Im,Pesaran ve Shin, ADF-Fisher Chi-Square ve PP - Fisher Chi-square
birim kok testleri yapilmigtir. Ardindan, bagimli degisken LK ile bagimsiz degiskenlerle (LF, LM, LO, LT, LG)
arasinda kargilikli uzun donemli iligkinin olup olmadiginin belirlenmesi amaciyla Pedroni egbiitiinlesme testi
yapilmigtir. Hatalar arasindaki otokorelasyon problemini ¢6zmek amaciyla gecikme uzunlugu Schwarz bilgi kriteri
dogrultusunda belirlenmistir.



5. Arastirmanin Bulgular ve Analizi

5.1. Temel istatistikler

Oncelikle 6zet istatistikler baglaminda degiskenlerin temel istatistik degerleri ve korelasyonlar1 verilmistir:

Tablo 2. Ozet istatistikler

Degiskenler Ortalama Standart Sapma Medyan Min. Max
LK 0,577 0,136 0,602 0,144 0,878
LT 0,033 0,019 0,030 0,000 0,123
LF 0,284 0,136 0,294 -0,532 0,841
LM 0,729 0,093 0,713 0,500 0,956
LO 0,121 0,032 0,117 0,057 0,242

Standart sapma degerleri, degerlerin ortalamadan sapmalarini ifade etme anlaminda 6nemli bir istatistiktir. Bu
bakis agis1 ile en fazla dalgalanmaya sahip degisken, LK ve LF degiskenleri olmustur.

Tablo 3. Korelasyonlar

Degiskenler LK LT LM LO LF
LK 1

LT -,001 1

LM -,045 ,122 1

LO -,067 170 -,017 1

LF -,171 ,212 -,347 ,118 1

Degisgkenler arasindaki korelasyon tablosuna bakildiginda ise, degiskenler arasindaki korelasyonlarin diisiik
oldugu gozlemlenmektedir.

5.2. Analiz Sonugclari

Calismada, dinamik panele ge¢gmeden once, Levin, Lin ve Chu; Im,Pesaran ve Shin, ADF-Fisher Chi-Square ve
PP - Fisher Chi-square birim kok testleri yapilmistir. Hatalar arasindaki otokorelasyon problemini ¢6zmek amaciyla
gecikme uzunlugu Schwarz bilgi kriteri dogrultusunda belirlenmistir.

Tablo 4. Panel Birim Kok Testlerinin Sonugclar:

Sabitli (Diizey)

Method

LF

LK

LM

LO

LT

LG

[statistik

P-
Degeri

Istatistik

Degeri

Istatistik

_ .| Istatistik
Degeri statisti

P-

Degeri Istatistik

_ .| Istatistik
Degeri statisti

Degeri

Levin,
Lin &
Chu t*

-0.8758

0.1905

-1.0683

0.1427

-0.3944

0.3466 | -1.5148

-2.1056

*k

0.0649

0.0176 | -0.97130

0.1657

Im,
Pesaran
and
Shin
W-stat

-3.2287

*kk

0.0006

-0.6830

0.2473

0.29076

-2.2232

*%x

0.6144

-1.8691

*%

0.0131

-1.80235

*%

0.0308

0.0357

ADF -
Fisher
Chi-
square

50.9001

*kk

0.0025

32.8410

0.1668

17.7148

0.8859 | 38.4155

0.0554 | 37.2759

00706 | 326202

0.0425

PP -
Fisher
Chi-
square

62.6053

F*hk

0.0001

72.9389

*hKk

0.0000

31.6502

0.2049 | 435816

0.0168 | 404865

49.0588

*hKk

0.0349

0.0041




Tablo 4. Panel Birim Kok Testlerinin Sonuclar: (Devam)

Sabitli (Farkl)
Method | ALF ALK ALM ALO ALT ALG
P- P- P- P- P- ..
Istatistik Degeri Istatistik Degeri Istatistik Degeri Istatistik Degeri Istatistik Degeri Istatistik P-Degeri

t.e"'”;& -10.354 | 0.0000 | -6.0935 | 0.0000 | -9.4419 | 0.0000 | -7.4150 | 0.0000 | -3.0633 | 0.0000 | -10.187 0.0000
le'? - kK Fokk *hk Fkk *khk *kk .

u
Im,
Pesaran

d -11.503 | 0.0000 | -10.346 | 0.0000 | -11.843 | 0.0000 | -9.9016 | 0.0000 | -5.2785 | 0.0000 | -16.3087 0.0000
gr;] Fkk Kkk Fkk Kkk Fkk Fxk :

in
W-stat
ADF -
Fisher 168.569 | 0.0000 | 153.872 | 0.0000 | 175.734 | 0.0000 | 144.247 | 0.0000 | 77.8223 | 0.0000 | 237.779 0.0000
Chi- *okk Kk Kokk *kk Kokk Fkk :
square
PP -
Fisher 302.307 | 0.0000 | 267.965 | 0.0000 | 282.006 | 0.0000 | 249.094 | 0.0000 | 172.425 | 0.0000 | 258.969 0.0000
Chi- *kk *kk *kk Hkk *kk Fkk
square

Tablo 4’te gorildigi gibi analizde yer alan degiskenlerin birincil farklari alinarak yapilan test sonucunda
bagimli degisken LK ve bagimsiz degiskenler LF, LM, LO, LT, LG degiskenlerinin %1 (¥**) anlamlilik diizeyinde
duragan olduklar1 biitiin test sonuglarinda goriilmektedir.

LK, LF, LM, LO, LT, LG degiskenlerinin birincil farklarinin duragan olduklarinin anlagilmasiin ardindan, bir
sonraki asama olan seriler arasinda uzun donemde karsilikli iligki bulunup bulunmadiginin belirlenebilmesi igin
esbiitiinlesme testi yapilmustir.

Bagimli degisken olan LK ile bagimsiz degiskenler LF, LM, LO, LT, LG arasinda karsilikli uzun dénemli
iligkinin olup olmadiginin belirlenmesi amaciyla Pedroni esbiitiinlesme testi yapilmustir.

Tablo 5. Panel Pedroni Esbiitiinlesme Testinin Sonuclar:

Model: LKit = ait + BiLFit+ B2LMit + BsLOit + BaL Tit + BSLGit + it
Pedroni Panel Esbiitiinlesme Testi Sonucu

With Dimension t-istatistigi Olasihk Agirlandirilns P- Degeri
t-istatistigi

Panel v-Statistic -2.862220 0.9979 -3.079738 0.9990
Panel rho-Statistic ;?,’;306599 0.0013 ;i'l39131 0.0162
Panel PP-Statistic Rrwdhln 0.0000 ;1088960 0.0000
Panel ADF-Stat. ;5021543 0.0000 12595825 0.0000
Between Dimension
Group rho-Statistic -1.251528 0.1054

-13.81338
Group PP-Statistic el 0.0000
Group ADF-Stat. -3.873707 0.0001

*¥*% 061 diizeyinde anlamlidir. ** %5 diizeyinde anlamlidir. Pedroni esbiitiinlesme testlerinde Barlet Kernel metodundan
yararlanilmig ve Bandwith genisligini belirlemede Newey-West yontemi kullanilmugtir.




Pedroni esbiitiinlesme testiyle panel veriler arasinda esbiitiinlesme olup olmadig: test edilmektedir. Pedroni
esbiitiinlesme testi uygulanirken yedi tane farkli test yapilmaktadir. S6z konusu yedi testen ilk dordiinii olusturan Panel
v-Statistic, Panel rho-Statistic, Panel PP-Statistic, Panel ADF-Stat testleri gruplar i¢i tahmincisini ¢aligtirirken, Group
rho-Statistic, Group PP-Statistic, Group ADF-Stat testleri ise gruplar arasi tahmincisini ¢alistirarak, tahminde
bulunmaktadirlar (Pedroni, 1999).

Tablo 5’te Pedroni esbiitiinlesme testine gére Ho hipotezi (seriler arasinda esbiitiinlesme yoktur) reddedilmistir.
Pedroni egbiitiinlesme testinin sonuglarindan bes tanesi (panel rho-statistic, panel pp-statistic, panel ADF-statistic ve
group PP-Statistic, group ADF-statistic %1 seviyesinde istatistiksel olarak anlamlidir) esbiitiinlesmenin oldugunu
gosterirken, panel v-statistic ile group rho-statistic ise esbiitiinlesmenin olmadigimi géstermektedirler.

Sonug olarak uzun dénemde bagimli degisken LK ile bagimsiz degiskenler LO, LF, LM, LT ve LG arasinda
anlamli bir iliskinin oldugu anlasilmaktadir.

Tablo 6. Hausman Testi Sonuclar:

Model 1 Test Summary Ki-kare istatistigi Chi-Sq. d.f. P-Degeri
Cross-section random 2.194441 4 0.7000

Model 2 Test Summary Ki-kare istatistigi Chi-Sq. d.f. P-Degeri
Cross-section random 2.433700 4 0.6565

Hausman testi panel veri analizlerinde sabit ya da rastsal etki modellerinden birinin se¢iminde kullanilmaktadir.
Bundan baska Hausman testinden, bireysel etkiler ve bagimsiz degigkenler arasinda bagint1 olup olmadigint anlamak
amactyla da faydalanilmaktadir. Hausman testinde Ho hipotezi (rastsal etki hdkim) onaylanirsa rastsal; onaylanmaz ise
sabit etkiler modeli tercih edilmektedir (Clark ve Linzer, 2012, 11). Tablo 3’te goriildiigii gibi Hausman testi, p-
degerleri model 1 i¢in 0.7000, model 2 igin ise 0,6565 ¢ikarak, p >0.05 olduklar1 igin Ho (rastsal etki hakim) hipotezi
kabul edilerek, rastsal etkiler modeli tercih edilmistir.

Esbiitiinlesme ve Hausman testleri yapildiktan sonra, regresyonun en son sapmasiz Slgiitlerini goérebilmek igin
Pedroni’nin gelistirdigi Dynamic Ordinary Least Square testi yapilmistir. Dynamic Ordinary Least Square testinde
modele dinamik etkenler eklenmis, boylece statik regresyondaki i¢sellik sorunu agilmustir.

Bundan sonraki asamada, degiskenler arasindaki etkilesimin derecesini 6lgmek amaciyla olusturtulan iki
modelin test edilmesine gegilmistir.

Tablo 6’da model 1 kisminda goriildiigii gibi bagimsiz degiskenler LF ve LM; bagimh degisken olan LK
iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir. LT bagimsiz degiskeni ise LK bagimli degiskeni iizerinde negatif etkiye sahiptir.
Bununla birlikte LF %5, LM %1 ve LT ise %1 seviyesinde istatistiki a¢idan anlamli ¢ikmislardir. LO ise 0,1226
degeriyle istatistiki agidan anlamsiz ¢ikmustir.

LF bagimsiz degiskenindeki 1 birimlik degisim, bagimli degisken olan LK iizerinde 0,03 birimlik pozitif yonli
bir degisime neden olmaktadir. LM bagimsiz degiskenindeki 1 birimlik degisim ise LK bagimli degiskeni iizerinde 0,32
birimlik pozitif yonli bir degisime sebep olmaktadir. Bununla birlikte LT bagimsiz degiskenindeki 1 birimlik degigim,
bagimli degisken olan LK iizerinde 0,10 birimlik negatif yonlii bir degisime yol agmaktadir.

R-kare belirlilik katsayisidir. Bagimsiz degiskenlerin, bagimli degiskeni agiklama oranini gostermektedir. Model
1’de yer alan bagimsiz degiskenlerin, bagimli degisken olan LK y1 agiklama oran1 %51°dir (R-kare= 0,512551). Ayrica
F-istatistigi p-degeri “0.000” analizin biitiiniin anlamli oldugunu gostermektedir.



Tablo 7. Panel Dynamic Least Squares Model Sonuclar:

Degisken Kesisim Standart Hata t-istatistigi P-Degeri
LO 0.052783 0.034085 1.548553 0.1226
LF 0.032927 0.013177 3'*498807 0.0130
4.642410
Model 1 LM 0.321676 0.069291 hok 0.0000
LT -0.104030 0.016157 -6.438531 0.0000
R-kare 0.512551 Durbin-Watson Ist | 2.343683
o Prob
F-istatistigi 30.5002 (F-istatistigi) 0.0000
Degisken Kesisim Standart Hata t-istatistigi P-Degeri
LO 0.039227 0.042807 0.916379 0.3603
LF 0.031918 0.014770 3;161057 0.0316
LM 0.349134 0.088178 3;159419 0.0001
Model 2
LG -0.093076 0.019505 4771989 0.0000
R-kare 0.586154 Durbin-Watson ist. | 2.417234
o Prob
F-istatistigi 34.6107 (F-istatistigi) 0.0000
**% %1 diizeyinde anlamlidir. ** %5 diizeyinde anlamlidir.

Tablo 7°de model 2 kisminda goriildigii gibi bagimsiz degiskenler LF, LM bagimli degisken olan LK iizerinde
pozitif bir etkiye sahipken, LG ise bagimli degisken olan LK {izerinde negatif bir etkiye sahiptir. LO bagimsiz
degiskeni 0,3603 p-degeriyle istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmustir.

Bununla birlikte analize gére bagimsiz degiskenler olan LF %5, LM ve LG ise %1 seviyesinde istatistiki acidan
anlamli ¢ikmiglardir. Bagimsiz degisken olan LF’deki 1 birimlik degisim ise bagimli degisken olan LK’y1 0,03 birim
pozitif yonde degistirmektedir. LM bagimsiz degiskenindeki 1 birimlik degisim ise LK bagimh degiskenini 0,34 birim
pozitif yonde degistirmektedir. Ancak bagimsiz degisken olan LG’deki 1 birimlik degisim, LK bagimli degiskeni
iizerinde 0,09 birimlik negatif bir degisime yol agmaktadir.

R-kare, sonucuna gore model 2’de bulunan LO, LF, LM ve LG bagimsiz degiskenlerinin, LK bagimli
degiskenini agiklama orani yaklagik %59’dur (R-kare=0.586154). Ayrica F-istatistigi p-degeri “0.000” analizin biitiiniin
anlamli oldugunu gostermektedir.

Durbin Watson testi, otokorelasyonun &l¢iimiinde kullanilmaktadir. Durbin Watson istatistiginin alabilecegi
deger “0 < DW < 4” araliginda olmalidir.

Ho: Otokorelasyon yoktur.
Hi: Otokorelasyon mevcuttur.

Eger Ho, dogru ise Durbin Watson degeri 2’ye yakin olmalidir (Kadilar, 2009, 101). Model 1’de Durbin Watson
degeri “2.343683” iken, model 2°de ise “2.417234” degeri elde edilmistir. Durbin Watson degerinin ‘“2” degerine sahip
olmasi nedeniyle, Ho kabul edilir. Bagka bir ifadeyle tahminde kullanmak i¢in iyi bir model segilmistir.

Sonug¢ ve Oneriler

Ulkelerin ekonomik kalkinmasinda, bankacilik sektériiniin fonlama fonksiyonlarinin énemi tartisilmazdir.
Ozellikle Ulkemiz gibi 6z sermaye saglanmasmin zor oldugu iilkelerde, firmalar, ihtiyag duyduklari fonlarin biiyiik
kismini bankalardan temin etmektedirler. Bankalarin topladiklart mevduatlari, kredi olarak kullandirirken karsilarina
¢ikan en dnemli sorunlardan biri de, takipteki kredilerdir. Takipteki krediler, 6zellikle son yillarda bankacilik krizlerinin
yasanmasinin temel nedenleri arasinda gosterilmektedir. Takipteki kredilerin artmasi, bankalarin karliliklarin
azaltmakla beraber, bankalarin kredi faizlerini arttirmasina ve takipteki kredileri azaltma anlaminda kredi kosullarin
agirlastirmasina yol agabilmektedir. Bu sayede, tiim bankacilik sektoriiniin ve ekonominin etkilenmesi Kaginilmaz
olmaktadir. Iste bu calisma, bu motivasyonla kaleme almmustir.



Tiirkiye’de faaliyet gosteren 13 mevduat bankasinin 2006-4Q ile 2014-3Q periyodundaki verileriyle kurulan iki
model, dinamik panel regresyon analizi ile test edilmistir. Test sonuglarina gore, her iki modelde de krediler iizerinde
etkisini test etti§imiz takipteki kredi degiskenleri, krediler iizerinde istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir etkiye
sahip cikmistir. Kontrol degiskeni olarak kullandigimiz, LO hari¢, diger degiskenler, literatiirdeki beklentiler
dogrultusunda pozitif ve istatistiki olarak anlamli ¢ikmistir. Her iki modelin F istatistikleri ve otokorelasyon testleri de
analize uygun c¢ikmustir. Takipteki kredilerin orijinal degerlerinin yer aldigi ilk modelin, kredilerdeki degisiklikleri
aciklama giicii (R-kare) %51 olarak gézlemlenmis iken; takipteki kredilerin 1 gecikmeli degerlerinin yer aldig: ikinci
modelin aciklama giicii %58 olarak gerceklesmistir. S6z konusu sonuglar, literatiirdeki benzer birka¢ calisma ile
paralellik gostermektedir.

Takipteki kredilerin bankanin aktif kalitesini bozmasi ve ekonomik agidan bir maliyete neden olmasindan
hareketle, bankalarin kredi taleplerini degerlendirmelerde ve kredi riskinin 6lgiilmesi ve yonetilmesinde daha dikkatli
davranmalar1 gerekliligi bir kez daha ortaya ¢ikmustir. Bu konuda son yillarda gelistirilen bir uygulamalardan biri de,
s6z konusu alacaklarin varlik yonetim sirketlerine devredilmesidir.

Takipteki kredilerin ekonomik biiyiime tizerinde etkisi ise, takipteki krediler nedeni ile, bankalarin kredi
musluklarin1 kismalar1 ve dolayisi ile fon ihtiyaci igindeki reel sektor firmalarimin piyasaya girememeleri seklinde
kendini gostermektedir. Literatiirde kredi tayinlamasi olarak isimlendirilen bu olgudan hareketle, takipteki kredileri
azaltacak sekilde gerekli piyasa diizenlemelerinin yapilmast kagimilmazdir. Bu cergevede, seffaflik artirilmali, bilgi
herkese esit ve ayn1 zamanda dagilmali, mali tablolarin denetlemesi ve standardizasyonu saglanmalidir.
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