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Tiirkiye’de Dis Borg Faiz Odemelerinin Gelir Dagilimina Etkisi: ARDL Sinir Testi
Yaklasimi (1989-2019 D6nemi)

Ozet

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de dis borg faiz 6demelerinin gelir dagilimina etkisi, 1989-2019 dénemi
icin incelenmektedir. Calisma kapsaminda, uzun doénemde zaman serileri arasindaki
esbiitiinlesme iliskisi, 2001 yilinda Pesaran, Shin ve Smith tarafindan gelistirilen ARDL
(Autoregressive Distributed Lag) Smir Testi Yaklasimi ile tahmin edilmektedir. Uygulanan
testler sonucunda, modelde yer alan degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir.
Model tahmin sonuglarina gore, 1989-2019 donemi verileri goz 6nline alindiginda, dis borg faiz
odemelerinin GSYIH’a oraninda gergeklesen yiizde 1 birimlik artis Gini katsayisin1 ylizde 0,05
oraninda artirmaktadir. Ayrica, modeldeki kontrol degiskenlerinden kamu harcamalarinin
GSYIH’a oraninda gergeklesen yiizde 1 birimlik artis Gini katsayismi yiizde 0,06 oraninda
azaltmakta ve enflasyon oraninda gergeklesen yiizde 1 birimlik artis Gini katsayismi 0,08
oraninda artirmaktadir. Bu sonuglara gore incelenen dénemde, Tiirkiye’de dis borg faiz
O0demelerindeki artis gelir dagihimindaki esitsizligi artwrmaktadwr.  Ayrica, kamu
harcamalarindaki artis gelir dagilimindaki esitsizligi azaltirken, enflasyondaki artis gelir
dagilimindaki esitsizligi artirmaktadir.

Anahtar kelimeler: Dis borg faiz ddemeleri, gelir dagilimi, ARDL, sinir testi

The Effects Of The External Debt Interest Payments On The Income Distribution
In Turkey: ARDL Bounds Testing Approach (1989-2019 Period)

Abstract

In this study, the effects of the external debt interest payments on the income distribution in
Turkey have been examined for the 1989-2019 period. The cointegration relationship between
the time series in the long run has been estimated through ARDL Bounds Testing Approach
developed by Pesaran, Shin and Smith in 2001. As a result of the tests, the cointegration
relationship among the variables in the model has been determined. According to the model
estimation results, considering the data for 1989-2019 period, 1% increase in the ratio of the
external debt interest payments to GDP has caused an increase of Gini coefficient by 0.05%.
Additionally, as the control variables in the model, 1% increase in the ratio of government
expenditures to GDP has caused a decrease of Gini coefficient by 0.06% and 1% increase in
the ratio of inflation has caused an increase of Gini coefficient by 0.08. According to these
results in the specified period, the increase in the external debt interest payments has risen the
inequality in the income distribution in Turkey. Furthermore, whereas the increase in the
government expenditures has reduced the inequality in the income distribution, the rise in the
inflation has increased the inequality in the income distribution.

Keywords: External debt interest payments, income distribution, ARDL, bounds testing
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Giris

Dis borglanma; yurt ici sermaye birikiminin yeterli olmamasi, kalkmmanin finansmani,
yurtdisina teknoloji ya da ham madde bagimliligi, 6demeler dengesi agiklari, kamu agiklar1 gibi
ekonomik nedenlerin yani sira cografi sartlarin olumsuzlugu, askeri harcamalarin artmasi ve
hizli niifus artis1 gibi siyasal ve/veya sosyal nedenlerle ortaya ¢ikan kaynak ihtiyacini temin
etmek amaciyla basvurulan bir finansman yontemidir (Cangdz ve Erdener, 2012:207). I¢
bor¢lanma yoluyla iilke i¢indeki kaynaklar arasinda transfer olurken (kamu bankalarindan
Hazine’ye gibi), dis bor¢lanma yoluyla saglanan finansman ile iilkeye disaridan dogrudan
ekonomiye etki edebilecek bir kaynak tahsisi sz konusu olmaktadir. Ulkeler tarafindan yapilan
dis bor¢lanma ekonomide yer alan bir¢ok makro iktisadi degiskeni gerek finansmanin elde

edilmesiyle gerekse de borcun anapara ve faizinin 6denmesi asamasinda etkilemektedir.

Di1s bor¢lanmadan kaynakl fonlar elde edildigi ilk anda olumlu bir etkiye sahip olsa da, geri
O0deme sirasinda olumsuz etkileri beraberinde getirmektedir. Dis borglanma yoluyla Ulkeye
doviz girmekte ve i¢ tasarruf acig1 azalmaktadir. Dis borglar geri ddenecegi zaman ise anapara
ve faiz 6demeleri gergeklestirilmektedir. Yani iilkeden kaynak ¢ikis1 s6z konusu olmaktadir.
Ik durum milli gelire olumlu, ikinci durum olumsuz etki etmektedir. Ayrica, dis bor¢lanmanin
onemli miktarda faiz maliyeti s6z konusudur. Elde edilen kaynaklar verimli yatirimlar (Uretimi
tesvik edecek ve doviz girdisi saglayabilecek) da kullanilmazsa faiz maliyetini karsilayacak
ortam olusmamaktadir. Nitekim Ulkemizde, dis borg¢lanmalarin dnemli bir kismu tiketim
harcamalarina ve bor¢ geri 6demelerine gitmistir. Bu durum ekonomiye negatif etki etmektedir
(Dura, 2013).

D1s bor¢lanmanin tiiketime yonelik olarak kullanildigi bir ekonomide borglarin geri 6demesi
geldiginde, devletin ana gelirlerinin yerel para birimi cinsinden olmasi nedeniyle dévize ihtiyac
duyulacaktir. Dig bor¢ anapara ve faiz 6demesi i¢in gereken ddvizin yurti¢i piyasalardan
saglanmas1 durumunda faiz oranlarinda ylikselme, doviz kurlarinda ve enflasyonda yukari
yonlii hareketler olabilecektir. S6z konusu 6demelerin vergi gelirleri ile yapilmasi durumunda
ise kamu tasarruflarmin bir kismi yurt disina transfer edilmis olacak ve yatirim imkanlar1

daralacaktir (Cang6z ve Erdener, 2012:209).

Di1s bor¢ 6demelerinin yapilabilmesi i¢in toplanan vergiler dolayli vergiler yoluyla alt gelir
gruplarindan elde ediliyorsa, dis bor¢larin 6denmesi asamasinda gelir dagiliminda esitsizlik
artabilecektedir. Gelir dagiliminda adil bir dagilim gerceklestirmeyi hedefleyen devletler igin
bu durum bir sorun teskil etmektedir. Bilindigi Uzere gelir dagilimi, bir Ulke ekonomisinde elde

edilen milli gelirin, llkede yasayan vatandaslar ve iiretim faktorleri arasinda nasil dagildigiyla
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ilgili iktisadi bir kavramdir (Egilmez, 2010:212). Milli gelirin Glkedeki gelir gruplar1 arasindaki
adil dagilimi, iktisadi anlamda toplumsal refahin ve toplum igerisindeki huzur ve baris
ortamiin saglanmasi agisindan onem arz etmektedir. Bu gerekgeyle, sosyal bir devlet gelir

dagilimida adaletin tesis edilmesi i¢in gerekli miidahaleleri yapmakla yiikiimlidiir (Sahin,

2000:449).

Gelir dagiliminda adaleti 6lgmek i¢in literatiirde yayginlikla kullanilan Gini katsayist milli
gelirin iilkede yasayan gelir gruplar1 arasinda esit dagilip dagilmadigina iligkin bir katsayidir.
Katsay1 degeri 0 ile 1 araligimdadir. 0’a yaklastikga gelir dagilimi esitsizligi azalirken 1’e
yaklastikca esitsizlik artmaktadir. OECD iilkelerinde bu oran ortalama 0,30 civarindayken

ulkemizde 0,40 civarinda degerler almaktadir.

Bu galigmada, Tirkiye’de dis bor¢ faiz ddemeleri ile gelir dagilimi arasindaki 1989-2019
yillarimi kapsayan uzun dénem egbiitiinlesme iliskisi ARDL Sinir Testi Yaklasimiyla tahmin
edilecektir. Calisma; literatiir taramasi, ekonometrik yontem ve tahmin sonuglari ile sonug
boliimiinden olusmaktadir. Calismanin; ¢alismada kullanilan ekonometrik yontem, regresyon
denklemindeki degiskenler arasinda tahmin edilmeye ¢alisilan iligki ve secilen donem itibariyla
literatiire katki sunacagi diistiniilmektedir.

1. Literatlr Taramasi

Ulusal ve uluslararasi literatiirde, dis borg¢ faiz 6demelerinin gelir dagilimina etkisini dogrudan
tahmin eden bir caligmaya rastlanilmamakla birlikte uluslararasi ¢alismalarda, smirl sayida da
olsa, dis bor¢ ve gelir dagilimi1 arasindaki iliskiyi farkli boyutlariyla test eden ¢alismalar
mevcuttur. Ornegin; Ewubare ve Morris (2020), uluslararas1 kuruluslardan borg¢lanmanm gelir
dagiliminda esitsizligi azalttig1; Farid (2017), dis borg ile gelir dagilimi arasinda nedensellik
iliskisinin olmadigi; Akram (2013), dis bor¢ ve dis borg servisi arttik¢a Gini katsayisinin arttigi

ve gelir dagiliminda adaletin azaldigi bulgularina ulagmiglardir.

Ayrica; ulusal literattirde dis borcun ekonomik etkilerini (biylimeye, cari agiga vb.) analiz eden
calismalar bulunmaktadir. Ornegin; Yildiz (2019), cari a¢igin dis borglar Uzerinde pozitif
etkisinin oldugu; Kamaci (2016), dis bor¢lardan buylimeye tek yonli nedensellik iliskisi
oldugu; Cestepe vd. (2014), cari agik ile dis borg arasinda ¢ift yonlu nedensellik iliskisi oldugu;
Cicek vd. (2010), dis borg stoku arttikca ekonomik biiyiimenin negatif etkilendigi bulgularina

ulagmiglardir.

Bunun yaninda; ulusal literatirde kamu borglanmasmin gelir dagilimma etkisini cesitli
acilardan tahmin eden ¢alismalar mevcuttur. Ornegin; Ertekin (2018), kamu borglari ile gelir

dagilimi arasinda ¢ift yonli bir nedensellik iliskisinin bulundugu; Teyyare ve Sayaner (2018),

45 @



Eren SUMER

kamu borglar arttik¢a gelir dagilimmin bozuldugu; Sugézii vd. (2017), i¢ borg faiz 6demeleri

azaldik¢a Gini katsayis1 azalmakta ve gelirin daha adil dagilmakta oldugu bulgularma

ulagmiglardir.

S6z konusu literatur dikkate alindiginda, Turkiye érnekleminde dis borg faiz 6demelerinin gelir

dagilimina etkisi ampirik olarak incelenmemistir. Bu gerekceyle, calismanin literatiire katki

saglayacagi diisiiniilmektedir. Literatiirde yer alan caligmalara iliskin detaylar Tablo 1’de

sunulmaktadir.
Tablo 1. Literattir Taramasi
Yazar Veri Seti Yontem Sonug
1- Dis Borg ve Gelir Dagihmu Tliskisi
Ewubare ve Morris 1980-2017 Dénemi | Johansen Uluslararasi
(2020) Nijerya Esbiitiinlesme kuruluslardan
Analizi, Vektor Hata | (6rnegin; Dinya
Diizeltme Modeli ve | Bankasi) borglanma,
Granger Nedensellik | gelir dagilimindaki
Testi esitsizligi
azaltmaktadir.
Farid (2017) 1973-2013 Dénemi | ARDL Dis borg ile gelir
Pakistan dagiliminda esitsizlik
arasinda nedensellik
iligkisi
bulunmamaktadir.
Akram (2013) 1975-2008 Donemi | ARDL Dis borg¢ ve dis borg
Pakistan servisi arttikca Gini
katsay1s1 artmakta ve
gelir  dagiliminda
adalet azalmaktadir.
2- Dis Borcun Ekonomik Etkileri
Yildiz (2019) 1998-2017 Dénemi | Johansen Cari a¢1gin dis borglar
Turkiye Esbiitiinlesme Analizi zerinde pozitif etkisi
vardir.
Kamac1 (2016) 1995-2014 Donemi | Granger Nedensellik | Dis borglardan
6 Orta Asya Testi ekcznom|k b_gyL_Jlmeye
dogru tek yonli
Cumhuriyeti Ulkesi nedensel bir iligki
ve Turkiye vardur.
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Uziimeii ve Kirpik
(2015)

1980-2014 D6nemi
Turkiye

Johansen
Esbiitiinlesme
Analizi, Granger
Nedensellik Testi, En
Kiglk Kareler (EKK)

Cari agik ile dis
borglar arasinda tek
yonlu nedensellik
iligkisi vardir. Cari
acik ile borg stoku
arasinda pozitif iligki
vardir.

Cestepe vd. (2014)

1980-2013 Dénemi
Turkiye

Granger Nedensellik
Testi

Dis borgla cari agik
arasinda ¢ift yonli
nedensellik iligkisi
vardir.

Eratas ve Basc¢1 Nur
(2013)

1990-2010 Dénemi
Yikselen Piyasa
Ekonomileri (10
Ulke)

Panel Data Analizi

D1s bor¢lanma
blylme Gzerinde
negatif etkiye
sahiptir.

Cicek vd. (2010)

1990-2009 Donemi
Turkiye

Engle-Granger

Esbiitiinlesme Analizi

D1s borg stoku
arttikga ekonomi
buytume negatif
etkilenmektedir.

Bilginoglu ve Aysu
(2008)

1968-2005 Donemi
Tarkiye

En Kicuk Kareler
Yontemi

Tirkiye’de dis
borglar ekonomik
blylimeyi negatif
etkilemektedir.

3- Kamu Bor¢lanmasi

ve Gelir Dagihmm iliskisi

Ertekin (2018)

2004-2015 Donemi
Secilmis 17 OECD
ulkesi

Toda-Yamamoto
yaklagimina dayanan
Emirmahmutoglu-

Kdse (2011)
nedensellik testi

Kamu borglari ile
gelir dagilim
arasinda ¢ift yonlii bir
nedensellik iligkisi
oldugu sonucuna

ulagilmistir.

Teyyare ve Sayaner 1990-2016 Dénemi En Kicuk Kareler Kamu borglanmasi

(2018) Turkiye Yontemi arttik¢a gelir dagilimi
bozulmaktadir.

Sugd6zi vd. (2017) 2002-2015 Dénemi | Topsis Model I¢ borg faiz ddemeleri

Tarkiye ve faiz oranlar1

azaldikga Gini katsay1
da azaltmakta ve gelir
dagilimi daha adil
dagilmaktadir.

Kalayc1 ve Oztiirk 1980-2013 Dénemi | Johansen Gelir dagilimi

(2017) Tarkiye Esbiitiinlegsme Testi esitsizligi ile egitim

harcamalari,
enflasyon, dis

47




Eren SUMER

bor¢lanma ve igsizlik
arasinda uzun
dénemli
esbiitiinlesme iliskisi
tespit edilmistir.

Bedir ve Karabulut - - I¢ borg

(2011) g0stergelerinde
olumlu degisikligin
yasandig1 durumlarda
gelir dagiliminda
olumsuz etkiler
olusmaktadir.

Bayraktar (2009) - - Kalinu lill; n pliyasadan
yuksek faizle
borglanmasi 0zel
sektorii dislamaktadir.
Reel ekonomi negatif
etkilenmekte ve
issizlik olugsmaktadir.
Issizligin artmasi
gelir dagilimini

negatif

etkilemektedir.
Bakkal ve Erdal - - I¢ bor¢lanma arttikca
(2007) gelir dagilim

bozulmaktadir.

2. Veri Seti, Ekonometrik Yéntem ve Tahmin Sonuclar:
Bu ¢alismada, Turkiye i¢cin 1989-2019 doneminde Hazine’nin dis borg faiz 6demelerinin gelir

dagilimindaki esitsizlige etkisi, ARDL Sinir Testi Yaklasimi ile arastirilmaktadir. Gelir
dagiliminda esitsizligi gostermek i¢in literatiirde siklikla kullanilan Gini katsayis1 bagimli
(agiklanan) degisken olarak kullanilmaktadir. Hazine’ nin dis bor¢ faiz ddemelerinin GSYIH’a
oran1 (DBFO), kamu harcamalarinin GSYIH’a oran1 (KH) ve enflasyon orami'(ENF) bagimsiz
(agiklayic1) degiskenlerdir. Modelde her bir degiskenin dogal logaritmas1 (LnGini, LaDBFO,
LnKH, LnENF) alinmis oldugundan tahmin katsayilar1 ytizde cinsinden ifade edilebilmektedir.

Hazine dis bor¢ faiz 6demelerine ve kamu harcamalarma iliskin veriler Hazine ve Maliye
Bakanligi’ndan, enflasyon oranina iliskin veriler Diinya Bankasi veri tabanindan (World Bank
Development Indicators) ve Gini katsaymna iligkin veriler 1989-2005 donemi i¢in Dumlu ve
Aydin (2008) tarafindan yazilan “Ekonometrik Modellerle Tiirkiye Icin 2006 Yili Gini
Katsaymin Tahmini” adli makaleden ve 2006-2019 dénemi igin Tirkiye Istatistik Kurumu

! Veriler; tlketici fiyatlari, yillik ve yiizde cinsinden ele alinmistir.
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(TUIK) veri tabanindan elde edilmistir. Ampirik analizler Eviews 11 paket programi

kullanilarak gerceklestirilmistir.

2.1. Birim Kok Testleri

Bir zaman serisinin istatistiksel analizi yapilmadan 6nce o seriyi olusturan suirecin zaman iginde
sabit olup olmadiginin yani serinin duraganliginin arastirilmas: gerekmektedir (Goktas,
2005:5). Zaman serilerinin duragan olmamasi nedeniyle ise regresyon tahminlerinde sahte
regresyon ve tutarsiz sonuglar ortaya ¢ikmaktadir. Duragan olmayan bir zaman serisi; duragan
olmayan zaman serileri ile regresyon modelinde kullanildiginda yiiksek bir R? degeriyle
karsilagilabilmekte ve t veya F testlerine bagl olarak regresyon katsayilarinin bazilar: ya da
tamamu istatistiksel olarak anlamli ¢ikabilmektedir. Bu testler, regresyon modellerindeki seriler
duragan olmamasi durumunda giivenilir degildir. Bu testlerin varsayimi zaman serilerinin
duragan olmasidir (Gujarati, 2016:320). Bir zaman serisi duragansa ortalamasi, varyansi ve
kovaryans1 zamana bagli olarak degismemektedir (Goktas, 2005:6). Serilerin
duraganlastirilmasi® icinse birim kok testleri uygulanmaktadir. Birim koke iliskin Dickey-

Fuller regresyonu su sekilde ifade edilebilmektedir:
AYt=(p—1)Yt-1+ Ut =6Yt-1+ Ut

Bu denklemle serinin birinci dereceden farki gosterilmektedir. Regresyon modeli tahmin
edilmekte ve 6= 0 hipotezi sinanmaktadir. = 0 olmas1 durumunda zaman serisinde yer alan
donemler arasindaki fark Ut gibi rassal bir degiskene bagl olacaktir. Bu durumda HO hipotezi

reddedilmeyecek ve seride birim kokin varligi kabul edilecektir.

HO : =0 (Seride birim kok vardir.)
H1 :8<0 (Seride birim kok yoktur.)

Birim kok testi olarak, Dickey-Fuller (1981) tarafindan gelistirilen Genisletilmis Dickey-
Fuller (ADF) testi kullanilmaktadir. Tablo 2’de modelde yer alan bagimli ve bagimsiz

degiskenlere iliskin birim kok test sonuglar1 yer almaktadir.

2 Duragan olmayan bir zaman serisi, “d” kere farki alindiktan sonra duragan hale geliyorsa, d.mertebeden entegre
(integrated) I(d) olarak tanimlanmaktadir (Goktas, 2005, 14).
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Tablo 2. Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi Istatistigi Sonuglari

Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Test Istatistigi
Degisken Kisaltmalari

t-istatistigi | Olasihk Birim Duzey

Kok

LnGini -0.603106 0.8555 Var Diizeyde
D(LnGini) -4.238262 0.0025 Yok 1.Derece Fark
LnDBFO -1.314585 0.6090 Var Dizeyde
D(LNDBFO) -4.509931 0.0013 Yok 1.Derece Fark
LnKH -2.725859 0.0819 Var Diizeyde
D(LnKH) -4.539354 0.0012 Yok 1.Derece Fark
LnENF -1.021094 0.7327 Var Diizeyde
D(InENF) -4.668196 0.0008 Yok 1.Derece Fark

*MacKinnon (1996) kritik degerlerine gore.
Notl: Tabloda %5 anlamlilik diizeyine goére bilgiler yer almaktadir.
Not2: Schwarz bilgi kriterine gére maximum gecikme seviyesi 7°dir.

Tablo 2°deki birim kdk bulgularina goére yiizde %5 (0a=0.05) anlamlilik diizeyinde t istatistik
degeri, test kritik degeri ve olasilik degeri (p-degeri) goz oniline alindiginda bagimli degisken
“LnGini” ve bagimsiz degiskenler “LnDBFO”, “LnKH” ve “LnENF” serileri diizeyde (1(0))
duragan degilken, 1.derece farklari (I(1)) alininca seriler duragan hale gelmistir. Yani serilerin
I1.derecede farklarmm (I (1)) alinmasiyla seride birim kok oldugunu 6ne siiren Ho hipotezi
reddedilmektedir. Bir bagka anlatimla, I(1)’de t-istatistik degerleri MacKinnon (1996) test
kritik degerlerinden biiyiik oldugu i¢in sifir hipotezi reddedilmekte ve H1 hipotezi kabul
edilmektedir. Ayrica, I(1)’de olasilik degerlerinin (p-degeri) 0.05 (%5)’ten kiigik olmas1 analizi

dogrulamaktadir.

2.2. ARDL Smmr Testi
Esbiitiinlesme analizi ekonomik degiskenler arasinda uzun dénemli iligskinin istatiksel olarak

ortaya koyulmasi amaciyla yapilmaktadir. Bu analizle iki ya da daha fazla duragan olmayan
seri arasinda uzun donemli bir denge iliskisi bulunabilmektedir (Seviktekin ve Cinar,
2017:557).
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ARDL Sinir Testi, 2001 yilinda Pesaran, Shin ve Smith tarafindan gelistirilmistir. Bu testle,
bagimli degisken farkinda duragan olmak kaydiyla agiklayici degiskenlerin ikinci mertebeden
olmamak kaydiyla farkli diizeylerde duragan oldugu zaman serilerinde® esbiitiinlesme
iliskisinin varhigi incelenmektedir (Pesaran vd., 2001). Bu yonuyle, Engle-Granger ve Johansen
Esbiitiinlesme testlerinden ayrilmaktadir. ARDL Sinir Testi’nde yer alan kritik degerler 1(0) ve
I(1) diizeyinde tablolastirilmaktadir. Yani modele koyacaginiz zaman serisinin ikinci farkta
duraganlasmasi (I(2)) durumunda bu test uygulanamamaktadir. Bu modelde kullanilan hata
dizeltme modeli de Engle-Granger ve Johansen Esbiitiinlesme testlerine gore istatiksel olarak
daha anlamli sonuglar vermektedir. Ayrica, 6rneklem sayilarinin az olmasi1 durumunda da
ARDL Smir Testi daha avantajlidir. Bu testle zaman serileri arasindaki uzun dénem nedensellik
iligkisi test edilebilmektedir. ARDL Sinir Testi’nin uygulanabilmesi igin 6ncelikle Kisitsiz Hata
Diizeltme Modeli olusturulmalidir (Cetin ve Seker, 2014:221). Calisma kapsaminda tahmin
edilen sabit ve kisitsiz ARDL modeli, (1) nolu denklemle ifade edilmektedir:

m n
A InGini =00 + Z B 1i A (InGini) (i) + Z B 2i A (InDBFO) i) +
i=1 i=0

p q
Z B3i A (InKH) i) + Z B 4i A(INENF) (v.iy + Al(lnGini)(H) +

Az(lnDBFO) (1) + A3 (anH)(t-l) + A4 (lnENF)(t-1)

+ ut (1)
Bu denklemle degiskenler arasinda uzun dénemde bir iliskinin varlig: test eden sifir hipotezi su
sekildedir:

HO : Ai= A2= A3= A,=0 (Uzun dénemde degiskenler arasinda iliski yoktur.)
H1: Adi# Ao# As# Ay # 0 (Uzun donemde degiskenler arasmnda iligki vardir.)
Hesaplanan F istatistigi I(1) iist kritik degerinden biiyiikse HO hipotezi reddedilir ve uzun

donemde degiskenler arasinda iliskinin varligini belirten H1 hipotezi kabul edilir.

Uzun donemde degiskenler arasindaki iliski belirlendikten sonra uzun dénemde katsayilarin
tahmin edilebilmesi icin ARDL (m,n,p,q) modeli olusturulmaktadir. Bu model (2) nolu

denklemle gosterilmektedir

3 Zaman serileri bir degiskenin farkli zamanlarda gozlenen deger grubunu gostermektedir (Gujarati, 1995:23).
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Model 1: Gini katsay1 ile dis borg faiz 6demesi, kamu harcamasi ve enflasyon orani
arasindaki iligki

m n
InGini @ = ao + Z a 1i (InGini) i) + Z a 2i(InDBFO) i) +
i=1 i=0
p q
Z azi(InKH) (i) + Z o 4i(INENF) i) + e (2)
i=0 i=0

Modelde yer alan degiskenler arasindaki kisa donem iliskisi, ARDL yontemine dayanan (3)
nolu denklem “ECM (Error Correction Model (Hata Diizeltme Modeli))” yardimiyla tahmin

edilmektedir.
m n
A [nGini =0 + ZAliA(lnGini)(t-i) + ZAZ]A(lnDBFO)(“) +

p q
2/131 A(InKH) i) +ZA41A (INENF) ey + As (ECM) s

+ l-lt (3)

(3) nolu denklemde ECM’de yer alan katsayilar kisa déneme iliskin katsayilar1 ifade
etmektedir. (2) nolu uzun donem iliskisini gosteren modelden elde edilen ve hata teriminin bir
donem gecikmeli degerini gosteren (ECM):-1 kisa donemde yasanan soklarin etkisiyle

dengeden sapmalarin uzun donem dengesine uyarlanabilme hizin1 géstermektedir (Frimpong
and Oteng-Abayie, 2006:10). As katsayisi uzun donem degerlerine uyarlanabiliyorsa

istatistiksel olarak anlamli ve negatif isaretli olmalidir (Pesaran vd., 2001).

2.2.1. ARDL Simir Testi Sonugclar:
ARDL Smir Testi’'nde yer alan bitun degiskenler 1(0) ya da 1(1) oldugu icin modelin

anlamliligiyla ilgili alt ve tst sinir kritik degerleri bu dereceden entegre durumlara gore
verilmektedir. Eger hesaplanan F-istatistik degeri, I(1) {ist smir kritik degerinden biiyiikse
modelde uzun dénemde esbiitiinlesme iliskisi bulunmaktadir. 1(0) ve I(1) kritik degerlerinin
arasinda yer alan F-istatistik degeri olmasi durumunda model hakkinda kesin bir yorum
yapilamazken, 1(0) kritik degerinin altinda hesaplanan F-istatistik degeri i¢in uzun dénemde
modelde esbiitiinlesme iligkisi bulunmadig1 yorumu yapilabilmektedir. Model’e gore sonuglar

su sekildedir:
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Tablo 3: ARDL (1,0,0,3) Model Simir Testi Sonuclari

F - istatistik degeri Anlamhlik Duzeyi 1 (0) 1(2)
(alt simir) (Ust simr)
13, 51063 %5 3,71 5,018

Tabloda yer alan bilgilere gore F-istatistik degeri, 1(1) Ust smir Kritik degerinden biyik oldugu

icin modelde uzun donemde seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunmaktadir. Model’e

iliskin kisa ve uzun dénem sonuglar1 su sekildedir:

Tablo 4. ARDL (1,0,0,3) Modelinin Kisa ve Uzun Dénem Sonuclarn*

Kisa DOnem Sonuglar

Degisken Katsay1 Standart | t-istatistigi Olasihik
Hata
A INENF -0,005205 0,009114 | -0,571037 0,5743
A INENF (-1) -0,096312 0,015405 | -6,251826 0,0000
A INENF (-2) -0,059085 0,014873 | -3,972525 0,0008
ECM (-1) -1,048282 0,132972 | -7,883456 0,0000
_ Uzun DOnem Sonuclari
InDBFO 0,058575 0,016357 | 3,580991 0,0019
InKH -0,062169 0,020405 | -3,046767 0,0064
INENF 0,081194 0,005781 | 14,04581 0,0000

Tanmsal Testler

Jarque-Berra Normallik Testi JB (1,14) Olasilik (0,16)
Breusch-Godfrey Otokorelasyon LM Testi N*R-kare (1,58) Olasilik (0,45)
Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans Testi N*R-kare (5,83) Olasilik (0,55)
Model Kurma Hatasi Testi Ramsey Reset (0,06) Olasilik (0,80)

Not: Tahmin edilen ARDL modeli sabit ve Kisitsizdir.

Tablo 4’te yer alan ARDL(1,0,0,3) modele iligkin tanisal test sonuglarina gore; tahmin edilen
modeldeki hata terimleri normal dagilimli ve sabit varyanshdir. Ayrica modelde; hata terimleri

arasinda otokorelasyon ve model kurma hatas1 yoktur.

Kisa donem sonuglarma gore, enflasyon orani degiskeni katsayist (-0,005) %S5 anlamlilik

dizeyinde negatif ve istatiksel olarak anlamli degildir. Enflasyon orani degiskenine ait

4 Akaike bilgi kriterine gore maximum 3 gecikme uzunlugu dikkate alinmistir.
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katsayilarin birinci ve ikinci dereceden gecikme degerlerine iligkin katsayilar %5 anlamlilik
diizeyinde negatif ve istatiksel olarak anlamlidir. ECM(-1) katsayist (-1,04) %5 anlamlilik
dizeyinde negatif ve anlamhidir. Hata diizeltme modeli sonuglarma gore kisa dénemde
yasanacak soklar nedeniyle degiskenlerde olusan sapmalar yaklasik 1,04 donem sonra uzun

donem dengesine donmektedir.

Uzun donem sonuglarma gore, agiklayici degiskenlere iliskin katsay1 degerleri gerek t-istatistigi

gerekse de olasilik degeri g6z Onune alindiginda %5 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.
Modele iliskin uzun dénem denklemi su sekilde ifade edilebilir:
InGini = 0,058575*InDBFO -0,062169*InKH +0,081194*INENF + pt

Tahmin sonuglarina gore, 1989-2019 donemi verileri géz oniine alindiginda, dis bor¢ faiz
odemelerinin GSYIH’a oraninda gergeklesen yiizde 1 birimlik artis Gini degerini yiizde 0,05
oraninda artirmaktadir. Yine belirtilen donemde kamu harcamalarinin GSYIH’a oraninda
gerceklesen yiizde 1 birimlik artis Gini degerini yiizde 0,06 oraninda azaltmaktadir. Enflasyon

oraninda gerceklesen yuzde 1 birimlik artis ise Gini degerini ylizde 0,08 oraninda artirmaktadir.

ARDL (1,0,0,3) modeline iliskin yapisal kirilmanm varhgini test etmek igin “CUSUM®” ve
“CUSUM of Squares” testleri araciligiyla analiz edilmektedir. CUSUM test ile ardisik hatalarin
kimulatif toplam1 ve CUSUM of Squares test ile ardisik hatalarm karelerinin kiimdlatif toplami
ile hesaplama yapilarak grafikler olusturulmaktadir. Olusan grafikler giiven araligi (sinirlari)
icindeyse modelde yapisal kirilma yoktur. Giiven araligi (smirlar1) disina tasma durumunda
modelde yapisal kirilmadan bahsedilmektedir. Yapisal kirilma testlerine iliskin sonuclar Grafik

1’de yer almaktadir.

Grafik 1. CUSUM ve CUSUM of Squares Test Sonuglari
1.6
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0.4

00 —
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® Cumulative sum of the recursive residuals — Ardigik hatalarin kiimiilatif toplami
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Grafik 1 ve Grafik 2 g6z 6niine alindiginda grafikler %5 anlamlilik diizeyinde glven aralig
(swnir1) iginde oldugu i¢in modelimizde yapisal kirilma yoktur.

Sonug

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de dis borg faiz 6demelerinin gelir dagilimina etkisi, 1989-2019 dénemi
icin incelenmistir. Caligma kapsaminda, uzun donemde zaman serileri arasindaki esbiitiinlesme
iliskisi ARDL Sinir Testi Yaklagimi ile tahmin edilmis ve modelde yer alan degiskenler
arasinda esbiitliinlesme iliskisi tespit edilmistir. Model tahmin sonuglarina gore, 1989-2019
donemi verileri goz 6nine alindiginda, dis bor¢ faiz 6demelerinin GSYIH’a oraninda
gerceklesen ylizde 1 birimlik artis Gini katsayisini ylizde 0,05 oraninda artirmaktadir. Kontrol
degiskenlerinden kamu harcamalarmin GSYIH’a oraninda gergeklesen yiizde 1 birimlik artis
Gini katsayismi yizde 0,06 oraninda azaltirken, enflasyon oraninda gergeklesen yuzde 1
birimlik artis Gini katsayisin1 yuzde 0,08 artirmaktadir. Bu sonuglara gére incelenen dénemde,
Tirkiye’de dis bor¢ faiz 6demelerindeki artis gelir dagilimindaki esitsizligi artirmaktadir.
Ayrica, kamu harcamalarindaki artis gelir dagilimindaki esitsizligi azaltirken, enflasyondaki

artig gelir dagilimindaki esitsizligi artirmaktadir.

Calismada elde edilen bulgu, Akram (2013) tarafindan elde edilen sonugla benzerlik
gostermektedir. Bilindigi Uzere, dis bor¢ faiz 6demeleri Ulkeden kaynak ¢ikisi anlamina
gelmektedir. Mezkir 6demelerin yapilabilmesi i¢in hiikiimetler tarafindan ilave vergilendirme
yoluna gidilebilmektedir. Vergi yiikii, dolayl vergiler araciligiyla gelir dagiliminda alt gelir
grubuna yansitilmakta ve gelir dagiliminda esitsizlik artmaktadir. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin 2019 yili verilerine gore, Tiirkiye’de vergi gelirleri icinde dolayli vergilerin pay1
%62,95 ve dolaysiz vergilerin pay1 ise %37,05’tir. Dolayl1 vergilerin yaklasik %80’1 KDV ve
OTV gibi harcamalar Uzerinden alinan vergilere dayanmaktadir. Vergi geliri, gelirin
kazanilmasi Uzerine degil, harcanmasi Uzerine bina edildigi icin ¢ok kazanani degil gok
harcayan1 vergilendirmek gibi bir adaletsizlik olusmaktadir. Diisiikk gelir grubuna sahip
bireylerin dolayli vergilere konu harcamalarinin gelirlerine orani iist gelir grubuna gore nispi
olarak daha fazla oldugu igin, dolayli vergilerdeki artislar gelir dagilimindaki esitsizligin
artmasma neden olmaktadir. Bu sorunun ¢oziimii; vergi kayb1 ve kacagina firsat vermeden,
dolaysiz vergilerin vergi gelirleri icindeki payinin artirilmasindan gegmektedir. Nitekim
gelismis iilkelerde dolaysiz vergilerin vergi gelirleri i¢indeki payr %60 iken, dolayli vergi
gelirlerinin vergi gelirleri icindeki payr %40’tir. Vergi gelirlerindeki bu ¢arpikligin
giderilmesiyle tlkemizde gelir dagilimi daha adil dagilacaktir (Egilmez, 2018:66).
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Calismada kullanilan kontrol degiskenlerden kamu harcamalarindaki artism gelir dagilim
esitsizligini azalttiz1 bulgusu da Urper (2018) calismasindaki sonuglarla uyumludur. Urper
(2018)’e gore; devletin egitim ve saglik sektOriine yaptigi kamu harcamalari ile kirsal bolgelere
yonelik yol, su ve elektrik vb. kamu harcamalar1 diisiik gelir grubunun ¢ogunlukta oldugu
halkin refahimi artirmakta ve gelir dagilimi esitsizligini azaltmaktadir. Ayrica; alt gelir
gruplarmin faydalandigi istihdam olusturan yatirim harcamalari, karsiliksiz yapilan transfer

harcamalari ve sosyal glivenlik harcamalar1 da gelir dagilimina olumlu etki etmektedir.

Caligmada kullanilan kontrol degiskenlerden enflasyondaki artisin gelir dagilimindaki
esitsizligi artirdigr bulgusu da Sugodzi vd. (2017) calismasindaki sonuclarla benzerlik
gostermektedir. Sugdzi vd. (2017)’e gore; yiiksek enflasyon gelir dagilimindaki adaletsizligin
onemli nedenlerinden bir tanesidir. Enflasyonun artmasiyla bireylerin reel geliri ve satin alma
giicli azalmaktadir. Diisiik gelir grubundaki bireyler enflasyondan korunabilmek i¢in finansal
yatirim araglarma yatirim Yyapabilecek tasarrufa genellikle sahip olamamaktadir. Sermaye
sahibi Ust gelir grubuna dahil bireyler ise enflasyonist ortamda gelirlerini faiz ve kambiyo
islemleri ile koruyabilmektedir. Bu gerekceyle, enflasyonun artmasindan diisiik gelir grubu

daha fazla etkilenmekte ve gelir dagilimi bu grubun aleyhine bozulmaktadir.

Son olarak, bu ¢alismayla Tiirkiye’de dis borg faiz 6demelerinin gelir dagilimina etkisi ARDL
Smir Testi Yaklagimiyla 1989-2019 donemi smirlandirilarak arastirilmis ve kontrol
degiskenleri olarak kamu harcamalar1 ve enflasyon degiskenleri kullanilmistir. lgili alanda
daha sonra yapilacak arastirmalar i¢in; incelenen donemin genisletilebilecegi, degiskenler
arasinda dogrusal iliskinin yaninda asimetrik iliskinin (NARDL) de incelenebilecegi ve gelir
dagilimmi etkileyen farkli kontrol degiskenlerin modele dahil edilerek modelin tahmin

edilebilecegi Onerilebilir.
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