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Oz

Iktisat teorisine gore uluslararas ticaret ulusal ekonomilerin kalkinmalarinda
onemli bir role sahiptir. 1980°1i yillarda popiiler hale gelen bu goriis ihracata
dayali biiylime hipotezi ¢er¢evesinde teorik olarak agiklanmaktadir. Bu hipotezin
temel dayanagi ise uluslararasi uzmanlagma sayesinde teknoloji transferinin
gerceklesmesi ve digsalliklara dayanmaktadir. Birgok gelismekte olan Glkenin
benimsedigi bu strateji arastirmacilar tarafindan ¢ok sayida c¢aligmada farkli
iilkeler i¢in smanmustir. Diger taraftan caligmalardan elde edilen sonuglar
ithalatin da ekonomik biiylime iizerinde hala etkin oldugunu gostermektedir.

Bu calismada kirilgan besli ekonomileri olarak adlandirilan Brezilya,
Hindistan, Endonezya, Giiney Afrika ve Tirkiye’de 1971-2019 ddéneminde
ihracata ve ithalata dayali biilyiime hipotezlerinin gegerli olup olmadigi panel veri
yontemi ile arasgtinlmistir. Ampirik analizler sonucunda kirilgan besli
ekonomilerinde bir biitiin halinde kisa ve uzun dénemde ekonomik biiyiimenin
ihracat ve ithalata bagli oldugu goriilmektedir. Ulke bazinda ise yalnizca Tiirkiye
ekonomisinde ekonomik biiyliime ile ihracat arasinda ¢ift yonlii nedensellik
oldugu tespit edilmistir.
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Which Provides Growth in Fragile Five Countries? Export or
Import: Evidence From Panel Data Test

Abstract

According to economic theory, international trade has an important role in the
development of national economies. This view, which became popular in
the1980s, is explained theoretically within the framework of the export-based
growth hypothesis. The basic of the hypotheses is based on the realization of
technology transfer through international specialization and externalities. The
strategy adopted by many developing countries has been tested by researchers for
different countries in numerous studies. On the other hand, the results obtained
from the studies show that imports are still effective on economic growth.

In this study, the validity of export-led and import-led growth hypotheses is
empirically investigated in Brazil, India, Turkey, Indonesia, and South Africa
which are called as “Fragile five” economies between years 1971 and 2019. As a
result of empirical analysis, it is seen that economic growth in fragile five
economies are based on exports and imports in the short and long run. In country-
based analyses, it is seen that bi-directional causality exists only in the Turkish
economy.

Keywords: Export-led Growth, Fragile Five, Panel Data.

GIRIS

Onemli bir finansal kurulus olan Morgan Stanley’in ekonomistlerinden James
Lord Agustos 2013 tarihinde yazmis oldugu raporda ilk defa “Kirilgan besli”
ifadesini glindeme getirmistir. Bu beslinin icerisinde Hindistan, Brezilya,
Tiirkiye, Endonezya ve Giiney Afrika bulunmaktaydi. Bu iilke grubunun
olusturulmasindaki temel mantik, Mayis 2013 tarihinde Amerika Birlesik
Devletleri Merkez Bankasi (FED) baskaninin kiiresel finans krizi sonrasinda
uygulamaya koydugu “parasal genisleme” programini bitirecegini ilan etmesini
miiteakip, finansal kirillganliklart en ¢ok artan ekonomilerin bir araya
getirilmesidir.

Kiresel finans krizi sonrasi gelismis ekonomilerin toparlanmasi igin
uygulanan parasal genisleme programlari, gelismekte olan iilkeler igin
sermayenin maliyetinin ucuzlamasimna neden olmustur. Bu programlarin en
biiyiigii Amerika Birlesik Devletleri tarafindan uygulanmaktaydi ve bitisi ile
birlikte gelismekte olan iilkelerden sermaye ¢ikist meydana gelmis ve bu
iilkelerdeki finansal gostergeler bozulmustur.
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Ekonomist James Lord’un bu siniflandirmay1 yaparken dikkate aldig
gostergeler arasinda déviz kuru oynakligi, enflasyon, emtia fiyatlari, cari agik
pozisyonu ve Odemeler dengesi bulunmaktadir ve tim bu gdstergelerin en
kirilgan oldugu ilk bes iilke “Kirilgan besli” adin1 almisgtir.

Bu iilkelerin dig finansman ihtiyacini belirleyen ve kirilganligin belirleyicileri
arasinda yer alan cari ag1gin gidisati incelendiginde, bu ekonomilerden Hindistan,
Tiirkiye ve Endonezya’da dis ticaret agiginin siireklilik arz ettigi goriilmektedir.
Bu acigin siirdiiriilebilirliginin saglanmasi ya da azaltilabilmesi bu iilkelerin
kirilganligini azaltacaktir. Bu baglamda uygulanan ekonomik biiylime stratejisi
de 6nemlidir. Zira ekonomik biiyiimenin temelinde ihracatin olmasi durumunda
agigin, ekonomik biiyimenin hizlanmasi halinde kapanacagi ongoriiliirken,
ithalatin olmas1 durumunda tersi bir durum s6z konusu olacaktir.

Tiim bu agiklamalar 151831nda, ¢alismada “Kirilgan besli” iilkelerinde biiyiime
stratejisinin belirlenmesi amaglanmaktadir. Bilylimenin temelinde ihracatin mi1
yoksa ithalatin m1 oldugu ya da biiylimenin ihracati mi yoksa ithalatt mi
artirdiginin belirlenmesi ile bu ekonomilerdeki cari dengenin siirdiiriilebilirligini
ongdrmek miimkiin olacak ve bdylece kirilganliklarin devamliligi tahmin
edilebilecektir. Calismada hem iilke grubu hem de iilke bazinda sonuglar elde
edilmesini saglayan panel veri analiz metotlar1 kullanilmaktadir.

Caligmanin bir sonraki béliimiinde teorik ¢ergeve ¢izilmekte ve ilgili literatiir
incelenerek 6zetlenmektedir. Caligmanin {igiincii béliimiinde ampirik analize ait
sonuglar sunulmaktadir. Son boliimde ise ampirik sonuglar yorumlanmakta ve
politika ¢ikarsamalarina yer verilmektedir.

TEORIK CERCEVE VE LITERATUR TARAMASI

1970’1li yillarin ortalarindan itibaren gelismekte olan {iilkeler, ithalat ikameci
sanayilesme  politikalarin1  birakarak  alternatif  biiylime  stratejilerini
benimsemislerdir. Bu baglamda ¢ogu ekonomi ihracata dayali biiylime stratejileri
kapsaminda politikalarin1 belirlemeyi tercih etmislerdir. Neo-klasik iktisat
akiminin serbest ticaret anlayist ve “Asya Kaplanlar” nin disa doniik
politikalarinin basarilar1 neticesinde ihracata dayali biiylime anlayis1 yaygin hale
gelmistir (Shirazi ve Manap, 2005: 472). 1980°li yillarin ortalarina gelindiginde
ekonomik kalkinma ve biiyiime ile ilgili literatiir ve istikrar programlar1 ithalati
azaltmaya dayali, ice doniik stratejileri reddederek ihracata dayali politikalara
biiyiik 6nem vermistir (Medina-Smith, 2001: 3).

Disa acilmayi1 beraberinde getiren ihracata dayali biiylime stratejisinde,
firmalar uluslararasi piyasalarda iiriinlerini satabilmek icin rekabete girecek,
boyle bir ortamda firmalar ayn1 zamanda inovatif faaliyetler ve iiretkenlikte artig
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icin gayret gosterecektir. Artan tiretkenlik neticesinde is¢ilerin ticretleri ile ilgili
artigtan da bahsetmek miimkiin olabilecektir (Maneschiold, 2008: 293).

Iktisatcilara gére hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeler igin ihracatin
desteklenmesinin ve ihracattaki bir genislemenin bir dizi faydasi bulunmaktadir.
Diinya Bankasi1 (1993) raporunda bu avantajlar su sekilde siralamaktadir:

e Daha fazla kaynak kullanimin1 saglar,

e Olgek ekonomilerinden yararlanirlar,

e  Teknolojik ilerleme saglar,

e istihdam olusturur ve isgiicii iiretkenligini artirir,

e Kit kaynaklarin ekonomide en verimli sekilde kullanilmasini saglar,

e Yabanci sermayeyi ¢ekmek ve iilkenin dis kazanglarini arttirmak suretiyle
iilkenin cari agigini rahatlatir,

e Toplam faktor verimliligini arttirir ve bdylece iilkenin refahini yiikseltir.

Ihracata dayali biiyiime stratejisinin boylesi faydalar1 olmasmna ragmen,
ozellikle gelismekte olan iilkeler i¢in ekonomik bilylimede ihracata bagimliligin
olmasinin bir dizi negatif etkisi de bulunmaktadir. Zira kiiresel ¢apta yasanan
ekonomik yavaslamanin bu iilkeler iizerindeki negatif etkisi daha yogun
olmaktadir. Tang vd. (2015) 2008— 2009 yillarinda yasanan kiiresel finans
krizinde gelismis iilkelerdeki ciddi talep diisiislerinin gelismekte olan iilkelerin
ihracat potansiyellerinin daralmasinda ve bu iilkelerin krizden daha derinden
etkilenmesine neden oldugunu vurgulamiglardir. S6z konusu iilkeler i¢ talebi
canlandirmaya yonelik politikalar uygulasalar da ihracata dayali biiylime
stratejisi kadar etkili olmamuistir.

Ihracat hacmi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen literatiir
incelendiginde dort farkli iliskinin miimkiin oldugu ve dort farkli hipotezin varligi
ortaya ¢ikmaktadir. Bunlar ihracatin destekledigi ekonomik biiyiime ya da
ihracata dayal biiylime hipotezi, biiyiimenin destekledigi ihracat ya da biiyiimeye
dayali ihracat hipotezi, iki yonlii nedenselligin bulundugu geri besleme hipotezi
ve higbir iligkinin olmadig1 tarafsizlik hipotezidir (Dash, 2009: 307).

Krueger (1978) ve Feder’in (1982) oOnciil c¢aligmalarinda ihracat yapan
iilkelerin digerlerine gore daha hizli biiyiidiigiinii tespit etmisler ve ihracata dayali
biiylime hipotezinin temel ampirik bulgularini elde etmislerdir. Grossman ve
Helpman (1991) ise gelisen uluslararasi ticaretin {ilkeleri uzmanlagstiklar1 Urtinler
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ile artan bilylime hizlarma sahip olduklar1 sonucuna ulasmstir. Barro ve Sala-i-
Martin (1995) ise teknolojik gelisme iizerinden ihracatin biiyiime iizerindeki
olumlu etkilerinden bahsetmistir.

Krugman (1984) ise ekonomik biiyiimenin vasfin ve teknolojinin gelismesine
yol acacagindan verimliligi artiracagini savunmus, bunun da iilkeye diger
iilkelere karst mukayeseli bir dstiinliik saglayarak ihracati artiracagini
savunmugstur. Bu durum ise biiylimeye dayali ihracat modelinin gegerli olduguna
dair 6nemli bir sav ortaya koymaktadir.

Uciincii olarak geri besleme hipotezinden bahsetmek miimkiindiir. Helpman
ve Krugman (1985) ekonomik biiylime olarak tanimlanabilen iiretkenlikteki bir
artisin, Olgek ekonomilerinin gergeklesmesine neden olabilecegini ifade
etmislerdir. Olgek ekonomilerinin ihracat iizerinde olumlu etkisi olabilecegini
varsaymislar ve ihracattaki artisin da maliyetlerin diismesine neden olabilecegini
ileri stirmiislerdir. Nihayetinde bu durum firetkenligin artmasina, yani ekonomik
biylmeye neden olabilecektir.

Son olarak tarafsizlik hipotezinden bahsetmek miimkiindiir. Bu durumda ne
ithracattaki bir artis ekonomik biiylimeyi, ne de ekonomik biiyiimedeki bir
ivmelenme ihracati etkileyecektir. Bdylesi bir durum, ihracatin igeriginin
ekonomik biiyiimeye etki edebilecek yapida olmadiginda gegerli olabilir. Ote
yandan ekonomik biiylime de ihracata yonelik pazarlarda gerceklesmeyen bir
bliylime oldugunda, degiskenler arasinda biiylimeden ihracata dogru bir
nedensellik iligkisi olmayacaktir.

Diger taraftan, ithalatin ekonomi {lizerindeki etkisi aragtirmalarin bir diger
konusu olmustur. Batiz ve Romer (1991) yiiksek biiylime hizinin ithalat talebini
artiracagint  zira yiksek hizla bilyiimenin yiiksek tiiketimi beraberinde
getirecegini ve bdylece ithalat ile ekonomik biiyiime arasinda iligki olacagini
vurgulamaktadir. Bu duruma ekonomik biiylimeye baglh ithalat hipotezi adi
verilmektedir.

Ithalatin gelismekte olan ve az gelismis ekonomilerde énemli bir etkisi de
vardir. Cilinkii ithalat, sanayilesmenin ilerlemesinde ve ftiretimde kullanilan
hammaddelerin bulunmamas: veya yurtiginde {iretilse bile fiyat etkinligi
acisindan yurtdisindaki ham maddenin fiyat avantajinin bulunmasi durumlarinda
etkili olabilmektedir. Bunlarin yaninda tiiketim egilimleri, doviz kurlar, yerel ve
uluslararast mallarin ¢esitliligi, gerekli dogal kaynaklarin kitligi, ulusal ve
uluslararas1 ekonomik kosullar, maliyetler, siyasi istikrar ve isgiicli gibi ithalat
talebini belirleyen bir¢ok ekonomik ve ekonomik olmayan, i¢ ve dig faktdr vardir
(Mujahid vd., 2019: 20).
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Son donemde i¢sel buytime teorileri de sermaye yogun ekonomilerden emek
yogun iilkelere dogru sermayenin hareketi ile iiretimin artacagini ve bu nedenle
ithalatin ekonomik biiyiimeyi hizlandiracagini iddia etmektedirler. Bu
aciklamalar 1g181inda ithalatin ekonomik biiylimeyi destekleyecegini iddia eden
stratejiye, ithalata dayali biiylime stratejisi ad1 verilmektedir.

Gortiildiigii gibi ihracat ve ithalat ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi tek
bir boyutta incelemek miimkiin degildir. Zira ihracatin ekonomik biiyiime
tizerinde olumlu etkisi olabilecegi gibi olumsuz etkileri de gordlebilir. Bu durum
kiiresel finans krizi doneminde goriilmiistiir. Dahasi iki degisken arasindaki
iligkinin yonii de farklilik gosterebilir. Bu durum her iilke i¢in farkli sonuglarin
cikabilecegini gostermektedir. Dahasi {ilkelerin farkli donemlerinde de iiretim
yapilarindaki degismeye bagli olarak degisiklikler gosterebilmektedir. Bu
baglamda caligma kapsaminda ele alinan {ilkeler ile ilgili daha dnce yapilan
calismalarin incelenmesi hem ¢alismanin sonuglarinin karsilastiriimasi hem de
olas1 degisimin tespit edilebilmesi i¢in faydali olacaktir.

Asagidaki tabloda gelismekte olan iilkeleri ele alan ve bu ¢aligma kapsaminda
yapilan analize konu olan kirilgan begli iilkelerini igeren ¢aligsmalar
Ozetlenmektedir. Calismalarda Tirkiye igin yapilan analizlerde genel olarak
ihracata dayali biiyiime stratejisinin gecerli oldugu, bunun yaninda iilkenin
biliylimesinde ithalatin da 6nemli bir faktdr oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Yine
Tiirkiye ekonomisi igin geri besleme hipotezinin gegerli oldugu sonucu
caligmalarin bazilarinda bulunmustur.

Brezilya ekonomisini ele alan c¢alismalarda ise ihracata dayali biiyiime
modelinin gecerli oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Hindistan’1 ele alan galigmalarda
sonuglar olduk¢a karmasiktir. Zira bu ¢aligmalarda hem ihracata dayali hem de
ithalata dayali biiylime modellerinin gegerli oldugu, ihracat ve biiylime arasinda
cift yonlii iligkinin de oldugu goriilmektedir. Yani Hindistan ekonomisi igin geri
besleme hipotezini destekleyen ¢aligmalar da bulunmaktadir.

Glney Afrika ekonomisi i¢in yapilan ¢aligmalar incelendiginde de karmagik
sonuglarin oldugu goriilmektedir. Zira ¢aligmalarda hem ihracata hem de ithalata
dayal1 biiylime hipotezlerinin gegerli oldugu sonuglari elde edilirken, biiyiimenin
de ihracati destekledigini iddia eden hipotezin gecerliligine yonelik ¢alismalarin
da mevcut oldugu goriilmektedir.

Son olarak Endonezya ekonomisi ile ilgili ¢aligmalar incelendiginde, nispeten
daha az sayida calisma oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismalarda da ihracata dayali
biiylime stratejisinin gecerli olduguna dair net bir sonug elde edilememistir.
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Tablo 1. Literatir Ozeti

Yazar(lar) Ulke Analiz Yontem Sonug
Periyodu
Hindistan,
Giney Afrika,
Brezilya, Cinicin GLE,
Raghulta ve Rusya, Brezilya ve
Chittedi Hindistan, 1979-2018 ARDL Rusya icin ELG,
(2019) Cin, Guney Brezilya,
Afrika Hindistan, Cin,
Giiney Afrika
icin GLI, Rusya
icin ILG
Brezilya,
Rusya,
Rani ve Hindistan, 1967-2014 Panel FMOLS ELG ve GLE
Kumar (2018) | Cin, Giliney
Afrika
Banglades,
Maisir,
Endonezya, Banglades ve
Akter ve Iran, Nijerya igin
Bulbul (2017) Malezya, 2001-2015 VAR ve VEC ELG ve ILG,
Nijerya, Endonezya ve
Pakistan ve Masir i¢in GLI
Turkiye
Brezilya, Turkiye, Cin,
Rusya, Brezilya ve
Kogyigit vd. Hindistan, 1993-2013 Frekans Alan1 | Rusya i¢in ELG,
(2015) Cin, Guney Nedensellik Hindistan ve
Afrika, Guney Afrika
Turkiye icin ILG
Maneschiold Avrjantin,
(2008) Brezilya, 1971-2007 Johansen ELG
Meksika
Alam (2003) Brezilya 1955-1990 OLS ELG
Din (2004) Hindistan 1960-2002 Johansen ELG ve GLE
Kurt ve Terzi Turkiye 1989-2003 Granger ELG ve GLE
(2007) Nedensellik
Konya ve Hindistan 1950-2004 Granger ILG ve GLI
Singh (2009) Nedensellik
Yildiz ve Turkiye 1989-2007 Granger ILG ve GLI
Berber (2011) Nedensellik
Liu vd. Cin 1994-2018 ARDL ELG
(2019)
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Dhawan ve Hindistan 1961-1993 Johansen ELG
Biswal (1999)
Acet vd. Turkiye 1998-2013 Granger ILG
(2016) Nedensellik
ARDL ve ELG, GLE, ILG,
Hye (2012) Cin 1978-2009 Granger GLI
Nedensellik
Yuksek
ARDL ve endiistrilesmis
Islam vd. 62 Ulke 1971-2009 Granger tlkeler icin ILG,
(2012) Nedensellik Diisiik gelirli
ulkeler icin ILG
ve GLI
Mah (2005) Cin 1979-2001 ARDL ELG ve GLE
Herrerias ve Cin 1964-2004 Johansen ELG
Orts (2010)
Gerni vd. OLS ve
(2008) Tirkiye 1980-2006 Granger ILG
Nedensellik
Kotil ve Turkiye 1989-2007 Granger ELG
Konur (2010) Nedensellik
Tabrizy ve ARDL ve
Trofimenko Hindistan 1998-2008 Granger ELG
(2010) Nedensellik

Not: VAR vektor otoregresyon modelini, ARDL gecikmesi dagitilmis otoregresif modeli,
OLS en kiiciik kareler yontemini, ELG ihracata dayali biiylime, GLE biiylimeye dayali
ihracat, ILG ithalata dayali biiyiime, GLI biiyiimeye dayali ithalat hipotezini
gOstermektedir.

AMPIRIK SONUCLAR

Bu calismada kirillgan besli ekonomileri olarak adlandirilan Brezilya,
Hindistan, Endonezya, Guney Afrika ve Turkiye’de 1971-2019 ddéneminde
ihracata ve ithalata dayali biiyiime hipotezlerinin gegerli olup olmadigi panel veri
yontemi ile arastirilmistir. Ampirik analizlerde ekonomik blyumenin gostergesi
olarak Amerikan dolar cinsinden cari kisi bas1 gayrisafi yurti¢i hasila (GDPPC),
ihracatin gayrisafi yurtici hasilaya oran1 (X) ve ithalatin gayrisafi yurtici hasilaya
orant (M) degiskenleri kullanilmistir.

Bitiin degiskenler Diinya Bankasi veri tabanindan elde edilmistir. Degisen
varyans sorununa karsi kisi basi gayrisafi yurti¢ci hasila degiskeninin dogal
logaritmas1 almmustir. Ik olarak degiskenler arasindaki korelasyonlar ve
tanimlayici istatistikler Tablo 1’de bulunmaktadir.
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Tablo 2. Korelasyonlar ve Tanimlayici Istatistikler

GDPPC X M Mean St COef o Kurt, Jarque

Dev Var. Bera

8.68

GDPPC 1 - - 743 118 620 03 236 .
423

X 0266 1 - 1884 022 204 014 242
10.40

M 0331 0828 1 1891 812 282 002 199 ool

Not: *** ** ye * degerleri sirastyla %1 (0.01), %5 (0.05) ve %10 (0.1) anlam
seviyelerinde alternatif hipotezin kabul edildigini gostermektedir.

Kisi bagi gayrisafi yurti¢i hasila ile ihracat arasindaki korelasyon 0.266 ve
ithalat arasindaki korelasyon ise 0.331°dir. Her iki korelasyonda pozitif ve
nispeten diisiik derecededir. Ancak ithalatin kisi bas1 gayrisafi yurtici hasila ile
korelasyonu nispeten daha biiyiiktiir. [hracatin gayrisafi yurtici hasilaya orani ile
ithalatin gayrisafi yurtici hasilaya orani arasindaki korelasyon ise 0.928’dir.
Yiiksek olan bu korelasyon kirilgan besli ekonomilerinde ihracatin ithalata dayali
bir yap1 oldugunun gostergesidir. Ote yandan ekonomik biiyiime ile hem ihracatin
hem de ithalatin iligkili oldugunu sdylemek de miimkiindiir.

Kirilgan besli iilkelerinde yasanan ekonomik krizler nedeniyle kisi basi
gayrisafi yurti¢i hasilaya ait varyasyon katsayisi daha yiiksektir. Kisi basi
gayrisafi yurtici hasila ve ithalatin gayrisafi yurti¢i hasilaya orani sola ¢arpik ve
ihracatin gayrisafi yurti¢i hasilaya orani ise saga carpiktir. Her ii¢ degiskeninde
kuyruk dagilimi basiktir. Jarque — Bera normallik dagilimi testine gore kisi basi
gayrisafi yurti¢i hasila ve ithalatin gayrisafi yurtici hasilaya oran1 degiskenleri
normal dagilmamaktadir. fhracatin gayrisafi yurti¢i hasilaya orani ise normal
dagilim gostermektedir. Kirilgan besli iilkelerinin kiiresel ekonomik krizlerden
etkilenme dereceleri, tasarruf-yatirim oranlari, sektorlerin gayrisafi yurtici
hasiladan aldiklar1 paylar, 6demeler bilangosu dengesi gibi bircok makro
ekonomik parametre agisindan birbirine benzemektedir. Bu husus panel veri
literatiiriinde yatay kesit bagimliligi olarak isimlendirilmektedir. Yatay kesit
bagimliligi testlerinde temel hipotez paneldeki Ulkelerde yatay kesit
bagimhiliginin yer almadig1 ve alternatif hipotez ise paneldeki iilkelerde yatay
kesit bagimliligini iddia etmektedir.
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Tablo 3. Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglari

Sabitli GDPPC X M
Model Test Olasihik Test Olasihk Test Olasihk
Istatistisi ~ Degeri  listatistisi  Degeri  Istatistizi  Degeri
CD|m 55.377 0.00*** 46.338 0.00*** 36.609 0.00***
CD|m 10.147 0.00*** 8.126 0.00*** 5.950 0.00***
CD -2.981 0.00*** -3.955 0.00*** -4.032 0.00***

LM, 14044  000%* 13373  0.00%** 11293  0.00%**

Not: Gecikme sayisi (pi) 1 olarak almmistir. ***, ** ve * degerleri sirasiyla %1 (0.01),
%5 (0.05) ve %10 (0.1) anlam seviyelerinde alternatif hipotezin kabul edildigini
goOstermektedir.

Olasilik degerleri dikkate alindiginda biitiin degiskenlerde yatay kesit
bagimlilig1 bulunmakta ve birbirine benzer yapilar gostermektedir. Bu nedenle
ikinci nesil panel birim kok testlerine uygulanmasi gerekmektedir. Smith vd.
(2004) tarafindan gelistirilen panel birim kok testinde “bootstrap” yontemi ile
kritik degerler elde edilebilmektedir. Smith vd. (2004) panel birim kok testinde
temel hipotez degiskenin birim kok tagidigi ve alternatif hipotez ise degiskenin
birim kdk tagimadiginm iddia etmektedir.

Tablo 4. Smith vd. (2004) Panel Birim Kok Test Sonuglart

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model

Diizey Test istatistigi OlEscl)lci :(Stl;igeri Test istatistigi OlEscl)lci :(Stl;igeri
GDPPC 0.287 0.998 -1.542 0.913

X -1.681 0.358 -2.335 0.262

M -1.713 0.314 -2.465 0.196

Birinci Fark

GDPPC -3.923 0.00*** -4.232 0.00***

X -6.152 0.00*** -6.141 0.00***

M -5.403 0.00*** -5.462 0.00***

Not: Maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak alinmis ve optimal gecikme uzunluklari
genelden 6zele (general-to-specific) yaklagimi ile belirlenmistir. Olasilik degerleri 5000
bootstrap dagilimindan elde edilmistir. *** ** ve * degerleri sirasiyla %1 (0.01), %5
(0.05) ve %10 (0.1) anlam seviyelerinde alternatif hipotezin kabul edildigini
gostermektedir.

Her ti¢ degiskende diizey degerinde birim kok tagimakta ve birinci farklar

almdiginda duragan oldugu goriilmektedir. Bu nedenle ampirik analizde birinci
farklar dikkate alinarak analize devam edilecektir.
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Tablo 5. Yatay Kesit Bagimlilig1 ve Homojenite Test Sonuglari

Istatistik Olasilik Degeri
Yatay Kesit Bagimhihig:
LM (BP,1980) 91.627 0.00%**
CD,, (Pesaran, 2004) 18.252 0.00%***
CD (Pesaran, 2004) 8.321 0.00%**
LM ; (PUY, 2008) 40.529 0.00%**
Homojenite:
A 12.234 0.00%**
A 12.755 0.00%*

Not: *** ** ye * degerleri sirastyla %1 (0.01), %5 (0.05) ve %10 (0.1) anlam
seviyelerinde alternatif hipotezin kabul edildigini gostermektedir.

GDPPC, =, + B, X, + B,;M,, + &, modelinde kisi bas1 gayrisafi yurtici
hasila bagimli degisken ve ihracatin gayrisafi yurti¢i hasilaya orani ile ithalatin
gayrisafi yurti¢i hasilaya orani ise bagimsiz degiskeni ifade etmektedir. Bu
modeli olusturan paneldeki iilkelere ait egim parametrelerinin (B ve B2)
birbirinden farkli oldugu goriilmektedir.

Tablo 6. LM Bootstrap Panel Egbiitiinlesme Test Sonuglari

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Asimptotik  Bootstrap Asimptotik  Bootstrap
Olasilik Olasilik Olasilik Olasilik
Istatistik  Degeri Degeri Istatistik  Degeri Degeri

LM ’: 29.544 0.00*** 0.00*** 14.890 0.00*** 0.00***

Not: Bootstrap olasilik degerleri 1000 tekrarli dagilimdan elde edilmistir. Asimptotik
olasilik degerleri, standart normal dagilimdan elde edilmistir. *** ** ve * degerleri
sirastyla %1 (0.01), %5 (0.05) ve %10 (0.1) anlam seviyelerinde alternatif hipotezin kabul
edildigini gostermektedir.

LM bootstrap egbiitiinlesme testinde sifir hipotezi degiskenler arasinda
esbiitiinlesme olmadigi ve alternatif hipotez ise degiskenler arasinda
esbiitiinlesme oldugu seklindedir. Sabitli modelde ve sabitli-trendli modelde hem
asimptotik hem de bootstrap olasilik degerine gore kisi basi gayrisafi yurtici
hasila ile ihracatin gayrisafi yurti¢ci hasilaya orani ve ithalatin gayrisafi yurtici
hasilaya orani arasinda %1 anlam seviyesinde uzun dénemli iliski bulunmaktadir.
Panel vektor otoregresyon (PVAR), panel hata dizeltme modeli (PVECM)

B s D&, VE yE, , hata diizeltme katsayist ise;
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k k k
AGDPPC =6, + Z 8,;,,AGDPPC,_, +Z iy +z SpaipAM iy iy + Vi
p=1

p=1 p=1

k k k
AX =0y, + ZgzlipAX it—p +Z 522ipAM it—p +2523ipAGDPPCit—p 0y €1 +Vai
-1 -1 -1

k K K
AM =4, + 2531ipAM it—p +Z Oaip DKy, +Z 043, AGDPPC, iy T Vai
p=1 p=1

p=1

k
regresyonlar1 tahmin edilir. Bu regresyonlarda sifir hipotezi z512ipAX ip =0
p-1

k
ve Z5l3ipAMit—p =0 sirastyla ihracatin gayrisafi yurtici hasilaya orani ve
p=1

ithalatin gayrisafi yurti¢i hasilaya oranindan kisi bas1 gayrisafi yurti¢i hasilaya
dogru kisa donemde nedensellik olmadigm gostermektedir. Uzun donemde

#,€,, =0 ihracatin gayrisafi yurtigi hasilaya orani ve ithalatin gayrisafi yurtici
hasilaya oranindan bir biitiin halinde kisi bas1 gayrisafi yurti¢i hasilaya dogru

uzun donemde nedensellik olmadigimi gostermektedir.
k k
0,5, AGDPPC,,_ =0 ve 2533ipAGDPPCit7p =0 sirastyla kisi basi
p=1 p=1

gayrisafi yurti¢i hasiladan ihracatin gayrisafi yurti¢i hasilaya orani ve ithalatin
gayrisafi yurti¢i hasilaya oranina dogru kisa donemde nedensellik olmadigim
ifade etmektedir.

Tablo 7. Kisa ve Uzun Donem Nedensellik Test Sonuglart

Kisa Donem Nedensellik (PVAR) Uzun D6nem Nedensellik
(PVECM)
A(GDPPC) A(X) AM) ECT(-1)
8.042
A i 7.065 i 3 -
(GDPFC) (0.045) ) hegy 0.037 [-1.954]
11.347 - 3.195
AX) (o1 (0362) -0.523 [-1.296]
A (M) 9.800 3.195 0.638 [1.842]*

(0.019)** (0.362)
Not: () olasilik degerlerini, [] t istatistiklerini gostermektedir. *** ** ve * degerleri
sirastyla %1 (0.01 ve 2.67), %5 (0.05 ve 2.00) ve %10 (0.1 ve 1.67) anlam seviyelerinde
alternatif hipotezin kabul edildigini gostermektedir.

Ihracatin gayrisafi yurtici hasilaya oram ve ithalatin gayrisafi yurtici hasilaya
oranindan ayr1 ayr1 kisi bas1 gayrisafi yurti¢i hasilaya dogru kisa donemde %5
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anlam seviyesinde nedensellik bulunmaktadir. Ayrica kisa donemde gayrisafi
yurti¢i hasiladan ihracatin gayrisafi yurtici hasilaya oranma dogru %5 anlam
seviyesinde ve yine gayrisafi yurtici hasiladan ithalatin gayrisafi yurtigi hasilaya
oranina dogru %10 anlam seviyesinde nedensellik bulunmaktadir. Bu sonugla
birlikte paneli olusturan iilkelerde bir bltin halinde ihracata ve ithalat ile
ekonomik biiyiime arasinda karsilikli nedensellik iliskisi oldugu goriilmektedir.
Ayrica kisi bas1 gayrisafi yurtici hasila bagimli degisken oldugu modelde hata
diizeltme katsayisinin 0.037 olmasi nedeniyle sistemde meydana gelen
dengesizliklerin yaklasik olarak 27 yilda diizeltildigini gostermektedir. Ote
yandan ihracatin gayrisafi yurti¢i hasilaya orani ve kisi bas1 gayrisafi yurtici
hasiladan bir biitiin halinde ithalatin gayrisafi yurti¢i hasilaya oranina dogru %10
anlam seviyesinde uzun dénemde nedensellik bulunmakta ve bu sistemde ortaya
¢ikan muhtemel dengesizlikler yaklasik 1,5 yilda diizeltilmektedir.

Panel VECM sonuglar1 gostermektedir ki, paneli olusturan iilkelerde ihracatin
ekonomi biiyiimeyi destekledigi, 6te yandan daha diisiik anlamlilik seviyesinde
de olsa ekonomi biiyiidiik¢e ihracatin da arttig1 goriillmektedir. Bu durum geri
besleme hipotezinin gegerli oldugunu gdstermektedir. Bunun yaninda ithalatin
ekonomik biiyiimeyi desteklemesi ve % 10 anlamlilik seviyesinde de olsa
ekonomik biiylimeden ithalata dogru nedenselligin olmast da bu ekonomilerde
biiyiimenin ithalata bagimli oldugunu gostermektedir.

Emirmahmutoglu ve Kose (2011) panel nedensellik testinde yukarida verilen
regresyonlardan elde edilen optimal gecikme uzunluguna degiskenlerin
duraganlik derecelerinin eklenmesi ile nedensellik testi yapilmaktadir.
Emirmahmutoglu ve Kose (2011) panel nedensellik testinin hipotezleri ise daha
once verilen nedensellik testlerinin hipotezleri ile aynidir.

Tablo 8. Emirmahmutoglu ve Kose (2011) Panel Nedensellik Test Sonuglari

Ulke E;‘Z X#>GDPPC M#>GDPPC GDPPC#X GDPPCM
walg  Olstik g Olasiik g Olasilk g Olasilik
Degeri Degeri Degeri Degeri

Brezilya 2 0.041 0.839 0.041 0.838 0.293 0587 1.003 0.316

Hindistan 0581 0747 0664 0717 12171 0.00%** 16.471 0.00%**
Endonezya 2466 0116 1266 0530 6.%%5 0997 2230 0.327

Gur]ey 0.835 0.360 1931 0.380 0.001 0.973 12.656 0.00
Afrika

Tarkiye 2 10.209 0.016** 0.017 0.896 9.842 0.019** 0.046  0.828

N

1 ** *k*k
Fsligfr 17440  0.094* 4435  0.925 21.121 0.020 34.036 0.00
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Not: *** #* ye * degerleri sirasiyla %1 (0.01), %5 (0.05) ve %10 (0.1) anlam
seviyelerinde alternatif hipotezin kabul edildigini gostermektedir.

Emirmahmutoglu ve Kose (2011) panel nedensellik testine gore %5 anlam
seviyesinde yalnizca Tiirkiye ekonomisinde ihracatin gayrisafi yurti¢i hasilaya
oranindan kisi bas1 gayrisafi yurti¢i hasilaya dogru nedensellik bulunmaktadir.
Paneli olusturan higbir {ilkede ithalattan kisi bas1 gayrisafi yurti¢i hasilaya dogru
nedensellik bulunmamaktadir. Ote yandan kisi basi gayrisafi yurtici hasiladan
ihracatin gayrisafi yurti¢i hasilaya oranina dogru Hindistan ekonomisinde %1
anlam seviyesinde ve Tirkiye ekonomisinde %5 anlam seviyesinde nedensellik
bulunmaktadir. Son olarak kisi bas1 gayrisafi yurti¢i hasiladan ithalatin gayrisafi
yurti¢i hasilaya oranina dogru Hindistan ve Giiney Afrika ekonomilerinde %10
anlam seviyesinde nedensellik bulunmaktadir.

Elde edilen sonuclar gostermektedir ki, 1971 — 2019 yillar1 arasinda sadece
Tiirkiye’de ihracata dayali biiyiime hipotezinin gecerli oldugu ortaya
cikmaktadir. Her ne kadar ekonomik biiyiimeden ihracata dogru %35 anlam
seviyesinde bir nedensellik olsa da anlamlilik seviyesinin ters yonlii iligkiye
nazaran diigiilk olmasi nedeni ile bu sonucu geri besleme hipotezi yerine ihracata
dayal1 biiyliime seklinde yorumlamak miimkiindiir. Hindistan ekonomisi i¢in ise
biiylimeye dayali ihracat hipotezi gecerlidir.

Emirmahmutoglu ve Kose (2011) analiz sonuglarindan elde edilen bir diger
bulgu da iilke grubu i¢in ekonomik biiyiimeden ihracata ve ithalata dogru olan bir
nedenselliktir ki, bu ekonomilerde ekonomi gelistikge ihracat ve ithalat
artmaktadir. Ithalat artisinin temelinde ekonominin biiyiiyebilmesi icin gereken
yatirim ve ara malinin ithalat yoluyla karsilaniyor olmasindan kaynaklanabilir.
Ithalatin finansmani ise “Kirilgan besli” tabirinin ortaya cikmasina neden
olmaktadir. Ciinkii ihracat eger ithalat1 kargilayamiyorsa bu durum dig finansman
ihtiyacin1 ortaya ¢ikarmaktadir ki, bu {ilkelerden Hindistan, Tiirkiye ve
Endonezya’da cari a¢ik bulunmaktadir.

SONUC

2013 mayis ay1 itibartyla Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankasi’nin
uygulamis oldugu parasal genisleme stratejisini sonlandiracagini agiklamasi ile
gelismekte olan ilkelerin ihtiyag duydugu sermaye gelismis iilkelere dogru
cekilmeye baglamistir. Bu cekilmenin gelismekte olan {ilkelerde mevcut cari
aciklarin finanse edilmesinde problem yasamalarina neden olmustur. Bu noktada
her gelismekte olan iilke ayni miktarda etkilenmemis, bazilar1 daha fazla
etkilenmistir. Brezilya, Hindistan, Endonezya, Tiirkiye ve Giiney Afrika
ekonomilerinin “Kirilgan begli” olarak adlandirilmalarinin temelinde de bu
problem yer almaktadir.
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Bu caligmada, “Kirilgan besli” iilkelerinde buylme modellerinin ne
oldugunun tespiti, ihracatin mi yoksa ithalatin m1 ekonomik biiyiimeyi
destekledigini anlamak, kirilganligin ne derece yiiksek oldugunu anlamak adina
onemlidir. Zira ithalatin ekonomik biiyiimeyi desteklemesi beraberinde dis
finansman ihtiyacini artirarak kirilganlig: yiikseltecektir.

Ampirik analizden elde edilen bulgular gostermektedir ki, “Kirilgan begli”
iilkelerinde bir biitiin olarak ithalatin ve ihracatin ekonomik biiylime {izerinde
etkisi bulunmaktadir. Diisiik anlamlilik seviyesinde de olsa biiylime hem ihracati
hem de ithalati1 etkilemektedir. Bu durum bu bes iilkenin temel sorunu olan dis
finansman ihtiyacinin énemli nedenlerinden bir tanesi olan dis ticaret agiginin
ekonomik biiylimenin bir nedeni ve bir sonucu oldugunu gostermektedir.

Ulke bazli analizler sadece Tiirkiye ekonomisinde ihracatin ekonomik
biiyiimeyi destekledigini gostermektedir. Diger iilkelerde ne ithalattan ne de
ihracattan ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik bulunmamaktadir. Bu
durum Tdurkiye haricinde ihracata ve ithalata dayali biiyiimenin gecerli
olmadigini gostermektedir.

Tiirkiye’de bu nedensellik iliskisinin ortaya ¢ikmasinda iilkenin Avrupa gibi
biiyiilk bir pazara yakin olmasi onemli bir etken olabilir. Bunun yaninda
Hindistan’da ekonomi biyudikge ihracat ve ithalat artmaktadir. Bu nedenle
biiyiimeye dayali ihracat ve ithalat hipotezleri gecerli oldugu soylenebilir.
Hindistan’1n niifus nedeni ile biiyiik bir pazar olmasi bu nedenselliklerin temelini
teskil edebilir.

“Kirilgan besli” {ilkelerinin finansal kirilganliklarinin azaltilmasi igin
ihracatin ithalati karsilama oraninin artirilarak finansman ihtiyacinin diisiiriilmesi
saglanabilir. Sonraki c¢alismalarda ilgili iilkelerde degiskenler arasindaki
asimetrik iligkiler incelenmesi miimkiindiir. Zira degiskenler arasinda asimetrik
bir iliskinin olmas1 miimkiindiir.
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