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OZET

Son donem makroiktisat yaziminda normatif politika analizi optimal
mali ve parasal politikalar bashgr altinda Ramseyci yaklagimla ele
alinmaktadir. Ramsey ve Ramseyci terimleri politika kavramlarinin belirteci
haline gelmistir. Makalede mali ve parasal politikalar baglaminda Ramseyci
vaklasim ele alinmakta ve degerlendirilmektedir. Ramsey (1927) politika
problemine ekonominin kaynak kisiti, kamunun biitce kisiti ve ozel kesimin
optimalite kosullart altinda temsili hanehalkimin faydasini maksimize eden
politikalarin belirlenmesi problemi olarak yaklasmistir. Yaklasim, uygulama
alamimin genislemesi seklinde bir gelisme gostermigstir. Temsili karar birimi
ekonomisi kaliplarmin disina ¢ikilamamis olmasi; vergi sisteminin, kamu
harcamalarinin digsal alinmas: yaklasimla elde edilen sonuglart kirilgan
yapmaktadir.

ABSTRACT

In recent macroeconomics literature, normative policy analysis has
been handled with the Ramseyian approach under the rubric of optimal fiscal
and monetary policies. The Ramsey and Ramseyian terms have become
modifier of policy concepts. The article gives an overview of the approach
and evaluates it in the context of fiscal and monetary policies. Ramsey (1927)
had approached to macroeconomic policy problem as to maximize the
representative household welfare subject to total resource constraint, public
sector budget constraint and private economic agents’ optimality conditions.
The approach has displayed progress in the scope of problems which it could
deal with. Its designation in representative agent framework and taking the
tax system and public expenditures exogenous make its results fragile.

Normatif politika analizi, optimal mali ve parasal politikalar, Ramseyci
yaklagim

Normative policy analysis, optimal fiscal and monetary policies, the
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GIRIS

Mali ve parasal politikalarin nasil olmasi gerektigi iktisadin temel
politika konular1 arasindadir. Son ¢eyrek asirda optimal mali ve parasal
politikalarin olusturulmasinda Ramseyci yaklagim artan bir ilgi gormiistiir.
Ramseyci yaklagimin temelleri A Contribution to the Theory of Taxation
(1927)’de atilmistir.' Ramsey, rekabetci denge kosullarinin, toplam kaynak
kisitinin, kamu biitce kisitinin sinirlamalart altinda temsili hanehalkinin
refahin1 maksimize eden vergi oranlarini arastirmistir. Ramsey, optimal vergi
oranlarinin belirlenmesinde agik bicimde o6zel kesim karar birimlerinin
politikalara tepkilerini dikkate almistir. Ramsey rekabetci denge coziimii
etkin degil iken etkin ¢oziime yaklastiracak politikalarin belirlenmesinde
izlenebilecek bir yaklagim gelistirmistir.

Ramsey’in normatif yaklasimi yaklasik kirk bes yil sonra Phelps
(1973) tarafindan statik bir ¢ercevede mali ve parasal politikalarin birlikte
belirlenmesine uygulanmigtir. 1980°den sonra Lucas ve Stokey (1983)’in
caligmasiyla birlikte yaklagim dinamik ve stokastik ortamlara taginmis ve
bor¢glanma gibi diger kamu politikalar1 alamna genisletilmistir. Uzun
donemde (aym karar), kisa donemde (aym1 karar disinda) ve iktisadi
dalgalanmalarda mali ve parasal politikalarin ilkeleri ve ozellikleri bu
yaklagimla cikarilmistir. Yaklagim tam rekabet¢i olmayan piyasalari iceren
modellere tasinmistir. Diial ¢oziim teknigi yaninda primal ¢oziim teknigi
gelistirilmistir. Son ceyrek asirda gelisen reel devresel dalgalamalar teorisi
(dinamik stokastik genel denge modelleri) yontemi Ramseyci yaklagimla
biitiinlestirilerek optimal mali ve parasal politikalarin 6zellikleri sayisal
olarak ¢ikarilmigtir.

Kamu kesiminin zamanlararas1 biitge kisitimn mali ve parasal
politikalar1 birbirine baglamasi, nominal faiz oraminin likidite hizmetleri
tiketimini bir vergi gibi etkilemesi, fiyat intibak hizi farkli mallarin ve
faktorlerin varliginda enflasyonun nispi fiyatlart bozarak kaynak dagitimin
olumsuz etkilemesi gibi nedenlerle mali ve parasal politikalarin birlikte
arastirilmasi gerekmistir. Sargent ve Wallace (1981) bunlar arasindaki bag:
ve bunu ihmal eden bir politika degisikliginin nasil ters sonug verebildigini
gostermistir. Yeni ekonomi yazininda optimal mali ve parasal politikalarin
esanli bicimde belirlenmesi yoniinde giiclii bir egilim bulunmaktadir.

Ramseyci yaklagim giiniimiizde normatif mali ve parasal politika
arastirmalarinin temel yaklagimidir. Ramseyci yaklasim saptirici (non-lump-
sum, NLS) ve dogrusal vergilerle bir temsili karar birimi ekonomisi formu
iizerinde gelistirilip uygulanmug ve bu yap: bugiine kadar siirmiistiir.”
Yaklasimin izlendigi dinamik modeller Ramsey (1928), Cass (1965),
Koopmans (1965), Kydland ve Prescott (1982), Lucas ve Stokey (1983)’in
caligmalartyla bicimlenen genel denge yapisina dayanmaktadir.

Mali ve parasal politikalara normatif yaklasim ex ante optimal politikalar arastirirken pozitif
yaklagim ekonominin ¢esitli politikalara tepkisini arastirmaktadir (Kocherlakota, 2006:4).
Vergileme yazininda NLS ve dogrusal vergiler Ramsey’e atfen Ramsey vergileme olarak
isimlendirilmektedir.
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Dinamik cerceveye genisletilmesine paralel olarak yaklagim
kantitatif boyut kazanmistir. Chari, Chrisriano ve Kehoe (1991,1993)’nun
caligmalar1 bu yonde Oncii olmustur. Reel devresel dalgalanmalar teorisiyle
baslayan ve son yillarda dinamik stokastik genel denge modelleri (dynamic
stochastic general equilibrium, DSGE) yontemi olarak anilan yeni kantitatif
makroekonomik  arastirma  bicimi  alinda  olusturulan  kantitatif
makroekonomik modeller normatif politika analizinin kantitatif olarak
yaptlmasimt miimkiin kilmistir. Ramseyci yaklasim on yili agkin siiredir
optimal mali ve parasal politika arastirmalarinda bir kistm yeni kusak
Keynesci iktisatc1 tarafindan da izlenmektedir. *

Bu caligmada optimal mali ve parasal politikalar alaninda teorik
iktisat yazininda adindan sikg¢a bahsettiren ve giderek gergek politika
belirleme siireclerine girmeye baglayan Ramseyci yaklagimi tanmitmak ve
konunun tartigilmasina katkida bulunmak amaglanmaktadir. Bu dogrultuda
optimal mali ve parasal politikalara Ramseyci yaklagim, yaklagimin bugiine
gelis siireci ve cesitli baglamlarda bu yaklagimla ¢ikarilan politika ilkeleri
sunulmaktadir. Caligma ilgili iktisat yazininin incelenmesine dayanmaktadir.
Konunun heniiz eksik kalan yonleri belirlenmekte ve muhtemel gelisme
alanlar1 ¢ikarilmaktadir.

Makalenin birinci boliimiinde Ramseyci yaklagim ve yaklasimin
metodolojik yoniinii ilgilendiren kavram ve araglar teknik olmayan bir
seviyede tamtilmaktadir. Ikinci ve iigiincii bolimde Ramseyci yaklasimin
gelismesinde ve yayginlagmasinda merhale teskil etmis c¢alismalar ele
almmarak optimal mali ve parasal politikalarin ilkeleri ve ozellikleri
cikarilmaktadir. fkinci boliimde statik (tek donemli) cercevede, iiciincii
boliimde dinamik (¢cok donemli) ¢ercevede Ramseyci yaklasim ele alinmakta
ve optimal politikalara iliskin analizleri ve sonuglart sunulmaktadir.* Sonug
boliimiinde yaklagimin genel bir degerlendirmesi yapilmaktadir.

1. TEMEL KAVRAMLAR VE ARACLAR

Piyasa ekonomilerinde optimal mali ve parasal politikalara giden
siirecte rekabet¢i piyasa ¢Oziimiiniin ne oldugu, bu ¢oziimiin etkin olup
olmadigi, etkin degil ise bunun kaynagi ve mali ve parasal politikalarla
etkinsizligin azaltilip azaltilamayacagi, hangi politika enstriimanlarina sahip
olundugu baglica konulart olusturmaktadir. Bu konularla baglantili olarak
karsilagilan baglica kavram ve araclar ise rekabet¢i denge, etkinlik, sosyal
planlama, Ramsey planlama, refah kistas1 ve ¢6ziim yontemleridir.

*  Bu iktisatcilar eksik rekabet ve diisiik iicret ve fiyat intibaklar nedeniyle rekabetci dengenin

etkinliginin bulunmadigi ekonomilerde daha ¢ok makroekonomik istikrar politikalart
baglaminda bu yaklagimla ilgilenmektedir. Bunu ise temelde paranin igerildigi bir reel
devresel dalgalanma modeli olan bir dinamik stokastik genel denge modeline eksik rekabeti
ve tlicret ve / veya fiyat yapiskanlhklarini getirerek olusturduklari ve yeni neoklasik sentez
(new neoclassical synthesis, NNS) olarak nitelenen modeller iizerinde yapmaktadir. NNS
yazininda Ramsey yaklasgimla politika analizi ¢cogunlukla NNS modelinin kantitatif formu
iizerinde gergeklestirilmektedir.

4 Bu makale devresel dalgalanma frekanslari disindaki dinamik siireci kapsamaktadir.
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1.1. Rekabetci Denge ve Etkinlik

Piyasa ekonomisinde rekabetci dagitim ile denge fiyatlar1 rekabetci
dengeyi olusturmaktadir. Rekabet¢i dengede biitge kisiti altinda tiiketiciler
faydalarini, {ireticiler karlarini maksimize etmekte ve tiim piyasalar bu
fiyatlarda temizlenmektedir. Hi¢ bir kusurun olmadig1 bir ekonomide boyle
bir rekabetci denge (i) bir tiiketici icin mallar arasindaki marjinal ikame
haddinin mallar arasindaki marjinal doniisiim haddine esitlendigi, (ii) tiim
tilketiciler arasinda marjinal ikame haddinin esitlendigi ve (iii) girdiler
arasindaki marjinal dontisim haddinin tiim firmalar arasinda esitlendigi
Pareto-etkinlik  kosullarim1 ~ karsilamaktadir. Temsili  karar  birimi
ekonomisinde son iki kosul tanim geregi mevcuttur.

Optimal mali ve parasal politikalar baglaminda etkinlik arastirmasi
oncelikle politikalara gereksinim olup olmadigini belirlemeye yoneliktir.
Rekabetci denge c¢oziimiiniin etkinligini belirlemenin bir yolu problemi bir
sosyal planlama problemi olarak ele alip buradan bulunan ¢o6ziimle piyasa
¢coziimiinii karsilastirmaktir. Benzer sekilde bir politikanin iyilik derecesi bu
politikanin ~ verdigi  ¢oziimiin  etkin  ¢oziimle  karsilagtirilmasiyla
degerlendirilebilmektedir. Gergekte rekabetci coziimii etkin c¢oziimden
saptiran ve politika araclariyla miidahaleyi gerektiren bircok unsur
bulunmaktadir. Ramsey planlama c¢oziimii etkin ¢o6ziimden sapmalari
minimum kilan optimal politikalar1 belirlemektedir. Bazi bozucu unsurlar
ekonomik reformlar yoluyla giderilebilirken bazilar1 giderilememektedir.
Bazi bozucu unsurlar ise hem bir sapma kaynagi hem de sapmalari
gidermenin bir aracidir. Optimal mali ve parasal politikalar baglig altinda
saptirict unsurlarin varhiginda etkin ¢oziime yaklastiran makroekonomik
politikalar arastirilmaktadir. Boyle bir problemin sosyal planlama ¢6ziimiiniin
bilinmesi sapmanin boyutu ve maliyetinin anlasilmas1 ve ¢esitli kiyaslamalar
yapilabilmesi agisindan faydalidir. Etkin ¢oziimden sapmalar veri iken
iktisat¢iyr ilgilendiren etkin ¢oziimden sapmalart minimize edecek mali ve
parasal politikalar1 belirlemektedir.

1.2. Sosyal Planlama ve Ramsey Planlama

Sosyal planlamaci ekonominin toplam kaynak kisitlamasini ve
halkin tercihlerini bilmekte olup ekonominin kaynak kisitlamasi altinda
halkin refahini maksimize eden dagitimi belirlemektedir. Bu optimizasyon
problemini ¢ozerken sosyal planlamact bir kararla gerekli kaynag: vergilere
basvurmadan bir taraftan alip diger tarafa aktarabilmekte, iiretim bigcimine ve
tirtintin paylasimina karar vermektedir. Sosyal planlamaci tiim bunlar1
piyasalar ve fiyatlar (vergiler) olmadan yapmaktadir. Bu yoniiyle sosyal
planlama problemi Ramsey planlama probleminden ayrilmaktadir. Ramsey
planlamaci piyasalar1 ve fiyatlari, dolayisiyla, halkin politikalara tepkisini
dikkate almaktadir. Halkin her alternatif politika karsisinda bu politikay1 veri
alarak kendi c¢ikarint maksimize edecek bicimde davrandigini hesaba
katmaktadir (Erosa ve Gervais, 2001: 24). Digsalliklar, piyasa giicli, kamu
mallar;, NLS vergiler gibi etkin ¢o6ziimden wuzaklagtiran unsurlarin
yoklugunda piyasa ¢oziimii, sosyal planlama ¢oziimii ve Ramsey planlama
¢oziimii cakismaktadir.
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Optimal mali ve parasal politikalar iizerine teorik ¢alismalarda etkin
¢oziimin ne oldugundan ziyade etkin c¢ozimiin c¢iktigi kosullarla
ilgilenilmektedir. ~Statik problemlerde sosyal planlama probleminin
optimalite kosullar1 donem i¢i secim degiskenleri arasinda ortaya g¢ikarken
dinamik problemlerde bunlara donemlerarasi optimalite kosullar1 eslik
etmektedir. Dinamik c¢ercevede Ramsey problemi temsili hanehalkinin
beklenen toplam faydasinin kamunun zamanlararasi biitce kisiti ve rekabetci
denge kisiti altinda maksimize edilmesinden ibarettir. Bir rekabet¢i denge,
politika yapimcinin belirli bir politika secimi veri iken olusan bir dengedir.
Hangi rekabetci dengenin cikacagi politika secimine baglidir ve politika
belirlenmeden rekabetgi denge bilinememektedir. Dolayisiyla, bunlar
arasinda karsilikli bagimlilik vardir. Rekabet¢i denge yerine rekabet¢i denge
kosullar1 kisit olarak Ramsey problemine ikame edilerek c¢oziim
bulunmaktadir.

Ramsey planlama probleminde, rekabet¢i denge kosulunun
kisitlamasit  altinda halkin  refahini  maksimize edecek politikalar
belirlenmektedir. Ramsey planlamaci piyasalart ve fiyatlar1 hesaba
katmaktadir. Dolayisiyla, Ramsey planlamaci ekonominin kaynak kisiti
yaninda 6zel kesim karar birimlerinin optimal secimlerini nasil yaptiklarini
hesaba katmaktadir. Ramsey planlama problemi, saptirici unsurlarin
varliginda en uygun politikanin secimi yoluyla en iyi dengenin se¢imi
problemidir. Ramsey planlamaci sosyal planlamacidan farkli olarak dogrudan
kaynaklar1 yonetme imkanma sahip degildir. Politika yapimci secimini
yaparken halkini diigiinen bir diktator gibi degil halkini diistinen bir demokrat
gibi davranmaktadir. Kendi se¢iminin onlarin secimini etkiledigini bilmekte
ve tepki bigcimlerini hesaba katarak politika secimini yapmaktadir.

Ramsey problemi bir ekonomide 6zel kesim karar birimlerinin
optimalite kosullar1 ile hanehalkinin biitce kisitinin belirledigi 6zel kesim
dengesini (rekabetci dengeyi) gosteren kosullarin ve kamunun biit¢e kisitinin
sinirlamalari altinda hanehalkinin faydasini maksimize eden dagitimin se¢imi
problemdir.’ Ozel kesim denge kosullari ozel kesimin secim degiskenlerini
politika araglar1 yoniinden tamimlayan denge ¢6ziim fonksiyonlaridir. Bunlar
politika seciminde rekabetci dengenin dikte ettigi kosullardir (Ljungqvist ve
Sargent, 2000: 315).

1.3. Refah Kistasi

Politikalara gore farklilasan cok sayida rekabetci denge mevcuttur.
Bu rekabet¢i dengelerin coklugu Ramsey probleminin gerekcesidir.
Belirtildigi iizere Ramsey problemi, temsili hanehalkinin amag¢ fonksiyonunu

5 Ozel kesim dengesinde temsili hanehalkinin biitce kisiti yerine ekonominin kaynak

(feasibility) kisitt yer alabilmektedir. Kaynak kisiti harcamalar toplaminin toplam ¢iktiyr
asamayacagini ifade etmektedir. Temsili hanehalkinin biitce kisiti, kamunun biitge kisit ve
ekonominin kaynak kisit1 ficliisinden herhangi ikisi gegerli iken Walras yasasi geregi ticiincii
kisit da gecerlidir. Temsili hanehalkinin biitge kisiti ile kamunun biitge kisit1 toplami
ekonominin kaynak kisitin1 vermektedir. Optimal politika belirleme probleminde kamunun
biitce kisitina yer verildiginde 6zel kesim denge kosulu belirlenirken diger iki kisittan
herhangi birini kullanmak yeterlidir (Goodfriend ve King, 2000: 61).
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maksimize eden rekabetci dengenin segimi problemidir (Ljungqvist ve
Sargent, 2000: 315). Refah kistas: yukarida tanimlanan Ramsey planlama
probleminde planlamacinin amag fonksiyonudur ve planlamaci halkin amag
fonksiyonunu kendi ama¢ fonksiyonu olarak se¢mektedir. Optimal politika
problemi c¢esitli politikalarin belirli bir refah kistasina gore siralanmasini
gerektirdiginden bu refah kistasinin kendisinin ne oldugu onemlidir. Farkli
kistaslar farkli siralama ortaya koyabilmektedir (Wolman, 2001: 35).°

Ramseyci yaklasimda halkin refahini diistinen politika yapimci
varsayllmaktadir. Bu nitelige sahip politika yapimecr ig¢in (i) aymi karar
dengedeki fayda diizeyinin (ayn: karar refahin) maksimizasyonu ve (ii)
planlama ufkunun her donemindeki faydalarin bugiine indirgenmis degerler
toplaminin (bugiine indirgenmis refahin) maksimizasyonu baglica refah
kistaslaridir. Dinamik stokastik modellerde bugiine indirgenmis refah
zamanlararasi olmasinin yaninda her bir durumun ger¢eklesme olasiliklariyla
agirliklandirilmis olarak hesaplanmaktadir. Bugiine indirgenmis refah kistasi
politikalarin baglayiciligi yoniinden kendi icinde baglayict durumda bugiine
indirgenmis refah kistasi ve baglayici olamayan durumda bugiine indirgenmis
refah kistast olarak ikiye ayrilmaktadir.”

1.4. Ramsey Probleminin Diial ve Primal Coziim Yontemleri

Ramsey problemi diial ve primal yontemlerle ¢oziilmektedir. Diial
yontemde Ramsey probleminin ¢oziimiinde temsili hanehalkinin dolayl
fayda fonksiyonu ve politika degiskenleri kullanilmaktadir. Primal yontemde
ise temsili hanehalkinin fayda fonksiyonu ve miktarlar (dagitimlar)
kullanilmaktadir. Diial yontemde dagitimlar politika degiskenlerinin
fonksiyonlar1 olarak tanimlanarak politika degiskenleri icin ¢oziim degerleri
bulunmaktadir. Primal yontemde tiim fiyatlar ve politika degiskenleri ikame
islemleriyle elimine edilmekte ve dogrudan dagitimlar secilmektedir (Heijdra
ve Ploeg, 2002: 339). Vergiler ve fiyatlar yoniinden dogrusal sistemlerde
primal yontem diial yonteme gore etkin bulunmaktadir (Teles, 2003: 32).
Politika problemlerine diial yontemi ilk defa Ramsey (1927) kullanirken
primal yontemi statik cercevede Atkinson ve Stiglitz (1980) ve dinamik
cercevede Lucas ve Stokey (1983) kullanmistir. Bu iki yontemin karmasi bir
yonteme son zamanlarda rastlanmaktadir. Karma yontemde politikalar ve
dagitimlar esanli olarak belirlenmektedir. Ucret ve fiyat yapiskanliklarinin
oldugu bir modelde boyle bir denemeyi Chugh (2006) gergeklestirmistir.

Diial yontemde 6zel kesim karar birimlerinin karar probleminin
optimalite kosullarindan kendi se¢im degiskenlerini politika degiskenlerinin
fonksiyonu olarak gosteren ¢oziim fonksiyonlart bulunduktan sonra bunlar

®  Woodford (1990) ve Chari vd. (1993) benzer bir gercevede farkh refah kistasi uygulams
olmalarindan dolay1 optimal enflasyon orani igin ayri sonuglar bulmugstur. Woodford ayni
karar refah kistasimi kullanarak zaman tercih oraninda bir deflasyonun optimal olmadigini
bulurken digerleri ise bugiine indirgenmis fayda akimlari toplaminin maksimizasyonu refah
kistasi olarak segerek optimal bulmustur. Benzer sekilde, Wolman (2001) yapiskan fiyatlarla
bir parasal modelde ayni karar refah kistasina yer verdiginde diisiik ve pozitif seviyede bir
enflasyonu optimal bulurken bugiine indirgenmis refah kistasini kullandiginda sifir
enflasyonu optimal bulmustur.

7 Bu makalede iizerinde durulan ¢alismalarda genellikle baglayicilik varsayilmaktadir.
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hanehalkinin kendi amag¢ fonksiyonunda miktarlar yerine ikame edilerek
dolayli fayda fonksiyonu bulunmaktadir. Politika problemi kamunun biitce
kisit1 altinda dolayli fayda fonksiyonunu maksimize eden politika
degiskenlerinin degerlerinin bulunmasidir. Asamalar igcinde (i) 6zel kesimin
optimizasyon problemi olusturulup birinci sira kosullar1 elde edilmektedir.
Birinci sira kosullari karar degiskenleri icin ¢oziilerek her bir karar degiskeni
icin politika degiskenlerinin agiklayicilart olusturdugu karar kurallar
cikarilmaktadir. Bu karar kurallart heniiz degeri bilinmeyen politika
degiskenleri cinsinden birer c¢oziim fonksiyonlaridir. (ii) Birinci asamada
bulunan karar kurallart hanehalkinin fayda fonksiyonunda karar degiskenleri
yerine kullanilarak dolayli fayda fonksiyonu bulunmaktadir. (iii) Ramsey
problemi tanimlanmaktadir. Dolayli fayda fonksiyonunun ve hanehalkinin
biitge kisitinin her bir politika degiskenine gore kismi tiirevi alinmaktadir.
Dolayli fayda fonksiyonun kamunun biit¢e kisit1 altinda politika degiskenleri
yoniinden kismi tiirevleri alinmaktadir. Bunlar eslestirilerek politika
degiskenlerinin degerleri hesaplanmaktadir.

Primal yontem optimal politika belirleme problemini, optimal
kaynak dagitim problemi seklinde tamimlayarak baslamaktadir. Politika
yapimc1 (Ramsey planlamaci) 6zel kesim denge kisitlamasi altinda 6zel
kesimin refahin1 maksimize eden dagitimlart belirledikten sonra bu dagitimi
gereklestirecek politikalar1 belirlemektedir. Bu politikalar optimal politikalar
olarak nitelendirilmektedir. Politika yapimci elemanlar1 her bir politikaya
karsilik gelen rekabet¢i denge dagitimlarindan olusan bir dagitim olanaklari
setine sahiptir. Bu setten belirlenen refah kistasini karsilayan dagitim
secilmektedir. Her bir politika secenegi karsisinda 6zel kesim dengesi olarak
cikabilecek dagitimlar setini olusturdugundan setteki dagitimlar uygulanabilir
(implementable) dagitimlar olarak nitelendirilmektedir. Primal yontemde
setin elemanlar1 tek tek belirlenmek yerine bu seti belirleyen ve
uygulanabilirlik kosulu (rekabetci denge kisiti) olarak adlandirilan bir kosul
olusturularak Ramsey problemine eklenmektedir. Dinamik modellerde
uygulanabilirlik kisit1 zamanlararasi yapida iken dinamik stokastik
modellerde ayn1 zamanda durumlar arasi yapidadir.

Farkl1 bir bakisla, primal yontemde rekabet¢i dengenin primal formu
kullanilarak refah kistasim1 karsilayan kaynak dagitimi belirlenmektedir
(Schmitt-Grohe ve Uribe, 2003: 11-16). Primal form olusturulurken tim
optimalite kosullarinda tiim fiyatlar ve vergiler elimine edilerek bu kosullar
sadece miktar degiskenlerinin fonksiyonu haline getirilmektedir. Bu islemler
yapildiginda rekabet¢i dengenin iki denklemden olusan primal formuna
ulagilmaktadir. Ik denklem politika secenekleri altinda ekonominin kaynak
kisit1 iken ikinci denklem uygulanabilirlik kisitidir. Ikinci denklem, her olasi
rekabetci dengeye eslik eden fiyatlarda ve dagitimlarda kamunun biitce
fazlalarimin bugiine indirgenmis degerleri toplamimi kamunun politika
belirleme anindaki toplam baslangi¢ yiikiimliiliiklerine esitligini gerektiren ve
miktarlar yoniinden tanimlanan bir kisittir. Bu durumda primal formda
Ramsey problemi, bu iki kisit ile baslangic kosullar1 altinda hanehalkinin
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anlik fayda fonksiyonlarinin bugiine indirgenmis toplamlar1 olarak
zamanlararasi fayda fonksiyonunu maksimize eden dagitimlari belirlemektir.®

Primal yontemle Ramsey probleminin ¢ozimii asagidaki
agamalardan ve islemlerden olugmaktadir (Ljungqvist ve Sargent, 2000: 319):
(i) Ozel kesim temsili karar birimlerinin karar problemlerinin birinci sira
kosullar1 ve fiyatlama kosullar1 elde edilir. Bu kosullar endojen miktar
degiskenlerinin fonksiyonu olacak bigimde fiyatlar ile politika degiskenleri
yoniinden ¢oziliir. (ii) Bu ¢oziim fonksiyonlar1 hanehalkinin biitge kisitinda
fiyatlar ve politika degiskenleri yerine ikame edilir. Bu sekilde endojen
miktar degiskenleri iceren bir kisit elde edilmis olur. Bu kisit yukarida
bahsedilen uygulanabilirlik kisitidir. (iii) Uygulanabilirlik kosulu ve
ekonominin kaynak kisiti altinda hanehalkinin ama¢ fonksiyonu maksimize
edilerek Ramsey dagitim bulunur. (iv) Ramsey dagitim miktarlar yoniinden
ilk asamada bulunan O6zel kesim optimalite kosullarinda ve fiyatlama
kisitlarinda kullanilarak politika degiskenleri degerleri ve fiyatlar belirlenir.

Primal yontemde dagitimlar belirlendikten sonra bu dagitimlar:
gerceklestirecek politikalar belirlenirken optimal politikalarin ~ ¢coklugu
problemiyle karsilagilabilmektedir. Ornegin, N adet vergi kaynaginin oldugu
saptirict vergilerle bir ekonomide optimal dagitim bunlardan herhangi bir N-1
adedinin yer aldig1 bir vergi sistemiyle gerceklestirilebilmektedir. Veri bir
Ramsey dagitimi farkli yollarla gergeklestirmek miimkiin oldugundan
optimal politika problemi marjinal ikame hadleri ile marjinal doniisiim
hadleri arasindaki optimal farkin bulunmasi problemi olarak genellikle teorik
caligmalarda ele alinmaktadir. Ramsey dagitimin bigimi vergi sisteminin en
az N-1 adet bagimsiz vergi enstriimani icerdigi varsayimina dayanmakta olup
bunun saglanmadig1 vergi sisteminde Ramsey dagitim bunlara iligkin ilave
kisitlar getirilerek bulunmaktadir (Chari ve Kehoe, 1999: 1679). Vergi
enstriitman1 bulunmayan vergi kaynaklar1 yoniinden marjinal ikame haddi ile
marjinal doniisiim haddi esitligini tanimlayan kisitlar Ramsey problemine
eklenmektedir.

2. STATIK CERCEVEDE RAMSEYCi YAKLASIM

Ramsey (1927) neoklasik refah iktisadi geleneginde yaptig1 analizle
bugiinkii optimal mali ve parasal politika analizinin temellerini atmustir.
Ramsey ¢ok malli, temsili hanehalkli, tam rekabetci, statik, dogrusal NLS
vergilerle bir ekonomide diferansiyel vergi analizi yaparak optimal vergileme
ilkeleri ¢ikarmistir. Ramsey, NLS vergilerle bir ekonomide refah maliyeti
bulunmayan LS vergiler gibi calisabilecek bir mal vergisi bilesiminin ne
oldugunu ya da tiim mallar1 ayni oranda vergilendirmenin (iiniform mal
vergilerinin) hangi kosullarda optimal oldugunu arastirmistir. Temsili
hanehalkinin faydasini maksimize edecek vergi bilesimi arastirilarak
vergilerin dagitim etkileri ihmal edilmistir.

8 Uygulanabilirlik kisit1 esnek fiyatlarla dinamik Ramsey problemlerde tek bir zamanlararasi

kisit olarak olusturulabilmekte iken, yapigkan iicret ve fiyatlh Ramsey problemlerde bu her
zaman miimkiin olmayip her donem ve durum icin ayn bir uygulanabilirlik kisiti
gerektirmektedir. Bu ise problemin ¢oziimiinii oldukg¢a giiclestirmektedir (Schmitt-Grohe ve
Uribe, 2004: 207).
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Ramseyci yaklagimi genel denge gergevesinde para politikast alanina
ilk defa Phelps (1973) genisletmistir. Bunu likidite hizmetleri i¢in para
tutulmasinin  diger bir nihai malin tiketimi olarak kabul ederek
gerceklestirmistir. Likidite hizmetleri (kisaca, para) kullanimi iizerinde
enflasyon bir vergi olarak goriildiigiinde mal vergileriyle birlikte Ramseyci
yaklagimla belirlenebilmektedir. Friedman (1969) duragan bir dinamik
ortamda birinci en iyi kosullardaki parasal bir ekonomide kismi denge analizi
yaparak dengenin etkinligini sorgulamis ve paranin vergilendirilmemesi
gerektigini gostermistir. Paranin vergilendirilmemesi paraya alternatif
varliklarin nominal faiz oram sifir olmasim gerektirmektedir. Phelps (1973)
diger yonlerden kusursuz NLS vergilerle bir ekonomide paranin
vergilendirilmesini (parasal politikay1) diger vergilerle (mali politikalari)
birlikte Ramseyci yaklasimla analiz etmis ve optimal vergileme ilkeleri
cikarmugtir.

2.1. Ramsey’in Optimal Vergileme Analizi ve Sonuclari

Ramsey (1927) temsili hanehalklarindan olusan dogrusal NLS
vergilerle rekabetci bir ekonomide optimal mal vergisi oranlarini
belirlemistir.” Ramsey asil olarak mallar arasinda iiniform vergilemenin
optimalitesini ya da {niform vergilemeyi optimal yapan kosullar
arastirmustir. '° Ramsey bu dogrultuda diferansiyel vergi analizi yapmustir.!
Ramsey problemi karar birimlerinin optimizasyon probleminden baslayarak
tanimlamis ve ¢Ozmiistiir. Ramsey, toplanan vergilerin transfer odemesi
olarak hanehalkina geri dondiigii ve temsili hanehalki varsayimindan dolay1
vergilerin dagitim  etkilerinin  dislandifi  bir cercevede mallarin
vergilendirilmesini analiz etmistir.

Hanehalk iiretici ve tiiketici fonksiyonlarimi kendinde birlestirip mal
tilketmekten pozitif fayda saglarken, iiretmekten ise negatif fayda saglayan
bir birimdir. Hanehalki, mal tiiketimi fayda fonksiyonu ile mal iiretimi
zahmet fonksiyonu arasindaki farktan olusan bir net fayda fonksiyonuna
sahiptir: U=F(x;). Vergilerin yoklugunda, hanehalk: her bir malin net marjinal
faydasi sifir olacak bigcimde n maldan tiikketim miktarini belirlemektedir. Mal
vergileri getirildiginde ise hanehalki net marjinal faydalari1 mallarin birim
basina vergi hadlerine (A;) esitleyecek bicimde her maldan tiiketim miktarini
belirlemektedir. Net fayda (U) = tiiketimin faydasi (U;) — iiretimin zahmeti
(Up) oldugundan marjinal net faydanin vergi haddine esitligi kosulu
A, =0U/0dx; =dU, /dx; —dU, /dx,’dir. Bu optimalite  kosulunda
dU; /0x; (marjinal fayda) terimi i malmin talep fiyatina esit iken
dU, /dx; (marjinal zahmet) terimi ise arz (iiretici) fiyatina esittir. Bu iki

fiyat arasindaki fark (wedge) ise vergi miktarin1 gostermektedir. Sorun, net
marjinal faydalarinin esitlenecegi vergi hadlerini bulmaktir. Hanehalkinin

LS (lump-sum) vergilerin gelir etkisi bulunurken ikame etkisi yoktur ve 6zel kesimin
davranisini etkilememektedir.

LS vergiler altinda rekabet¢i denge Pareto etkin olmasina karsin bu vergilerin fiilen miimkiin
olmamasi Pareto etkin bir NLS vergi bilesimi bulunup bulunmadig arastirmaya itmistir.
Diferansiyel vergi analizinde kamu harcamast ve toplam vergi hasilati sabit tutularak bir
vergi ile diger bir vergi arasindaki ikame olanaklan arastirilmaktadir.
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optimizasyon  probleminin  politika  degiskenleri  yoniinden  karar
degiskenlerini gosteren ¢oziim fonksiyonlart bulunduktan sonra politika
yapimcl icin Ramsey problemi olusturulmaktadir. Ramsey problemi, veri
miktardaki bir vergi hasilatim (R) hanehalkinin optimalite kosullar
(dU/0dx; =1y ile dogrusal mal vergili kamu biitge kisit1 (3" ;x; =R ) altinda

hanehalkinin net faydasini maksimize eden vergi oranlarimi belirlemektir.
Hanehalkinin  optimalite kosullarindan bulunan ¢o6ziim fonksiyonlari
hanehalkinin amag¢ fonksiyonunda miktarlar yerine ikame edilerek bulunan
dolayli fayda fonksiyonu, kamunun biitce kisiti altinda maksimize edilerek
politika degiskenlerinin optimal degerleri bulunmaktadir.

Ramsey (1927: 55-58) diial yontemle problemin ¢o6ziimiinden
optimal vergileme ilkeleri ¢ikarmistir. Buna gore (i) her malin arzinin ve
talebinin sadece kendi fiyatinin bir fonksiyonu oldugu durumda mallarin
tiretici fiyatlar iizerine konan ad valorem vergi hadleri (W;) her mal i¢in arz
ve talep esneklikleri toplami (g+p;) ile vergi hadleri carpimlari mallar
arasinda esitlenecek bicimde belirlenmelidir: pi(gi+p;). Dolayistyla, mallardan
herhangi birinin arz veya talep esnekligi sifir ise gerekli vergi oncelikle bu
maldan toplanmalidir. Ciinkii, bu durumda bu mal tizerindeki vergi LS vergi
gibidir. (ii) Ozel bir durum olarak tiim mallar talep yoniinden birbirinden
bagimsiz iken arz yoniinden birbirini tam ikame etmekte ise bir malin ters arz
fonksiyonunda malin fiyat1 iiretilen tim mallarin miktarinin bir fonksiyonu
olacaktir. Uretimde sadece isgiicii kullanilmakta ve olcege gore sabit getiri
mevcut iken toplam iiretim miktar1 toplam isgiicii miktarina esittir. Bu
kosullarda, isgiicii arz1 sabit iken tiim mallarin ayni oranda vergilendirilmesi
optimaldir. Tki maldan talep esnekligi daha kiiciik olan malin daha fazla
oranda vergilendirilmesi gerekmesine karsin belirtilen iiretim fonksiyonu
altinda ve iggiici arz esnekligi sifir iken tiim mallarin ayni oranda
vergilendirilmesi optimaldir. (iii) Mallar talep yoniinden birbirinden bagimsiz
degil ise vergilerin yoklugu durumunda gecerli tiikketim seviyelerine gore
mallardan tiiketimleri ayni nispette degistirecek bicimde vergi oranlari
belirlenmelidir.

Ramsey tiniform vergilemenin belirli kosullarda optimal oldugunu,
bu tir kosullarin yoklugunda ise mallar arasinda tiniform vergilemenin
optimal olmadigin1 gostermistir. Ancak, Ramsey’in ¢alismast belirtilen
bulgularindan ziyade icerdigi yaklasimiyla 6zelde kamu finansman teorisinin
genelde normatif politika teorisinin miladini olusturmustur. Ramsey normatif
politika teorisine iki yonden katki yapmistir. Bunlardan birincisi metodolojik
olup makroekonomik politika secimine iktisadi karar birimlerinin
optimizasyon probleminden hareketle yaklasmasidir. Ikincisi ise vergilere
iliskin yaklasimmdir. Spesifik olarak, Ramsey LS vergileri dislaylp NLS
dogrusal vergiler varsaymistir. Ramsey vergileme olarak adlandirilan bu
yaklasim cesitli elestirilere ragmen yakin zamana kadar politika analizlerinin
temel bloklarindan birini olusturmustur.

Diamond ile Mirrlees (1971) ve Atkinson ile Stiglitz (1972)
Ramsey’in statik cercevedeki vergileme kurallarim1 modern genel denge
yonteminin araglarin1 kullanarak yeniden ortaya koymustur. Bu yazarlar, ara

50



C.13,8.2 Normatif Politika Analizinde Yeni Egilim: Mali ve Parasal

mallarinin vergilendirilmemesi ve nihai mallarin tiniform vergilendirilmesi
konularinda agik kosullar belirlemistir. Diamond ve Mirrlees’e gore tiretim
teknolojisi 6lgege gore sabit getirili ise ve nihai mallar vergilendirilebilmekte
ise ara mallarn vergilendirilmemelidir. Atkinson ile Stiglitz nihai mallarin
tiniform vergilendirmesi icin fayda fonksiyonunun belirli 6zelliklerde
olmasinin yeterli oldugunu gostermistir. Buna gore fayda fonksiyonu bos
zaman Yyoniinden boliinebilir ve tiiketim mallar1 yoniinden homotetik
olmalidir."

2.2. Phelps’in Optimal Politika Analizi ve Sonuclari

Ramsey’in normatif politika belirleme yaklasimini (kisaca,
Ramseyci yaklasimi) normal vergiler yaninda parayr da igeren bir gercevede
izleyen onemli bir ilk ¢alismay1r Phelps (1973) gerceklestirmistir. Phelps
optimal mali ve parasal politikalar1 ayn1 ¢ercevede birlikte analiz etmistir.
Phelps’den once Friedman (1969) optimal para politikasi analizi yapmakla
birlikte Ramseyci yaklasimi izlememistir. Phelps’e gore optimum para
miktar1 tartismasinda Friedman mali etkinligi ihmal ettigi icin zaman tercih
oraninda bir deflasyonu optimal bulmugstur. Kamu bor¢lanmasint diglayan
Friedman (1969), zimnen, kamu harcamalarinin LS vergilerle karsilandigini
varsaymigtir. Phelps, NLS vergileri veri almistir. Phelps, Friedman’in zaman
tercih oraninda bir deflasyonun optimal oldugu sonucunun vergiler NLS iken
gecersiz olabilecegini gdstermistir”.

Phelps’in analizinde nominal faiz orani enflasyon vergisi oranidir.
Enflasyon vergisi orani paranin iiretici fiyati ile tiiketici fiyat1 (vergili fiyat-
marjinal maliyet) arasindaki farktir. Nominal faiz orani elde bir birim para
tutmaktan dolay likidite hizmetleri tiiketicisinin 6dedigi bir fiyattir. Paranin
tretici fiyat1 (reel para {retiminin marjinal maliyeti) sifir varsayilir.
Dolayistyla, enflasyon vergisi oran1 nominal faiz oranina esittir. Phelps, reel
balanslar1 bir fayda agiklayicisi olarak modellemistir. Temsili hanehalki,
likiditenin marjinal yararin likiditeyi kiralamanin bedeline esitleyen seviyede
likidite miktarini belirlemektedir.

Phelps, kamu harcamalarinin (G) dissal oldugu, bor¢clanma ve vergi
koyma imkanlarina sahip hazinenin finansman sekline karar verdigi,
bor¢lanma aracinin vadesinin tahvillerin piyasa degerini nominal degerine
esitleyecek kadar kisa oldugu, sadece iicret gelirlerinin vergilendirildigi,
merkez bankasmnin hiikiimet tarafindan saptanan enflasyon orani
dogrultusunda nominal para miktarin1 (M) agik piyasa iglemleriyle kontrol
ettigi bir ¢ercevede sirasiyla veri bir vergi hasilatini saglamak i¢in enflasyon
vergisinin hangi kosullarda miimkiin oldugunu ve optimal vergi bilesiminin

2" Homotetik fonksiyon kendisi birinci dereceden ve kismi tiirev fonksiyonlar sifirnci
dereceden homojen fonksiyonlardir.

Friedman’in analizinde para bir servet unsuru olarak fayda saglamakta ve bir tiretim faktorii
olarak iiretimi etkilemektedir. Phelps’in analizinde ise para sadece bir fayda aciklayicisidir.
Friedman’in kamu finansmanini, 6zel kesimin tiiketim ve bos zaman kararlarini, dolayisiyla,
bunlarla ilgili talep fonksiyonlarini diglayan kismi denge yontemine karsin Phelps bu
unsurlar igeren bir parasal genel denge modeli i¢cinde ve Ramseyci yaklagimla konuyu ele
almistir. Friedman acik bir optimizasyon problemi ¢6zmeyip, mikro ekonominin politikalara
iligkin temel ilkelerine dayanarak kestirmeden optimal parasal politikayi belirlemistir.

13
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ne oldugunu Ramseyci yaklasimi izleyerek ve diial ¢ozim yontemini
kullanarak arastirmistir.

Phelps enflasyon vergisine miiracaat edilmeli mi sorusunu enflasyon
vergisi ile icret vergisi arasinda bir degis tokus mimkiin mi sorusu
tizerinden diferansiyel vergi analiziyle dolayli bicimde arastirmistir.
Tiiketicinin mal ve bos zaman tiiketim kararini etkileyen unsurlar arasinda
gelir ve servetin bulunmasi nedeniyle diferansiyel vergi analizi bir vergi
degisirken hazinenin ve merkez bankasinin hanehalkinin net harcanabilir
gelirine ve net harcanabilir servetine mevcut katkilarinin degismemesini ve
dolayisiyla diger verginin ayarlanmasim gerektirmektedir. Servetin bir
unsuru finansal servet olup reel para balanslarindan ve devlet tahvillerinden
olusmaktadir. Bu kosullar altinda kamu kesimi finansman kisitinda iki vergi
arasindaki ikame olanagini para talep fonksiyonunun belirledigi gosterilir.
Enflasyon artisiyla senyoraj geliri yaratilabildigi olciide diger vergiyi ikame
etmek miimkiindiir. Enflasyon orani artarken enflasyon vergisinin davranisini
ise reel balans (likidite) talep fonksiyonu belirlemektedir. Phelps ad hoc bir
para talep fonksiyonu altinda para talebinin faiz esnekliginin enflasyon
vergisi yaratilmasinda belirleyici oldugunu gosterir. Reel para talebinin
nominal faiz esnekligi sifir ya da sifira yakin iken enflasyon orani artis
enflasyon vergisi saglamaktadir. Bu kosullarda para vergilemeye adaydir.

Phelps, enflasyon vergisi oraninin ne olmasi gerektigini Ramseyci
yaklagimla ve diial yontemle belirlemistir. Diial yontemde ilk asamay:
hanehalkinin ~ optimizasyon probleminin tamimlanmast ve optimalite
kosullarinin ¢ikarilmast olusturmaktadir. Hanehalk: icin aciklayicilart mal
tiketim miktar1 (C), reel kisisel tasarruf miktar1 (S), reel para balanslari
miktar1 (L) ve toplam isgiicti arz1 (H) olan ve Uc>0, Ug>0, U; >0, Uy<0 kismi
tiirev 6zellikleri bulunan genel bir fayda fonksiyonu (U) varsayilmistir.

Reel balans iiretiminin ve siirdiiriilmesinin iretken faktor
kullanilmasini gerektirmedigi ve mal iiretiminde Olgeg§e gore sabit getiri
varsayllmaktadir. Dolayisiyla, toplam briit nihai ¢iktinin (Y) dagilim
Y=oH +(1+ 8 )K dir. Burada K sermaye, 8 sermayenin sabit aginma hizi,
® vergi Oncesi reel iicret ve T reel faiz oranidir. Ekonominin toplam kaynak
kistt  OH+(T+8)K=C+G+K+8K’dir. W=K+A, S=W ve
Z=mH tamimlar1 altinda hanehalkinin biitce kisiti C+S+iL=(1-1)Z+1 W’dur.
Burada W serveti, Z vergi oncesi reel ticret gelirini, T licret gelirleri vergisi
oranint  ve A hanehalkinin elindeki kamu borglarint  (tahvilleri)
gostermektedir. Hanehalki biitce kisiti altinda faydasini  maksimize
etmektedir. Digsal kamu harcamasi G=Y iken kamu finansman kogulu (biitce
kasitt) TZ+L=y+T A—A’dur. BuradaA = dA/dt’dir. Bu kosulun sol tarafi
kamunun net vergi hasilati iken sag taraf1 ise kamunun net vergi hasilatinin
izlemek zorunda oldugu digsal zaman yolagidir.

Problemin diial yontemle ¢6ziimii dogrultusunda hanehalkinin
optimizasyon probleminin Lagrange fonksiyonu olusturularak birinci sira
kosullar1 bulunmaktadir. Bunlardan hareketle karar degiskenleri (C, S, L, Z)
icin vergi oranlari (t,i) yoniinden ¢oziim fonksiyonlar1 bulunmaktadir: C(7,i),
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S(z,i), L(t,i), Z(t,i). Heniliz bilinmeyen vergi oranlar1 yoniinden bu ¢6ziim
fonksiyonlar1 fayda fonksiyonunda karar degiskenleri yerine ikame edilerek
dolayl fayda fonksiyonuna ulasilmaktadir: V(t,i) = U*(C(%,i), S(t,i), L(1,),
Z(7,i)). Dolayh fayda fonksiyonunun ve hanehalkinin biitgce kisitinin politika
degiskenlerine gore kismi tiirevleri alimip sifira esitlenerek V.(t,i)=U.*Z,
Vi(t,1)=U.*L ifadelerine ulasilmaktadir.

Ramsey problemi, hanehalkinin dolayli fayda fonksiyonunu
kamunun finansman kosulu altinda maksimize edecek T ve i degerlerini
bulmaktan ibarettir. Kamunun finansman kosulunun sag tarafi veri vergi
hasilas1 gereksinimini (R) gostermekte olup Ramsey probleminin Lagrange
fonksiyonu I'(t,i))=V(t,)+u[tZ+L-R]’dir. i, Lagrange ¢arpanidir. Ramsey
probleminin vergi oranlart1 yoniinden bulunan birinci sira kosullar
Vi(T,i)=—uo(tZ+iL)/0t ve Vi(t,0))= -po(tZ+iL)/di dir. Hanehalkinin
probleminden bulunan yukaridaki kismi tiirevlerle bu kismi tiirevler
eslestirilerek vergi oranlar1 yéniinden (0R /9t)/Z=(0R/0di)/Z= Us/n
formiiline  ulagilmaktadir. Problemin tammmi geregi  maksimumda
OR /0T,0R /dive u terimleri pozitiftir. Bu optimal vergileme formiiliine
gore vergiler hanehalkinin isgiicli arzin1 (Z) ve reel balans talebini (L) ayni
oranda saptirmalidir. U*/u terimi ise bu saptirma etkisinin biiytikliigiinii
gostermektedir. Phelps, Ramsey’in belirli bir fayda diizeyini (V) saglayan
bir Z ve L ikilisinden baslayarak, veri bir hasilat i¢in vergiler getirildiginde Z
ve L’yi aym oranda diigiiren vergi oranlarimi optimal gosteren diger
vergileme formiiliine ulagmistir. Vergi oranlar1 yoniinden c¢apraz talep
bagimsizliklart altinda bu formiil [(dZ/dt)(t/Z)]v=[(oL/di)(i/L)]Vy

seklindedir. Burada 0Z/ 9t ve oL/ di terimleri negatiftir.'*

Phelps’in optimal vergileme formiillerine gore vergi oranlar1 ayni
isarete sahiptir. Veri bir vergi hasilati icin her iki verginin pozitif olmasi
gerektiginden likiditenin ve {icretlerin pozitif oranlarda vergilendirilmesi
optimaldir. Telafi edilmis bog zaman talep (isgiicii arz) egrisinin esnekliginin
sifir oldugu 6zel durumda tiim verginin iicretlerden toplanmasi optimaldir.
Dolayistyla, sadece bu durumda paranin vergilendirilmemesi optimaldir. Para
talebinin faiz esnekliginin diisiik olmasi halinde ise paranin nispeten yiiksek
oranda vergilendirilmesi optimaldir. Phelps’e gore enflasyon vergisine
alternatif verginin ticret vergisi oldugu yukaridaki basit optimal vergileme
modelinde, vergi unsurlar1 yoniinden talebin capraz fiyat esneklikleri sifir
iken optimal vergi bilesimleri yukaridaki kurallar tarafindan belirlenmektedir.
Talep bagimsizliklarinin mevcut olmadigi durumda ise bu kurallar tam
bilgilendirici degildir.

4 Bu ikinci vergileme formiilii, vergi sonrasi reel iicreti (V=(1-1) [0 ) kullanilarak vergi sonrast
faktor fiyat esneklikleri yoniinden olusturulabilmektedir. v tiiketicinin gordiigii reel ticret ve
@ iireticinin karsilastig1 reel iicret iken likiditenin iireticisine fiyat1 sifir ve kullanicisina
fiyati i’dir. Esneklikler [(0Z/dv)(v/Z)]V =&, ve [(dL/9di)(i/L)]V =& seklinde
tanimlanir ise bu yeni durumda optimal vergileme formiilii (t/1-7) &,= &’dir.
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Phelps paranin diger her sey gibi mutlaka vergilendirilmesi
gerektigini degil belirli kosullarda vergilendirilebilecegini gostermistir. Diger
vergilerin  likiditenin  vergilendirilmesine  baskin  gelmesi ihtimali
dislanmamaktadir. Phelps’in temel tezi, NLS vergiler durumunda, enflasyon
vergisinin diger vergilerle birlikte diistiniilmesi gerektigidir. Para talebinin
faiz esnekligi diisiik iken para vergilendirilmeye uygun bir adaydir. Ancak,
ilerleyen yillarda Phelps’in gosterdigi genel kosullar altinda dahi paramin
vergilendirilmesinin optimal olmayabilecegi gosterilmistir. Para talebinin faiz
esnekligi sifir olsa dahi paranin vergilendirilmesinin optimal olmadig1 6zel
kosullar belirlenmigtir. Boyle bir 6zel durumda bos zaman yoniinden
boliinebilir ve mallar yoniinden homotetik bir fayda fonksiyonu vardir.
Dolayisiyla, vergilerin NLS nitelikte olmasi ve para talebinin faiz
esnekliginin diisiik olmasi paray1 vergilemek i¢in tek bagina yeterli degildir.

3. DINAMIK CERCEVEDE RAMSEYCi YAKLASIM

Ramseyci yaklasimla dinamik cercevede optimal politikalart ilk
olarak Lucas ve Stokey (1983) arastirmistir. Lucas ve Stokey, sermayeyi
disladiklar1 dinamik ve stokastik tam rekabet¢i bir genel denge modelinde
optimal mali ve parasal politika ilkelerini entegre bicimde analiz etmistir
(Lucas, 1986: 117). Lucas ve Stokey’e gore ilkeler arasinda karsilikli uyum
icin mali ve parasal politikalar birlikte belirlenmelidir. Rasyonel beklentilere
sahip karar birimleriyle bir ekonomide karar birimlerinin bugiinkii kararlari,
bugiinkii politikalar yaninda gelecekte uygulanacagimi bekledikleri
politikalarin  bir fonksiyonu oldugundan tiim politikalar esanli bicimde
belirlenmelidir.

Lucas ve Stokey Ramseyci yaklasimi dinamik ortama tasirken bunu
miimkiin kilan oncii gelismeler olmustur. Barro (1979), Ramseyci yaklagimi
izlemeden bir indirgenmis form modeli iizerinde optimizasyon islemiyle
vergi diizlestirme sonucunu gelistirmistir.15 Vergi diizlestirme hipotezi tek
donemli bir cercevede ortaya konan iiniform mal vergileme ilkesinin dinamik
karsihgidir.'®"” Bu sonuglar elde edilirken statik cercevede iiniform
vergileme icin gereken kosullara benzer kosullar varsayilmistir.

'3 Sonsuz yagamli temsili karar birimleriyle bir ekonomide veri kamu harcamalarinin vergi ile

bor¢lanma arasindaki finansman bi¢iminin 6nemli olmadigini Ricardocu esdegerlik teoremi
gostermis iken Barro (1979) vergi ile borglanma arasindaki se¢imi etkileyebilecek olan
faktorleri ortaya koyan bir optimal kamu finansman teorisi gelistirmistir. Barro, 6zel kesim
dengesini dikkate almadan problemi bir optimizasyon ¢ergevesinde ele almistir. Problemin
ama¢ fonksiyonu olarak vergi oranlarinin belirledigi vergi gelirlerini toplama ve yanlis
kaynak dagitimi gibi kaynak maliyetlerini iceren birinci dereceden homojen bir fonksiyonu
tanimlamistir. Kamu harcamalarini digsal varsayarak zamanlararas: kamu biitce dengesi kisiti
altinda kaynak maliyetlerini minimize eden vergi oranlari zaman yolagi hesaplamistir.
Sonugcta, zaman i¢inde degismeyen vergi oranlarin1 optimal bulmustur.

Barro’nun vergi diizlestirme sonucu donem i¢inde vergi tiirleri arasinda ve donemler arasinda
her bir verginin kendi i¢inde vergi oranlar1 arasinda degismeyen bir iligki tanimladig igin
vergi oranlarinda degisiklik ongormemektedir. Vergilerin diizlestirilmesi vergi oranlari
arasinda belirlenen yapinin korunmasidir. Vergi diizlestirmesi, gegici biitce dengesizliklerine
kars1 bor¢lanmay1 ve bunlarin getirisinin yonetimini ilave bir politika aract yapmistir.
Mankiw (1987), Ramseyci yaklasimi izlemeden, Barro’nun vergi diizlestirme ilkesini
enflasyon vergisini analize dahil ederek gelir diizlestirme hipotezine doniistirmiistiir.
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Lucas ile Stokey dinamik bir c¢ercevede Ramseyci yaklasimla
optimal mali ve parasal politika ilkelerini biitiinlesik bigimde ortaya
koyarken, Barro (1979)’'nun her t donemindeki toplam tiiketimi (geliri)
vergilendirilecek mallar olarak alma pratigini Arrow ve Debreu’nun farkli
zamanlardaki ve farkli durumlardaki mallar1 ayr1 mallar olarak alarak tek
malli-¢cok donemli ve ¢ok durumlu bir problemi ¢ok malli esanli bir probleme
doniistiirme pratigiyle birlestirmistir. Lucas ve Stokey bu yapidan Ramsey’in
cikardigina benzer ilkeler ¢ikarmigtir. Dinamik ekonomide enflasyon dahil
tim vergi oranlarinin politika planlama ufkunun baginda ve tek seferde
belirlenmesi halinde Ramsey’in statik analiziyle Lucas ve Stokey’in dinamik
analizi arasinda tam bir paralellik izlenmektedir. Vergilendirilecek mallar seti
her bir zamanda ve her farkli durumdaki toplam tiiketimler seti olarak
tanimlanmis ve sonugta genisletilmis vergi diizlestirme sonucuna ulagilmistir.

Statik cercevede optimal politikalarin belirlenmesi Ramsey’in
politika belirlenmesine genel yaklasimi (Ramseyci yaklasim) ile vergilere
iliskin yaklasimi (Ramsey vergiler) kullanmakta iken dinamik gergceveye
gecildiginde bunlara Ramsey’in {igiincii bir katkis1 eslik etmektedir. Ramsey
(1928)’in gelistirdigi dinamik tasarruf teorisi optimal biiyiime teorilerinin
temelini olugturmaktadir. Ramseyci yaklasimin dinamik ortama taginmasinda
ise optimal biiyiime teorisine dayanan teorik modeller kullanilmaktadir.

Lucas ve Stokey’in sermayeyi dislamasi ve sermaye yoniinden
Ramseyci yaklasimla bir optimal vergileme ilkesi belirlememis olmasi yeni
caligmalart tetiklemistir. Bu dogrultuda Judd (1983) ve Chamley (1986)
dinamik, deterministik, paray1 icermeyen ve politika yapimcinin politikalara
baglanabildigi varsayimi altinda sermayenin vergilendirilmesini bir Ramsey
problemi olarak ele alip uzun donemde (ayni karar dengede) sermayenin
kendisi i¢in optimal vergileme kurali gelistirmistir. Chamley aym karar
dengede sermaye gelir vergisi oraninin sifir olmasini optimal bulmustur. Judd
ayn1 sonucu heterojen karar birimli bir cercevede elde etmistir. Ayrica, ayni
sonucun belirli fayda fonksiyonu altinda ilk bir iki donem hari¢ kisa
donemlerden olusan bir ¢ercevede de gecerli oldugunu gostermislerdir.

Lucas ve Stokey (1983)’i izleyerek Ramseyci yaklasimla optimal
mali ve parasal politikalar1 birlikte arastiran ve kisa ve uzun dénem optimal
politika ilkelerini ¢ikaran genis bir yazin dogmustur. Bu yondeki ilk
caligmalarda, Lucas ve Stokey (1983)’de oldugu gibi, tam rekabetci
cercevelerde digsal kamu harcama akimlarinin enflasyon ile diger NLS
vergilerin en az bozucu bilesimini bularak finansmani tizerinde durulmustur.

Lucas ve Stokey (1983)’den sonra dinamik g¢ercevede Ramseyci
yaklagimin gelismesine ve yayginlagmasina ikinci bilyiikk katkiyr 6nemli
olciide Lucas ve Stokey’e dayanarak Chari vd. (1991, 1993) ve Chari ve
Kehoe (1999) yapmistir. Dinamik cercevede Ramseyci yaklasimla optimal

Mankiw, zamanlararasi kamu biitge kisitt altinda optimal mali ve parasal politikalar
aragtirmasimna kargin para talebini bireylerin optimizasyon probleminden hareketle
olusturmayip dogrudan varsaymistir. Ayrica kayip fonksiyonu formunda olusturdugu amag
fonksiyonunu dogrudan vergi orani ile enflasyon vergisi oranmin bir fonksiyonu almustir.
Mankiw de Barro gibi bir indirgenmis form modelinde optimal vergileri aragtirmistir.
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politika arastirmasim tam rekabetgi cercevede Chari vd. (1991) biiyiik ol¢iide
gerceklestirmistir. Ramsey (1928)’e dayanarak gelistirilmis stokastik
neoklasik biiyiime modeli teorik altyapisi lizerinde paray1 cesitli sekilde
modelleyerek Ramseyci yaklagimla normatif politika analizi yapmislardir. Bu
cercevede kamu finansman yazininda daha once elde edilen nihai mallar ve
ara mallar vergileme ilkelerini yeniden tiiretmisler; paranin vergilendirilmesi
konusunda ilave sonuglar ¢ikarmiglar.

Chari, Christiano ve Kehoe ¢ok sayida benzer, sonsuz yasayan
hanehalklarinin bulundugu; mal tiiketiminin ve caligmanin (bos zamanin)
fayda agiklayicilarini olusturdugu, fayda fonksiyonun mal tiiketimi yoniinden
tam artan ve calisma yoniinden tam azalan, konkav ve Inada kosullarini
karsiladigy; iiretimin sermaye ve iggiicti kullanmilarak gereklestirildigi, tiretim
fonksiyonunun Olcege gore sabit getirili oldugu ve Inada kosullarini
karsiladigy; ciktinin 6zel tiiketim, kamu harcamasi ve sermaye olarak
kullanildig1; mallarin zaman ve durumlara goére ayristig, licret ve sermaye
gelir vergilerinin dogrusal oldugu; kamu borglarinin tek dénemli ve nominal
getirisinin durumdan bagimsiz oldugu; temsili hanehalkinin varlik olarak
tahvil ve sermaye bulundurdugu; iiriin ve faktor piyasalarinin tam rekabetgi
oldugu; kamu harcama akiminin digsal olup kamunun bunlan iicret ve
sermaye gelirini vergilendirerek ve borglanarak finanse ettigi; baslangic
aninda (t=0) hanehalklarinin belirli bir tahvil ve sermaye stokunun
bulundugu; politika yapimcinin politikalara baglanabildigi; ve politika
yapimel politikalar1 belirledikten sonra 6zel kesim karar birimlerinin
kararlarin1 verdikleri varsayimlar1 altinda olusturduklari genel cercevede
Ramsey problemini ele almuslardir.'® Cesitli ortamlarda mali ve parasal
politikalar1 analiz ederken bu genel yapida uygun degisiklikleri yapmuglardir.

Olusturduklar1 Ramsey problemlerinde kisa donemlerden olusan
dinamik ¢ercevede 6zel kesim dengesini her dénem icin ekonominin kaynak
kisit1 ile bir donemlerarasi uygulanabilirlik kisit1 ikilisi temsil etmektedir.
Ramsey problemi bu rekabet¢ci denge kisit altinda temsili hanehalkinin
bugiine indirgenmis fayda akimlar1 toplamini maksimize eden dagitimlar
bulmaktir. Lagrange fonksiyonu olusturulup hanehalkinin karar degiskenleri
yoniinden birinci swra kosullar1 bulunarak optimal politika ilkeleri
cikarilmaktadir.

Izleyen kistmda dinamik gercevede birbirine entegre olan optimal
mali ve parasal politika ilkeleri sunum kolaylig1 saglamasi diisiincesiyle alt
basliklar i¢inde gosterilecektir. Alt boliimleme mali ve parasal politikalar
ayrimi ile dénem ayrimu dikkate alinarak yapilmistir."

3.1. Dinamik Cercevede Optimal Mali Politikalar

Ramsey probleminin temsili hanehalkinin karar degiskenleri
yoniinden birinci sira kosullar1 karar degiskenleri arasinda trade-off gosteren

Sermaye arzinin ilk donemde veri olmasindan dolay1 sermaye gelirleri tizerindeki vergiler bir
LS vergi gibi etkili olacagindan, sermaye gelirlerine vergi yoluyla el konmasi anlamina
gelecek yiiksek oranli vergileri onlemek icgin sadece ilk donemle sinirli olmak kaydiyla
sermaye gelir vergisi digsal varsayilir. Bu varsayim LS vergileri diglamak icin gereklidir.
Ancak, bu varsayim Ramsey problemine ilave bir kisit olusturmaktadir.

Temel olarak bu boliim Chari, Christiano ve Kehoe’nun ¢aligmalarindan hazirlanmistir.
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marjinal kosullar vermektedir. Bu marjinal kosullar {izerinde vergilerin
hanehalkinin kararlarina saptiric1 etkisi belirlenmektedir. Tiiketim ile bos
zaman arasindaki statik marjinal kosulda iicret ve tiiketim vergilerinin
saptirici etkisi izlenirken bugiinkii tiiketim ile gelecekteki tiiketim arasindaki
dinamik marjinal kosulda sermaye gelir vergilerinin saptirict etkisi
izlenmektedir (Chari ve Kehoe, 2006: 19-21). Optimal vergilemede temel
amac veri kamu gelir gereksinimini belirtilen marjinal kosullarda en az
saptirict etkiyi yapacak bicimde karsilamaktir. Bu dogrultuda vergilemenin
iki temel ilkesinin bulundugu ve bunlarin optimal vergileme ilkelerinin
altinda yattifi gosterilmigtir. Bunlar (i) benzer mallarin ayni oranda
vergilendirilmesi ile (ii) tercihlerin tiikketim mallar1 yoniinden homotetik ve
bos zaman yoniinden boliinebilir iken tim mallar tniform oranda
vergilendirilmelidir. Bu temel ilkeler, tim zamanlardaki tiiketim mallarini
kapsayacak bicimde genisletilen mal seti {izerinde islemektedir. Dinamik
ortamda birinci ilke tim zamanlarda tiikketim ile bos zaman (isgiicii arzi)
arasindaki marjinal kosulun aymi oranda saptirilmasimi gerektirmektedir.
Ikinci temel ilke ise fayda fonksiyonu tiim zamanlar icin belirtilen
homotetiklik ve boliinebilirlik 6zelliginde oldugu varsayimi altinda tiniform
vergilemeyi, dolayisiyla, dinamik marjinal kosulun bir saptirilmamasini
gerektirmektedir. Belirtilen iki temel ilkenin ve kamunun bugiine indirgenmis
zamanlararas1 biitge dengesinin karsilanmasinin gerektigi veri iken optimal
mali politikalar1 ve dolayisiyla spesifik vergi ilkelerini ya da 6zelliklerinin
cikarilmasi normatif politika analizinin konusunu olusturmustur.

3.1.1. Nihai ve Ara Mallar Vergileme Ilkeleri

Chari ve Kehoe (1999: 1680-84) tek donemli bir gercevede
Ramseyci yaklasimla ve primal ¢oziim yontemiyle 6nceki optimal vergileme
yazininda c¢ikarilan sonuglari mallar yoniinden toplamsal boliinebilir
(additively separable) tercihler altinda aragtirmistir. Bu cercevede gelir
esnekliklerinin vergi oranlar1 yoniinden onemli oldugunu ve gelir esnekligi
diisik zorunlu mallarin yiiksek oranli vergilenmesini optimal bulmustur.
Diger taraftan kismi denge analizi cercevesinde talebin fiyat esnekligi diisiik
mallarin yiiksek oranda vergilendirilmesi seklindeki sonucun belirtilen
tercihler altinda sadece gelir etkisinin varliginda gecerli oldugu gosterilir.
Fayda (u) fonksiyonu mal tiiketimleri (c=(c,, ¢,, Cs,..,Cy)) ile bos zamanin (/)
u(c, H)=w(g(c), I) seklinde bir fonksiyon ve g(c) homotetik iken iiniform nihai
mal vergilemesi optimaldir.”® Bu mallar her bir dsnemdeki tiiketimler olarak
alindiginda ve tercih fonksiyonu mevcut 6zelligini siirdiirdiigiinde bu sonug
dinamik c¢ercevede gecerlidir. Ancak, tek bir mal icin dahi vergi
uygulamasina kisitlama getirilmesi ya da vergi toplanamamast fayda
fonksiyonu belirtilen 6zelliklerde olsa dahi iiniform vergilemeyi bozmaktadir.

Vergileme yazininda bilinen bir diger sonug vergilemede iiretimde
etkinligin korunmasi icin ara mallarinin vergilendirilmemesidir. Diamond ve
Mirrlees (1971)’e ait bu ara mallar1 vergileme ilkesini Chari ve Kehoe (1999:

2 Uniform vergilemenin optimal oldugu durumda Ramsey dagitim iiniform mal vergisi oram
sifir alinip sadece gelir vergilendirilerek gerceklestirilebilmektedir. Bu ikisi ayn1 Ramsey
dagiimi vermektedir. Bu 6zellik ekonomi yazininda bilinmekte ve kullanilmaktadir.
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1684-86) tek donemli bir ger¢evede cok sayida malin ve tiretim teknolojisinin
ve iretimde Olcege gore sabit getirinin bulundugu kosullarda Ramsey
probleminin ¢oziimiinden ¢ikarmistir. Tam rekabet Olcege gore sabit getiriyi
gerektirdiginden tam rekabetin varsayilldigi modellerde ara mallari
vergilendirilmemelidir. Olcege gore azalan getiri eksik rekabetci kosullarda
miimkiin oldugundan eksik rekabetten kaynaklanan karlarin (rantlarin)
tiimiiyle vergi olarak alinmasi kosuluyla ara mallarinin vergilendirilmemesi
optimaldir. Bu ilke iiretim fonksiyonunun Olgege gore getiri ozelliginin
korundugu dinamik ¢ercevede de gegerlidir. Sonug olarak, tiim nihai mallar
ve tiim gelirler vergilendirilebilmekte iken ara mallarmin vergilendirilmemesi
optimaldir.

3.1.2. Tiiketim ve Ucret Gelirleri Vergileme ilkeleri

Hanehalkinin belirtilen tercih fonksiyonu altinda mal ve bog zaman
tilketimi arasindaki statik marjinal kosulda {icret ve tiiketim vergileri ayni
sekilde etkilidir. Tiiketim ile bos zaman (isgiicii arzi) arasindaki statik
marjinal kosul, hanehalkinin ilave bir birim ¢aligmasinin marjinal zahmetini
(bir birim daha az bos zaman tiilketmekten dogan marjinal fayda kaybini) bu
calisma karsiligi elde edilecek vergi sonrasi net iicret gelirinin tiiketime
harcanmasi1  halinde  saglanacak marjinal faydasina esitlenmesini
gerektirmektedir. Ucret ve tiiketim vergileri (t, ve t.) bu kosul iizerinden
isglici arzim bir t oraninda saptirmakta olup t’nin degeri ise (1-t)=(1-
tw)/(1+t.) esitliginden bulunmaktadir (Chari ve Kehoe, 2006: 19). Buna gore
ticret ve tiiketim vergileri isgiicli arzin1 ayn1 sekilde saptirmaktadir.

Stokastik dinamik ¢er¢evede vergilendirilecek mallar olarak
tilkketimler alindigindan ve bu tiiketimler yoniinden talep esneklikleri ayni
olup zaman icinde degismediginde {iniform vergileme optimaldir. Dinamik
cercevede tiiketim iizerindeki bu sonug iicret gelirlerinin de zaman iginde
tiniform olmasini ilk paragrafta aciklanan nedenle gerektirmektedir.

3.1.3. Sermaye Gelirleri Vergileme ilkeleri

Fiziki sermaye gelirleri iizerindeki vergiler tasarruflarin getirisini
diisiirerek bugiinkii tiiketim ile yarinki tiiketim arasindaki dinamik marjinal
kosulu bugiinkii tiiketim lehine bozarak sermaye birikimini olumsuz
etkilemektedir (Chari ve Kehoe, 2006: 20). Pozitif ve sabit oranda bir
sermaye gelir vergisi giderek artan tiiketim vergisi oranlarina esdeger olup
gelecekteki tiiketimin bugiinkii tiiketime gore pahali olmasina neden
olmaktadir. Dolayisiyla, zamanlararas: tiiketim dengesini bugiinkii tiiketim
lehine degistirmektedir.

Chari ve Kehoe (1999) fiziki sermayenin bulundugu ve paramn
icerilmedigi deterministik bir neoklasik digsal biiytime modelinde uzun
donemde (aym1 kararda) sermaye gelirlerinin vergilendirilmesi konusunda
Chamley (1986) ve Judd (1983)’un ulastig1 sifir oraninda vergi sonucuna
ulagsmistir. Ramsey dagitim probleminin belirlenen birinci sira kosullarina
ayn1 karar denge ozellikleri yiiklendiginde ve hanehalkinin birinci sira
kosullar1 ayn1 karar dengede degerlendirildiginde Ramsey dengede birbirine
esit olmasi gereken 1=B(1-3+F,) ve 1=P[1+(1-0)(F,—0d)] seklinde iki ifade
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cikmaktadir (Chari ve Kehoe, 1999: 1693). Bunlar sermaye gelir vergisi orani
(0) sifir iken sadece birbirine esittir. Dolayisiyla, sermaye gelirlerinin
vergilendirilmemesi optimaldir. Sermaye gelir vergisi oran: iizerine baslangi¢
donemi i¢in sabit bir kisit olmasi halinde bu donemde ve izleyen ilk donemde
sifirdan farkli sermaye gelir vergisi optimal iken sonra tiimiiyle vergi orani
ayn1 karar degerine (sifira) donmektedir. Tiiketiciler yoniinden heterojenligin
getirilmesi ise bu sonuglari etkilememistir.

Ayni karar disindaki kisa donemlerde optimal sermaye vergisi
oranlart bugiine indirgenmis refah kistast kullanilarak belirlenmektedir (Chari
ve Kehoe, 1999: 1697-99). Fayda fonksiyonunun u(c, D=[c"°11-61+v(])
formu altinda problemin ¢6ziimii sermaye gelir vergileri i¢in aymi karar
dengede oldugu gibi sifir vergi oranini optimal gostermistir. flk donem igin
sermaye gelirleri iizerinde varsayilan veri vergi oram nedeniyle vergi orani
bu donem ve bunu izleyen dénemde pozitiftir. Sonraki tiim donemlerde sifir
oraninda sermaye vergisi optimaldir.

Chari ve Kehoe (1999: 1711-14) icsel biiyiime modelleri altinda
optimal politikalar1 yeniden Ramseyci yaklagimla arastirmis ve tiim faktor
gelirinin sifir oraninda vergilendirilmesini optimal bulmustur. I¢sel biiyiime
modellerinde sermaye gelir vergileri sermaye birikimini bozarken ticret gelir
vergileri de beseri sermaye birikimini bozmaktadir. Disa acik ekonomide
yine sermaye gelirlerinin vergilendirilmemesi optimal ¢cikmistir. Ciinkdi, disa
acik ekonomide sermaye hareketleri nedeniyle sermaye arzi sonsuz esneklige
ulagsmaktadir. Ramsey vergileme ilkeleri arasinda ise arzi tam esnek olan
faktorlerin vergilendirilmemesi bulunmaktadir.

3.2. Dinamik Cercevede Optimal Parasal Politikalar

Dinamik cercevede optimal parasal politika ilkeleri ve optimal
politikanin devresel dalgalanmalardaki 6zellikleri Ramsey yaklagim altinda
dinamik ortamda ve paranin alternatif modelleme bigimlerine gore
arastirilmistir. Bu arastirma yapilirken yukarida bahsedilen nihai mallara ve
ara mallara iliskin temel ilkeler ve diger mali politika ilkeleri veri alinmustir.
Ciinkii, bunlar dinamik cercevede genel bir vergi diizlestirmesini temsil
etmektedir. Statik cercevede oldugu gibi sifir nominal faiz oraninin ve zaman
tercih oraninda bir deflasyonun (Friedman kuralinin, FR) optimal politikay:
olusturup olusturmadigi arastirilmaktadir. Ayni karar dengede ve aym karar
denge disinda kisa donemde FR’ye karsilik gelen nominal faiz oram ve
enflasyon oram secilen tercih fonksiyonu altinda paranin alternatif
modellemelerinde optimaldir. Ayn1 karar dengede optimal parasal politika,
paranin her modellemesi altinda ve vergilerin yapisinin énemi olmaksizin
Friedman kurali optimaldir. Chari, Christiano ve Kehoe, Ramseyci yaklasim
izleyerek FR’nin kisa donemde optimal oldugu kosullarin1 gostermis olmalar1
optimal parasal politikalar yoniinden katkilar1 olusturmaktadir.

3.2.1. Kisa Donemde Parasal Politika ilkeleri

Phelps (1973) NLS vergiler altinda FR’nin optimal olmasi icin
teorik bir zorunlulugun bulunmadigini, reel para talebinin nominal faiz
esnekliginin oldukca diisiik olmasi1 kosuluyla vergiler yoniinden capraz talep
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esnekliklerinin sifir oldugu durumlarda en azindan parasal ve mali etkinlik
baglaminda likiditenin agir bir vergilemeye aday oldugunu gostermis iken
Chari, Christiano ve Kehoe (1991,1993) ve Chari ve Kehoe (1999) paranin
ti¢ farkli modellemesine dinamik stokastik modelde yer vererek Phelps’in
belirttigi kosullarda FR’nin hala optimal olabilecegini ve bunu saglayan 6zel
kosullarin bulundugunu gostermistir. Ramsey problemi bugiine indirgenmis
refah kistasi kullanilarak ve hanehalkinin tercih fonksiyonunun homotetiklik
ve boliinebilirlik ozellikleri tasidigr varsayilarak ¢oziilmiistiir.

Paranin nakit avans kisitlamasi modellemesinin bir tiirii olarak
Lucas ve Stokey (1983)’in nakit ve kredi mallar1 modellemesi (CIA) altinda
FR optimaldir. Bu sonu¢ ile kamu finansman yazininda {iniform mal
vergilemesinin gerektirdigi kosullar aymi oldugundan ikisi arasinda bir bagin
olup olmadig: arastirillmistir. Yazarlar Lucas ve Stokey (1983)’in bir CIA
ekonomisinin belirli tiirde bir takas ekonomisine esdeger oldugu yoniindeki
diistincesini  referans alarak bir takas ekonomisinde {iniform mal
vergilemesini gerektiren kosullarin paranin CIA modellemesi altinda FR’nin
optimalitesini gerektiren kosullarla aym oldugunu gosterir. Dolayisiyla, CIA
modelinde optimal politika ilkesi olarak FR ile iiniform mal vergilemesi
birlikte bulunacaktir.

Chari, Christiano ve Kehoe (1991) sermayenin bulunmadigi, paranin
CIA kisitt i¢inde modele getirildigi ve politika yapimcinin nominal getirisi
duruma bagli olmayan bor¢ (tahvil) cikarabildigi bir ¢ercevede optimal
parasal politika ilkelerini ¢ikarmistir. Bog zaman yoniinden ayrilabilir ve
tiikketim mallar1 yontinden homotetik bir fayda fonksiyonu varsayarak analitik
olarak her iki malin ayni oranda vergilendirilmesini, dolayisiyla, sifir
nominal faiz oraninin ve zaman tercih oraminda bir deflasyonun optimal
oldugunu gostermistir. Belirtilen 6zelliklerdeki bir fayda fonksiyonu, sifir
dahil genis bir araliktaki nominal faiz esneklikli para talep fonksiyonlariyla
uyumludur. Dolayisiyla, para talebinin faiz esnekliginin diisiik olmasi paray1
vergilendirmek icin yeterli degildir. Belirtilen ozelliklerdeki bir fayda
fonksiyonu altinda para talebinin tiiketim (gelir) esnekligi birim oldugundan
para talebinin faiz esnekliginin diisiik olmasi parayr vergilendirmek icin
yeterli degildir. Ayrica, yukaridaki 6zellikleri tasimayan fayda fonksiyonlari
altinda dahi baz1 kosullarda FR’nin optimal olabilecegi gosterilmistir (Chari
ve Kehoe, 1999: 1727).

Bos zaman yoniinden ayrilabilir ve tiiketim mallar1 yoniinden
homotetik fayda fonksiyonu altinda tiiketim mallarinin  tiniform
vergilendirilmesi optimaldir. Nominal faiz oraninin sifirdan biiyiik olmasi ise
aynm1 Ozelliklere sahip nakit malim1 kredi malina gore daha yiiksek oranda
vergilendirmektir. Nakit mallarina 6deme ayn1 donemde yapilirken kredi
mallarina bir donem sonra yapilmasi nedeniyle pozitif bir nominal faiz orani
nakit mallarin1 kredi mallarina gore nispeten pahali yapmakta ve bunlar
arasindaki kaynak dagitimimi bozmaktadir. Ayrica, kamu finansman
yazininda oldukga iyi bilindigi gibi iicret gelir vergisi her iki mali aymi oranda
vergilendirmekte iken mallarin ayrica vergilendirilmesi gereksizdir.

Reel para balanslarinin fayda fonksiyonu icinde (money-in-utility
function, MIU) modellemesini i¢eren modelde FR yine ayn1 6zelliklerdeki
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tercih fonksiyonu altinda optimaldir. Bu tercih fonksiyonu genis bir araliktaki
para talebi faiz esneklik degerleriyle uyumludur. MIU’lu bir modelde reel
para balanslar1 sunmanin maliyetinin olmamast hanehalkinin reel para
balanslarina doyurulmalarini gerektirerek FR’yi optimal gostermektedir.

Paranin aligveris siiresi (shopping-time, ST) modellemesini igeren
bir modelde, reel para balanslarimin ve tiikketim (islem) miktarinin
aciklayicilar olusturdugu ve aligverise ayrilmasi gereken siirenin belirlendigi
teknoloji birinci dereceden az olmamak iizere homojen iken FR optimaldir
(Chari vd. 1991, 1993). ST modelinde para bir ara mali gibi yer almakla
birlikte, kamu finansman yazininin nihai tiiketim mallar1
vergilendirilebilmekte iken ara mallar1 vergilendirilmemeli klasik sonucu
FR’nin optimalitesinin yeterli bir gerekgesi degildir. Diger bir ifadeyle,
paranin vergilendirilmemesinin altinda ara mallarimin vergilendirilmemesi
bulunmamaktadir. Ciinkii, olusturulan parasal ekonomiler ara mallari
ekonomileri olarak goriilmektedir ve bu cgercevelere para stokunu siirdiirme
maliyeti getirildiginde ara mali ekonomileri ozellikleri siirerken FR artik
optimal degildir. Dolayisiyla, ST modelinde para bir ara mali oldugu icin
vergilendirilmemeli seklindeki bir uslama her durumda islememektedir.

SONUC

Ramseyci yaklagimla optimal politika dizayninda tiim degiskenlerin
optimal yolag: rekabet¢i ekonomiyi tanimlayan iliskilerin kisitlamasi altinda
belirlenmektedir. Optimal mali ve parasal politikalar yazininda Ramseyci
yaklagim altinda genel olarak vergi diizlestirme hipotezi paylasilmaktadir.
Dinamik bir cercevede Ramseyci yaklagim altinda bu hipotez iicret ve
tilketim vergilerinin sabitligi, sermaye gelirlerinin ve paranin sifir oranda
vergilendirilmesi seklinde genellestirilmis bir igerige kavusmugtur. Optimal
mali ve parasal politikalara iliskin asagidaki temel sonuglara ulasilmistir.

(i) Her bir donemdeki tiiketimler olarak mal ve bos zaman tiikketimi
alindiginda fayda fonksiyonu mal ve bos zaman tiiketimleri yoOniinden
boliinebilir ve mal tiiketimi yoniinden homotetik iken nihai mallarin tiniform
vergilemesi optimaldir. Belirtilen 6zelliklerdeki tercihler altinda bu
tilkketimler yoniinden talep esneklikleri degismediginden zaman iginde
degismeyen vergiler optimaldir. (ii) Belirtilen 6zelliklerdeki tercihler altinda
ticret ve tiiketim vergileri iggiicti arzin1 ayni sekilde saptirdigindan yukaridaki
sonug iicret gelirleri iizerindeki verginin de zaman iginde sabit kalmasini
gerektirmektedir. (iii) Pozitif ve sabit oranda bir sermaye gelir vergisi giderek
artan tiikketim vergisi oranlar1 anlamina geldiginden sermaye gelirlerinin sifir
oraninda vergilendirilmesi optimaldir. Bu sonu¢ ayni karar dengede oldugu
kadar aym karar denge disinda kisa donem dengede de gecerlidir. Igsel
biiyiimeli ¢ercevelerde tiim faktor gelirinin sifir oraninda vergilendirilmesi
optimaldir.

Parasal politikalar yoniinden (i) sifir nominal faiz orani ve zaman
tercih oraninda bir deflasyon (Friedman kurali, FR) aym karar dengede ve
ayn1 karar disindaki kisa donemde paranin alternatif modellemeleri altinda
optimaldir. (ii) Paranin CIA kisit1 icinde modele getirildigi ve politika
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yapimcinin nominal getirisi duruma baglh olmayan borg (tahvil) ¢ikarabildigi
bos zaman yoniinden ayrilabilir ve tiikketim mallart yoniinden homotetik
fayda fonksiyonu altinda Friedman kurali optimaldir. Bu sonucun altinda
tiketim mallarinin  tiniform vergilemesi yatmaktadir. (iii) Reel para
balanslarinin fayda fonksiyonuna alindigi modelde belirtilen 6zelliklerdeki
tercih fonksiyonu altinda Friedman kurali optimaldir. Reel para balanslari
sunmanin maliyetinin olmamasi hanehalkinin reel para balanslarina
doyurulmalarim gerektirerek FR’yi optimal gostermektedir. (iv) Paranin
aligveris siiresi modellemesini igeren bir modelde, islem teknolojisi birinci
dereceden az olmamak iizere homojen iken Friedman kurali optimaldir.

Ramseyci yaklasimin temel erdemi agik bicimde bireylerin
tercihlerinden ve karar problemlerinden hareketle optimal politikalara
yaklagmasidir. Ancak, yaklasima yoneltilen elestiriler de tam bu noktada
toplanmaktadir. (i) Temsili bireyin tercihlerine gore bir siralamanin tim
bireylerin siralamasini dogru bi¢imde yansitmasimin imkansizhigini gosteren
Arrow olanaksizlik teoremi temsili karar birimli modellere ve sonuglarina
kars1 ileri siiriilen en temel gerekcedir (Hoover, 2004: 10). (ii) Ramseyci
yaklagimin temsili karar birimi cercevesinde optimal politika belirlemesi
politikalarm yeniden dagitim etkilerinin ihmal edilmesiyle sonu¢lanmaktadir.
Diger bir agidan yeniden dagitim amach politikalar olusturmak bu yaklagim
altinda imkénsizdir. (iii) Yine teorik bir sonug olarak ikinci en iyi teoremi
veri alindiginda makroekonomik politikalarin belirlenmesi baglaminda
Paretocu refah iktisadi prensiplerine doniilmesi sasirtict bulunmaktadir.
Buradaki baglamda ikinci en iyi teorisi, Pareto etkinliginin gerektirdigi
kosullardan en az birinin dahi ihlal edildigi durumda Pareto etkin ¢oziimiin
imkansiz oldugunu ve Pareto etkinlik kosullarini referans alarak politika
analizi yapmanin yanlishgini gostermektedir.

Kamu harcamalar1 Ramseyci yaklasimin izlendigi modellerde digsal
alimmustir. Optimal mali ve parasal politikalarla daha ¢ok kamu finansman
boyutuyla ilgilenilmistir. Mali ve parasal politikalar arasindaki iliski ve
etkilesim sinirli boyutlarda entegre bi¢imde ele alinabilmistir. Kamu borg
yonetiminin, kamu harcamalarinin, para arzinin ve vergilerin biitiiniiyle
esanli bicimde belirlenmesini kapsayan daha biitiinciil bir optimal politika
analizi asamasina heniiz gelinmemistir (Prescott, 2005: 351). Son yillarda bu
yonde kipirdanmalar olmakla birlikte vergi sisteminin kendisinin veri
alimmast stirdiiriilmektedir. Zamanlararasi bir cergevede yapilan bir politika
belirleme analizinde vergi sisteminin kendisinin icsellestirilmesi gereklidir.
Ramseyci optimal politika belirleme yaklasimiyla dinamik Mirrleesci
vergileme teorisinin entegre edilmesine yonelik ¢aligmalar yeni yeni ¢cikmaya
baslamustir.

Sonug olarak, Ramseyci yaklagim fikir olarak saglam olmasina
karsin bircok politika konusuna ve gercek ekonomi kosullarina
uyarlanmasinda heniiz mitkemmellige ulasilmamistir. Ramseyci yaklasimin
izlendigi caligmalarda oldukga stilize modeller kullanilmigtir. Bu stilize
modellerin  digina  cikildiginda ise heniiz  ¢oziilmemis  giigliikler
bulunmaktadir. Yakin gelecekte iktisat biliminin bu yonlerde gelisme
saglayacagi ve yaklasimi daha az tartisilir hale getirecegi beklenmektedir.
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