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0Oz

Bu ¢alismamin amaci, 2007 yilinda bagslayan kiiresel finansal krizin Tiirkiye’de denet¢i ihtiyatliligi iizerine
etkisinin incelenmesidir. Bu amag i¢in Borsa Istanbul’da 2005-2011 yllar: arasinda islem géren 138 isletme
analizde kullanilmistir. Analizde kullanilan degiskenler, literatiirdeki ¢calismalardan se¢ilmistir. Bu ¢calismada
finansal krizin denetg¢i ihtiyathiligi iizerine etkisi olup olmadigini test etmek amaciyla lojistik regresyon modeli
kullanilmistir. Ayrica, kriz oncesi (2005-2006) ile kriz donemi (2008-2009) arasinda iliski olup olmadigini test
etmek amaciyla da t-testi kullanmilmistir. Yapilan ¢alisma sonucunda literatiirle uyumlu bir sekilde, denetgiler
tarafindan kriz doneminde stireklilikle ilgili daha ihtiyatl davrandiklari, bu durumun kriz sonrasinda (2010-
2011) da devam ettigi goriilmiistiir. Ancak kriz sonrasi siireklilikle ilgili goriislerin kriz donemine gore biraz daha
esnedigi tespit edilmistir. Analize dahil edilen gozlemlerin kriz oncesi ve kriz donemine gore aralarinda
istatistiksel olarak anlamli fark olup olmadiklarini tespit etmek icin uygulanan t-testi sonucuna gore onemli bir
farklilik olmadigi belirlenmistir. Ayrica kriz donemi ile kriz sonrasit donem arasinda denetgilerin ihtiyathiliklar
agisindan da istatistiksel olarak anlaml bir fark olmadig belirlenmistir. Bunun yaninda; piyasa degerinin dogal
logaritmasi, toplam aktifin dogal logaritmasi, aktif karlibk orani ile cari oran degiskenlerinin siireklilik
degerlendirmesi agisindan istatistiksel olarak anlamli olduklar: tespit edilmistir. Ayrica denet¢i goriisiiniin dort
biiyiik denetim firmasi tarafindan verilip verilmemesi ise istatistiksel olarak anlamli ¢itkmamagtir.
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Abstract

The purpose of this study is to examine the effect of the global financial crisis that started in 2007 on auditor
conservatism in Turkey. We used 138 companies traded in Borsa Istanbul between 2005-2011 in the analysis. We
selected the variables used in the research from studies in the literature. In this study, the logistic regression model
to test whether the financial crisis has an impact on auditor conservatism. In addition, we applied a t-test to test
whether there is a relationship between pre-crisis (2005-2006) and crisis period (2008-2009). As a result of the
study, we observed that the auditors acted more cautiously about the continuity in the crisis period in line with
the literature, and this situation continued after the crisis (2010-2011). However, we found that the views on the
continuity after the crisis stretched more than the crisis period. We concluded no significant difference in the t-
test results to determine whether there was a statistically significant difference between the observations included
in the analysis before and according to the crisis period. In addition, we ascertained that there is no statistically
significant difference between the crisis period and the post-crisis period in terms of the conservatism of the
auditors. Besides, we concluded that the natural logarithm of the market value, the natural logarithm of the total
asset, the asset profitability ratio, and the current ratio variables are statistically significant in terms of continuity
assessment. In addition, whether or not Big4 audit firms gave the auditor's opinion was not observed to be
statistically significant.

Keywords: Accounting, Auditing, Conservatism, Continuity, Financial Crisis, Borsa Istanbul

* Cankur1 Karatekin University, Faculty of Economics and Administrative Science, Department of Business, serkanterzi@gmail.com, ORCID: 0000-
0003-0151-8082
® Istanbul Commerce University, Faculty of Business, Department of Accounting and Auditing, ilksen@ticaret.edu.tr, ORCID: 0000-0001-6175-3397

® S
This work is licensed under Creative Commons Attribution-NonCommercial 4.0 International License.
792



AUSBD, 2021; 21(3): 791-804

Giris
2007 yilinda baslayan kiiresel finansal kriz, ¢ok sayida isletmeyi etkilemistir. Kiiresel krizin etkisiyle satislarda
azalma ve bor¢ 6deme giiciindeki azalma nedeniyle de ¢esitli stkintilar yasanmugtir.

Kiiresel finansal kriz, birgok tilkeyi derinden etkilemistir. Ayrica 1929 yilinda yasanmis olan biiyiik ekonomik
buhran da déhil olmak {izere bu kriz, diger krizlerden oldukga farkl: ve diinyada bugiine kadar yasanan ilk
gercek kiiresel kriz olmugtur (Oztiirk ve Gévdere, 2010, 5.378; Ertugrul, Ipek ve Colak, 2010, 5.60). Bu krizin
ortaya ¢ikmasindaki en 6nemli neden, Mortgage krizi olmasina ragmen, piyasalarin yapisi, denetim eksiklikleri
ve izlenmis olan politikalar da bu siirece etki etmistir (Oztiirk ve Gévdere, 2010, 5.382).

Amerika’da Ulusal Ekonomik Arastirma Biirosu (National Bureau of Economic Research)’na gore Amerika’da
kiiresel finansal kriz, Aralik 2007 yilinda baslamis ve Haziran 2009 yilinda sonlanmistir. Amerika’da kiiresel
kriz yaklasik 18 ay siirmiis ve Amerika’daki son 60 yildaki en uzun resesyon donemine neden olmustur. Her
ne kadar kiiresel finansal krizin ortaya ¢ikardigi resesyon resmi olarak Haziran 2009°da sonlanmis olsa da
ekonomide iyilesme etkisi 2009 yilinda az olmustur (Beams ve Yan, 2015, s.160). Bazi iilkelerde ise bu krizin
etkileri 2009 yilinda ortaya ¢ikmistir (Al-Hroot, Al-Qudah ve Alkharabsha, 2017, s5.151). Benzer sekilde
Tiirkiye'de de kiiresel finansal krizin etkileri hissedilmigtir. Ancak Tirkiye’de bu krizin etkileri, 2008 yilinin
ozellikle ikinci yarisindan itibaren hissedilmeye baslanmistir (Ertugrul ve digerleri, 2010, 5.63).

Kiiresel finansal krizin etkisi sadece tilkelerin bankacilik sektorii ve finansal piyasalari tizerinde olmamustir. Bu
krizle birlikte cesitli diizenleyici kuruluslar tarafindan da diizenlemeler yapilmis ve buna bagl olarak denetim
meslegi de onemli Olglide etkilenmis ve daha ihtiyath diizenlemeler yapilmistir. Bu kapsamda Avrupa
Komisyonu 2010°da, IFAC tarafindan 2010’da, PCAOB tarafindan da 2011 ve 2014’de denet¢i goriisii ve
ozellikle de isletmenin stirekliligi konularina odaklanilmistir (Sanoran, 2018, s.164). Tiirkiye’de ise Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan BDS 570 “Isletmenin Siirekliligi” ile ilgili
diizenleme vyaymlanmistir. Yapilan bu diizenleme ile denetgilerin isletmelerin  siirekliligini
degerlendirmelerine iliskin sorumluluklar getirilmistir. Ayrica hazirlanacak denetgi raporlarinda da miisteri
isletmelerin siirekliligi ile ilgili onemli belirsizlik olmasi halinde goriis verilmesi gerektigi belirtilmis ve bu
goriise iliskin 6rneklere yer verilmistir.

Kiiresel kriz nedeniyle is diinyas1 ve yasal diizenlemelerdeki degisiklikler nedeniyle denetgcilerin siireklilikle
ilgili raporlamalar1 da 6nemli 6l¢tide etkilenmistir. Soyle ki, kiiresel krizle birlikte artan siireklilik riskine bagh
olarak denetim riskleri de yiikselmistir. Buna bagli olarak da denet¢iler tarafindan hazirlanan denetci
raporlarinda isletmelerin siirekliligine yonelik goriislerin veya durumlarin agiklanmasi gerekli hale gelmistir
(Xu, Jiang, Fargher ve Carson, 2011). Nitekim daha dnce yasanmis olan Enron skandali nedeniyle isletmenin
stirekliligine iliskin goriis ve raporlama 6nemli hale gelmistir. Literatiirde Geiger, Raghunandan ve Rama
(2005), Nogler (2008), Feldmann ve Read (2010), Fargher ve Jiang (2008) yapilmis olan calismalarda,
isletmelerin siirekliligine yonelik gortislerdeki dogruluk oraninin krizlerden etkilendigini ortaya konmustur.

Diinyada yasanmis olan Enron skandalindan sonra denetgiler, kriz ddoneminden sonra ortaya ¢ikabilecek dava
riskini azaltmak, itibarlarin1 artirmak ve diizenleyici kurumlarin incelemelerini azaltmak i¢in daha ihtiyath
davranmaya baslamislardir (Geiger ve digerleri, 2005, s.21-22; Fargher ve Jiang, 2008, 5.55-56). Bu nedenle de
kriz déneminde denetciler, davalardan kaginmak amaciyla daha nitelikli denetim raporlar1 hazirlayabilmekte
(Pinnuck, 2012, s.7) ve buna bagli olarak da stireklilikle ilgili goriis verme olasiliklar1 artmaktadir (Carcello ve
Palmrose 1994; LaSalle ve Anandarajan, 1996; Herbohn ve Ragunathan, 2008).

Bu ¢alismada yaganmis olan son kiiresel finansal krizin Tirkiye’de denetcilerin ihtiyatliliklar1 tizerindeki
etkileri ile finansal kriz 6ncesi ile kriz déonemi arasindaki iliski incelenmistir.
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Literatiir Taramasi

Krizle birlikte azalan satislar nedeniyle ¢ok sayida isletme, ek finansman kaynagina ihtiya¢ duymustur. Ancak
finans kuruluglari, en gii¢lii misterileri disindaki isletmelere kredi verme konusunda isteksiz davranmistir. Bu
durum, bazi isletmelerin ihtiya¢ duymus oldugu likiditeyi saglayamamasina neden olmustur. Yasanmis olan
likidite sorunu da isletmelerin hayatlarini stirdiirme becerisini etkilemistir. Bunun sonucu ise denetgileri,
isletmelerin siirekliligine yonelik degerlendirmelerde daha ihtiyath davranmaya yonlendirmistir (Beams ve
Yan, 2015, 5.162).

Denetgiler tarafindan igletmelerin finansal tablolariyla ilgili verdikleri goriislerde siireklilige dikkat gekmeleri,
finansal tablo kullanicilar1 agisindan 6nemlidir ve bir uyar: niteligi tasimaktadir. $oyle ki, goriiste yer alan
stireklilikle ilgili degerlendirmeler, isletmelerin yeni kaynak (6zsermaye veya yeni kredi) bulmalarim
zorlagtirabilmektedir. Bu zorluklar da isletmelerin yeni kaynaklara erisimini sinirlandirdigs iin finansal agidan
basarisizlik riskini artirmaktadir (Beams ve Yan, 2015, s.161). Bu tiir bir isletmenin iflas etmesi veya iflas i¢in
yasal bagvuruda bulunmasi durumunda finansal tablo kullanicilari, denetgi raporlarindaki bilgiler sayesinde
daha hazirhikli olacaklardir (Chen ve Church, 1996, s.118). Ancak Feldmann ve Read (2010) yaptiklar:
¢alismada iflas bagvurusunda bulunan isletmelerin yiizde 40’indan fazlasinin iflas basvurusunda bulunmadan
once siireklilikle ilgili bir denetgi goriisii almadigini tespit etmislerdir.

Son yagsanmuis olan finansal kriz, raporlama ve denetimle ilgili diizenlemeleri 6zellikle de ihtiyatlilik konusunu
etkilemis ve bu konuyla ilgili cesitli regiilasyonlar yapilmistir. Finansal kriz ile denetici ihtiyatlilig1 arasindaki
iliski, literatiirdeki ¢aligmalarda incelenmistir.

Geiger ve digerleri (2005) isletmenin siirekliligi ile ilgili denetgi goriislerindeki Tip II hatasini (iflas ettigi halde
denetgi tarafindan siireklilikle ilgili goriis verilmemis gozlemler) incelemislerdir. Yaptiklar1 ¢alismada,
denetgilerin 1991-1992 yillarindaki resesyondaki toparlanma donemine kiyasla 2002-2003 yillarinda iflasa
giren isletmelerde siireklilikle ilgili goriis verme olasiliginin daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Benzer sekilde Fargher ve Jiang (2008) de yaptiklar1 galigmada, 2000-2002 yillar1 6ncesi ve sonrasinda
stireklilikle ilgili goriisleri incelemislerdir. Bu ¢alismada, artan denetci ihtiyathilig: ile tutarl bir sekilde,
denetgilerin kriz doneminden hemen sonra finansal agidan sikintili (stresli) isletmelerde siireklilikle ilgili goriis
verme olasiliginin daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Ayrica galigmada, Avustralya’da denetgilerin
isletmenin siirekliligine yonelik raporlama davranislarinin 2004-2005 yillarinda, 2001 yili dncesi seviyesine
dondigi bulunmustur. Bunun yaninda Enron skandalini takiben artan denetgi ihtiyathiligi nedeniyle
stireklilikle ilgili denet¢i goriisii verilmesi, 2002-2003 yillarinda 6nemli 6l¢iide artmis oldugu ancak takip eden
donemlerde kriz dncesi seviyeye geri doniildiigii ortaya konulmustur. Benzer ¢aligmalar Carey, Kortum ve
Moroney (2012), Feldmann ve Read (2010) tarafindan da yapilmistir.

Herrmann, Pornupatham ve Vichitsarawong (2008) yaptiklar1 ¢aligmada Tayland'da finansal kriz 6ncesi ve
sonrast donemlerde dort biiyiik ve dort biiyiik olmayan denetim firmalar: tarafindan denetlenen igletmeler
arasindaki ihtiyathilik farkliliklarini incelemislerdir. Elde edilen bulgular, Asya’da yasanan finansal krizin
ihtiyatlilikta 6nemli bir artis oldugunu gostermektedir. Ayrica dort biiyiik denetim firmasinin, dort biiytik
olmayan denetim firmalarina gore kotii haberlere daha duyarli olduklar: ifade edilmistir. Kriz sonrast dénemde
ise hem dort biiyiik, hem de dort biiyiik olmayan denetim firmalarinin daha ihtiyath kazanglar raporladig:
belirlenmistir. Bu nedenle de kriz sonrasi dénemde doért biiyiikler ile olmayanlar arasinda ihtiyatlilik
bakimindan farklilik tespit edilmemistir.

Feldmann ve Read (2010) yaptiklar1 ¢aliymada 2000-2008 yillar: arasinda iflas bagvurusunda bulunan 565
isletmenin denetgi goriislerini incelemislerdir. Yapilan arastirmada 2002-2003 yillarinda siireklilikle ilgili
gortslerin 2000-2001 yillarina kiyasla hizli bir artig egilimi gosterdigi, ancak takip eden dénemlerde ise bu
davranisin azaldig1 ve Enron skandali 6ncesi seviyeye geri dontildiigii ifade edilmistir.
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Carey ve digerleri (2012) Avsutralya’da siireklikle ilgili raporlamalarin dogrulugunu 1995-1996 yillar1 6ncesi
ve 2004-2005 yillarindaki Enron skandali sonrasi olmak iizere Tip I hatalarini kargilastirarak incelemistir.
Denetgilerin 2001 yilindan sonra da siireklilikle ilgili raporlamaya yonelik davranislarini siirdiirdiikleri tespit
edilmistir.

Xu ve digerleri (2011) yaptiklar1 calismada krizin Avustralya’daki 2005-2009 dénemindeki denetgi goriislerini
incelenerek goriislerin nasil etkilendigi arastirilmistir. Elde edilen bulgulara gore siireklilikle ilgili goriislerin
artmis oldugu, bu artisin 2005-2007 yillarinda %12, 2008 yilinda %18 ve 2009 yilinda ise %22’ye ulastig ifade
edilmistir. Benzer sekilde Xu ve digerleri (2013) yaptiklar1 ¢aliymada Avustralya’da borsada islem goren
isletmeler i¢in kiiresel finansal kriz 6ncesi doneme kiyasla, kriz doneminde daha yiiksek diizeyde siireklilikle
ilgili goriis verildigini tespit etmistir.

Vichitsarawong ve Eng (2010) yaptiklar1 ¢alismada Hong Kong, Malezya, Singapur ve Tayland’daki 1997
yilinda ortaya ¢ikan Asya finansal krizi donemindeki ihtiyatliligi ve kazanglari incelemislerdir Yapilan
calismada iyi haberleri bildirmede yoneticilerin daha agresif olduklari, ancak finansal kriz déneminde ise kot
haberlerin bildiriminin geciktirildigi ifade edilmistir. Bu ¢aligmada kriz doneminde ihtiyatliligin ve kazanglarin
zamanlihginin disiik oldugu ancak kriz sonras1 donemde iyilestigi tespit edilmistir.

Beams ve Yan (2015) yaptiklar: ¢alismada 2007 yilindaki kiiresel finansal krizin siireklilik riskine yonelik
goriislere bagl olarak ihtiyathilik tizerindeki etkilerini incelemislerdir. Bu ¢aligmada siireklilikle ilgili denetgi
gortslerindeki degisiklikleri tespit etmek amaciyla Amerika’da 2005-2011 yillar1 arasinda finansal agidan riskli
isletmeler {izerinde incelemeler yapilmistir. Yapilan ¢aligmada ihtiyathiligin artmis oldugu tespit edilmistir.
Thtiyatliliktaki artis ise hem dort biiyiik olan, hem de olmayan denetim firmalari igin de s6z konusu olmustur.
Ancak finansal krizin etkisi hafiflediginde ise ihtiyatliligin da normale dondiigii goriilmiistiir.

Sanoran (2018), Amerika’da faaliyet gosteren isletmelerden 6rneklem segerek siireklilikle ilgili goriislerdeki
dogruluk diizeyini incelemistir. Bu amagla 2005-2006 yillarin1 kriz 6ncesi, 2007-2008 yillarini kriz dénemi ve
2009-2010 yillarini da kriz sonrasi olarak belirlemistir. Denet¢i raporlarina iliskin Tip I (siireklilik ile ilgili
sorun olmadig halde yanls siniflandirilan gozlemler) ve Tip II hatalarinin (Takip eden donemlerde iflas
etmesine ragmen siireklilikle ilgili sorun olmadig ile ilgili yanlis siniflandirilan gézlemler) kriz doneminde,
kriz 6ncesi ve sonrasi1 donemlere kiyasla 6nemli diizeyde diisiik oldugu tespit edilmistir. Bununla birlikte,
stireklilikle ilgili denetci goriislerine yonelik Tip I hatalarinin, kriz dncesi ve kriz dénemlerine kiyasla kriz
sonrast donemde daha yiiksek oldugu belirlenmistir. Ayrica denetim firmalarinin dort biiyiik olup olmamasina
gore sonuglarin farklilasmadig: tespit edilmistir.

Shahzad, Pouw, Rubbaniy ve El-Temtamy (2018), son kiiresel finansal krizin denetim kalitesi {izerine yapmuis
oldugu etkiyi arastirmiglardir. Yapilan ¢aligmada denetim firmasinin dort biiyiik olup olmamasinin denetim
kalitesi iizerinde anlamli etkisi olmadig; tespit edilmistir.

Yontem

Bu ¢alismada kullanilan veriler, Refinitiv Eikon veri tabani ve BIST veri tabani kullanilarak 2005-2011
yillarinda BIST te faaliyet gosteren 138 sirketlerin verilerinden elde dilmistir. Analize ingaat sektoriinden 2,
savunma sektoriinden 1, enerji sektoriinden 4, imalat sektoriinden 106, gayrimenkul sektoriinden 2, teknoloji
sektoriinden 9, ulasim ve telekominikasyon sektdriinden 4, toptan, perakende, turizm ve otelcilik sektoriinden
10 sirket dahil edilmistir. 2005-2011 yillar1 arasinda siirekli islem géren ve verilerine ulasilabilen 138 isletme
tizerinden analiz islemi gerceklestirilmis oldugundan bu dénem aralig1 i¢inde Borsa Istanbul’a dahil olan veya
kotadan gikanlar aragtirmaya dahil edilmemistir. Bunun yaninda bankacilik, sigortacilik gibi taksonomisi farkli
olan isletmeler de analize dahil edilmemistir.
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Calismada asagidaki sorularin cevaplar: arastirilmstir:
1. Finansal kriz doneminde isletmelerde siireklilik riskine yonelik bir artis ortaya ¢itkmis midir?
2. Finansal kriz doneminde denetgiler daha ihtiyath davranmis midir?

Literatiirde yer alan ¢alismalar, siireklilikle ilgili belirsizliklerin denetgi goriislerini ve raporlama kalitesini
etkiledigini gostermektedir. Bu nedenle denetgiler siireklilikle ilgili degerlendirmelerde bulunurken tiim
faktorleri goz oniinde bulundurmaktadir. Ancak bu faktorlerin bir kismi niceliksel, bir kismi ise niteliksel
faktorleri icermektedir. Literatiirde isletmelerin stirekliligine iliskin raporlamada (denet¢i goriisiinde)
niceliksel degerlendirme yapmak amaciyla iflas tahminine yonelik modeller gelistirilmistir.

Calismada baglh degisken olarak isletmelerin siireklilik risk degerlendirmeleri esas alinmistir. Bu amagla da
analize dahil edilen isletmelerin siirekliliginin degerlendirmesinde gézlemler (0, 1) seklinde etiketlenmistir.
Buna gore 0 degeri siireklilik varsayiminin gegerli oldugu goézlemleri, 1 degeri ise siirekliliginin zedelendigi
gozlemleri temsil etmektedir. Calismada kullanilan goézlemlerin siniflandirmasinda asagidaki kriterler
(Martens, Bruynseels, Baesens, Willekens ve Vanthienen, 2008; Chen ve Church, 1992; DeFond., Hun ve
Subramanyam, 2002; Beams ve Yan, 2015) kullanilmis olup, bu kriterlerin en az ikisini karsilayan gozlemlerde
stireklilik varsayiminin zedelendigi kabul edilmistir.

o Sireklilik ile ilgili denetci goriisiinde yer alan agiklamalar
o Faaliyet zarar

o Isletme faaliyetlerinden negatif nakit akigt
e Zscore kriteri

Bu ¢alismada iflas riskinin tespitinin tahminlenmesine yonelik Eikon Refinitiv tarafindan yaymlanmig
Altman’in “Z Score” degerleri kullanilmistir. Bu degerler, finansal agidan riskli isletmelerin tespitinde
kullanilmaktadir.

Kriz doneminde finansal agidan sikintili isletmelerin sayisinin artis1 beklenmekte ve buna bagli olarak
denetgilerin stireklilikle ilgili goriis raporlama sayilarinin da artmasi beklenmektedir (Beams ve Yan, 2015,
s.163).

Arastirmanin amaci dogrultusunda kriz 6ncesi, kriz donemi ve kriz sonras1 donemler ikili degisken (0,1) olarak
analize dahil edilmistir.

Literatiirde yer alan ¢aligmalarla uyumlu bir sekilde siireklilik riskinin tespitine yonelik olarak bazi kontrol
degiskenleri analize dahil edilmistir.

e Onceki aragtirmalarda, siireklilik ile ilgili degerlendirmelerin daha uzun siireli denetim raporlama
gecikmeleri ile iligkili oldugunu ortaya konmustur (Ettredge, Li ve Sun, 2006, Beams ve Yan, 2015). Bu
iliskiyi kontrol etmek icin, bilanco tarihinden denetgi raporu tarihine kadar olan giin sayis1 modele
dahil edilmistir. Xu, Carson, Fargher ve Jiang (2013) ise yapmis oldugu ¢alismada boyle bir iligki tespit
edememistir.

e Analize dahil edilen isletmelerin gozlem yillarina iliskin yillik hisse getirileri (Xu ve digerleri, 2013) ile
yillik standart sapmalari ve kaldirag orani da analize dahil edilmistir. Onceki ¢aligmalarda yiiksek
volatilite ve kaldira¢ orani ile stireklilik degerlendirmesi arasinda pozitif yonli bir iliski tespit edilmistir
(DeFond ve digerleri, 2002; Beams ve Yan, 2015).

e Literatiirde yer alan ¢alismalarin bazilarinda dort bityiik denetim firmasi tarafindan denetlenme ile
stireklilik degerlendirmesi arasinda iliski oldugu a¢iklanmigstir. $6yle ki, bazi aragtirmacilar gére dort
biiyitk denetim firmasi tarafindan siireklilikle ilgili denet¢i goriisii verilme olasiiginin daha yiiksek
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oldugu (Behn, Kaplan ve Krumwiede, 2001), bazilar1 ise boyle bir iligkinin olmadigini (Geiger ve
digerleri, 2005; Herrmann ve digerleri, 2008; Feldmann ve Read, 2010; Xu ve digerleri, 2013) ifade
etmiglerdir.

e Modele ayrica aktif karlilik orani, toplam varliklarin dogal algoritmasi (Xu ve digerleri, 2013; Beams
ve Yan, 2015), finansal yatirimlarin toplam aktif i¢cindeki oran1 (Beams ve Yan, 2015), piyasa degerinin
dogal algoritmas: (Herrmann ve digerleri, 2008), hisse basina kazan¢ (Herrmann ve digerleri, 2008),
cari oran (Chen ve Church, 1992; Xu ve digerleri, 2013) da kontrol degiskeni olarak dahil edilmistir.

Yukarida agiklanan ilk arastirma sorusunu test etmek amaciyla analize dahil edilen isletmelerin verileri dikkate
aliarak 2005-2006 yillar1 kriz 6ncesi, 2008-2009 yillar1 kriz donemi olarak ayristirilmistir. 2007 yil1 ise gegis
doénemi oldugundan herhangi bir gruba dahil edilmemistir. Ilk aragtirma konusunun testi igin kriz 6ncesi ile
kriz donemindeki veriler t-testi ile analiz edilmistir. Bu amagla 6ncelikle veriler arasinda ¢oklu baglant1 olup
olmadig1 incelenmistir.

Ikinci aragtirma sorusu i¢in finansal kriz sirasinda denetgilerin daha ihtiyatli olup olmadigin test etmek igin
lojistik regresyon modeli kullanimistir. Kullanilan modelde bagimli degisken olarak siireklilik risk
degerlendirmesini temsil eden ikili degisken esas alinmistir. Diger bir ifadeyle analize dahil edilen igletmeler,
stireklilik riski olup olmamasina gore siniflandirilmistir. Bu amagla da modele 2008-2009 yillarina iligkin
gozlemleri igeren kriz dénemi (0, 1) dahil edilmistir. 1 degeri, kriz donemine iliskin gozlemleri, 0 degeri ise
diger gozlemleri igermektedir. Bu ¢aligmada 6nceki ¢aligmalarda da agiklandig: iizere kriz doneminde daha
yiitksek oranda siireklilik riskinin ortaya ¢ikmasi beklenmektedir. Bu nedenle de modele ilave edilen kriz
donemi ikili degiskeninin anlamli olacag: tahmin edilmektedir.

Ayrica 2005-2006 kriz dncesi donem gozlemleri, kriz donemi ve kriz sonras1 donemlerle karsilagtiriimistir.
Kriz sonras1 doneme iliskin gozlemler 2010-2011 yillarini kapsamaktadir. Modele, 2010-2011 yillarina iligkin
gozlemler (0, 1) dahil edilmistir. 1 degeri, kriz sonrasina iliskin gozlemleri, 0 degeri ise diger gozlemleri
icermektedir. Yine onceki ¢aligmalarla uyumlu olacak sekilde kriz sonrasi donem ile kriz 6ncesi dénem
arasinda anlamli bir fark beklenmemektedir. Bunun yaninda 2007 yili gecis donemi oldugundan her iki gruba
da dahil edilmemistir.

Yukarida agiklanan tiim degiskenler 6nceki aragtirmalardan elde edilmistir. Bu degiskenler, isletmelerin
siirekliligini etkileyen faktorler olarak literatiirde yer almaktadir. Ikinci aragtirma sorunu test etmek amactyla
agagidaki lojistik regresyon modeli olusturulmustur:

SRKL = o + B * DNTS + f * FINY + B * HISG + B * VOLA Bs * HSBK + B¢ * LNTA + B, * LNPD + fs *
KALD + o * AKTK + By * CARO + i1 * BIG4 + Pi> * KRZ + s * KRZS + ¢

SRKL : SiireKlilik riski; 1 ise siireklilik riskini, 0 ise diger durumu ifade etmektedir. Yukarida agiklandig: tizere
en az iki degiskeni karsilayan gozlemler 1 olarak etiketlenmistir.

DNTS : Bilanco tarihi ile denet¢i raporu tarihi arasindaki siireyi (giinii) ifade etmektedir.

FINY :Kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlarin toplam aktif icindeki oranini ifade etmektedir.
HISG :Bir yillik hisse getirisini ifade etmektedir.

VOLA : Hisselerdeki yillik standart sapmay1 ifade etmektedir.

HSBK : Hisse bagina kazang oranini ifade etmektedir.

LNTA :Toplam aktifin dogal logaritmasini ifade etmektedir.

LNPD : Piyasa degerinin toplam degerini ifade etmektedir.

KALD : Kaldirag oranini ifade etmektedir.
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AKTK : Aktif karlilik oranini ifade etmektedir.
CARO : Cari orani ifade etmektedir.

BIG4 :1isedort biiyiik denetim firmasi tarafindan goriis verildigini, 0 ise diger denetim firmalari tarafindan
goris verildigini ifade etmektedir.

KRZ  :1 kriz donemini (2008-2009), 0 diger donemleri ifade etmektedir.

KRZS : 1 kriz soras1 donemini (2010-2011), 0 diger donemleri ifade etmektedir.

Bulgular ve Tartisma

Tablo 1'de yillar itibartyla siireklilik riski iceren goézlemlere iliskin bilgiler sunulmustur. 2005-2011 yillar:
arasinda toplam 277 gozlem (%29) siireklilik acisindan riskli olarak etiketlenmistir. Siireklilikle ilgili tespit
kiiresel krizin baslangicindan 6nce 28 ile en az seviyede iken, kriz doneminde (2008-2009) en iist seviyeye
¢ikmis ve kriz sonras1 donemde kriz 6ncesi seviyeye dogru gerilemeye baglamistir. Bu tespit literatiirde yapilmais
olan ¢alismalari teyit etmektedir (Carcello ve Palmrose, 1994; LaSalle ve Anandarajan, 1996; Geiger ve digerleri,
2005; Fargher ve Jiang, 2008; Herbohn ve Ragunathan, 2008; Fargher ve Jiang, 2008; Feldmann ve Read, 2010;
Vichitsarawong ve Eng, 2010; Xu ve digerleri, 2011; Carey ve digerleri, 2012; Beams ve Yan, 2015).

Tablo 1
Siireklilik Riski Igeren Gézlemler
Toplam gozlem Stireklilik riski Stireklilik riski igeren
Yillar sayl1sl igeren gozlemler gozlemlerin yiizdeleri
2005 138 42 %30
2006 138 28 %20
2007 138 36 %26
2008 138 48 %35
2009 138 45 %33
2010 138 40 %29
2011 138 38 %28
Toplam 966 277 %29

Tablo 1'deki veriler; kriz sonras1 donemdeki siireklilik riski iceren goézlemlerin, kriz dénemine gore azalmais
oldugunu gostermektedir. Bu durum, kriz sonrasi donemin tamamen kriz oncesi olan 2006 yilina
donemedigini ifade etmektedir. Bunun nedeni ise, denetgilerin ihtiyatliliklarini devam ettiriyor olmasindan
kaynaklanmaktadir. $6yle ki; denet¢i raporlarinda 2005 yilinda 9 gozlemle ilgili siireklilikle ilgili goriis
verilirken, 2006 yilinda 11, 2007 yilinda 9, 2008 yilinda 14, 2009 yilinda 15, 2010 yilinda 12 ve 2011 yilinda 10
isletme i¢in siireklilikle ilgili goriis agiklanmistir. Bu durum, kriz sonrasi hazirlanmis olan denet¢i raporlarinda
denetgcilerin ihtiyathiliginin devam ettigini, ancak kriz dénemine gore azalmis oldugunu gostermektedir. Bu
bulgu da literatiirde yer alan ¢alismalari teyit etmektedir (Fargher ve Jiang, 2008; Xu ve digerleri, 2011; Beams
ve Yan, 2015).

Calismanin iki temel sorusunu test etmeden 6nce dnceki literatiire gore secilmis olan degiskenler arasinda
¢oklu baglant: olup olmadig1 incelenmistir. Bu amagla korelasyon analizi yapilmistir. Hair, Black, Babin,
Anderson ve Latham (2010) ve Tabachnick ve Fidell (2007) degiskenler arasinda %901n stiinde iligki tespit
edilmesi durumunda ¢oklu baglantinin varligini ifade etmislerdir. Yapilan analiz sonucunda %90’1n iizerinde
korelasyon iliskisi olan degisken tespit edilmemistir.
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Caligmanin ilk sorusu olan finansal kriz donemi ile kriz 6ncesi donem arasinda bir iligki olup olmadigini test

etmek amaciyla t-testi kullanilmistir. Bunun igin siireklilik riski iceren gozlemlerin yiizdeleri kullanilmigtir.

Sonuglar Tablo 2°de sunulmustur.

Tablo 2
t-testi Bulgular

Finansal kriz

Finansal kriz

oncesi donem dénem p-degeri

(2005-2006) (2008-2009) Ortalamadaki (two-

Degisken ortalamast ortalamasi farklilik t-degeri tailed)
SRKL 0,3370 0,2536 0,8333 2,091 0,284

Literatiirde Beams ve Yan (2015) kriz 6ncesi ile kriz donemi arasinda anlamli iligki bulmustur. Ancak Tablo

2’deki bulgu, Tiirkiye’de segilen 6rneklem acisindan kriz éncesi donem ile kriz donemi arasinda anlaml bir

farkliligin olusmadigini gostermektedir. Bu durum, finansal krizin Tiirkiyeyi daha az etkilemis oldugunun bir

gostergesi olabilir.

Ikinci sorunun test edilmesi amaciyla lojistik regresyon yoéntemi kullanilmistir. Lojistik regresyon analizinin

sonuglar1 Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3

Lojistik Regresyon Analiz Bulgular:
Degiskenler Beklenen yon Katsay1 p-degeri
KRZ + 0,244 0,363
KRZS ? 0,166 0,469
DNTS + -0,003 0,607
FINY - -0,298 0,735
HISG - -0,010 0,507
VOLA + 0,001 0,981
HSBK - 0,005 0,907
LNTA ? 0,383 0,014
LNPD ? -0,803 0,000
KALD + 0,687 0,186
AKTK - -22,861 0,000
CARO - -0,102 0,028
BIG4 ? -0,329 0,153

© %1 diizeyinde anlamli “” %5 diizeyinde anlamli

Lojistik regresyon analizine gore KRZ ve KRSZ degiskenleri istatistiksel olarak anlamli ¢ikmamistir. Bunun

nedeni, kriz donemi ile kriz sonras1 donem arasinda denetgilerin ihtiyatli davraniglarinin devam etmesidir.

Kriz sonrast donemde ihtiyatlilik konusundan hafif bir azalma olsa da bu durum istatistiksel olarak anlaml

degildir.
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Piyasa degerinin dogal logaritmasi ile aktif karlilik oran1 degiskenleri %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlaml1
¢ikarken, toplam varliklarin dogal logaritmasi ile cari oran degiskenleri de %5 diizeyinde istatistiksel olarak
anlamli ¢itkmigtir. Bunun yaninda literatiirle uyumlu sekilde dort biiyiik denetim firmas: tarafindan goriis
verilip verilmeme arasinda anlaml bir iliski tespit edilmemistir (Geiger ve digerleri, 2005; Herrmann ve
digerleri, 2008; Feldmann ve Read, 2010; Xu ve digerleri, 2013, Shahzad ve digerleri 2018).

Sonug

Bu c¢alismada 2007 yilinda baslamis olan kiiresel finansal krizinin denet¢i ihtiyathiligi {izerine etkisi
incelenmistir. Bu amagla finansal kriz oncesi ile kriz donemi arasinda iliski olup olmadig ve kriz sonrasi
denetgi ihtiyatliliginda bir degisim olup olmadig1 aragtirilmistir.

Yapilan ¢alismada denetgiler tarafindan kriz doneminde (2008-2009), kriz 6ncesi (2005-2006) ve kriz sonrasi
(2010-2011) doneme gore siireklilikle ilgili daha fazla goriis verdikleri tespit edilmistir. Bunun yaninda kriz
sonrasit donemde kriz dénemine gore siireklilikle ilgili degerlendirmelerde azalma gériillmistiir. Bu tespitin de
literatiirle uyumlu oldugu belirlenmistir. Ancak kriz 6ncesi ile kriz dénemi arasinda ve kriz sonrasi ile kriz
donemi arasinda istatistiksel olarak anlamli iliski tespit edilmemistir. Diger bir ifadeyle denetgilerin ihtiyatlilig1
kriz sonrasinda kriz donemine gore istatistiksel olarak anlamli bir fark géstermemistir.

Kriz donemi ile kriz sonrasi doneme gore analize dahil edilen gozlemler agisindan igletmelerin piyasa degerleri,
toplam aktif tutarlari, aktif karlilik oranlari ve cari oranlar1 6nemli diizeyde degisim gostermistir. Bunun
yaninda dort biiytik denetim firmasi tarafindan goriis verilip verilmemesi agisindan da anlamli bir iliski tespit
edilmemistir.

Bu ¢aligma 2005-2011 yillar1 arasinda kesintisiz faaliyet gosteren ve verilerine ulagilabilen 138 isletmeyi
kapsamaktadir. Analize dahil edilen sirketler, takip eden donemde de faaliyetlerine devam etmistir. Caliymada
taksonomisi farkli olan finans sektorii ile verilerine ulagilamayan veya 2005-2011 yillar1 arasinda kesintisiz
islem gormemis isletmeler analize dahil edilmemistirr Bu nedenle analize dahil edilmeyen
sektorlerin/isletmeler icin bulgular genellestirilememektedir. Gelecek ¢alismalarin tiim sektorleri kapsayacak
sekilde yapilmasi Tiirkiye hakkinda daha genel bir goriiniim saglayacaktir.
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Extended Abstract

Purpose
The purpose of this study is to examine the effect of the global financial crisis that started in 2007 on auditor
conservatism in Turkey.

Design and Methodology
We used 138 companies traded in Borsa Istanbul between 2005-2011 in the analysis. We selected the variables
used in the research from studies in the literature.

In the study, we analyzed the answers to the following questions:
1. Has there been an increase in the continuity risk in businesses during the financial crisis?
2. Have the auditors been more conservative during the financial crisis?

We implemented the logistic regression model to test whether the financial crisis has an impact on auditor
prudence. In addition, we applied a t-test to test whether there is a relationship between pre-crisis (2005-2006)
and crisis period (2008-2009).

Findings

First of all, we examined whether there were multiple connections among the selected variables. We performed
correlation analysis for this purpose. Hair et al. (2010) and Tabachnick and Fidell (2007) stated the existence
of multiple connections in the case of a relationship over 90% between variables. As a result of the analysis, we
detected no variable with a correlation relationship of more than 90%.

As a result of the study, we observed that the auditors acted more cautiously about the continuity in the crisis
period in line with the literature, and this situation continued after the crisis (2010-2011). However, we found
that the views on the continuity after the crisis stretched more than the crisis period.

We applied the percentages of observations containing continuity risk for the t-test used to test the first
question of the study. We concluded no significant difference in the t-test results to determine whether there
was a statistically significant difference between the observations included in the analysis before and according
to the crisis period.

The logistic regression model was applied to test the second question of the study. We ascertained that there is
no statistically significant difference between the crisis period and the post-crisis period in terms of the
conservatism of the auditors.
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Besides, we concluded that the natural logarithm of the market value, the natural logarithm of the total asset,
the asset profitability ratio, and the current ratio variables are statistically significant in terms of continuity
assessment. In addition, whether or not Big4 audit firms gave the auditor's opinion was not observed to be
statistically significant.

Research Limitations

This study did not include the finance sector with different taxonomies and the companies whose data could
not be reached or processed continuously between 2005-2011. For this reason, the findings cannot be
generalized for the sectors/companies not included in the analysis.

Implications (Theoretical, Practical and Social)
Future studies covering all sectors will provide a more general view of Turkey.

Originality/Value

This study covers the investigation of the effect of the financial crisis in Turkey in 2007 on auditor
conservatism. We concluded in this study that the financial crisis in Turkey has no impact on auditor prudence
and that prudence has stretched after the crisis period.

Aragtirmaci Katkisi: Serkan TERZI (%50), Ilker KTYMETLI SEN (%50).
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