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Dis Ticaret Hadleri Ekonomik Biiyiime Iliskisi: Tiirkiye Uzerine Bir
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0z
Bu calismanin amaci dig ticaret hadlerinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini analiz etmektir. Bu
calismanin teorik temeli Harberger-Laursen-Metzler (HLM) ve Obstfeld-Razin-Svensson (ORS) etkisi yaklagimlarina
dayanmaktadir. HLM yaklagimi dis ticaret hadlerindeki bir kétiilesmenin iilkenin dig ticaret agiklari {izerinde olumlu
bir etkiye yol agacagini belirtmekte, bu olumlu gelismenin iilkenin ekonomik bilylimesi iizerinde yaratacagi etkiye
bagl olarak da dis ticaret agiklarinda bir artisa neden olacagi yoniinde bilgi sunmaktadir. Bu yaklasim literatiirde S

Egrisi olarak bilinmektedir. ORS yaklagimu ise dis ticaret hadlerindeki bir sokun devamliligi yoniindeki algiya bagl
olarak dis ticaret hadlerindeki gelismelerin ekonomik biiyiime iizerinde etkili olacagini belirtmektedir.

Bu kapsamda dis ticaret hadlerinin ekonomik bilyiime iizerindeki pozitif ve negatif etkisi Markov Degisim
Teknigi yaklagimiyla incelenmektedir. Analizde ekonomik bilyiimenin gostergesi olarak imalat sanayi iiretim endeksi,
rejim veya gegis degiskeni olarak da dis ticaret hadleri kullanilmistir. Caligmanin bulgularina gére disa agik ekonomik
biiyiime stratejisi dis ticaret hadlerinin iilke lehine olmasina baglidir.

Anahtar Kelimeler: Harberger-Laursen-Metzler Etkisi, Obstfeld-Razin-Svensson Etkisi, Markov Rejim
Degisim Yaklasimi, Dig Ticaret Hadleri.
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The Relationship of Terms of Trade and Economic Growth: The
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ABSTRACT

This paper aims to analyze the influence of foreign trade sizes on economic growth. Theoretical framework of
this study rests on Harberger-Laursen-Metzler (HLM) and Obstfeld-Razin-Svensson (ORS) effect approaches.
Approach of HLM indicates that any setback in foreign trade size of a country causes a favorable effect on foreign
trade deficit of that country. In accordance with improved growth rates generated by this positive effect HLM
approach also provides information towards an increase of foreign trade deficits. This approach is known as S-Curve
in academic literature. ORS approach on the other hand, opposes that improvements in foreign trade sizes become
effective on economic growth with perceptions related with continuity of shock happening to foreign trade sizes.

With this context, positive and negative effects of foreign trade sizes on economic growth are examined via
Markov Variation technique. In the analysis, manufacturing industry production index is taken as indicator of
economic growth whereas foreign trade sizes are taken as regimen or transitional parameter. With findings of this
study, outward-oriented growth strategy depends on the terms of trade are in favor of the country.
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1. GIRIS

J. Maynard Keynes tarafindan geligim siireci baslayan makroekonomik yaklagimlar,
tilkelerin diger iilke ekonomileriyle olan ticari iliskilerine bagl olarak gelirde meydana gelecek
degismelerin etkilerini de kapsayacak bigimde gelistirilmistir. Yeni teoriler dncelikli olarak dig
ticaret dengesindeki bozulmalarin etkilerini ele almistir. Bu etkinin doviz kurlar1 kanalindan
gelir degiskeni iizerindeki etkisi, doviz kurlarinin makroekonomik bir degisken olarak onem
kazanmasina yol agmistir. Dis ticarettin ¢arpan mekanizmasiyla gelir lizerinde yarattig1 etkilerin
ortaya konmasi sonucu doviz kurlarmin gelir iizerindekinin analizine yonelik yaklagimlarin
temeli atilmustir (Machlup, 1965). Ancak so6z konusu iliskilerin sonuclar1 gelir harcama
yaklagimi ¢ercevesinde Harberger (1950), Laursen ve Meltzer (1950) tarafindan yayinlanan
eserlerle ortaya konmustur. Bundan dolay1 s6z konusu iliskilerin analizinde kullanilan teorik
yaklagim "Harberger-Laursen-Meltzer etkisi" (HLM) olarak anilmaya baglanmustir.

Haberger-Laursen-Meltzer etkisi ticaret hadlerinde ile tasarruflar arasindaki iligkiyi
vurgulamaktadir (Obstfeld,1981: 1-2). Bu yaklasima goére ticaret hadlerindeki bir bozulma dis
acigin artmasina yol agarak tasarruf acigina neden olacaktir. Bu acidan degerlendirildiginde
doviz kurlarindaki degisim ihracat ve ithalat iizerindeki etkisiyle gelir lizerinde degisime neden
olacaktir. Gelirdeki bu degisim tasarruflarinda ayni yonde degismesine yol acacaktir. Buna gore
tilkelerin {iretmis olduklari mallarin fiyatlarindaki degisimler ticaret hadlerinde yapacagi
degismeye bagh olarak tasarruflar iizerinde etkisi olacaktir. Bununla birlikte déviz kurlarindaki
degisimlerin ithalat ve ihracat iizerindeki etkisiyle birlikte gelir ve fiyat etkileri de ortaya
cikacaktir. Yaklasima gore dis ticaret agig1 varken yapilacak bir devaliiasyon, ticaret hadlerinde
bozulmaya bagli olarak ticaret a¢igmin artmasina yol acacak bu da tasarruf oranlarinin
azalmasina neden olacaktir. Ticaret agiginda uzun donemde ortaya c¢ikan bir olumlu gelisme,
gelir artistyla birlikte yeniden agigin ortaya ¢ikmasina yol agabilecektir (Backus vd.,1994).

Harberger-Laursen-Meltzer etkisi 1950'1i yillarda ortaya atilmasma karsin 1980'li
yillarda 6nem kazanmistir. Bunun en 6nemli nedeni iilkelerin eskisine gore daha yiiksek oranda
disa acik hale gelmeleri ve kur degisimlerinin daha yiiksek oranda gelir ve fiyat etkileri
yaratmalaridir. Bununla birlikte tasarruflarin dig ticaret hadlerine vermis oldugu tepki ile
yatirimlarin verecegi tepkinin analizi Harberger-Laursen-Meltzer etkisi yaklagimini ekonomik
konjonktiiriin agiklanmasinda disa agik ekonomiler i¢in yeni bir ara¢ haline getirmistir. Ancak
s0z konusu yaklagimda iktisadi degiskenler siirekli olarak bir etki tepki mekanizmasi iginde
aciklanmigtir. Bu agidan degerlendirildiginde Harberger-Laursen-Meltzer yaklasimda etkiler
siirekli olmaktadir. Bu durumda gelir degismelerine bagli olarak ortaya gikabilecek ikame
etkileri dikkate alinmamig olacaktir. Bu dis ticaret hadlerinin bozulmasiyla ortaya ¢ikan etkilerin
stirekli olmadig1 konusu Obstfeld tarafindan ele alinmistir (Obstfeld,1982a: 9-13).

Obstfeld (1982b)'ye gore dis ticaret hadlerindeki bozulmayla ortaya ¢ikacak bir tasarruf
azalmasina karsi, ekonomik birimler refah diizeylerini korumak amaciyla harcamalarin
azaltarak ve tasarruflarini artirarak tepki verirler. Bu fikir Harberger-Laursen-Meltzer
yaklagimimin tam tersidir. Obstfeld'in yaklagiminda cari dénem ile gelecek arasinda bir ikame
olabilecegi Ongdriilmiis ancak bunun {izerinde durulmamistir. Bu konu Svennson ve Razin
tarafindan ele alinmustir.

Svennson ve Razin (1983) ekonomik karar birimlerinin cari ve gelecek donemdeki
marjinal tiiketim egilimleri arasindaki nispi oranin cari islemler dengesi tizerindeki etkisine
dayali bir yaklasim gelistirmislerdir. Boylece dis ticaret hadlerinden ortaya g¢ikan gegici ve
stirekli soklarin etkilerini es anli olarak ortaya koymuslar ve ayrigtirmislardir.

Svensson ve Razin yaklasimlarini {i¢ degiskene dayali olarak gelistirmislerdir (Svensson
ve Razin, 1983: 99). Bu degiskenler;

* D1s ticaret hadlerindeki bozulmanin dogrudan ihracat lizerindeki etkisi,
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* Ticaret hadlerindeki bozulmanin servet tizerinde azaltic1 etkisiyle ortaya cikan tiikketim diizeyi,
» Donemler arasinda nispi fiyatlardaki degismeye bagl olarak ortaya ¢ikan ikame etkileridir.

Bu etkilerden servet iizerinde azaltic1 olanlar1 gecici olarak kabul edilmistir. Bunun ana
nedeni ise servetin azalmasiyla birlikte reel gelirin ve harcamalarin da azalacak olmasidir. Ancak
reel faiz oranlarinda servetteki ve gelirdeki diismeye bagli olarak bir azalma ortaya c¢ikarsa
ikame etkisine bagl olarak cari dengede bozulma artacaktir. Ticaret hadlerindeki iilkenin
aleyhine kalic1 bir bozulma {ilkede reel faiz oranlarinin sabit kalmasina yol acar. Bu yolla reel
ticaret dengesinde olumlu veya olumsuz bir gelisme ortaya ¢ikabilir. Bunu belirleyecek faktor
cari donemdeki ve gelecekteki marjinal tiiketim egilimlerinin hangisinin biiyiik olacagidir. Bu
parametrelerin biiyiikliigiinii belirleyecek unsur ise servetin diizeyinde ortaya ¢ikacak olan artis
ve azaliglarin zamanlar arasinda marjinal tiikketim egilimi iizerindeki etkisinin biiytkligiidiir
(Svensson ve Razin, 1983: 100). Boylece Svensson ve Razin (1983) dis ticaret hadlerinden
ortaya ¢ikan soklarin gegiciligine bagli olarak ortaya ¢ikan Harberger- Laursen-Metzler etkisini,
kaliciligin olmasi durumuna goére gelistirmiglerdir. Bu konuya Obstfeld'in de katkis1 oldugundan
yaklagim literatiirde Obstfeld-Razin-Svensson (ORS) etkisiyle tamimlanmigtir. Svensson ve
Razin’in caligmalariyla birlikte yapmis oldugu en 6nemli katki zamanlar arasinda marjinal
tiketim egiliminin degisebilecegidir. Bu durum Keynesgil Carpan mekanizmasinin da
degisecegini ifade etmektedir. Bunun anlami yatirim, tasarruf ve gelir arasindaki iliskinin
degisebilecegidir. Konu farkli yazarlar tarafindan farkli ampirik yaklasimlarla incelenmistir.

Bu ¢alismanin ikinci asamasinda ulusal ve uluslararasi literatiir taramasina, ii¢ilincii
asamasinda veri seti ve yonteme yer verilmistir. Dordiincli asamada ampirik bulgulara deginilen
bu ¢aligmanin son kisminda ise sonug ve oneriler yer almaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Yukarida aciklanan yaklasimlar cari agik {izerindeki dis ticaret hadlerindeki degisimine
dayali soklarin sonuglarinin analizine ydnelik teorik araglardir. Bu yaklasimlarin sonuglarina
gore sokun etkisi, isareti, mutlak kapsamda sokun siiresine (gecici veya siirekli) ve ekonomik
karar birimlerinin sokla ortaya ¢ikan beklentilerine baglidir.

Uygulamada Harberger-Laursen-Meltzer etkisi ti¢ degiskene ve kanala dayali olarak
incelenmistir. Bu kanallardan ilki tasarruf degiskeni ve kanalidir. Bu kanal {izerinde dis ticaret
hadlerinin dis denge ve bu yolla tasarruflar tizerindeki etkisi analiz edilmistir. Bu etkiler pozitif
veya negatif olabilmektedir (Sachs 1981; Obstfeld 1982a; Gavin, vd. 1990; Ostry ve Reinhar
1992).

Incelenen kanallardan ikincisi tasarruf yatirim arasindaki iliskidir. Bu yolla dis ticaret
haddindeki bir degisimden ortaya g¢ikacak sok tasarruflar ve bu yolla da yatirimlar {izerinde
etkiler ortaya ¢ikarabilecektir. Boylece gelir diizeyinde de bir degisim olacaktir. Ancak bu
degisimin hangi yonde olacagi belirsizdir (Persson ve Svensson 1985; Matsuyama 1988; Sen ve
Turnovsky 1989; Kent 1997; Servén 1999). Bu konuda Svensson ve Razin (1983) yaklagimi
onemli bilgi saglamaktadir.

HLM etkisi konusunda yapilan ¢aligmalarda teorik yaklagimda ele alinmayan fakat daha
sonradan analize dahil edilen devlet harcamalar {igiincii kanali olusturmaktadir. Tornell ve Lane
(1994) bu eksiligi ele alan galigmalarinda, dis ticaret haddinden kaynaklanacak bir sokun
hiikiimet harcamalarinda pozitif veya negatif bir etkiye neden olabilecegini gostermislerdir.
Ozellikle sdz konusu sokun kamu ag131 veya fazlas1 yaratabilme kapasitesine bagl olarak cari
islemler hesabindaki dengesizligin ortadan kalkabilecegi veya artabilecegini ortaya
koymuslardir. Tornell ve Lane (1994) bu yaklagimin soklarin gecgici ve kalicilik 6zelligini
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dikkate alan Obstfeld-Svensson-Razin yaklagimi i¢inde 6nemli bir kanal oldugunu one siirer.
Ciinkii kamu harcamalar1 asimetrik etkiler yaratabilmektedir.

Literatirde HLM etkisinin varligina yonelik onemli bir caligma; Sachs (1981)
tarafindan yapilan ve dis ticaret hadlerinde ortaya ¢ikan sokun etkisinin siddeti ve
bliyiikliigliniin, dis ticaret hadlerinde degisime neden olacak ihracat ve ithalat fiyatlar1 tizerindeki
etki siiresine bagh oldugunu ortaya koydugu calismadir. Fakat Sachs bu etkinin varligini dig
ticaret hadleri acisindan sadece gecici degisikler olmasi durumunda var oldugunu 6ne siirmiistiir.
Dis ticaret hadlerindeki degisiklerin kalicilig1 agisindan sadece tiiketimin etkilenmesi dis ticaret
hadlerindeki degisikliklerin kalici olup olmadigi ve bu etkinin olusup olusmayacagi konusunun
belirsiz oldugunu ve ulusal tasarruf diizeyindeki degisiklere neden olmadigini belirtmistir. Bu
acidan dzellikle Svensson-Razin yaklagimini elestirmistir.

Konuyla ilgili ampirik ¢aligmalarin sonuglari ise ticaret hadlerindeki bozulmanin gegici
oldugu stirece dig dengesizligin azalmasi yoniinde etkisi oldugudur. Bu konuda Otto (2003)’tin
calismasinda VAR yaklasimina dayali olarak on bes OECD iiyesi ve kirk gelismekte olan
tilkenin ele alinarak yapilan ¢alismada s6z konusu hipotezi destekleyen sonuglara ulasilmustir.
Elde edilen sonuglara gore gelismekte olan iilkelerin biiylik cogunlugu, anlamli bir sekilde HLM
etkisi gostermektedir. Bu durum OECD ekonomileri i¢in de pek farkli degildir. Ancak ¢ogu tilke
icin HLM etkisi yalnizca anlik bir etkidir.

Persson ve Svensson (1985) tarafindan yapilan ¢alismada ise HLM ve OSR
yaklasimlarmi destekleyen sonuglara ulasilmistir. Ozellikle bu ¢aligmanin nesiller arasi
yaklagima dayali olarak yapilmis olmasi bulgularinin daha 6nemli olmasina yol agmaktadir.
Nesiler arasi yaklasimi dikkate alindiginda s6z konusu iki teorik yaklasim arasinda bir farklilik
ortadan kalmaktadir. Ancak ele alinan yaklagimlarda ticaret hadlerini etkileyen onemli bir
degisken olan doviz kuralar1 dikkate alinmamistir. Bu agik Ostry (1988) tarafindan yapilan
caligmanin sonuglariyla kismen ortadan kalkmistir. Ostry'in ¢alismasinda reel doviz kurlari
modele dahil edilmistir. S6z konusu ¢alismada soklarin kalici olmasina bagli olarak cari denge
ve bu yolla tasarruflar iizerinde bir etkinin olacagi sonucuna ulagilmistir. Bu yaklasim OSR
yaklagimini desteklemektedir.

Misztal (2010) Polonya igin yaptigi ¢alismasinda Harberger-Laursen-Metzler etkisinin
1995-2009 doneminde gecerli oldugunu ortaya koymustur. Vektor otoregresif yaklagimina
dayali olarak yapilan analizinin sonucuna gore, Polonya’da dis ticaret hadlerinin iilkenin lehine
bir gelisim gdstermesi cari dengede 6nce bir iyilesmeye, daha sonra bozulmaya yol agtigi ortaya
konmustur. Bu durum literatiirde S egrisi olarak bilinmektedir. Ayni ¢alismada cari dengedeki
gelismelerin dig ticaret hadlerinden ortaya c¢ikan etkilere gore daha fazla etkileri oldugu
sonucuna ulasilmistir. Bunun anlami ekonomide fiyat etkilerinden daha ¢ok tasarruf etkilerinin
onemli oldugudur. Bu sonuca gore cari dengedeki gelismelerin marjinal tiiketim egilimi {izerinde
etkisi oldugudur. Bundan dolay1 bu ¢alisma OSR yaklasimini desteklemektedir.

Edwards (1989) dis ticaret hadlerindeki gegici degisikligin 6zel tasarruflarin biiyiikligi
iizerinde etkisi oldugu sonucuna ulasmigtir. Yazara gore ticaret hadlerindeki bozulma gelirin
azalmasina yol agarak tasarruf oranlarinin diismesine yol agmaktadir. Bu etki siireci HLM
yaklagimiyla ayn1 sonugtur. Bununla birlikte Edwards dis ticaret hadlerindeki degisimin ithal
mallarinin fiyatlarinda yapmis oldugu etkiyi dikkate alarak analizini farklilastirmistir. So6z
konusu ¢alismada ithal fiyatlarindaki artisin talep azalmasina bagh olarak dis denge tizerinde
olumlu etkisinin olacag belirtilmigtir. Bununla birlikte dis ticaret hadlerindeki bozulmanin
ticarete konu olmayan mallarin fiyatlarina gegisine bagli olarak genel fiyat diizeyinde bir artisa
yol agabilecegi vurgulanmaktadir. Bu da ulusal paranin reel olarak deger kazanmasina yol
acacak bir etki olarak gosterilmektedir. Edwards c¢alismasinda enflasyondaki artigin kur
degisimiyle dengelenmemesi durumunda faiz oranlarmin artarak talebin azalmasia ve boylece
tasarrufun artmasina katkida bulunacagi bulgusuna ulasmustir. Ancak bu calismada {ilkenin
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sektorel yapist nihai ve yatirim mallar1 sektoriindeki ileriye ve geriye dogru baglantilar ile s6z
konusu sektorlerin ithalata bagimliligi dikkate alinmamistir. Bu konuda literatiiriin 6nemli
eksikligi fark edilmektedir. Bu konu iilkenin net dig bor¢ ddeyicisi olup olmadigmin dikkate
almmamasi agisindan da gegerlidir. Bu belirtilen eksiklik Eicher, Schubert ve Turnovsky
tarafindan yapilan ¢alismada ele alinmustir.

Eicher, Schubert ve Turnovsky (2008) ¢alismalarini bir iilkenin net dis bor¢ ddeyicisi
olup olmadigini dikkate alarak yapmuslardir. Bu ¢alismada ulasilan 6nemli sonug¢ dis bor¢ net
Odeyeni olmanin dig ticaret hadlerine verilen tepkiyi belirledigini ortaya koymasidir. Bu
caligmanin sonucuna gore dis ticaret hadlerindeki % 20 oraninda bir bozulma yaklagik% 10-15
refah azalmasina neden olmaktadir. S6z konusu refahtaki azalmanin dis dengesizligin artmasina
yol agabilecek 6nemli etkidir.

Sen ve Turnovsky (1989) zamanlar arasi optimizasyon yaklagimiyla sermaye birikimi ile
emek piyasasinda calisip-calismama tercihinin etkisini dikkate alarak, geg¢is dinamiginin,
sermaye stokunun dis ticaret haddinden ortaya cikacak soklara karsi verecegi uzun doénemli
tepkiye bagli oldugunu ortaya koymustur. Bu tepkinin yapisi, pozitif bir gelir ve negatif ikame
etkisinin biiyiikliigline dayanmaktadir. Bu ¢aligmanin sonucuna gore; ancak gelir etkisi ikame
etkisine gore biiylikse HLM etkisi ortaya ¢ikmaktadir.

Giris bolimde aciklanan yaklagimlarin literatiire 'S Egrisi" kapsaminda
isimlendirilmesini saglayan g¢alisma Backus, Kehoe, Patrick ve Kydland (1994) tarafindan
yapilan calismadir. Bu calismayla yazarlar séz konusu hipotezlerinin analizine yonelik bir
ampirik yaklasim gelistirmiglerdir. Yazarlar caligmalarinda belirli bir donemdeki 11 gelismis
tilkeye ait verilerin 8 ¢eyrek donem Oncesi ve sonrasi igin ticari denge ile dis ticaret haddi
arasindaki korelasyonlarma dayali bir analiz gelistirmislerdir. Bu korelasyonlarin grafigi,
literatiirde “Asimetrik S Egrisi” tamimlanmaktadir. Bu ¢alismanin sonucuna gore cari veya dar
anlamiyla ticari dengenin, dig ticaret hadlerindeki cari ve gelecek donemdeki degerleriyle
negatif, gecmis degerleriyle pozitif korelasyonlu olma egilimindedir.

Bouakez ve Kano (2008) Avustralya, Kanada ve ingiltere’ye yonelik yaptigi
calismasinda dis ticaret hadlerinin cari islemler {izerinde 6nemli etkisinin olmadigini ortaya
koymustur. Ayrica dis ticaretinde énemli dalgalanmalar bulunan tlkelerin dig ticaret hadlerinin
cari iglemler iizerindeki etkisinin belirsiz oldugunu ortaya koymuslardir.

Zortuk ve Durman (2008) 1989Q1-2007Q4 donemine ait Tirkiye’ye yonelik Granger
Nedensellik ve Johansen es biitiinlesme teknigini kullanarak ticaret dengesi ve dis ticaret hadleri
arasinda uzun dénemde bir iligkisini olup olmadigini arastirmiglardir. Buna gore gelire dayali
ticaret hadleriyle ticaret dengesi arasinda uzun dénemli bir iliski bulunmus, ancak mala dayal
dis ticaret hadleriyle ticaret dengesi arasinda uzun dénemli bir iligki bulunamamustir.

Yamak ve Korkmaz (2006) herhangi bir ekonominin dig ticaret haddinde meydana gelen
pozitif (negatif) hareketlerin, diger seyler sabitken s6z konusu ekonominin dis ticaret dengesinde
de pozitif (negatif) hareketlere neden olacagini 6ngéren Harberger-Laursen-Metzler (HLM)
Hipotezi’nin, 1991Q4-2003Q3 doneminde Tirkiye ekonomisi bakimindan gegerli olup
olmadigimi incelemeyi amaglamaktadir. Granger Nedensellik Testi sonuglarma gore; dis ticaret
haddinden dis ticaret dengesine dogru, tek yonlii ve kisa donemli bir nedensellik iliskisi oldugu
sonucuna ulagilmigtir. Ancak s6z konusu nedensellik iligkisi, negatif yonlii olup; Tiirkiye
ekonomisi bakimindan HLM Hipotezi’'nin séz konusu donemde gegerli olmadigina isaret
etmektedir

Bahmani ve Ratha (2009) calismasinda S egrisinin gegerli olup olmadigin1 Kanada ve
ABD icin toplam ticaret verilerini kullanarak arastirmistir. Once bu 2 iilke arasinda S egrisini
arastirmis ve S egrisinin gecerli oldugu sonucuna ulagmistir. Daha sonra ticaret akimlarinin,
doviz kuru degisimine tepki veren endiistrileri belirlemek i¢in Kanada ve ABD arasindaki
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toplam mal ticaret verileri alinmis ve 1962-2004 arasinda bu 2 iilke arasinda ihracat ve ithalatla
ilgilenen 60 endiistrinin ticaret dengesinin S egrisine benzedigi sonucuna ulasilmistir.

Pfeifer, Born ve J. Miiller (2012) a¢ik ekonomi DSGE modelini kullanarak Sili’nin is
cevrimine yonelik yaptigi calismasinda dis ticaret hadlerindeki oynaklikta 6zellikle 2006-2008
doneminde ticaret patlamasiyla birlikte artis oldugu dolayisiyla oynaklik artisinin iiretimde
azalmaya bagli olarak ticaret dengesinde bozulmaya neden oldugu sonucuna ulagmustir.

Mendoza (1997) ticaret hadlerinin biiylime {izerindeki etkisini gelismekte olan 40 sanayi
tilkesinin 1971-1991 donemini kapsayan verilerini panel veri yaklagimini kullanarak igsel
bliylime modeline dayali olarak analizini yapmistir. Bu galigmanin sonucunda dis ticaret
hadlerinin degisim oraninin ekonomik biiylimeye pozitif etki yaptig1 ve dis ticaret hadlerinin
oynaklig1 ile ekonomik bilyiime arasinda negatif iligki oldugu bulgusuna ulagmistir.

Kaneko (2000) iki faktorlii biiylime modeline dayali olarak ekonomik biiylime ile dis
ticaret hadleri arasinda pozitif iligki oldugunu ortaya koymustur. S6z konusu iliskinin analizinde
tilketim mallarinin  iiretiminde kullanilan, sermaye mallar1 dikkate alindiginda ekonomik
biiyiimenin dis ticaret hadlerinden etkilenmedigini ortaya koymustur.

Bleaney ve Greenaway (2001) dis ticaret hadlerinin, d6viz kurunun ve bu degiskenlerin
oynakliklarmin biiylime ve yatirimlar tizerindeki etkilerini 14 Sub-Saharan (Sahra alti) Afrika
iilkesi icin (1980-1995) panel data yaklagimiyla stokastik igsel biiylime modeline dayali olarak
analiz etmistir. Analizde kullanilan dis ticaret hadleri ile doviz kurunun oynakligt GARCH
yaklagimindan elde edilmistir. Bu ¢alismanin sonucuna gore dis ticaret hadlerindeki iilke lehine
ortaya ¢ikan avantajlar biiyiime ve yatirimlar iizerinde pozitif etki yapmaktadir. Bununla birlikte
dis ticaret hadlerindeki oynaklik artis1 ekonomik biiylime oranlarinda da oynakligin artmasina
yol actig1 bulgusuna ulagmiglardir.

Wong (2004) Malezya ekonomisi iizerine yapmis oldugu caligmasinda dis ticaret hadleri
ile ekonomik biiylime arasindaki uzun donemli iligkiyi incelemistir. 1965-2002 donemine ait
veriler kullanilarak yapilan analiz sonucunda dig ticaret hadleri ile ekonomik bilyiim arasinda
pozitif iliski bulunmustur. Bu iliskinin kullanilan yaklagima bagli olarak kisa donem iginde
gecerli oldugu ortaya konmustur. Bu calismada 1965-2002 yillar1 arasindaki yillik veriler
kullanilmustir. Es biitlinlesme analizi sonuglarina gére dis ticaret hadleri ve ekonomik biiyiime
arasinda pozitif bir iliski s6z konusudur. Hata diizeltme analizi sonuglarina gore de kisa
donemde dis ticaret hadleri ve ekonomik biiyiime arasinda pozitif iliski ortaya konmustur.

Cakir (2009) 1990-2004 zaman araliginda 18 gelismekte olan tilkeyi kapsayan panel veri
analiziyle dis ticaret hadleri ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi ara¢ degiskenler kullanarak
incelemistir. Bu arag degiskenler yaklasimi Genellestirilmis Momentler Yontemi (GMM)’dir.
Analizin bulgularina gore dis ticaret hadleri ve ekonomik biiyliime arasinda pozitif iliski soz
konusudur.

Wong (2010) Japonya (1996-2003) ve Kore (1971-2006) donemine ait zaman serilerini
kullanarak dis ticaret hadleri ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ampirik olarak test
etmistir. Uygulama sonuglarina gore kisi basma reel gelir ve dis ticaret hadlerinin karsilikli
olarak etkilesim i¢inde olduklari sonucuna ulasilmistir. Ayrica her iki iilkede de dis ticaret
hadleri ve Kkisi basina reel gelir oynakliklari arasinda negatif iliski bulunmustur.

Jawaid ve Waheed (2011), 2004-2008 zaman araligina ait verileri kullanarak 94 {ilkeyi
kapsayan calismada dis ticaret hadlerinin ve dis ticaret hadlerinin oynakliginin ekonomik
bliylime tlizerindeki etkisi analiz edilmistir. Arastirma sonucuna gore dis ticaret hadlerinin ve dis
ticaret hadlerinin oynakliginin ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigi bulunmustur.
Bulgularin saglamligin1 (robustness) kontrol etmek amaciyla duyarlilik analizi yapilmistir.
Kullanilan bu yaklagima gore tahmin denklemine dahil edilen her bir yeni degisken ile

88



Optimum Ekonomi ve Yonetim Bilimleri Dergisi, Cilt 2, Sayr 2- http://dergipark.ulakbim.gov.tr/usakoeyb/

Ekinci, Tiiziin ve Kahyaoglu - Dis Ticaret Hadleri Ekonomik Biiyiime Iligkisi: Tiirkiye Uzerine Bir Uygulama

parametrelerdeki degisimin analizi yapilmistir.

Analiz sonucunda elde edilen parametreler
degiskenlere gore direngli bulunmustur.

3. VERI SETi ve YONTEM

Veri tabamn ile analiz teknigi hakkinda kismi bilgi i¢ceren bu boliim, ¢alismaya referans
olusturan yontem ve modelin tanimlanmasini ve izlenilen yolun agiklanmasini kapsamaktadir.

3.1. Veri Tabam

Analizde kullanilan islenmemis verileri temsil eden zaman serileri, Ttirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankast (TCMB EVDS) sisteminden ve Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)’ten
almmustir. Degiskenlere ait tanimlamalar Tablo 1°de gosterilmektedir.

Tablo 1: Modelde Kullanilan Degiskenlerin Tanimlanmasi.

Degiskenler Aciklama
Insuef Sanayi Uretim Endeksi (LNFARK)
Indthf Dis Ticaret Haddi (LNFARK)

Modelde kullanmilan degiskenler 1990:1 ile 2011:12 yillar1 arasinda aylik verilerden
olugmakta olup Ln farklar1 alinarak modele dahil edilmistir. Degiskenlerin ele alinan doneme ait
zaman grafikleri Sekil 1’de gosterilmektedir.
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0.1f \\
: | |
A fo “ A N r M‘ -
oob AN A W PN I A PSP Mlbamantl, M\AAA
S T L T R L VAR A TR M)
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Sekil 1:Modelde Kullanilan Degiskenlerin Zaman Grafigi.

Bu caligmada Markov degisim yaklagimi kullanilmigtir. Bu teknigin se¢ilmesinin nedeni
dis ticaret hadlerinin ekonomik biiyiimenin temel belirleyeni olarak kabul edilen sanayi iiretim
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endeksini hangi yonde etkiledigini ortaya koymaktir. Markov degisim yaklasiminin avantaji
ekonomideki genel egilimini dig ticaret hadlerine gore belirleme imkani vermesidir. Bu ayn
zamanda ekonomik konjonktiiriin daralma ve genisleme donemlerinde dis ticaret hadlerinin olas1
asimetrik etkisini de miimkiin kilmaktadir (Hamilton 1989; Krolzig 1997). Bu agidan ¢alismanin
temel hipotezinin testi icin Markov degisim yaklagimi analiz araci olarak secilmistir. Ayrica
caligmanin hipotezi agisindan séz konusu Markov Degisim sinifindan MSIAH(m)-AR(p)
(Ortalamas1 ve Varyansi Rejime Bagli Degisen) tekniginin kullanilmasina karar verilmistir. Bu
yaklagimin 6zelligi hem sabitte-ortalamada hem de varyansta degisime izin vermesidir.

Calismada kullanilan verilerin 6ncelikle duragan olup olmadiklar: test edilmistir. Tablo
2’de Augmented(Genisletilmis) Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi sonuglarina gére hem
Insuef hem de Indthf degiskenleri sabitte duragan oldugu (birim kok i¢ermedigi) goriilmektedir.
Dolayisiyla degiskenlerimiz dogrusal olmayan yontemlerin kullanilmasi i¢in gerekli olan
duraganlik kosununu saglamaktadir.

Tablo 2: Serilere Ait ADF Birim Kok Testi

t-istatistigi Olasilik
Insuef -18.640*** 0.0000
Indthf -21.443*** 0.0000

Kritik Degerler: % 1***: -3.45, 9% 5**: -2.87, %10* : -2.55

3.2. Dogrusalsizlik Sinamalar

Ekonometrik yaklagimlarm kullanilmasinda en O6nemli asama hangi teknigin hangi
kriterlere gore kullanilacagidir. Genel olarak dogrusal tahmin tekniklerinin kullaniminin daha
kolay ve uygulanabilir olmasi agisindan arastirmacilar agisindan en ¢ok tercih edilen
yaklagimlardir. Genel olarak da dogrusal olmayan tahmin tekniklerinin sayisi oldukg¢a fazladir.
Iktisadi acidan karmasik olmayan ve c¢ok sayida degisken igermeyen tahmin arastirmalar
acisindan etkili sonuglar ortaya koyabilmektedir. Ancak aragtirmada kullanilan verilerin yapisi
ve testi yapilan hipotez i¢in uygun yoOnteminde belirlenmesi Gnemlidir. Bu agidan
degerlendirildiginde oncelikli olarak verilerin dogrusal analizlerde kullanilabilir nitelikte olup
olmadiginin analizinin yapilmasi gerekmektedir. Buradaki temel amag¢ basit ve dogrusal bir
yaklagimla agiklanacak bir bilginin analizinde daha karmasik yaklasimlarin se¢ilmesini
engellemektedir (Granger ve Terdsvirta, 1993: 62). Boylece ileriye yonelik tahminlerin
yapilmasinda daha saglikli sonuglarin elde edilmesi miimkiindiir.

Literatiirde dogrusalligin testine yonelik yaklagimlar parametrik ve parametrik olmayan
teknikler olmak tizere iki grupta incelenmektedir. Parametrik yontemlere 6rnek olarak RESET,
Tsay’in F sinamasi, Keenan Testi, Lagrange c¢arpani yaklagimlar1 6rnek verilebilir. Parametrik
olmayan yaklagimlara da hata karelerin analizi i¢in Ljung-Box istatistigi (Q sinamasi), bispektral
ile BDS testleri Ornektir. Bu yaklagimlarin agiklandigi 6nemli bir c¢alisma Tong (1990)
tarafindan yapilmistir. Bu ¢alismanin 6zelligi belirtilen testlerle ilgili literatiirii genis bir sekilde
sunmasidir.

Bu calismada degiskenlerin dogrusal bir yapiya uyup uymadiklarini belirlemek {izere
parametrik yaklasimlardan Keenan, Terasvirta, Tsay, Linearity LR-testleri kullanilmis ve
sonuclar1 asagidaki Tablo 3'te verilmistir.
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Tablo 3: Dogrusalsizlik Testleri.

Keenan Testi t-istatistigi Olasilik Gecikme
Insuef 20.25146 1.025011e-05*** 1
Indthf 2.43713 0.1197186 2

Terasvirta Testi

Insuef 17.1245 0.0001912*** 1
Indthf 7.0495 0.02946** 2
Tsay Testi

Insuef 16.88 5.341e-05*** 1
Indthf 4.959 0.002308*** 2
Linearity LR Testi 190.92 0.0000*** 0

**% 0% 1°de anlamliligl, ** % 5°te anlamlilig1 ifade etmektedir.

Uygulama sonuglarina gore ele aliman degiskenlerin In farklarimin biri disinda dogrusal
olma bos hipotezini reddedilmistir. Keenan testinin uygulamasinda Indthf degiskeninin dogrusal
olma durumu reddedilememistir. Dolayisiyla degiskenlerin dogrusal olmamasi1 Markov rejim
degisim tekniginin kullanilmasi i¢in gerekli diger bir kosulu da yerine getirmektedir.

3.3. Markov Rejim Degisim Teknigi

Parametrelerin zaman iginde farklilagmasina bagli olarak ortaya ¢ikan yaklagimlar,
farklilasmay1 rejimler bigimde ele almaya baslamislardir. Bu konuda ilk yapilan ¢aligmalar
Markov zincirlerine dayali olarak gelistirilmistir Quandt (1972), Goldfeld ve Quandt (1973).
Markov rejim degisimi modelleri, her bir durumda siirecin farklilik gostermesine olanak veren
gbzlemlenemeyen durumlara bagli olarak gegis gosteren durumlar iceren zaman serilerinin
analizinde kullanilmaktadir. Bu modeller genel olarak ekonomik konjonktiiriin analizinden
hareketle, zaman serilerine ait stokastik siiregte ortaya ¢ikan ortak rejim degisimleri analiz
etmektedir. Markov rejim degisim yaklagimlarinin kullanilmasinin yayginlagmasi, ele alinan
stireclerde degiskenlerin gecikmis degerlerinin kullanilmasi yoluyla zaman icinde bir parametre
degisimine imkéan veren yaklasimin gelistirilmesi sonucundadir Hamilton (1989). Gelistirilen bu
yaklagimimin en 6nemli 6zelligi rejimler arasinda bir durumdan diger duruma gecis siirecinin
rassal olmasidir. Oncelikli olarak iki durumlu siirec asagidaki gibi asagidaki gibi tanimlanir.

Durum I: yi= + &
Durum I1: y = p, + &
Burada t = 1,2,3,...... , T zaman1 ve p; ve [, sirasiyla birinci ve ikinci durumlardaki

ortalamalari ifade etmektedir. & beyaz giiriiltiilii 6° varyansli hata terimidir. Yukaridaki esitlik
asagidaki gibi ifade edilebilir;
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Yi = Sips + (1-Sp) o + &

Esitlikte s; durumlari, g ’ler ise rejimler arasindaki degisimi gdstermektedir. Burada rejimler

arasindaki degisimler S;’nin alacagi degere bagli olarak degismektedir. Burada s; = 1 ise birinci
durumdaki siireci(daralma veya genisleme), s; = 0 ise ikinci durumu(daralma veya genisleme)
ifade etmektedir. s, gozlemlenemeyen durum degiskeni oldugu i¢in siirecin hangi durumda
oldugu bilinememektedir. Buradan hareketle durum bagimli sabit terimli model asagidaki gibi
ifade edilebilir;

Yi= Mgt T &

St = 1 iken Hst= M1
olmaktadir.

s;= 2 iken Hst= Mo
Burada p farkli rejimleri ifade eden ilgili parametreyi géstermektedir. S; gézlenemeyen stokastik

bir siire¢ degiskeni olarak birinci diizeyden bir Markov Siirecini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu siireg
asagidaki gibi ifade edilebilmektedir:

P{St = j|St—l =1, Sio = k'---}z P{St = j|5t71 = i}= pij

Stirecin hangi durumda bulundugu kesin olarak bilinmediginden her bir durumda
bulunma olasilig1 tahmin edilebilir (Hamilton, 1989).

Burada S,'ler Markov zincirinden elde edilen P'ler yardimiyla su sekilde
gosterilmektedir (Akgiil vd., 2007: 9).

F)11 S = 1 Sia =

P:I.Z S = 2 St = 1
S, =

P21 S = 1 Sty =

P, S = 2 St = 2

Buna gore P, eger ekonomi daralma rejimindeyse cari dénemde daralma rejiminde
olmasini ifade etmektedir. P, ise ekonominin biiyiime rejimindeyken daralma déneminde

oldugunu belirtmektedir.
3.3.1 Markov Rejim Degisim Modellerinin Belirlenmesi

Markov Rejim Degisim modeli, AR (otoregresif siire¢) ve sonsuz bir MA (hareketli
ortalama) siirecine bagli olarak farkli dinamikleri dikkate alacak sekilde belirlenebilmektedir.

Y serisine ait genel bir AR(1) siireci asagidaki gibi ifade edilebilir;

Y= 1t @yt & (1)
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Buradan hareketle (1) numarali denklem hatalara bagli olarak asagidaki gibi elde edilebilir;
Yi=pt g
&= per1 + €
Siirec tek bir denklem halinde asagidaki gibi ifade edilir;
Yi=V+p(ye-v) + & )
¢=p ve p=v(1-p)
Buradan asagidaki 2 durumlu model elde edilebilir;
®  VitT Hst T OYrat & 3)
* Vi=Hst O(Yea- Pse1) + & (4)

Genel olarak (3) ve (4) numarali denklemler Dinamik Markov Rejim Degisimi modeli
(MS-AR) olarak ifade edilmektedir. Denklem (3)’te Y/nin alacagi deger sabit terimdeki
geciskenlige bagli olarak ortaya cikar. Kesikli gézlemlenemeyen durum degiskeni st, sabit
terimin alacagi degeri belirleyerek asagidaki matris bigiminde gosterilir.

5 :[ Py plzj
P Pz
Denklem (4)’te yy'nin degeri ise gegis sabitinin mevcut ve bir donem 6nceki degerine
bagli olarak olusmaktadir (Krolzig, 1997).

y'nin farkli dinamikleri MA(o0) siireci olarak asagidaki gibi ifade edilebilir;

Model I:y= D ¢'uy  + ) ¢'s, 5)
i=0 i=0
Model I1: yi= sy + > f's, (6)
i=0

Model I’de bir déonemdeki durum degisiminin etkisi zamanla artmaktadir. Model II
durum degiskeninin gecikmeli degerine Sy, bagl olarak y;’nin degerini belirlemektedir. Boylece

4 durumlu Markov zincirine bagli olarak yeni bir durum degiskeni S tanimlanmaktadir. yt
asagidaki durumlara bagl olarak deger almaktadir (Hamilton,1993).

o s=lves,=lise s, =1

o s=2ves=lise s, =2
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o s=lves,=2ise s, =3
o s=2vesu=2ise s, =4
Buna gore 4x4 boyutlu gecis matrisi;

P 0 Pu 0
Pr2 0 Pr 0
0 Pa1 0 P2y
0 Pz, 0 P2,

P =

seklinde ifade edilebilir.

i 1,2,3,4 i¢in y¢nin kosullu olasilik fonksiyonu f(y/ S: = i, Ye1; 0) seklinde ifade edilebilir
(Hamilton,1994).

Bu calismada dis ticaret hadlerinin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi arastirilmaktadir.
Bu amagla HLM ve OSR iktisadi iki yaklagimlarina dayanilmistir. Burada bu yaklasimlarin
testine yonelik literatiirde kullanilan tahmin yontemlerinin disinda konu incelenmeye
calisilmistir. Bu amagla tahmin yontemi olarak Markov Degisim sinifindan MSIAH(m)-AR(p)
tekniginin kullanilmasina karar verildigi daha once belirtilmistir. Markov gec¢is ydntemi
kendisiyle baglasimli yaklasimi literatiire Hamilton (1989) tarafindan kazandirilmistir. Bu
yaklasim birden fazla degiskenin analizine imkén verecek bi¢cimde Krolzig (1997) katkilariyla
gelistirilmistir. Cok degiskenli yaklasimlarin 6énemli katkisi1 parametrelerin tanimlanan rejimlere
baglh olarak degismesine imkan vermesidir. Bdylece bu yaklasim ekonomik konjonktiiriin
analizinde ve bu konjonktiiriin belirleyicilerinin analizi i¢in Onemli araglar olmaktadir.
Calismamizda bir rejimden digerine gecisin yavas oldugu varsayimi altinda sabitli model
se¢ilmigtir. Calismada tahmin edilen model (7) numarali denklemde goriilmektedir.

Insuef =c+¢, Indth()+Indth(2) + ¢ (7

(7) numarali denklemde tahmin edilen model ekonomik konjonktiiriin yalnizca biiyiime
ve daralma olarak tanimlanacagi varsayimi altinda iki rejimli olarak belirlenmistir. Buna gore;
t,t....t, s, =Lt ,t ,..,5, =2 olarak iki durum ifade edilmistir. Denklem (7)’de o,
katsayis1 birinci rejimi yani birinci rejimde ekonomik biiyiime tizerinde dis ticaret hadlerinin
genisletici ve daraltici etkisini ifade etmek amaciyla kullanilmustir. o, katsayisi ise ikinci
rejimdeki dis ticaret hadlerinin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini gostermektedir. Buna gore
dis ticaret hadleri S, = 1 durumundan s, =2 durumuna geg¢isi belirleyen bir degisken olarak bir

rejim degiskeni olarak belirlenmistir.
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4. ANALITIK BULGULAR

Yukarida agiklanan amag¢ cercevesinde analiz edilen konu belirtilen Markov Rejim
Degisim yaklasimiyla tahmin edilmis ve tahmin sonuglar1 Sekil 2, Tablo 4, Tablo 5 ve Tablo

6’da verilmistir.
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Sekil 2: Rejim Gegis Olasiliklarina Ait Yumusatilmis Grafikler

Sekil 2’ye gore daralma donemlerinin rejim 1’1, genisleme donemlerinin rejim 2’yi
olusturdugu goriilmektedir. Bu baglamda gegis olasiliklarini gdsteren Sekil 2’de yer alan grafik
incelendiginde, gbzlem degerlerinin 1. rejimde olma olasiliginin daha az oldugu; 2. rejime ise
daha fazla gozlem degeri diistiigii goriilmektedir.

Tablo 4: Rejim Gegis Olasilhiklar:

Rejim 1 Rejim 2 Gozlem Sayisi Siire
Rejim 1 0.59458 0.047960 7.95% 21
Rejim 2 0.40542 0.95204 92.05% 243

Tablo 4’te tahmin edilen sonuglara gore; genislemeyi takip eden dénemde (Rejim 2)
ekonominin tekrar genislemede olma olasiligi % 95,2 iken, daralmay1 takip eden bir déonemde
(Rejim 1) ekonominin tekrar daralmada olma olasiligi % 59,4 olarak bulunmustur. Ekonominin
1. Rejimdeyken (daralma) 2. Rejime (genisleme) gegme olasiliginin % 4,7, benzer sekilde 2.
Rejimdeyken (genisleme) 1. rejime ge¢me olasiliginin %40,5 oldugu goriilmektedir. Sonuglar
birlikte degerlendirecek olursak; ekonomi, genislemeyi ifade eden rejim 2’de kalma egiliminde
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ve daralmayi ifade eden rejim 1°de olsa dahi rejim 2’ye gegme egilimindedir. Bunun anlami dis
ticaret hadlerindeki Tiirkiyenin lehine olacak gelismeler ekonomik biiyliimeyi artiracak bir
etkidir. Tahmin sonuglarina gore Indthf degiskenimizin katsayilarinin her iki rejim iginde
anlamsiz ¢ikmistir. Bunun nedeni olarak séz konusu acgiklanan degiskeni etkileyen baska
degiskenlerin dikkate alinmamasi oldugu diisiiniilmektedir. Bununla birlikte analizde mutlak dig
ticaret hadleri kullanilmis olup, ihracatin satin alma giiclinii gosteren gelir ticaret hadleri gibi
degiskenlerinde denenmesi literatiire 6nemli bir katki olacaktir. Ancak calismanin kapsami bu
degiskenlerden hangisinin daha iyi bir sonu¢ verdiginin analizinden ¢ok dis ticaret hadlerinin
biliyiime potansiyeli lizerindeki etkisini gérmektir. Tablo 5°te gorildiigi gibi dis ticaret
hadlerinde degiskenli§in azalmasinin sanayi iiretimi iizerinde pozitif etkisinin olacagi
gorlilmektedir. Ancak katsayilarin istatistiksel olarak anlamsiz olmasi yukarida belirtilen
eksikliklerin dikkate alinmasi gerektigi konusunda bir bilgi saglamaktadir.

Tablo 5: Model Tahmin Sonuclari

Katsayilar Std. Hata t-ist. p-degeri

sabit 0.00486029 0.001048 4.74 0.000
Indthf(1) 0.500397 0.4996 1.00 0.317
Indthf(2) 0.0387224 0.04915 0.788 0.432
sigma(l) 0.0759256 0.01326 5.72 0.000
sigma(2) 0.0147538 0.001081 13.6 0.000
p_{1|1} 0.594577 0.1284 4.63 0.000
p_{1|2} 0.0479598 0.02087 2.30 0.022

Indthf(1): Daralma rejiminde dis ticaret hadlerinin ekonomik biiyiime {iizerindeki etkisini, Indthf(2): Genisleme
rejiminde dis ticaret hadlerinin ekonomik bilylime tzerindeki etkisini, sigma(l): Birinci rejimin varyansini,
sigma(2):Ikinci rejimin varyansini gostermektedir.

Tablo 5°te gosterilen model sonuglarina gére ekonomi hem genisleme (Rejim 2) hem de
daralma (Rejim 1) dénemindeyken dis ticaret haddi biiyiimeyi olumlu, ancak bu etkinin daralma
doneminde daha az oldugu goriilmektedir. Tabloya gore ekonominin daralma déneminde kalma
ve daralmadan genislemeye gecis olasiliginin katsayilarinin da anlamli oldugu goriilmektedir.
S6z konusu bulgular serilerin iki rejimli dogrusal olmayan karakter sergiledigini
desteklemektedir.

Ayrica Indthf degiskenine ait katsayinin isaretinin pozitif oldugu dikkate alinirsa her iki
rejimde de biiylimeyi artirici bir etkisinin varligi gériilmektedir. Bu durumun tersi olarak dig
ticaret hadlerinin tersine donmesi Tirkiye Ekonomisinde biiylimeden daralmaya donecegi,
ayrica daralma rejiminde dis ticaret hadlerinin durgunlugu derinlestirecek 6nemli bir degisken
oldugu goriilmelidir. Bu agidan bu bulgu HLM etkisiyle OSR yaklasimlarinin Tiirkiye igin
gegerli olabilecegini desteklemektedir.

Tablo 6’da tahmin edilen model sonuglarina ait tanimlayici istatistikleri verilmistir.
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Tablo 6: Modele Ait Tammlayici Istatistikler

Log Olabilirlik 657.746176 Asir1 Basikhik -0.27020
Asimptotik test 1.2237 Normallik Testi 1.0021
Istatistigi
[0.5424] [0.6059]
Standart Sapma 0.96138 ARCH LM (5-10) 0.23978
Testi
[0.6248]
Carpikhk 0.097765

Tahmin edilen model, istikrarli tahmin sonuglar1 olarak yorumlanabilmesi igin gerekli
istatistiksel ozellikleri tagimaktadir. Modelin hata teriminin normal dagilimli oldugu, ayrica ele
alinan modelin giivenilirliginin temel belirleyenlerinden birisi olan degisen varyansin (ARCH
etkisinin) olmadig1 goriilmektedir. Buna gore modelin gegerliligi i¢in gerekli kosullarin
saglandig1 gorilmektedir.

5. SONUC

Ulkelerin disa acilma siirecleri genel olarak ddemeler dengesindeki sorunlarin ortadan
kaldirilmasina bagli ortaya ¢ikmistir. Burada temel tercih ihracata yonelik sanayilesme stratejisi
olmus ve iilkeler ihracat artiglarimi saglayarak dis dengesizliklerin ortadan kalkacagi yoniindeki
beklentilerle disa agilamaya yonelik politikalarin uygulanmasina hiz vermislerdir. Ancak zaman
icinde dis ticaret hadlerindeki olumsuz gelismeler ihracat artislarina ragmen dis denge sorununu
ortaya cikarmistir. Bu sorun i¢ ekonomik dengeye tasarruf acigi olarak yansimistir. Bu konu
1950’1 yillarda gelistirilen HLM yaklagiminin énem kazanmasina yol agmistir. S6z konusu
yaklagim dig ticaret hadlerinden kaynaklanan gegici soklar1 dikkate almaktadir. ORS yaklasimi
ise soklarin kalic1 olmasi durumunu ve kalict olmasina yol agacak etkileri dikkate almaktadir.
ORS yaklagimi zamanlar arasi optimizasyona dayali ¢dziimlerle dis ticaret hadlerinden ortaya
cikabilecek etkileri ve bunlar1 belirleyecek parametreleri ortaya koymustur.

Bu calismada s6z konusu yaklagimlara dayali olarak Tiirkiye ekonomisi i¢in dis ticaret
hadlerinin biiyiime iizerindeki etkisi analiz edilmistir. Caligmada Tiirkiye'nin biiylime siirecini
temsilen sanayi iiretim endeksi kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gére dis ticaret hadlerindeki
olumlu gelisme ekonomi iizerinde biiylimeyi artiracak yonde etkiler ortaya cikarmaktadir.
Nitekim tahmin sonuglarma gore ekonominin biiyiime siirecindeyken bu siiregte kalma olasiligi
%95 bulunmustur. Bununla birlikte bu sonug dis ticaret hadlerinde Tiirkiye'nin aleyhine olacak
bir gelisgmenin ekonomik bityiime tizerinde olumsuz etkiler ortaya ¢ikaracaktir.

Bulgulara gore biiyiime rejiminden daralma rejimine gecis olasiligr %40'lara yakindir.
Bu bilgi Tiirkiye ekonomisi ic¢in dis dengenin saglanmasina yonelik olarak ihra¢ mallarinin
fiyatlarinin da dikkate alinmasi gerektigini vermektedir. Ayrica bu konun tasarruf agiginin temel
nedenlerinden bir olacagi da agiktir. Bu durum tasarruf edenlerle tiiketimi tercih edenler arasinda
gelirin dagilimin etkileyecektir. Ayrica gelirdeki azalma gelecek donemde marjinal tiiketim
egiliminin artmasina yol agacaktir. Diinya ekonomisinde ortaya ¢ikan durgunluk ticaret
hadlerinin Tirkiye’nin aleyhine donmesine neden olabilecek bir durumdur. Bu doénemde
uygulanan siki para ve maliye politikalariyla ekonomi yavaglamaktadir. Bu yavaslamanin
sonucu faiz oranlarinda ortaya gikabilecek bir diisme ikame etkilerine bagli olarak dis agigin
bozulmasina yol agabilir. Bu acidan eckonomide krediye dayali tiiketim harcamalarinin
kisitlanmasina yonelik tedbirler dis dengenin saglanmasi i¢in uygulamaya konulmalidir.
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Daralma dénemlerinde ekonominin konjonktiirel hareketlerinin zirve ve dip noktalari
dikkate alindiginda varyansin (sigmal) yiiksek oldugu goriilmiistir. Bu durum genisleme
donemi i¢in gegerli degildir. Bu acgidan diisiiniildiigiinde dis ticaret hadlerinin biiylimenin
ortalamasi iizerinde etkisi yoktur. Biiylime konusunda farkli bir rejimin ortaya ¢ikmasina yol
acan faktdor varyans parametresindeki degisimdir. Bagka bir ifadeyle biiylimenin
ortalamadan sapmasina bagli olarak farkli rejimler ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum uluslararasi
fiyatlardaki dalgalanmalarin dis ticaret hadleri {izerinden biiylime iizerinde dalgalanmaya yol
acacagim gostermektedir. Bu sonuca gore para ve maliye politikalarinin yeniden ele alinip
diistiniilmesi gereklidir. Bunun 6nemli nedeni dis ticaret hadlerinin doviz kurlari iizerinden
ortaya cikaracagi finansal sonuglardir. Bu konunun spesifik bir arastirma konusu olarak ele
almarak degerlendirilmesinin faydali olacag: tarafimizca diistiniilmektedir.
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