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Tiirkiye’de Hanehalki Tasarruflarinin Gelir Disindaki Belirleyicileri ”

Mehmet SENGUR **, Sami TABAN ***

oz
Ulke ekonomileri igin hanehalki, gelir béliisiimiinden pay alanlar igerisinde son derece énemli bir yere
sahiptir. Hanehalki toplumdaki 6zel harcama, yatirim ve tasarruflar i¢in de belirleyici bir rol tistlenmektedir. Calisma,
hanehalk: tasarruflarinin gelir disindaki belirleyicilerini tespit etmeyi amaglamaktadir. Caligmada Tiirkiye Istatistik
Kurumu’ndan saglanan 2002-2013 yillar1 arasindaki “Hanehalki Biitge Anketleri” kullanilmistir. Anketler lojistik
regresyon modelleri ile analiz edilmistir.

Calismanin sonuglarina gore, ikamet edilen konutun miilkiyeti, ikinci ev sahipligi, on bin liranin iizerinde
yillik kullanilabilir gelire sahip olmak, egitim seviyesi degiskenleri hanehalk: tasarruflari iizerinde olumlu etkiye
sahiptir. Buna karsilik hane biiyiikliigii, otomobil sahipligi, gecici veya donemlik istihdam, kirsal alanda yasamak ise
hanehalki tasarruflarini olumsuz yonde etkileyen degiskenler olarak tespit edilmistir.
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Determinants of Household Savings in Turkey Except for Income
ABSTRACT

Household has an extremely important place in the division of income for the economies. It plays a decisive
role in personal consumption, investment, and savings. This study aims to identify the determinants of household
savings except for income. In this study, "Household Budget Survey" conducted by Turkish Statistical Institute for the
years 2002-2013 is used. Survey data has been analyzed by logistic regression models.

The results of the study show that house ownership, having an extra house, having annual disposable income
of over 10.000 b, education level also have a positive effect on household savings. On the other hand, the number of
family members, car ownership, temporary or seasonal employment, and living in rural areas affect household savings
in a negative way.
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1. GIRiS

Tasarruf diinya genelinde siirdiiriilebilir bir ekonominin saglanabilmesi yolunda 6nemli
problemlerinden birisi halini almistir. Gelirin tiiketilmeyen kismi olan tasarruf, gerek bireyler
acisindan gerekse bir biitiin olarak iilke ekonomisi agisindan kilit rol iistlenmektedir. Sadece
geligsmekte olan iilkelerin degil, ayn1 zamanda gelismis olarak nitelendirilen iilke ekonomilerinin
de giindeminde yerini almistir.

Ulkelerin tasarruf oranlar1 hesaplanirken genellikle kamu kesimi ve &zel kesim
tasarruflarinin toplami alinmaktadir. Kamu kesiminin paymin toplam tasarruflardan ¢ikarilmasi
veya toplam i¢indeki 6zel kesim tasarruflarinin ayristirilmast sonucunda, hanehalki tasarruflarina
ulasilabilmektedir. Hanehalk: tasarruflari, 6zel kesim tasarruflarinin degerini belirlemektedir.
Ozel kesim tasarruflar1 da, toplam ulusal tasarruflarin degerinde énemli rol oynamaktadir. Ozel
kesim tasarruflari igerisinde en dnemli paya sahip bu grubu olusturan hanehalk: tasarruflar1 ve
belirleyicileri galismamizin temel inceleme konusudur.

Ulke ekonomileri ve Tiirkiye i¢in énemli bir degisken olan &zel tasarruf iizerinde
belirleyici kesimi olusturan hanehalki bu ¢alismanin 6rneklemini olugturmaktadir. Calismamiz
hanehalk: tasarruflar {izerinde, gelir disinda etkili olan faktorleri tespit etme amacindadir. Bu
nedenle, Tiirkiye’deki 2002-2013 dénemi igin hanehalk: biitge anketleri ¢calismada kullanilmistir.

Caligmada ilk olarak tasarruf kavrami ve cesitleri aciklanmaktadir. Tasarruf ve
¢esitlerinin agiklanmasindan sonra hanehalki tasarruflarini etkileyen faktorlerden s6z edilmistir.
Uygulama kisminda ise, oncelikle kullanilan veri seti ve yontem hakkinda bilgi verilmistir. Daha
sonra konu ile ilgili olarak literatiir 6zeti sunularak, Tiirkiye’de 2002-2013 doénemini kapsayan
modellerin analiz sonuglarina yer verilmistir.

2. TASARRUF KAVRAMI VE CESITLERI

Tasarruf sozliik anlami olarak, para veya bagka bir seyi idareli kullanma ve herhangi bir
seyi diledigi gibi kullanma yetkisine sahip olma olarak tanimlanmaktadir (Sami, 1985: 1309).
Tasarrufun sozliikkteki anlami, giindelik yasamda da kullanilmakta olan herkesge anlagilir halini
karsilamaktadir. Sozliik anlamimin yani sira tasarruf kavrami, ekonomi literatiiriinde de dnemli
bir yer tutmaktadir. Mikroekonomi i¢in tasarruf, harcanabilir kisisel gelirin bir bileseni iken,
makroekonomi i¢in de milli gelirin bir unsuru olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Sermaye ve para piyasalarmin ilgi alanin anlasilirhigl, olduk¢a zor olan konulara
dayanmasi bizlere bir tasarruf teorisine olan gerekliligi gdstermektedir. Ekonomi diinyasinda
tasarruf zaman igerisinde Onemini artirmigtir. Bunun gostergesi de, 19. yiizyilda tasarrufun
giderek artan bir ivme ile gii¢ kazanmasi ve iktisadi gelismenin en belirgin noktalarindan birisi
olmasidir (Rist, 166-167). Adam Smith, sermayenin tutumluluk ile artacagini ve israf ile
azalacagini sOylemektedir. Herhangi birisi gelirinden ne denli artirirsa, bunu sermayesine
ekleyecektir. Kisi, sermayesini daha fazla liretken kimsenin ge¢imini saglamakta veya faiz geliri
elde etmekte kullanma imkanina sahiptir. Kisilerin sermaye artisi ancak yillik gelirlerinden
artirdiklart ile miimkiin olacak olup, bireysel sermayelerin toplami da toplumun sermayesini
olusturacaktir. Sermaye artiginin temel belirleyicisi olan ¢alisma tutumlulugun ortaya koydugu
deger iizerine kuruludur. Bu nedenle, eger tutumluluk ortadan kalkacak olursa, ¢alismanin
sonucunda elde edilen deger ne olursa olsun, sermaye artis1 saglanamayacaktir. Israf ve kotii
yonetimin yol agtig1 sonuglar ¢ogu zaman ayni olacaktir (Smith, 1863: 448—449). Smith, tasarruf
kavramimi tutumluluk ile 6zdes kabul etmistir. Smith tasarrufu aciklarken israfin zitt1 olarak ele
almis ve iki kavrama bagl olarak ekonomide toplam sermaye (milli hasila) artiginin s6z konusu
olabilecegini belirtmistir. Bunun da, ancak bireylerin kendi gelirlerinden yaptiklar tasarruf ile
miimkiin olacagini ortaya koymustur.
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John Maynard Keynes ise tasarrufu, gelirin tiiketimi veya harcamalari agan kism1 olarak
net sekilde tanimlamaktadir. Bu kavram f{izerinde herhangi bir siiphe veya karisikligin ancak
gelir ya da tiikketim ile ilgili anlam kaymalari sonucunda olacagini vurgulamaktadir. Tasarruf,
bireysel tiiketicilerin davranislar1 sonucu iken yatirim da bireysel girisimcilerin davranislarinin
bir sonucudur. Bu iki davranig bigimi farkli goriinse de tasarruf ve yatirim gelirin tiikketimi asan
kismina esit oldugundan birbirine esit olmaktadir (Keynes, 1991: 60-63).

W. C. Peterson (1994) cari ¢iktinin hepsinin iiretim déneminde tiiketilmemis olmasinin
tasarrufu ortaya cikaracagini belirtmistir. Ancak tasarrufun da, gelir gibi bir akim kavram
oldugunu ve cari ¢iktimin tiiketilmeyen kismu oldugu icin de, negatif bir davramis ortaya
koydugunu unutmamamiz gerektigini sOylemektedir. Peterson’a gore tasarrufun bir baska
sonucu sermaye stokuna yapilan bir ilavedir ve bu “ilave yatirnm” olarak ifade edilmektedir.
Dolayisiyla cari ¢iktinin tiiketilmeyen kismini temsil eden tasarruf, aynm1 zamanda yatirimi da
temsil edecek ve boylece ekonomide tasarruf-yatirim esitligi kurulmus olacaktir. Peterson,
tasarrufun bilindik tanimin1 yaparken tasarruf ile yatirim arasindaki baglantiy1r da kurmayi ihmal
etmemektedir. Ekonomide belirli bir donemde ortaya konulan ¢iktinin tamamen tiiketilmiyor
olmasi, tasarrufu meydana getirdigi gibi yatirimi da tespit etmemize yardimci olacaktir.

Keynes (1991), faiz oranindaki herhangi bir degisikligin fiili olarak tasarruf {izerinde
o6nemli bir etkiye sahip oldugunu ifade etmektedir. Ancak bu etki sanildigi gibi pozitif yonde
degil negatif yonde olacaktir. Dolayisiyla Keynes, klasik iktisatcilar aksine tasarrufun faizin
bir fonksiyonu olmadigini, gelirin bir fonksiyonu oldugu ileri siirmektedir. Keynesyen tasarrufun
klasik iktisattaki tasarruf anlayisindan temel farki, tasarrufun neden yapilacagi sorusu soz
konusu oldugu zaman ortaya ¢ikmaktadir.

Thomas Robert Malthus’a gore ise tasarruf, sermayenin devamliligini saglayan bir
unsurdur. Refah doneminde zengin kimseler gelirlerindeki artisin biiyiikk kismini tasarruf
edecekler ve yeni yatirmlarin yapilmasma imkan vereceklerdir. Ancak diger klasik
iktisatgilardan farkli olarak Malthus, planlanan tasarrufun planlanan yatinmlarin iizerine
¢ikabilecegini ve bunun da asir1 iiretime yol agabilecegini belirtmistir (Kazgan, 1997: 83, 94,
95). Bu durumda Malthus, klasik iktisat¢ilarin aksine tiim tasarruflarin kendiliginden yatirimlara
doniismeyecegini ifade etmistir. Malthus, tiim tasarruflarin kendiliginden yatirima donlismemesi
sonucunda ortaya c¢ikacak olan tasarruf fazlasina veya eksikligine vurgu yapmaktadir.

Herhangi bir ekonomik birimin tasarrufu, mevcut gelirinden mevcut harcamalarinin
cikarilmasi ile elde edilecektir. Bir ekonomik birimin veya toplumun tasarruf orami da tasarruf
miktariim gelire boliinmesi ile elde edilecektir (Abel, vd., 2008: 37). Tasarruf, bireysel veya
ulusal gelirin ¢esitli harcamalar i¢in kullanimi sonrasi ortaya ¢ikmaktadir. Dolayisiyla tasarruf
sadece belirli bir grup tarafindan yapilmamaktadir. Tasarruf, sahislar, firmalar ve kamu otoritesi
acisindan ayr ayrn ele alinabilecegi gibi tiim bu unsurlarin toplamu seklinde ulusal diizeyde de
ortaya konulabilir. Temel olarak tasarruflar, 6zel kesim tasarrufu, kamu tasarrufu, i¢ tasarruf, dig
tasarruf, zorunlu tasarruf ve goniillii tasarruf seklinde siniflandirilmaktadir.

2.1. I¢ (Yurtici) Tasarruflar — Dis (Yurtdisi) Tasarruflar

Ulke igerisinde yer alan ekonomik birimlerin yaptig1 tasarruflar, i¢ tasarruflar teskil
eder. Iktisadi birimlerce (hanehalki, firmalar ve devlet) yurticinde yapilan bu tasarruflar ayni
zamanda kalkinmanin i¢ finansman kaynaklarini olugturmaktadir (Taban ve Kar, 2015: 175).
Ekonomide iiretken kapasite artiginin kaynagi olan yatirimlar tasarruflar ile yakindan iliskilidir.
Ulusal ekonomide yer alan bireysel tasarruflar, kurum tasarruflari ve kamu tasarruflari toplami i¢
(yurti¢i) tasarruflarini verecektir (www.dpt.gov.tr, 2013). Kurum (sirket) tasarruflari, elde edilen
karlarin ortaklara dagitilmayarak yatirimlara yonlendirilmesi yoluyla olusmaktadir. Kamu
tasarruflar1 ise kamu biit¢esinin fazla vermesi sonucu olusur. Ulusal tasarruf olarak da
nitelendirilen i¢ tasarruflar, kamu biitgesinde meydana gelen biitge fazlaliklarindan olumlu yonde
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etkilenmektedir. Buna karsin kamu biit¢e agiklari da i¢ tasarruflarda azalmaya yol agacaktir
(Yildirim, vd., 2010: 572). Bu durum, iilkelerin genel ekonomik performanslar ile yakindan
ilgilidir. Eger bir iilke ekonomisinde doviz a¢ig1 ve tasarruf a¢igi varsa, yurtici tasarruflar
olumsuz etkilenecektir. Yani iilkede iiretilen degerden daha ¢ok, tiiketim ve harcama yapiliyorsa
tasarruf i¢in kaynak bulmak giiclesecektir.

Dis tasarruflar iilkelerin diger iilkelerden sagladiklari kaynaklardir. Dis tasarruflar
genellikle yabanci 6zel sermaye yatirimlari ve dis yardimlardan olusmaktadir (Www.dpt.gov.tr,
2013). Iktisadi kalkinma agisindan, i¢ finansman kaynaklar1 gibi dis finansman kaynaklar1 da
sermaye birikimi i¢in son derece 6nemlidir. Bu 6nemden dolay1, dis finansman kaynaklar1 da dis
tasarruflar olarak adlandirilir. Dis tasarruflar iilke ekonomisine dogrudan yatirim veya dolayl
olarak giren dovizlerden olusmaktadir (Han ve Kaya, 2006: 80-83). Az gelismis veya gelismekte
olan tilkelerin i¢ tasarruf yetersizliginden dolay1, dis tasarruflara ihtiyag duymasi kaginilmazdir.
Gerek tasarruf acig1, gerekse doviz agig1 bulunan gelismekte olan iilkeler yabanci 6zel sermaye,
dis bor¢ ve dig yardimlar olarak siralanabilecek olan finansman kaynaklarindan yararlanmak
isteyeceklerdir (Taban ve Kar, 2015: 162-163).

Dis tasarruflarin varligi iilke ekonomisine dogrudan sermaye birikimini artirma disinda
da katkilar saglamaktadir. Bu katkilar; kalkinma politikalarinin uygulanmasinda olumlu katki
yapma, i¢ tasarruflarin yatirimlara donligmesinde yardimci olma ve teknolojik ilerlemeye yol
acma seklinde siralanabilir (Han ve Kaya, 2006: 80-83). Gelismekte olan iilke ekonomileri
kalkinma i¢in gerekli sermayeyi i¢ dinamikleri ile karsilayamadiklari igin dis tasarruflara ihtiyag
duymaktadirlar. Bu nedenle Kalkinma cabasina giren iilkeler sermaye birikimi i¢in kaynak
bulsalar dahi, gerek sermayenin etkin bir sekilde yatirimlara aktarilmasinda gerekse iiretim
teknolojisinin uygulanmasinda dis finansmana ihtiya¢ duyacaklardir.

2.2. Ozel Kesim Tasarruflar - Kamu Kesimi Tasarruflari

Ozel kesim tasarrufunu, hanehalkinin tiiketim ve vergi ddemeleri sonrasi elinde kalan ve
harcanmayacak fazlalik olarak tanimlamak miimkiindiir (Mankiw, 2008: 563-564). Ozel
sektoriin yaptig1 tasarruf olarak bilinen 06zel tasarruflar, harcanabilir gelirden tiiketim
harcamalarin ¢ikarilmasi ile bulunur. Tasarrufu elde etmek ic¢in harcanabilir gelirden tiiketim
harcamalarinin ¢ikarilmasinin nedeni ise, tiikketim harcamalarinin 6zel kesim ihtiyaglarini
karsilamak igin yaptig1 tim harcamalar1 temsil etmesidir (Abel, vd., 2008: 38). Ozel kesim
tasarruflarinin icerisinde sadece hanehalki tasarrufunun oldugunu diisiinmek yanlis olacaktir.
Ciinkii kamu otoritesi disindaki firma veya kurumlarin tasarruflar1 da bu kapsama girmektedir.
Yani ekonomideki devlet digindaki diger aktdrlerin isteyerek ve yasa geregi yapmis oldugu
tasarruflarin toplami 6zel kesim tasarruflar1 olarak ifade edilebilir.

Kamu tasarrufu ise, hiikiimetlerin harcamalar i¢in gerekli ddemeleri yaptiktan sonra
ellerinde kalan vergi gelirleri olarak tanimlanmaktadir (Mankiw, 2008: 563-564). 1996 yilinda
yapilan milli gelir hesaplama revizyonu 6ncesi kamu tasarrufu, net kamu gelirinden kamu satin
alimlarinin ¢ikarilmasi olarak kabul edilmistir. Boylece tasarruf sadece cari kamu satin alimlari
veya harcamalart ile iliskilendirilmistir. Ancak hiikiimetler sadece cari donemde harcamalar
yapmayabilirler. Ornegin okul, baraj, karayollari, altyapr gibi orta veya uzun vadeli yatirrm
harcamalar1 da yaparlar. Bu durum dikkate alinarak milli gelir hesaplamasinda bir degisiklige
gidilmistir. Net kamu gelirlerinden kamu harcama kalemleri tiiketim harcamalar1 ve yatirim
harcamalar1 olmak tizere iki grup olarak ele almarak c¢ikarilmustir (Abel, vd., 2008: 38-39).
Kamu otoritesinin temel gelir kaynag:i iilkedeki bireylerden ve firmalardan dogrudan veya
dolayl olarak tahsil etmis oldugu vergilerdir. Vergi gelirleri kamu tarafindan yapilan veya
yapilmasi planlanan yatirim ve harcamalardan diisiik ise bor¢lanma olusacaktir. Daha once de
bahsettigimiz gibi, bu durumda iilke yonetimleri mevcut olan i¢ tasarruf yetersizliginden dolayz,
ikinci secenek olarak dis tasarruflara yani dis finansman kaynaklarina yoneleceklerdir. ikinci
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secenegin zaman igerisinde ortaya ¢ikaracagi sakincalardan dolayi, kamu otoritesi vergi
gelirlerini artirmak i¢in denetim ve uygulamalarini sik sik glincellemektedir.

2.3. Zorunlu Tasarruf — Goniilsiiz Tasarruf - Goniillii Tasarruf

Tasarruf gesitleri ele alinirken goniilsiiz tasarruflar ile zorunlu tasarruflarin ayni durumu
ifade ettigi sanilmaktadir. Ancak iki kavram benzer goériinmelerine ragmen, birbirinden farkli
anlamlar tagimaktadir.

Zoraki tasarruf olarak da isimlendirilen zorunlu tasarruf, enflasyonun yiiriittiigii fiyat ve
kar artisindan dolayi, tiikketimden koparilarak yatirimlara kaydirilan fonlardir. Gegmiste az
gelismis ilkelerde sermaye birikiminin zaman igerisinde zorunlu tasarruf yolu ile
saglanabilecegi goriisii de on plana ¢ikmistir (Ulgener, 1991: 210). Bu durumda, zorunlu tasarruf
goniilstiz bir sekilde yapilmasina ragmen, para arzindaki degisimlerin sonucu olarak ortaya
cikmaktadir. Zorunlu tasarruf, dogrudan piyasadaki para miktar1 veya banka kredilerindeki
degisimin sonucunda olusan ve bunlarla Slgiilen belirsiz bir kavramdir. Eger tam istihdam
diizeyine karsilik gelen bir tasarruf orani segecek olursak, zorunlu tasarruf; fiili tasarrufun uzun
donem tam istihdam tasarruf dengesini agsan kismi olarak tanimlanabilecektir (Keynes, 1991: 79-
80). Yani fiyatlardaki yiikselme sonucunda tiiketimin azalmasi durumu, zorunlu tasarrufu ifade
eder (Parasiz, 2005: 220).

Goniilsiiz tasarruflar ise, tiiketimden goniilsiiz bir sekilde yapilan kisitlamalar sonucu
ortaya c¢ikmaktadir. Hilkiimetlerce uygulanan tiim vergilendirme cesitleri ve zor ile 6diing
almalar zorunlu tasarruf 6rnekleridir (Parasiz, 2005: 219). Az gelismis lilke ekonomilerinde eger
vergi kacaklari engellenerek vergi toplama maliyeti azaltilirsa ve dolaysiz vergilerle tarim
kesiminin yiikiimliiliigli artirilirsa sermaye birikiminde artis saglanabilecektir (Han ve Kaya,
2006: 75). Gelismis iilke ekonomilerindeki toplam tasarruflar i¢erisinde goniilsiiz tasarruflarin
pay1 oldukea diisiik iken gelismekte olan iilkelerde bu durum tam tersidir. insanlarin dogrudan
ve dolayli sekillerde vergilendirmeleri kamu gelirlerinin biiyiik kismini olusturmaktadir.

Goniillii tasarruflar, harcanabilir gelire baglh olarak tiiketimde yapilan goniillii indirimler
olarak ifade edilebilir. Goniilli tasarrufun kaynagini hanehalki ve firmalar olusturmaktadir
(Parasiz, 2005: 219). Az gelismis ilkeler ile gelismis iilkeler karsilastirildiginda, az gelismis
iilkelerde sadece zorunlu ihtiyaglarin1 karsilayabilecek durumda olan yoksul halkin yaptigi
goniillii tasarruflar diistiktiir. Bu diisiik tasarruf oranlarina ragmen, eger iilkelerdeki geliri yiiksek
kesimler gelirlerini biiyiik oranda tiiketmeyerek yatirimlara yonlendirebildikleri takdirde
ekonomi bundan olumlu etkilenebilecektir (Han ve Kaya, 2006: 72-73).

3. HANEHALKI TASARRUFUNU ETKILEYEN FAKTORLER

Bireylerin isteklerinin tiiketim ve tasarruf {izerindeki 6nemi siiphesiz biiyiiktiir. Ancak
bunlarin yani sira, tilketim dolayisiyla tasarruf bir takim faktorlerden etkilenmektedir (Bagley ve
Perdew, 1951: 77-78). Bu durumda tasarruf davramigini nelerin etkiledigini veya hangi
faktorlerin yonlendirdigini tespit etmek ilk yapilmasi gerekendir. Bireylerin tasarruf (tiiketim)
tercihleri {izerinde politik olmayan bir takim faktdrlerin etkili oldugu sdylenebilir. Bu faktdrler
duraganlik, gelir, bilyiime, belirsizlik ve demografi olarak siralanabilir (Loayza ve vd., 2000:
401-402). Bireylerin tiiketimini etkileyen faktorler kisiden kisiye veya toplumdan topluma
farklilik gosterebilir. Bireylerin tiiketim kararlarimi etkileyen faktorlerin farkliliklar gosteriyor
olmasina karsin, temel olarak tasarruf davranmisii etkileme giicii fazla olanlarin
gruplandirilmalar1 da miimkiindiir. Faiz orani, gelir, enflasyon ve devlet politikalar1 hanehalki
tasarruf kararlarin1 ve diger tercihlerini etkileyen temel degiskenler olarak siniflandirilabilir.

33


http://dergipark.ulakbim.gov.tr/usakoeyb/

Optimum Journal of Economics and Management Sciences, Vol. 3, No. 1- http://dergipark.ulakbim.gov.tr/usakoeyb/

Sengtir and Taban — Determinants of Household Saving in Turkey Except for Income

3.1. Faiz Oram

Faiz, bugiinkii tiikketimden vazge¢cmenin karsiligi olarak ifade edilmektedir. Eger bireyler
bugiinkii tiiketiminden vazgecerek, gelecekte tiiketim yapma yoluna giderse cari donem tiikketim
talebinde bir erteleme s6z konusu olacaktir. Ortaya ¢ikacak olan ertelemenin sebeplerinden birisi
de piyasa faiz orani olacaktir. Faiz orami yilksek ise bireylerin tiiketim yerine, tasarrufa
yoneldikleri gozlenecektir. Gelir sahibi kimseler tiim gelirlerini tiiketim yOniinde
harcamayacaklar bir kismin1 da gelecekte tiiketmek iizere piyasa faiz oranindan borg
vereceklerdir. Iktisat biliminde bireylerin ekonomik diisiinen ve davranan kimseler olduklar
(homo-economicus) varsayildigir da goz online alindiginda, faiz getirisi karsisinda tiiketimden
vazgecilmesi dogal bir davranistir.

3.2. Gelir

Faiz oraninda oldugu gibi bireylerin elde ettikleri veya edeceklerini diistindiikleri gelir
de tasarruf ve tiiketim davranisi i¢in dnemlidir. Hanehalklar1 eger sadece ge¢imlik diizeyde bir
gelire sahip iseler tasarruf davranisi da bu durumdan olumsuz etkilenecektir. Sadece yasamin
devami icin gerekli veya zorunlu ihtiyaglarin karsilanabildigi bir gelir seviyesinde, gelirin
tamami veya biiyiik bir oran1 tiiketim harcamalarina yonlendirilecektir.

Benzer bir sekilde eger hanenin geliri yiiksek bir diizeyde ise bu yiiksek gelirden tasarruf
davranisi da olumlu yonde etkilenir. Bu durumda, yiiksek gelir grubunda yer alan kimseler sahip
olduklar1 gelirin tamamini tiiketmeyeceklerdir. Gelirin tiiketim harcamalarimi asan kismi,
herhangi bir amag i¢in gelecekteki bir zaman diliminde kullanilmak {izere tasarruf edilecektir.
Bu davranig seklinin neticesinde ise gelir diizeyinin artmasi ile tasarruf yapma davranisi da
artacaktir.

3.3. Enflasyon

Temel olarak sorulmasi gereken soru, enflasyonun hanehalk: tasarrufunu ve tiiketimi
nasil etkileyecegidir. Baglangigta (1950’lerden beri) toplam tasarruf davranisi ile ilgili yapilan
ekonometrik caligmalarin ¢ogunda enflasyonun etkisi gdz ardi edilmistir. Bu calismalarda
geleneksel olarak, tiim reel harcama kararlarinin fiyatlar genel diizeyinden etkilenmedigi
varsayllmistir. Bu durumda, belirli bir doneme kadar ampirik ¢alismalarda enflasyonun etkisi
ihmal edilebilecek kadar kiiciik oldugu goriilmiistiir. Ancak zaman igerisinde bu durumun artik
boyle olmadig1 ve geleneksel yaklasimi destekleyen bulgularin olmadigi tespit edilmistir.
Donemlerarasi ikame, parasal aldanma ve belirsizlik gibi sebeplerden dolay1 enflasyon, tiiketici
davraniglarimi dogrudan etkilemektedir. Ayrica enflasyon, faiz oram degisiklikleri ve refah ile
ilgili degisimlerden dolay1 da tiiketici davraniglarini (tasarruf-tiiketim) dolayli olarak da etkiler
(Wachtel, 1977: 558-560). Davidson ve MacKinnon (1983) bu yeni durumu desteklemistir.
Kanada ve ABD i¢in yaptiklar1 zaman serisi analizi sonucunda enflasyon orani ile tasarruflar
arasinda pozitif yonlii bir iligki tespit etmislerdir. Bireylerin gelecekte elde etmeyi umduklar
gelire iligkin beklentileri (belirsizlik veya net gelir beklentileri) tasarruf davraniginin
belirleyicilerinden birisidir. Ampirik ¢alismalarin ¢cogunda belirsizlik gostergesi olarak enflasyon
kullanilmistir. Eger bireyler, gelecekteki gelire iliskin net olmayan bir durumla kars1 karsiya ise
bunun sonucu olarak, tasarruf artisi beklenir. Yani belirsizlik ortaminda tasarruf yapma
egiliminde artis yasanacaktir (Loayza ve vd., 2000: 402).

Buna karsilik, bir {ilke vatandaglarinin biiyiik bir kismi1 asgari ge¢im diizeyinde gelir elde
ettigi takdirde, enflasyon tiiketim giderlerinde artisa yol acacaktir. Dolayisiyla da artan tiiketim
giderleri karsisinda tasarruflar azalacaktir. Bundan dolayidir ki, az gelismis toplumlarda tasarruf
nominal gelire degil de, reel gelire baglidir. Az gelismis lilkelerde ortaya ¢ikan enflasyon yatirim
arasindaki dengesizliklerin de uzun siirmesinin nedeni de bu durumdur (www.ankara.edu.tr,
2013). Enflasyon reel gelirde diismeye yol agmaktadir. Tasarruflar da gelire bagli olarak
artmakta veya azalmaktadir. Reel gelirdeki diisiise bagli olarak tasarruflarin  olumsuz
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etkilenecegi bir durum ortaya ¢ikacaktir. Reel geliri azalan bireyler ve aileler elde ettikleri gelire
bagl olarak daha az miktarda tasarrufta bulunacaklardir.

3.4. Devlet Politikalar:

Devlet veya merkezi otoritece uygulanan veya uygulanmasi diisliniilen ekonomi
politikalar1 da gerek firmalar1 gerekse hanehalkini etkilemektedir. Bu durum, aslinda devletlerin
gelir ve giderlerini yansitan biit¢eleri ile yani gelir ve harcama politikalari ile ilgilidir.

Egitim ve saglik politikalarinin tasarruf egilimlerini yasam beklentisi ve iiretkenlik gibi
faktorlere bagli olarak etkiledigi goriilmektedir. Yasam beklentisinin oldukg¢a diisiik oldugu
Afrika iilkelerinde tasarruf egilimleri de disiik iken, yasam beklentisinin olduk¢a uzun oldugu
Japonya’da tasarruf egilimi de yiiksektir. Dolayisiyla uygun politikalar ile desteklenen egitim ve
saglik harcamalar tasarruflar olumlu yénde etkileyecektir (Ozlale, 2012). Vergiler bakimidan
ise bireysel vergilerdeki artig, kendine esdeger miktarda kisisel harcamalarda ve tasarruflarda
azalmaya yol acacaktir. Azalmanin tiiketim giderlerinde veya yatirim harcamalar iginde olmasi
durumuna gore azalisin etkisi de farklilagacaktir. Para politikasi yolu ile cari tasarrufun tizerinde
bir yatirim harcamasinin ger¢eklesmesi de miimkiindiir. Ancak bu durumda, fazladan yapilmig
olan yatirimin finansmani enflasyonla saglanmis olacaktir (www.ankara.edu.tr, 2013).

Devletlerce izlenecek olan parasal (mali) politika, emeklilik reformu, finansal
liberalizasyon ve dig bor¢glanma gibi bir takim ekonomi politikalar1 dogrudan veya dolayli olarak
tasarruf oranlarini etkiyecektir. Yapilan bir¢ok ¢alismanin sonucunda, kamu kesimi tasarrufunun
(ac181) 6zel kesim tasarruflarini negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Yine benzer bir sekilde
dis iilkelerden bor¢lanma ve dis yardimlar diglama yoluyla iilkelerin i¢ tasarruflarini olumsuz
etkilemektedir. Finansal liberalizasyonun etkisinin kisa dénemde tasarruflar iizerinde dogrudan
olumsuz etki yaptigi, ancak uzun donemde dolayli da olsa olumlu bir etkiye yol agtig1
goriilmektedir (Loayza ve vd., 2000: 402-406).

3.5. Diger Faktorler

Tasarruf davranigini etkileyen diger faktorler ise ¢evresel faktorler, demografik faktorler,
dogal kaynaklar ve iilkenin sahip oldugu zenginlikler olarak siralanabilir. Eger iilkenin sahip
oldugu zenginlikler ve kaynaklar fazla ise bireylerin gelirden aldiklar1 pay da o oranda yiiksek
olacaktir. Bunun sonucunda, gelirden alian pay arttik¢a tasarruf oranlari da artacaktir. Ulkenin
kit ve verimsiz kaynaklarinin olmasi durumda ise gelirden alinan pay, bireyler agisindan
azalacagl i¢in tasarruf da olumsuz yonde etkilenecektir.

Demografik olarak iilkedeki niifusun geng, egitimli ve saglikli olmasi tasarruf
bakimindan son derece 6nemlidir. Geng niifus ne kadar fazla ise calisma ¢agindaki kisi sayis1 da
bu oranda fazla olacaktir. Toplam gelirde artis olacagi igin tasarruflar da artacaktir. Benzer
sekilde niifusun egitim diizeyi ve saglikli olmasi da elde edilecek olan gelire pozitif katki
yapacagi i¢in tasarruf oranlarinda artisa yola acar. Buna karsin, niifusun biyiik bir kism1 yash ve
egitimsiz ise elde edilecek olan gelir diisiik olacagi i¢in tasarruflar da bu durumdan olumsuz
etkilenecektir. Cevresel olarak yasanilan toplum ve toplumsal birim 6nem tasimaktadir. Eger
insanlar gevrelerindeki akraba veya komsulari ile ayni gelire sahip olmasalar bile goreceli olarak
ayni tikketim davraniginin igerisine girebilirler. Bu durumda gelirin tiimii veya daha fazlasi
harcanacagi i¢in bor¢lanma yoluna da gidilecek ve tasarruf oranlari negatif bir halde seyir
edecektir. Aile igerisinde yasayan kimselerin tasarruf davranisi aile bireyleri (¢ocuk, es, anne-
baba) diisiiniilerek de sekillenebilir. Eger bir kimse ¢ocuguna daha iyi bir gelecek veya egitim
hayat1 saglamak istiyorsa tiiketim yerine tasarrufu tercih edecektir. Yine benzer sekilde ailede
hasta olan kimse varsa onun tedavisi i¢in veya gelecekteki masraflari igin birikim yapilacaktir.
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4 HANEHALKI TASARRUFLARI

Toplam tasarruflar igerisinde hanehalki tasarruflari 6nemli bir paya sahiptir. Bu nedenle,
hanehalk: tasarruflarinin etkisinin ve biiyiikligliniin tespiti ililke ekonomileri acisindan son
derece Onemlidir. Tablo 1°de secilmis olan bazi iilkelerin 2008-2015 yillarii kapsayan sekiz
yillik doneme ait hanehalki tasarruf oranlar1 ve bunlarin ortalamasi yer almaktadir.

Tablo 1: Hanehalki Tasarruf Oranlar:

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015  Ortalama

Avusturalya I 109 101 118 113 104 98 9,3 10,1
Avusturya 11,5 112 8,9 6,7 7,4 6,6 6,7 6,9 8,2
Belgika 11,5 132 99 8,4 9,6 9,9 10,1 10,1 10,3
Kanada 4 5,3 4,3 4,4 5 5,2 5 51 4,8
Cek Cumh 4,8 6,8 6,2 51 59 3,9 5,2 6 5,5
Danimarka -3,7 0,1 0 0,7 -0,7 -0,1 -0,2 0,2 -0,5
Estonya -4,1 4,7 4,4 6 -1,1 -0,5 0,3 0,1 1,2
Finlandiya -0,3 4,2 3,6 1,3 0,9 19 2,1 1,7 1,9
Almanya 11,5 109 109 104 10,3 10 9,9 9,7 10,5
Macaristan 2,7 4,8 5,4 5,4 1,9 4 54 51 4,3
irlanda 37 98 7 56 52 51 5 52 58
italya 8,5 7,1 4,9 4,3 3,6 4,9 52 51 55
Japonya 0,4 2,4 2 2,7 1,3 0,9 0,6 0,6 14
Kore 2,7 4,9 4,7 3,9 3,9 51 5,2 5,3 4,5
Hollanda 59 5,6 3,3 4,9 4,1 51 6 6,2 51
Yeni Zelanda -1,9 0,2 1 0,4 -07  -02 0,2 -0,2 -0,2
Norveg 3,7 6,9 5,6 7,2 8,1 9 9,2 9,2 7,4
Polanya -0,3 6,9 6,1 -0,2 2,6 -0,5 1,6 2,1 2,3
Slovakya 0,9 1,6 53 4,2 3 3 3 3 3,0
Slovenya 8,6 8 6,1 5,2 4,7 7,2 7,2 7,4 6,8
Isvec 9 11 8,3 104 122 122 119 115 10,8
isvigre 11,7 114 114 128 133 13,3 13,1 13,4 12,6
ABD 5 6,1 5,6 57 5,6 4,5 4,1 4 51
Euro (15)! 9,3 9,9 8,5 8 7,5 7,8 7,9 8 8,4
Kaynak: OECD National Accounts at a Galance (2013,2014)

Tablo 1’e baktigimiz zaman, Isvigre yillar itibariyle ve ortalama olarak %12,6 oraninda
bir tasarruf diizeyi ile en yiiksek hanehalki tasarrufuna sahip olan iilkedir. isveg, Isvigre’den
sonra ortalama %10,8’lik hanehalk: tasarruf oraniyla ikinci en yiiksek seviyede tasarrufa sahip

' AB’ye iiye olan ve Euro Bolgesi’ne dahil olan iilkeler.
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tilkedir. Bu iilkeleri daha sonra sirastyla Almanya %10,5, Belgika %10,3 ve Avusturalya %10,1
izlemektedir.

Yeni Zelanda ise, ortalama eksi %0,2’lik bir tasarruf orami ile en diisilk hanehalki
tasarrufuna sahip iilke olmustur. Yeni Zelanda gibi yillar itibariyle negatif hanehalk: tasarruf
oranlari olan Estonya ortalama %1,2, Danimarka ortalama -%0,5, Japonya ortalama %01,4,
Finlandiya ortalama %1,9 ve Polonya ortalama %2,3 diisiik diizeylerde tasarrufa sahip olan
ulkelerdir.

AB iiyesi olan ve Euro bolgesine dahil olmus 15 iilkenin hanehalki tasarruf oranlari ise
yillar itibariyle ortalama %7,5 ve iizerindedir (iilke grubunun ortalama hanehalk: tasarruf oram
ise %8,4’tlir). ABD’nin ise hanehalki tasarruf oranlar1 %4 ile %6 arasindaki yillara gore
degisiklik gostermekle birlikte ortalama olarak %5,1 dir.

Grafik 1’de Tirkiye’nin 2003-2009 yillarim1 kapsayan yedi yillik hanehalk: tasarruf
oranlar1 yer almaktadir. 2003 yilinda %17,7 olan hanehalk: tasarruf oranlari, 2009 yilinda
neredeyse yariya diiserek %9 seviyelerine inmistir. 2004 yilinda %16,6, 2005 ve 2006 yillarinda
%10 seviyesine diisen hanehalki tasarruf oranlari, 2007 yilinda %12,2’ye ¢ikmugtir. 2007
yilindaki bu hafif yiikselis, 2008 yilinda yerini sert bir diisiise birakmistir. 2008 yilinda
hanehalk1 tasarruf orant %7,9 olarak gerceklesmistir. Yedi yillilk zaman diliminde ise,
Tiirkiye’de hanehalki tasarruflar ortalama olarak %12 civarinda olmustur.

‘|| ‘|| ||| ||| |‘\ 9

2003 2004 2005 2007 2008 2009

rk|ye

Grafik 1: Tiirkiye’de Hanehalki Tasarruf Oranlar:
Kaynak: TUIK, Hanehalk: Biitce Anketleri
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5. YONTEM

Calismada, hanehalkinin gelir tiirii ve sahip oldugu gelirden bagimsiz diger ozellikler
(egitim, yasanilan yer, oto ve konut sahipligi, yas vb.) ile tasarruflar arasindaki iligkinin
Tiirkiye’deki hanehalklar1 bazinda ampirik olarak incelenmesi planlanmistir. TUIK ’in saglamig
oldugu ikincil veriler, ¢oklu dogrusal ve lojistik (logit ve probit) regresyon modelleri
kullanilarak analiz edilecektir.

Calismada Tiirkiye genelinde TUIK tarafindan yapilmis olan 2002 ile 2013 yillari
arasindaki anket verileri temel almacaktir. 2002-2013 yillar1 arasindaki hanehalki biitce
anketlerine erisilebiliyor olmast, analizi bu yillar arasinda yapmamizin temel nedenidir.

5.1. Lojistik (Logit) ve Probit Regresyon Analizi

Kategorik ve siirekli degiskenlerin birlesiminden olusan bagimsiz degiskenler s6z
konusu oldugunda, ¢ok degiskenli normallik kosulu saglanamayacaktir. Bu gibi durumlarda,
bagimsiz degiskenlerin dagilimi konusunda herhangi varsayim ortaya koymayan lojistik
regresyonun kullanimi miimkiindiir. Dolayisiyla bagimsiz degiskenlerin ¢oklu dogrusal
regresyondaki degiskenlerin normallik varsayimina uymamalari durumunda lojistik regresyon
tavsiye edilmektedir (Sharma, 1996: 317-318).

Lojistik regresyon, kategorik degiskenlerin modellenmesi i¢in en dnemli analiz tiiriidiir.
Ik baslarda, sadece biyoloji ve tipla (biyomedikal) ilgili alanlarda kullanilan lojistik regresyon,
son yillarda sosyal bilim arastirmalarinda ve pazarlama alaninda kullanilmaktadir. Is
cevrelerinde de kullanilan lojistik regresyon analizi, 6zellikle kredi derecelendirmelerinde ¢esitli
degiskenler yardimi ile kredinin giivenirligi saglama agisindan Onem tasimaktadir. Sosyal
bilimler, pazarlama alanlar1 disinda genetik biliminde de lojistik regresyonun kullanimi
goriilmektedir (Agresti, 2002: 165-167).

Sosyal bilimlerin bir ¢ok alaninda bir bagimli degiskenin, iki olasi degeri aldigi
goriilmektedir. Bir 6grencinin liseden mezun olmasi veya mezun olamamasi, herhangi bir
kimsenin iste ¢alisiyor olmasi veya olmamasi, klinikteki gozlem altindaki bir hastanin uygulanan
tedaviye cevap vermesi veya vermemesi gibi, bir degisken icin farkli durumlar s6z konusu
olabilir. Bu sekilde, iki olasi deger alabilen degiskenler, iki degerli (binary) veriler olarak
isimlendirilmektedir. Genellikle ¢iktilar basarili (1) ve basarisiz (0) seklinde ifade edilmektedir.
Ikili deger alan verileri bagimli degisken olarak kullanan arastirmacilar, bagimsiz degiskenlerin
olusturdugu kosullu bir veri setine bagli basar1 ve basarisizlik olasiliginin tahmin etmeye
caligmaktadirlar (Powers ve Xie, 1999: 41-42).

Lojistik regresyon analizi de diger regresyon analizlerindekine benzer sekilde, bir
bagimli degisken ve bir ya da daha ¢ok bagimsiz degiskenin arasindaki iliskiyi ortaya koymaya
calismaktadir. Lojistik regresyon analizinde bagimli degiskenin ikili bir deger almasi dogrusal
regresyon ile olan en Onemli farklilhigidir. Bagimh degiskenin ikili deger almasindan
kaynaklanan bu farklilik, regresyon modelinin yapisi ve varsayimlar1 iizerinde de etkilidir.
Dogrusal regresyon ile benzer temel prensipler {izerine kurulmus olsa da, lojistik regresyon
modeli farkli hesaplama ve uygulama yontemlerine sahiptir. (Hosmer vd., 2013).

Lojistik  regresyon analizi, dogrusal regresyon analizinin  varsayimlarini
gerektirmediginden, katsayilarin yorumlanmasi bakimindan kolaylik saglamasindan dolay1 tercih
edilen bir yontemdir. Degiskenlerin normal dagilimi, dogrusallik ve sabit varyans gibi kosullarin
dogrusal regresyon analizlerinde saglanmasi gerekirken lojistik regresyonlar igin gerekli
degildir.
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logitim ) = log (—) 1
(p1 ) R
]
Log (13—2) =Z; = Zﬁk i 2
P: =

Lojistik model tahmin edilmeye calisilan basarisizligin ve basarinin odds (bahis) oranlari
dogal logaritmasinin alinmasi ile kurulur. Yukaridaki 1 nolu denklem ise basarili olma ( p; )

olasiliginin lojistik dontisimiinii gostermektedir. 1 nolu denklemden yola c¢ikarak x’lerin
bagimsiz degiskenleri temsil ettigi Logit model, 2 nolu denklemde elde edilmis olacaktir.
Lojistik regresyon modelinde:

lo git{pl } ; p olasiligmin lojistik doniistimi

*B; ; bagimli degiskenin 1 degerini alma olasilig

o 1—p ; bagiml degiskenin 0 degerini alma olasilig1

o x; ; bagimsiz degiskenleri ve k ise bagimsiz degisken sayisini ifade
etmektedir.

Probit regresyon analizi de tipki logit (lojistik) analizde oldugu gibi kategorik bir
bagimh degisken ile bir veya daha ¢ok bagimsiz degiskenler arasindaki iliskinin analizinde
kullanilmaktadir. Logit modellerde kiimiilatif dagilim fonksiyonu kullanilmaktadir, ancak bazi
uygulamalarda bu fonksiyonun kullanimi daha fazla yararli olmayabilir. Bu durumda, olabilirlik
oranlarin1 (odds ratio) kullanan Logit model yerine normal kiimiilatif dagilim fonksiyonunu
iceren Probit modeller devreye girmektedir. Probit regresyon analizi, lojistik regresyon ile ayni
temel prensiplere sahiptir. Logit ve Probit model analizleri biiyiik 6l¢lide benzerlik gostermekte
ve elde edilen tahmin degerleri oldukca yakin olabilmektedir (Gujarati, 2004: 608-610). Normit
model olarak da bilinen Probit modeller kiimiilatif normal dagilimin tersi olup Logit model i¢in
bir alternatif sunma amacindadir (Sharma, 1996: 320).

Dogrusal regresyon modelinin 6zel bir sekli olan Probit model denklemi asagidaki
gibidir (Powers ve Xie, 1999: 52-53):

-7 = (-5) :
T oVem TR

3 nolu denklemde yer alan kiimiilatif normal dagilim fonksiyonu ¢oziimlendiginde 5 nolu
denklem elde edilecektir:

n; = €71 (p;) = probit (p;) 4
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E
P = ‘P(Zﬁkxz') 2
k=0

Lojistik regresyon analizinin de uygulamada farkli ¢esitleri bulunmaktadir. Hangi analiz
yonetiminin kullanilacagina bagimli ve bagimsiz degiskenlerin durumuna gore karar
verilmektedir. Eger;

e Bagimli degiskenin kategori sayisi 2, bagimsiz degisken sayisi 1 ve bagimsiz
degiskenin kategori sayis1 2 ise binominal (binary) lojistik regresyon kullanilir.

Bagimli degisken kategori sayist 2, bagimsiz degisken sayisi 1 ve bagimsiz
degisken kategorisi sayis1 2’den fazla ise yine binominal (binary) lojistik

regresyon kullanilir.

Bagimli degiskenin kategori sayist 2, bagimsiz degisken sayis1 2 ve daha fazla
ve bagimsiz degisken kategori sayisi da yine 2 ve fazlasi ise ¢ok degiskenli
lojistik regresyon kullanilir.

Eger bagimli degisken kategori sayisi en az 3 ise (2’den fazla) ve sirasiz ise
bagimsiz degisken sayisi ve kategorisi 1 veya daha fazla olsa bile multinominal
lojistik regresyon kullanilir.

Bagimli degisken kategori sayis1 yine 2°den fazla ve kategorilendirme sirali bir
sekilde ise bagimsiz degisken sayisi ve kategorisine bakilmaksizin ordinal
lojistik regresyon kullanilir.

5.2. Veri Seti

Tiirkiye’de hanehalkinin tasarruflarinin gelir disindaki belirleyicilerinin tespitine yonelik
ampirik uygulama igin TUIK’ten temin edilen 2002-2013 donemine ait “Hanehalki Biitge
Anketleri” kullanilmistir.
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5.3. Literatiir

Tiirkiye’de ve diinyadaki diger iilkelerde hanehalki tasarruflarini etkileyen faktorlerin
tespitine yapilan bir¢ok ampirik ¢alisma bulunmaktadir. Tablo 2’de hanehalk: tasarruflarinin
gelir disindaki belirleyicileri iizerine yapilan ¢aligsmalar yer almaktadir.

Tablo 2: Gelir Disindaki Degiskenlerin Hanehalki Tasarruflarina Etkisine Yonelik Ampirik

Calismalar
Yazar(lar) Donem Yontem  Ulke(ler) Sonug
Hyun ve digerleri 1962-  Yatay Giiney Kirsal kesim tasarruflarinin diisiik gelire ragmen istikrarlt
(1979) 1976 Kesit Kore oldugu goriilmiistiir.
. Yatay Gelecekteki refah ve emeklilik donemi beklentileri tasarruflari
Shibuya (1987) 1987 Kesit Japonya artirmaktadir.
Burney ve Khan 1984-  Yatay Pakistan Egitim seviyesi tasarruflar tizerinde negatif etki yaparken
(1992) 1985 Kesit kentsel kesimin daha fazla tasarruf yaptigi tespit edilmistir.
Hurd ve Lee Yatay . . . g
(1995) 1984 Kesit Kore Yas, ailedeki fert sayisi tasarruflar {izerinde etkilidir.
Liu ve Xu (1997) 1981- Yatz.iy Cin Risk ve getiri oranlar1 hanehalki tasarruflari tizerinde etkilidir.
1993 Kesit
_ Panel Hane resinin isgiicii piyasasindaki durumu, eslerin issiz olmasi
Das ve Donkers 1993 Veri Hollanda gibi  belirsizlik artirict  faktdrler tasarruflari  olumsuz
(1999) 1996 - . :
Analizi etkilemektedir.
Attanasio ve 1976-  Yatay ]I?;)t%l;l Asya Demografik ozellikler ve egitim hanehalk: tasarruf oranlari
Szekely (2001) 1997 Kesit . farkliliklarina yol agmaktadir.
Amerika
1984-  Yatay Hanehalki bireyleri 45 yasina kadar aktif tasarrufta bulunurken
Fall v.d., (2001) 1998 Kesit Fransa sonraki donemde bu giderek azalmaktadir.

- Bulgaristan e .
Denizer v.d., 1993, Yatay Polonva Hane reisinin egitim durumu tasarruflart olumlu etkilerken
(2002) 1995 Kesit y dayanakl1 tiiketim mali sahipligi olumsuz etkilemektedir.

Macaristan
Boersch ve Essing .. Hanehalki tasarruflarini belirleyen en 6nemli iki unsur ihtiyat
(2005) 2005 Milakat  Almanya amagli tasarruf ve yaghlik dénemi i¢in birikimdir.
Es
1978-  Biitiinles . Ekonomik biiyiime ve reel faiz oranlar tasarruflari pozitif
Huang (2006) 2003 me Cin etkilerken sosyal giivenlik 6demleri negatif etkilemektedir.
Analizi
Sandoval- 1984-  Yatay Meksika Hanenin demografik 6zellikleri ve yapisi ile yasam dénemleri
Hernandez (2010) 2006 Kesit tasarruflar tizerinde etkilidir.
Niculescu ve 1995- \P/ir;?l Avrupa Kirsal niifus artis1, faiz orani tasarruflan pozitif etkilerken
Mihaescu (2012) 2010 Analizi P biiytime negatif etkilemektedir.
Yatay o Egitim seviyesi tasarruflari artirmakta, gelecekteki yiiksek
Hayta (2008) 2007 Kesit Tiirkiye yasam standard1 da tasarruf yapmaya tesvik etmektedir.
Hane reisinin yasi, geliri ve egitim seviyesi ile hane
]?OZklfs Ve 2003 Yata_ly Tiirkiye bilyiikligli, sahip olunan menkul-gayrimenkul tasarruflar
Ugdogruk (2008) Kesit L e
iizerinde etkilidir.
Celik (2009) 2007-  Yatay Tiirkiye Egitim seviyesi ve gelir artisi hanehalki tasarruflarini
2008 Kesit (Adana) artirmaktadr.
Colak ve Oztiirkler 2010 Yatay Tiirkive Hanehalki tasarruflarin gelir, ev sahibi olmak, emeklilik ve
(2012) Kesit Y sosyal giivenlik sistemine kayitli olmak artirmaktadir.
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6. BULGULAR

Logit model kurulumu kesikli verilere uygun oldugundan tercih edilmistir. Modellerde
yer alan bagimli degiskenlerin tiimiine ve bagimsiz degiskenlerin biiyiilk bir kismina ikili
degerler verildigi i¢in, Binary Lojistik Regresyon yontemi seg¢ilmistir. Ayrica Logit modeller ile
esanl1 olarak Probit modeller de kurulmustur, ancak her iki modele iliskin sonuglar, istatistiksel
olarak ayrim yapilmayacak derecede ayni c¢ikmistir. Bu nedenle sadece logit modellerin

kullanilmasi tercih edilmistir.

Tablo 3: Model-1’de Yer Alan Degiskenlerin A¢iklamalari

Bagimh Degiskenler
s_hane_ss Yillik hane tasarrufunun pozitif veya negatif oldugunu gosterir
(pozitif ise 1 negatif ise 0 degeri alir)
Bagimsiz Degiskenler
yilkul_gelirr Hanenin yillik kullanilabilir gelirinin 10 binb {izerinde olup olmadigini gosterir (1 ise

>10.0008> 0 degeri alir)

MulkiyetDummy

Oturulan evin miilkiyetine sahip olunup olunmadigini gosterir (1 ise evet, 0 ise hayir)

isitmasisdummy

Oturulan evin 1sitma sistemi bilgisi (soba ise 0, digerleri ise 1)

YakitTuruDummy

Hanede en ¢ok kullanilan yakit tiirii bilgisi (odun ve komiir ise 0, digerleri ise 1 degerini
alir)

IKINCIEVDummy

Oturulan diginda herhangi bir ikinci konutun olup olmadig bilgisi
(var ise 1, yoksa 0 degerini alir)

GARAJDummy Ailenin garaja sahip olup olmadiginin bilgisi (evet isel, hayir ise 0 degerini alir)
CEPTELDummy Aile reisinin cep telefonu sahipligi bilgisi (var ise 1, yoksa 0 degerini alir)
INTRNETDummy Hanede internet olup olmadig bilgisi (var ise 1, yoksa 0 degerini alir)
LCDTVDummy Hanede televizyon (2007 sonrast LCD TV) olup olmadig bilgisi

(var ise 1, yoksa 0 degerini alir)
BUZDummy Hanede buzdolabi olup olmadig: bilgisi (var ise 1, yoksa 0 degerini alir)
DERINDummy Hanede derin dondurucu olup olmadig: bilgisi (var ise 1, yoksa 0 degerini alir)
BULASIKDummy Hanede bulastk makinesi olup olmadig1 bilgisi (var ise 1, yoksa 0 degerini alir)
MKRODLGDummy Hanede mikrodalga firin olup olmadig bilgisi (var ise 1, yoksa 0 degerini alir)
CAMMAKDummy Hanede ¢camasir makinesi olup olmadig bilgisi (var ise 1, yoksa 0 degerini alir)
KURUTMAKDummy Hanede kurutma makinesi olup olmadig1 bilgisi (var ise 1, yoksa 0 degerini alir)

HALIYIKDummy

Hanede hali yikama makinesi olup olmadig bilgisi (var ise 1, yoksa 0 degerini alir)

OTODummy

Hanede en az bir tane otomobil olup olmadig: bilgisi (var ise 1, yoksa 0 degerini alir)

ASANSORDummy

Oturulan evde asansor bulunup bulunmadig bilgisi (var ise 1, yoksa 0 degerini alir)

2002-2013 donemi igin Oncelikle hanedeki yillik tasarrufun pozitif olmasi olasiligina

etki eden degiskenler incelenmistir. Bu nedenle, kurulan ilk lojistik modelle haneye ait bir takim
ozellik ve degiskenlerin, hanehalk: tasarruflar1 iizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisinin
olup olmadig aragtirilmistir. Tablo 3’te, Model 1°de yer alan bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
aciklamalar1 yer almaktadir.
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Tablo 4: Model-2 ve Model-3’te Yer Alan Degiskenlerin Ac¢iklamalar:

Bagimh Degiskenler

s_hane_ss Yillik hane tasarrufunun pozitif veya negatif oldugunu gésterir(pozitif ise 1 negatif ise 0 degeri
alir)

s_yillik10_bin?  Yillik hane tasarrufunun 10 bink iizerinde olup olmadigin1 gdsterir (1 ise >10.0008> 0 degeri alir)

Bagimsiz Degiskenler

gelir_grup Hanenin yillik kullanilabilir gelirine gore hangi grupta yer

aldigini gosterir (ilk %20°1ik dilimden son %’20’ye kadar; 1-5 arasi)
cal_Kisi Hanede yasayan bireylerden galisanlarin sayis1 (1,2,3,4, ...)
kir kent Yasanilan yerin kent ya da kir oldugu gosterir (kent ise 1, kir ise 0 degeri alir)
istihdamsekli Hane reisinin istihdam edilme sekli bilgisini verir

(gecici-ara sira ise 1, siirekli ise 0 degerini alir)
istekidurum Hane reisinin esas isteki durum bilgisini verir

(isveren, ortak ve aile is¢isi ise 1, licretli-yevmiyeli is¢i ise 0 degeri alir)
hhb Hane biiyiikligii hanede yasayan kisi sayisin1 gosterir (1-20)
yas Hane reisinin yagini gosterir (15-99)
EGTM Hane reisinin egitim diizeyini gosterir

(ortaokul ve alt1 ise 0, lise ve iistii ise 1 degeri alir)

EVLIBEKAR Hane reisinin medeni durumu bilgisini verir
(evli ise 1, evli degilse 0 degeri alir)

SGK Hane reisinin sosyal giivencesinin olup olmadigini gosterir
(varsa 1, yoksa 0 degeri alir)

Haneye ait bir takim 6zelliklerden sonra hane reisi ile ilgili degiskenlerin de yer aldigi
Model 2 ve Model 3 kurulmustur. Model 2°de de Model 1’de oldugu gibi hanehalk:
tasarruflarinin pozitif olmast bagimli degisken iken Model 3’te hanehakli tasarruflarinin yillik
10.000%’nin iizerinde olmasi bagimli degisken olarak yer almaktadir. Her iki modelde yer alan
degiskenlerin agiklamalar1 Tablo 4’te yer almaktadir.

Lojistik regresyon analizlerinde bagimsiz degiskenler ile bagimli degisken arasindaki
iliskinin yonii hakkindaki bilgiyi regresyon katsayilarinda elde edebiliyoruz. Ancak iliskiyi
yorumlarken, dogru bir sonug i¢in bahis oranlarinin (Odds Ratio) kullanimi tercih edilmektedir.
Dolayisiyla 2002-2013 donemindeki lojistik regresyon modellerinin yorumu Odds Ratio’lar
izerinden olacaktir.

2.2002-2013 yillar arasindaki hanehalki yillik kullanilabilir gelirleri ortalamasi yaklagik 20.0008’dir. Ayni déneme en
iist gelir grubunun (son %20°lik dilimin) ortalama tasarruf miktar1 10.000%’nin lizerindedir. Analizlerde, en iist gelir
grubunda tasarrufun belirleyicilerini tespit etmek ve (fran ve Cin gibi) Asya iilkelerinde gergeklesmis olan %50
tasarruf oranina denk oldugu igin (yakinsama tespiti) 10.000% tasarruf orani bagimli ve bagimsiz degisken olarak
modele dahil edilmistir.
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Tablo 5: Model-1 i¢in Sonuclar (2002-2007)

s_hane_ss 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Odds Katsay1 Odds Katsayt Odds Katsay1 Odds Katsayr Odds Katsay1 Odds Katsay:
yilkul_gelirr 447  1.49*** 380 1.33*** 3,67 1.30*** 346 1.24*** 311 1.13*** 307 1.12%**
MulkiyetDummy 121  0.19*** 147 038*** 126 0.23*** 131 027*** 124 0.22*** 126 0.23***
isitmasisdummy 0.98 -0.01 0.94 -0.06 0.92 -0.08 1.01 001 0.84 -0.16** 1.1 0.10
YakitTuruDummy 1.02 0.02 1.07 0.07 1.02 0.02 111  0.10 112 011 112 o011
IKINCIEVDummy 120 018> 101 001 110 0.10 111 0.10 112 011 1.07 0.07
GARAJDummy 0.84 -0.17 0.95 -0.05 0.77 -0.26 124 021 0.98 -0.01 1.2 0.18
CEPTELDummy 0.97 -0.02 091 -0.09*** 085 -0.15*** 0.94 -0.06 091 -0.09** 101 0.08
ASANSORDummy - - 0.89 -0.11* 093 -0.06 1.01  0.00 119 0.17* 0.88 -0.11
OTODummy 0.92 -0.08 0.78 -0.25*** 081 -0.20*** 0.72 -0.32*** 0.64 -0.43*** 0.68 -0.37***
INTRNETDummy 0.64 -0.44*** 0.78 -0.24*** 102 0.02 0.88 -0.12 1.01 0.01 087 -0.13*
LCDTVDummy 1.06 0.06 110 0.09**  1.15- 0.13* 116 0.14** 1.09 0.09 1.03 0.03
BUZDummy 124 0.22* 1.07 0.07 1.06 0.05 134 029** 071 -033** 114 0.3
DERINDummy 0.94 -0.05 1.01 001 1.02 0.02 0.92 -0.08 1.05 0.05 0.98 -0.01
BULASIKDummy 0.95 -0.04 0.95 -0.05 0.93 -0.06 0.89 -0.12* 1.02 0.02 1.08 0.08
MKRODLGDummy 115 0.14 1.04 0.04 099 -0.01 115 0.14 116 0.15 116 0.15
CAMMAKDummy 118 0.16*** 1.06 0.06* 119 0.17*** 111 0.09 1.01 0.01 0.96 -0.03
KURUTMAKDummy 197 0.67* 143 0.36* 126 0.23 0.61 -0.49 114 0.13 0.64 -043
HALIYIKDummy 1.07 0.075 0.94 -0.05 0.93 -0.07 1.04 0.03 1.04 0.04 1.06 0.05
Sabit 0.66 -0.40*** 0.84 -0.16** 0.74 -0.29** 043 -0.84*** 0.93 -0.06* 0.61  -0.48***

Model 1’in analiz sonuglarmnin ayrintilari Tablo 5 ve Tablo 6’da goriilmektedir.
Analiz sonuglarina baktigimiz zaman, yillik kullanilabilir gelirin 10.000b’den fazla olmasi,
oturulan evin miilkiyetine sahip olmak ve en az bir adet otomobil sahipligi degiskenleri tiim
yillar icin istatistiki olarak anlamlidir. Ikinci bir eve sahip olmak ise, 2002 yili ile 2009, 2010,
2011, 2012 ve 2013 yillann i¢in istatistiki olarak anlamlidir. Yillik kullanilabilir gelirinin
10.000b’nin tizerinde olmasi durumu, gelirin 10.000f’den az olmasi durumuna goére, hanedeki
yillik tasarruf egiliminin pozitif olmasi olasiligin1 2002 yilinda 4,47 kat artirmaktadir. Yillik
kullanilabilir gelirinin 10.000b’nin {izerinde olmasi, 2003 yilinda hanedeki yillik tasarruf
egiliminin pozitif olmasi olasiligim1 3,8 kat artirirken, bu oran, izleyen yillarda azalarak 2013
yilinda 2,58 kat artirmaktadir.

Hanehalkinin yasadigi evin milkiyetine sahip olmast durumu, oturulan konut
miilkiyetine sahibi olamama durumuna gore, hanedeki yillik tasarruf egiliminin pozitif olmasi
olasiligini 2002 yilinda 1,21 kat artirmaktadir. Miilkiyet degiskenin 2002 sonrasinda (2002-2013
donemi) tim yillar i¢in hanedeki yillik tasarruf egiliminin pozitif olmasi olasiligini artirdigi
Tablo 5 ve Tablo 6’da goriilmektedir.

Hanehalkinin oturulan konut disinda ikinci bir eve sahip olmasi, ikinci bir evi
olmayanlara gore, hanedeki yillik tasarruf egiliminin pozitif olmasi olasiligin1 2002 yilinda 1,20
kat, 2009 yilinda 1,37 kat, 2010 yilinda 1,36 kat, 2011 yilinda 1,38 kat, 2012 yilinda 1,22 ve
2013 yilinda 1,44 kat artirmaktadir.
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Tablo 6: Model-1 i¢in Sonuclar (2008-2012)
s_hane_ss 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Odds Katsay1 Odds Katsayr Odds Katsay1 Odds Katsay1 Odds Katsayi1 Odds Katsay:

yilkul_gelirr 358 127** 378 1.33*** 349 1.25%* 339 122** 305 1.11*** 258  0.94*%**
MulkiyetDummy 1.88 0.63*** 125 0.22*** 134 0.29** 136 031** 143 0.36** 138 0.32***
isitmasisdummy 111  0.10* 113 0.12** 1.05 0.05 1.09  0.09* 111 0.10** 112 0.09*

YakitTuruDummy 0.93 -0.06 0.97  -0.02 0.96 -0.03 117 015** 093 -0.06 091 -0.10

IKINCIEVDummy 1.07 0.07 137 031*** 136 031*** 138 0.32** 122 0.20** 1.44  0.36***
GARAJDummy 091 -0.09 111 010 1.4 0.34*** 101 0.1 112 012 117 0.16**
CEPTELDummy 1.05 0.05 098 -0.01 1.08 0.08 099 -0.01 1.09 0.08 1.03 0.02
ASANSORDummy 1.08 0.08 091 -0.09 1.2 0.18*** 114 0.13* 1.2 0.18*** 118 0.16***
OTODummy 071  -033** 072 -0.33*** 062 -047*** 0.61 -0.50*** 058 -0.53*** 0.63 -0.46***

INTRNETDummy 091 -0.08 0.99 -0.01 1.01 0.1 105 0.05 107 0.07 112 011

LCDTVDummy 096 -0.03 0.82 -0.20** 1.06. 0.05 1.09 0.08 0.95 -0.05 092 -0.07*
BUZDummy 0.74  -0.30* 0.95 -0.04 1.02 0.01 071 -0.33** 1.08 0.082 082 -0.19
DERINDummy 0.78 -0.24** 101 0.01 0.9 -0.10 094 -0.05 0.81 -0.21*** 091 -0.09
BULASIKDummy 1.07 0.07 112 0.11** 1.04 0.04 094 -0.05 1.07 0.07 1.02 0.02
MKRODLGDummy 084 -0.17** 091 -0.09 094 -0.05 1.08 0.08 092 -0.08 1.09 0.08

CAMMAKDummy 084 -0.17* 0.69 -0.36*** 0.71 -0.34*** 097 -0.02 059 -0.51*** 0.68 -0.38***

KURUTMAKDummy 0.86 -0.14 161 048 114 013 0.93 -0.06 153 043** 1.09 0.08

HALIYIKDummy 092 -0.08 1.03 0.03 0 0 092 -0.08 1.03 0.03 1.02 0.01

Sabit 0.61 -0.51*** 058 -0.54*** 053 -0.62*** 049 -0.70*** 067 -0.38** 093 -0.07*

En az bir adet otomobil sahip olmak, olmamaya gore, hanedeki yillik tasarruf egiliminin
pozitif olmasi olasiligin1 2002-2013 déneminde 2002 yili1 disindaki yillarda azaltmaktadir. 2003
yilt i¢in hanenin sahip oldugu bir otomobilin olmasi, olmamasina gore hanedeki yillik tasarruf
egiliminin pozitif olmasi olasiligin1 0,78 kat azaltirken 2013 yilinda bu azalis oran1 0,53 kat
olmustur.

Hanehalkinin internete sahip olmasi internet sahibi olmayanlara gore, hanedeki yillik
tasarruf egiliminin pozitif olmasi olasiligim1 2002 yilinda 0,64 kat ve 2003 yilinda 0,78 kat
azaltmaktadir. 2013 yilinda ise, Hanehalkinin internete sahip olmasi internet sahibi olmayanlara
gore, hanedeki yillik tasarruf egiliminin pozitif olmasi olasiligini 1,12 kat artirmaktadir.
Hanehalki reisinin cep telefonuna sahip olmasi, sahip olmayanlara gére hanedeki yillik tasarruf
egiliminin pozitif olmasi olasiligini 2003 yilinda 0,91, 2004 yilanda 0,85 kat azalmaktadir.

Oturulan konutta asansoér bulunmasi, asansér bulunmamasina gore hanedeki yillik
tasarruf egiliminin pozitif olmasi olasiligin1 2003 yilinda 0,89 kat azaltmaktadir. Buna karsilik,
konutta asansor bulunmasi, asansér bulunmamasina goére hanedeki yillik tasarruf egiliminin
pozitif olmasi olasiligin1 2006,2010, 2011,2012 ve 2013 yillarinda artirdigi Tablo 5 ve Tablo
6°da goriilmektedir. LCD TV sahipligi, derin dondurucu, buzdolabi, mikro dalga firin, bulagik
makinesi, kurutma makinesi, ¢amasir ve hali yikama makinesi sahipligi degiskenleri ile
hanehalki tasarruflari arasindaki iliski yillara gore farklilik gostermektedir (Tablo 5 ve Tablo 6).
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Tablo 7: Model-2 i¢in Sonuclar (2002-2013)

s_hane_ss gelir_ cal_ Kir_ istihdam  Isteki hhb yas EGTM  SGKK EVLI Sabit
grup kisi kent sekli durum BEKAR

Odds 2.03 0.93 1.2 1.15 1.25 0.9 0.99 131 0.9 0.83 0.43

% Katsayl 0.71***  0.06** 0.18** 0.14** 0.22** -0.10***  -0.01**  0.27***  -0.10 -0.18 -0.83***
QOdds 1.85 0.93 1.37 1.25 1.08 0.93 0.99 1.21 0.93 0.84 0.46

% Katsayl 0.61***  0.06***  0.31***  (0.22*** 0.08 -0.07***  -0.01 0.19***  -0.07* -0.17** -0.77%**
Odds 1.85 0.97 0.84 1.09 1.59 0.93 0.99 134 0.98 1.08 0.33

% Katsayl 0.62***  0.02 0.17** 0.09 0.46*** -0.06***  -0.01 0.29***  -0.01 0.08 -1.09%**
Odds 1.81 0.99 1.18 1.06 1.21 0.92 0.99 1.53 0.85 1.05 0.29

é Katsay1 0.59***  0.01 0.16** 0.06 0.19** -0.08***  -0.01 0.42***  -0.16** 0.04 -1.22%**
Odds 1.71 0.97 1.24 1.16 1.49 0.93 0.97 1.25. 0.98 0.88 0.44

% Katsay1 0.54*** (.02 0.21***  0.15* 0.39%** -0.06***  -0.02 0.22***  -0.01 -0.12 -0.80***
QOdds 1.67 0.99 1.46 0.96 1.32 0.93 1.01 1.12 1.02 0.82 0.48

% Katsay1 0.51***  0.01 0.38***  -0.03 0.28*** -0.06***  0.01 0.11 0.02 -0.18 -0.72%**
QOdds 1.96 0.96 1.52 114 0.94 0.94 1.01 1.35 0.84 0.694 0.21

% Katsay1 0.67***  0.03 0.42***  0.13 -0.05 -0.06***  0.01 0.30***  -0.16** -0.36***  -1.52%**
QOdds 1.89 1.03 1.62 1.09 112 0.89 1.02 131 0.91 0.89 0.17

% Katsayl 0.64***  0.03 0.48***  0.08 0.11 -0.11***  0.02 0.26***  -0.09 -0.11 -1.75%**
Odds 1.78 1.01 131 1.15 121 0.91 1.02 1.22 0.95 0.66 0.24

% Katsayi 0.58***  0.01 0.27***  0.14* 0.18** -0.07***  0.02** 0.20***  -0.05 -0.41%** ] 41***
Odds 1.82 0.99 1.43 1.14 1.01 0.93 1.01 1.41 0.94 0.83 0.2

% Katsay1 0.60***  0.01 0.35***  (0.13** 0.01 -0.07***  0.01 0.34***  -0.05 -0.18* -1.59***
Odds 1.58 0 1.21 1.11 0.87 0.92 1.01 1.24 0.76 0.81 0.31

% Katsay1 0.45*** 0 0.19***  0.09 -0.13** -0.08*** Q. 01***  0.22*%**  -0.27***  -0.19%**  -116***
QOdds 1.59 0 1.28 111 0.79 0.94 1.01 1.15 0.96 0.75 0.24

g Katsay1 0.46*** 0 0.25*** (.10 -0.22%**  -0.05***  0.01*** 0.14*** -0.03 -0.28***  .],39%**

Tablo 7’de hanehalki tasarruflarinin pozitif olmasini etkileyen diger degiskenlerin analiz
sonuclart goriilmektedir. Analiz sonuglarina baktigimiz zaman gelir grubu, yasanilan yer, hane
buyiikligii ve egitim degiskenlerinin 2002-2013 doneminde tiim yillardaki etkisi istatistiki
olarak anlamlidir.

Hanehalkimin yer aldig1 gelir grubu® bir alttaki gelir grubuna ya da daha diisiik bir grupta
olmaya gore, hanedeki yillik tasarruf egiliminin pozitif olmasi olasiligini, 2002 yilinda 0,71 kat
artirmaktadir. Benzer sekilde, izleyen yillarda da hanedeki yillik tasarruf egiliminin pozitif
olmasi olasiligini; 2003 yilinda 0,61 kat, 2004 yilinda 1,85 ve 2013 yilinda 1,59 kat
artirmaktadir.

Hanede calisan kisi sayist sadece 2003 ve 2004 yillarinda hanedeki yillik tasarruf
egiliminin pozitif olmas1 olasiligini artirmaktadir. Diger yillarda ¢alisan kisi sayisinin hanehalki
tasarruflar iizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisinin olmadig1 goriilmektedir.

3 Hanehalk: yillik kullanilabilir gelirlerini gore bes gruba ayrilmustir, en yoksul kesim ilk %20°lik dilim iken besinci
%20’lik dilim ise en iist gelir grubudur.
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Yasanilan yer bakimindan kentte yasamak, kirda yasamaya gore hanedeki yillik tasarruf
egiliminin pozitif olmas1 olasiligmi 2002-2013 déneminde tiim yillar i¢in artirmaktadir. Ornegin
2002 yilinda kentte yasamak kirda yasamaya gore, hanedeki yillik tasarruf egiliminin pozitif
olmasi olasiligini 1,2 kat, 2003 yilinda 1,37 kat, 2004 yilinda 0,84 kat ve 2013 yilinda 1,28 kat
artirmaktadir.

Siirekli olarak bir iste istihdam ediliyor olmak, gec¢ici ve donemlik olarak istihdam
edilmeye gore hanedeki yillik tasarruf egiliminin pozitif olmasi olasiligini 2002 yilinda 1,15 kat,
2003 yilinda 1,25 kat, 2006 yilinda 1,16 kat, 2010 yilinda 1,31 kat ve 2012 yilinda 1,21 kat
artirmaktadir.

Calisilan isteki durum bakimindan igveren ve kendi hesabina calisan, olmak iicretli veya
yevmiyeli ig¢i olmaya gore 2003, 2008, 2009 ve 2011 yillart disinda hanedeki yillik tasarruf
egiliminin pozitif olmasi olasiligini artirmaktadir. Diger yillar i¢in ise hanehalki tasarruflar
iizerinde istatistiki olarak anlaml1 bir etki tespit edilememistir.

Hane biiytkligii (hhb), hanedeki yillik tasarruf egiliminin pozitif olmasi olasiligini
2002-2013 doneminde tiim yillar i¢in azaltmaktadir. Hane biyiikligiiniin tasarruflart azaltici
etkisi 2002 yilinda 0,9 kat iken 2013 yil1 itibariyle 0,94 kat olmustur.

Hane reisinin yasi, hanedeki yillik tasarruf egiliminin pozitif olmasi olasiligini 2002
yilinda azaltirken 2010, 2012 ve 2013 yillarinda 1 kat civarinda artirmaktadir. Bu durumda,
genel olarak yasi ilerleyen kimselerin tasarrufa daha fazla yoneldikleri sdylenebilir.

Hane reisinin lise ve {istli bir 6grenim kurumdan mezun olmasi, orta 6gretim ve daha
diisiik seviyedeki bir 6grenim kurumunda mezun olmasma gore, hanedeki yillik tasarruf
egiliminin pozitif olmasi olasiligim tiim yillar i¢in artirmaktadir. Egitim diizeyinin yiikselmesi
ile tasarruflarin artmasi1 arasinda istatistiki olarak pozitif yonlii ve anlamli bir iliski soz
konusudur.

Sosyal gilivenceye sahip olmak, sosyal giivence sahibi olmamaya gdre hanedeki yillik
tasarruf egiliminin pozitif olma olasiligin1 2003, 2005, 2008 ve 2012 yillarinda azaltmaktadir.
Diger yillar icin istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir.

Evli olmak, bekar olmaya gore hanedeki yillik tasarruf egiliminin pozitif olmasi
olasiligin1 2003 yilinda yaklasik 0,7 kat azaltmaktadir. Medeni durum benzer sekilde 2008,
2010, 2011 ve 2012 yillarinda da hanehalki tasarruflar iizerinde azaltici bir etkiye sahiptir.

Hanehalkinin pozitif tasarruf yapmasi iizerinde etkili olan degiskenlerin lojistik
modellerle incelenmesinden sonra, hanehalki tasarruflarinin yillik 10.000b’nin iizerinde
olmasina etki edebilecek degiskenler, yine lojistik regresyon modeli ile analiz edilmistir. Analiz
sonuglarinin ayrintilar1 Tablo 8’de goriilmektedir. Hanedeki ¢alisan kisi sayisinin, veri olmayan
2012 ve 2013 yilan1 disinda yillik tasarruf egiliminin 10.000b nin iizerinde olmasi olasiligini 1
kattan fazla artirdign goriilmektedir. Hanedeki calisan kisi sayis1 hanedeki tasarrufun 2002
yilinda 10.000%’nin {izerinde olmasi olasiligin1 1,19 kat aritirken 2011 yilinda 1,12 kat artig
saglamaktadir.

Stirekli olarak bir iste istihdam ediliyor olmak, gecici ve donemlik olarak istihdam
edilmeye gore yillik tasarruf egiliminin 10.000b’nin {izerinde olmasi olasiligimi 2013 yih
disindaki tiim yillarda artirmaktadir. Siirekli olarak bir iste istihdam ediliyor olmak, hanedeki
yillik tasarruflarin 10.000%’nin tizerinde olmasin1 2003 yilinda 3,45 kat artig ile en yiiksek ve
2012 yilinda 1,14 katlik bir artis ile en diisiik sekilde etkilemektedir.
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Tablo 8: Model-3 i¢in Sonuclar (2002-2013)

s_yillik10_bin cal_kisi istihdam Isteki Kr_ hhb yas EGTM SGKK EVLIB Sabit
sekli durum kent EKAR

N Odds 119 2.09 428 1.28 0.98 1.02 0.23 2.12 0.78 0.01

§ Katsay1 0.17*** 0.74%** 1.45%** 0.25 -0.01 0.02*** -1.43%** 0.75%** -0.24 -4,84%**
. Odds 148 3.45 3.08 1.26 1.06 1.03 0.24 2.01 0.91 0.00

§ Katsay1 0.39%%x 1235 LTI 023%%*  0.06™*  0.03** -140"* 0.74°* 009 -5.83%**
< Odds 1.35 211 4.09 0.97 0.98 1.02 0.31 1.56 0.99 0.01

§ Katsay 0.30%**  0.75%** 1A% 0,02 -0.01 0.02%** -115%** (044 001 -4 51%xx
o Odds 129 4.38 1.16 0.64 1.01 1.02 0.31 2.64 0.93 0.02

§ Katsay 0.26%**  1.47%%* 0.15 -0.44%* 001 0.02%%* .119%* 097%** .0.07 -4 55%*%
© Odds 122 2.77 1.62 0.73 1.01 1.16 0.28 2.65 0.78 0.01

§ Katsay 0.20%%* 1020 0.48%**  -031** 001 0.15%%*  -1.24%% 097%* 024 -4.15%%%
- Odds 115 258 122 0.61 1.01 112 0.27 2.06 149 0.01

§ Katsay1 0.14%*** 0.94*** 0.21 -0.48*** 0.01 0.12%** -1.30%** 0.72%** 0.39* -3.97%**
- Odds 117 3.04 0.83 0.84 111 112 0.32 5.07 0.88 0.01

§ Katsay1 0.16*** 1.11%** -0.17 -0.17 0.10*** 0.11*** -1.13%** 1.62%** -0.12 -4.79%**
o Odds 111 1.87 118 1.01 1.02 1.16 0.31 1.60 0.92 0.04

§ Katsay1 0.10*** 0.62*** 0.16 -0.50%** 0.02 0.14*** -1.18%** 0.47%** -0.08 -3.17%**
° Odds 1.16 1.71 1.18 0.82 1.04 1.15 0.31 1.72 0.93 0.03

§ Katsay 0.15%**  0.53%** 0.17 0.19%*  0.04** 0.14%%*  _116%* 054 .0.07 -3.38%%*
. Odds 112 1.71 1.09 1.01 1.04 1.03 0.35 1.15 111 0.04

§ Katsay 0.12%*%*  (0.53%** 0.09 0.25%%  0.04%* 0.03%**  -1.04** (14 0.11 -3.11%*
N Odds 0 1.14 0.68 0.81 1.12 1.02 0.31 1.3 1.16 0.08

§ Katsay 0 0.14* 2038 0229  0118%%*  0.01%** -117%** 026**  0.15* 2425
. Odds 0 1.10 0.61 0.76 111 1.03 0.35 1.24 111 0.11

§ Katsay1 0 0.09 -0.51*** -0.22%** 0.10*** 0.02*** -1.05%** 0.21 0.10 -2.28%**

Calisilan isteki durum bakimindan isveren ve kendi hesabina c¢alisan olmanin ticretli
veya yevmiyeli is¢i olmaya gore, hanedeki yillik tasarruf egiliminin 10.000% nin iizerinde olmasi
olasiligin1 2002 yilinda 4,28 kat, 2003 yilinda 3,08 kat, 2004 yilinda 4,09 kat ve 2006 yilinda
1,62 kat artirdign goriilmektedir. Buna karsilik, 2012 ve 2013 yillart i¢in igveren ve kendi
hesabina ¢alisan olmak hanedeki yillik tasarruf egiliminin 10.000%’nin iizerinde olmasi
olasiliginda sirasiyla 0,68 ve 0,61 kat azalisa yol agmaktadir.

Kentte yasiyor olmak, kirsal kesimde yasiyor olmaya gore, hanedeki yillik tasarruf
egiliminin 10.000b’nin iizerinde olmast olasiligini 2003, 2005, 2006, 2007, 2009, 2010, 2011
yillar (istatistiki olarak anlamli iligki tespit edilen yillar) i¢in azalmaktadir. Bir 6nceki modelde
ise kentte yasamak hanedeki yillik tasarruf egilimin pozitif olma olasihigmi artirict bir etki
yapmaktaydi. Bu durumda, kentte yasiyor olmak belirli bir miktar tasarruf imkani saglarken
10.000b nin tlizerinde tasarruf yapmaya katki saglamamaktadir.

Hane biiyiikliigi, hanedeki yillik tasarruf egiliminin 10.000%’nin iizerinde olmasi
olasiligin1 2003, 2008, 2010, 2011, 2012 ve 2013 yillar1 i¢in 1 kat civarinda artirmaktadir.
Benzer sekilde yas degiskeni de, 2002-2013 donemi igin hanedeki yillik tasarruf egiliminin
10.000%’nin iizerinde olmasi olasiligini 1 kat civarinda artirmaktadir.
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Egitim agisindan baktigimiz zaman, lise ve stii bir egitim diizeyine sahip olmanin daha
diisiik seviyedeki bir egitime sahip olmaya goére hanedeki yillik tasarruf egiliminin 10.000b nin
iizerinde olmast olasiligin1 2002-2013 doneminde tiim yillar i¢in azalttigi goriilmektedir. Bu
durum, artan gelir sonucu tiiketim kalib1 degismesinin bir sonucu olabilir. Ciinkii egitim diizeyi
pozitif tasarruf yapma olasiligini olumlu yonde etkilerken 10.000b iizerindeki tasarruf miktari
s0z konusu olunca iligkinin yonii negatif olmaktadir.

SGK degiskeni olarak sosyal giivencesi olanlarin sosyal giivenceye sahip olmayanlara
gore 2011 ve 2013 yillar1 digindaki yillar igin hanedeki yillik tasarruf egiliminin 10.000%’nin
iizerinde olmasi olasiligini artirmaktadir (Tablo 8).

Tablo 9: Modeller i¢in Uyumluluk Testleri

Pseudo R? ROC Analizi Smgli?zl:l‘llsrima Wald-Chi? prolasibik

Modeller 1 2 3 1 2 3 1 2 3 1 2 3 1 2 3

2002 011 014 015 65 75 78 64 72 95 656.08 1017 345.5 0.00 0.00 0.00
2003 006 011 014 65 72 94 66 71 78 1588 2056 1035 0.00 0.00 0.00
2004 011 012 012 68 73 75 66 71 92 636 765 371 0.00 0.00 0.00
2005 0.06 0.1 67 67 71 72 65 67 90 665 668.5 318.1 0.00 0.00 0.00
2006 0.1 011 009 65 70 72 65 66 89 5317 6179 346.6 0.00 0.00 0.00
2007 0.1 0.1 011 65 69 72 66 70 88 5328 5255 325.5 0.00 0.00 0.00
2008 0.08 0.12 0.1 67 73 73 64 67 88 747.6 797.01 3437 0.00 0.00 0.00
2009 0.1 011 0.1 65 72 70 67 70 86 7027 879.5 343.6 0.00 0.00 0.00
2010 0.08 0.11 0.1 64 71 69 64 66 85 599.2 805.7 318.3 0.00 0.00 0.00
2011 0.1 011 009 64 71 68 62 68 82 481.04 8112 328.5 0.00 0.00 0.00
2012 009 0.1 009 62 67 68 62 65 82 41238 7515 500.89 0.00 0.00 0.00
2013 011 0.1 009 62 68 66 62 65 81 3101 810.17 464.01 0.00 0.00 0.00

Modellerin hesaplanan Pseudo R-Kare (R?) degerleri Tablo 9°da goriilmektedir. Ancak
lojistik regresyon analizlerindeki R? degeri, dogrusal regresyon analizindekine gore daha az
belirleyicidir. Lojistik regresyon modelinin genel anlamliligin1 Wald-chi? (Ki-Kare) degeri ve p-
olasilik degeri 6lgmektedir. Wald-chi2 olasilik degeri %5 diizeyinde anlamlidir. Modelin verilere
uyum iyiligi i¢in ise Hosmer-Lemoshow-chi2 ve Pearson-chi? testi kullanilmaktadir.

Hosmer-Lemoshow testleri sonucunda olasilik degeri %5’ten biiylik (p>0,05) oldugu
icin modellerimizin veri ile uyumlu oldugu goriilmektedir. Kurulan logit modelin agiklama
giiciinii belirlemek icin ROC (Receiver Operating Characteristic) analizi kullanilmaktadir.
Tabloda goriildiigii gibi, modellerimizin agiklama giicli %62 ile %94 diizeyindedir. Yine logit
modelin aciklama giicii ile ilgili olan toplam smiflandirma tablosu degerleri de %62 ile %95
diizeyindedir. Modeller i¢in yapilan varyans-kovaryans degerleri hesaplamasi sonucunda
degiskenler arasinda tahminlerde sapmaya yol acacak olan ¢oklu baglanti sorunu olmadigi
goriilmiistiir.
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7. TARTISMA ve SONUC

Giliniimiizde tasarruf, gelisen ve gelismekte olan ekonomiler i¢in en dnemli ekonomik
gosterge halini almistir. Ulke ekonomilerinin birbiri ile son derece baglantili oldugu giiniimiizde,
tiim tilkeler iirettiginden daha ¢ok tiiketme endisesi icerisindedir. Yatirimlarin cari ve gelecekteki
tiketim degerinin temel belirleyicisi olan tasarruflarin artirilmasi, Ozellikle Tirkiye gibi
gelismekte olan tilkelerde tesvik edilmektedir. Hanehalkinin yaptig1 veya yapacagi tiikketim ya da
tasarruf, lilke ekonomileri i¢in belirleyici niteliktedir. Analizlerde Tiirkiye’de 2002-2013 donemi
icin gelir digindaki hanehalki ve hane reisine 6zgii niteliklerinin tasarruf davranisi iizerindeki
etkileri arastirilmstir.

Calismamizda yillik kullanilabilir gelirin 10.000b iizerinde olmasinin, oturulan evin
miilkiyetine sahip olmanin, ikinci bir ev sahipliginin, otomobil sahipliginin, apartmanda garaj ve
asansor bulunmasimin, hanede ¢alisan kisi sayisinin, yasanilan yerin, hane reisinin yasmin ve
egitim diizeyinin, hane reisinin istihdam seklinin ve hane biiyiikliigiiniin tasarruflar {izerindeki
etkileri incelenmistir.

Analiz sonuglarinda tiim yillar i¢in yillik ortalama kullanilabilir gelirin 10.000b nin
iizerinde olmasinin, hanedeki yapilan tasarrufun pozitif olmasi olasiligini artirdigl tespit
edilmistir. Bu sonug, tasarrufun gelirin tiiketilmeyen kismini olusturdugu icin ve yiiksek gelir
daha ¢ok tasarrufu ortaya cikaracagi i¢in ekonomik 6ngérii ile de uyumludur. Yillik ortalama
kullanilabilir gelire benzer sekilde hanehalkinin oturdugu evin miilkiyetine sahip olmasmin da,
hanedeki tasarrufun pozitif olma olasiligini artirdig: tespit edilmistir.

Hane reisinin egitim seviyesinin yliksek olmasi, hanedeki tasarrufun pozitif olmasi
olasiligini artirmaktadir. Ancak hanedeki tasarrufun yillik 10.000%’nin {izerinde olma olasiligina
egitim seviyesinin negatif yonlii etki yaptig1 goriilmiistiir. Bu durumun gelirin yiikselmesi ile
ihtiyaglarin da ¢esitlenerek artmasi ve tiikketim kaliplarinin degismesi sonucu oldugu
diisiiniilebilir. Ikinci olarak da, hanehalkinn gelirinin gok yiiksek olmamasi, sadece pozitif
tasarruf yapmaya imkén verirken, 10.000% ve iizerinde tasarruf i¢in yeterli olmayabilir.

Yasanilan yer degiskeni incelendiginde de kentte yasamak hanede yapilacak olan
tasarruflarin pozitif olma olasihigimi artirirken, egitim diizeyi tasarrufun yillik 10.000b iizerinde
olma olasiligina negatif yonlii etki yapmaktadir. Bu durum da kentte yasamanin, kirsal alanlarda
yasamaya goOre daha fazla gelir elde etmenin, bir o kadar da fazla harcama ya da tiiketimin
gostergesi olmasinin sonucu olarak yorumlanabilir.

Tirkiye’de hanede c¢alisan kisi sayisin1 gosteren Veri, bazi yillar igin hanehalki
anketlerinde yer almamaktadir. Bundan dolay1, bu veri tiirii sadece ilgili yillardaki modellere
dahil edilmistir. Analiz sonuglarinda, hanede c¢alisan kisi sayisinin fazla olmasi tasarruflar
iizerinde pozitif yonlii bir etki yapmaktadir. Buna karsilik, hane biyiikligii ise tasarruflar
tizerinde negatif yonlii bir etkiye sahiptir. Calisan kisginin fazla olmasi, haneye gelecek olan
gelirin artmasi anlamina gelecegi ic¢in tasarruflart artirmasi beklenen bir durumdur. Hane
biiylikliigli hanede yasayan kimselerin sayisi ile ifade edilmekte; hanenin yapisinin biiyiik
(genis) olmasi1 hanedeki tiiketim ve harcamanin artmasi anlamina geldiginden, bu durumun dogal
sonucu olarak da tasarruflar1 azalmistir.

Hane reisinin evli olmasi, hanede yapilan tasarruflarin pozitif olmasi olasiligin
azaltmaktadir. Bu durumun hanede yasayan kisi sayisi (hane biiyiikliigii) ile ilgili oldugu ve
sonucunun da benzerlik gosterdigi sdylenebilir. Hane reisinin ¢aligtigi isteki istihdam seklinin ise
hanede yapilan tasarrufun pozitif olma olasiligina ve yillik 10.000b’den fazla olmasi olasiligina
pozitif katki yaptig1 goriilmistiir. SOyle ki; hane reisinin siirekli olarak bir iste istihdam ediliyor
olmasi, mevsimlik ve gecici bir istthdam durumuna gore, tasarruflari1 olumlu yonde
etkilemektedir. Modellerden elde edilen analiz sonuglarina gore, hanehalkinin i¢inde yer aldig:
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gelir grubunun yiiksek gelir grubu olmasi bir alt gelirli gruba oranla tasarruf davranisini pozitif
yonde etkilemektedir.

Sonug olarak, Tiirkiye’deki hanehalki tasarruflari gelirden bagimsiz hane reisi ve haneye
ait bir takim o6zelliklerden etkilenmektedir. Bu etkinin yonii ve siddeti 12 yillik donem igin
biiyiilk oranda benzer olup iktisat biliminin ongoriileri de uyumludur. Tiirkiye’de hanehalki
tasarruflarinin artirilmasina yonelik ve istikrarl bir biiylime i¢in uygulama onerileri ise;

e Vergilendirme politikalar1 gozden gegirilerek daha adil ve gerekli vergiyi tahsil
etme basaris yliksek bir sistem gelistirilmelidir. Toplam gelirden en diisiik pay1
alan kesimin vergi yiikii hafifletilmelidir. Bu uygulama ile yoksul kesimin de
kisisel gelirden tasarrufa (ya da tiiketime) daha fazla pay ayrilmasi miimkiin
olacaktir.

e Hanehalki bireylerinden ve toplumun temel unsurlar1 olan kadinlar isgiiciine
katilimi1 dogrudan desteklenmelidir. Kadinlar igin; meslek edinme, egitim
hayatin1 tamamlama, isgiicline katilimim Oniinde engel olarak yer alan cinsiyet
ayrimciliginin  dnlenmesi, hissedilir 6l¢iide kres-cocuk yardimi gibi konular
oncelikle ele alinmalidir.

e Istihdam artis1 ve iiretim artis1 amaglandig1 zaman, tasarruflarin belirleyici bir
role sahip oldugu bilinmektedir. Tiirkiye’de issizligin azaldigi bir duruma esanl
olarak hizli biiyiime gergeklestirilmek istendiginde, tasarruf oranlarinin bugiinkii
seviyeden ¢ok daha yukarilara ¢ekilmesi gerekmektedir.

Tiirkiye’de tasarruflarin GSYIH’ye oraninin artirilmasinin yolu toplumun en temel birimi
olan hanehalkindan ge¢mektedir. Hanehalk: tasarruf ve tiiketimi, 6zel kesim toplam tasarruf ve
tilkketimi i¢in de belirleyicidir. Bu nedenle, yukarida sozii edilen Onerilerin hayata gecirilmesi,
ge¢misten glinlimiize yaganmakta olan tasarruflar ile yatinmlar arasindaki dengesizligin
azalmasina katkida bulunacaktir. Aksi halde, toplumun tiimiiniin ulusal tasarruflar artirict yonde
bir katk1 saglamas1 miimkiin olmayacaktir. I¢ tasarruflarin yetersizliginin bir gostergesi olan cari
acigin azaltilmasina tasarruflarin artiritlmasi olumlu katki yapacaktir. Boylece cari a¢igin azaltilip
disa bagimliligin azaltilmas1 ile siirdiiriilebilir bir biliylime gerceklesebilir. Hanehalki
tasarruflarinin mali piyasalarda yer alan enflasyon ve faiz orani gibi reel degiskenlerden
etkilendigini g6z Oniine aldigimizda, saglam temelli seffaf ekonomik kurumlarin varligi
tasarruflar tizerinde olumlu etki yapacaktir. Ayrica iilke ekonomisindeki belirsizliklerin ve
kirilganliklarin - giderilmesi, mali piyasalar1 rahatlatma yoluyla tasarruflar1 pozitif yonde
etkileyecektir

KAYNAKCA
Abel, A.B., Bernanke B.S. ve Croushore D., (2008).Macroeconomics, Addison Wesley, New York.
Agresti, Alan, (2002), Categorical Data Analysis, John Wily & Sons Inc. Canada..

Attanasio, O.ve Székely M., (2001). Household Saving in East Asia and Latin America: Inequality Demographics and
All That, In Annual World Bank Conference on Development Economics, (pp. 393-438).

Bagley, W. C. ve Perdew R.M., (1951). Understanding Economics, Macmillan.

Boersch-Supan, A. ve Essig L., (2005). Household Saving in Germany: Results of the First SAVE Study,
In Analyses in the Economics of Aging (pp. 317-356), University of Chicago Press.

Bozkus, S. ve Ugdogruk S., (2008). Hanehalki Tasarruf Tercihleri: Tiirkiye Ornegi, Finans Politik ve Ekonomik
Yorumlar, Cilt:45 Say1: 518.

Burney, N. A. ve Khan A.H., (1992).Socio-economic Characteristics and Household Savings: An Analysis of the
Households' Saving Behaviour in Pakistan, The Pakistan Development Review, 31-48.

51


http://dergipark.ulakbim.gov.tr/usakoeyb/

Optimum Journal of Economics and Management Sciences, Vol. 3, No. 1- http://dergipark.ulakbim.gov.tr/usakoeyb/

Sengtir and Taban — Determinants of Household Saving in Turkey Except for Income

Celik, Z.,(2009). Adana llinde Hanehalk Gelir ve Tasarruf Egilimlerinin
Incelenmesi, Yayimlanmanus Yiiksek Lisans Tezi, Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Adana.

Colak, O. F. ve Oztiirkler H., (2012). Tasarrufun Belirleyicileri: Kiiresel Tasarruf Egiliminde Degisim ve Tiirkiye’de
Hanehalk: Tasarruf Egiliminin Analizi, Bankacilar Dergisi, 2012(82), 3-44.

Das, M. ve Donkers B., (1999). How Certain Are Dutch Households About Future Income? An Empirical
Analysis, Review of Income and Wealth, 45(3), 325-338.

Davidson, R. ve Mackinnon J.G., (1983).Inflation and the Savings Rate, Applied Economics, 15(6), 731-743.

Denizer, C., Wolf H.C. ve Ying Y., (2002). Household Savings in the Transition , Journal of Comparative
Economics, 30(3), 463-475.

Fall, M., Loisy C. ve Talon G., (2001).An Empirical Analysis of Household Savings in France 19841998, Research
in Economics, 55(2), 155-172.

Guijarati, D., (2004), Basic Econometrics, United States Military Academy, West Point.
Han, E. ve Kaya A.A., (2006). Kalkinma Ekonomisi Teori ve Politika, Nobel Yayin Dagitim, Ankara.
Hayta, A.B., (2008).Ailelerin Tasarruf ve Yatirim Egilimlerinin incelenmesi, Kastamonu Egitim Dergisi, €.16 S.2.

Hosmer, D. W. , Lemeshow S. ve. Sturdivant R.X., (2013). Applied Logistic Regression, Wiley Interscience, New
Jersey.

Huang, P., (2006).Determinants of Household Saving in China, Doctoral Dissertation, Lincoln Universitesi.

Hurd, M. D. ve Lee H.K., (1995). Household Saving Rates in Korea: Evidence on Life-Cycle Consumption
Behavior, Journal of the Japanese and International Economies, 9(2), 174-199.

Hyun, K. N., Adams D. W. ve. Hushak L. J, (1979). Rural Household Savings Behavior in South Korea, 196276,
American Journal of Agricultural Economics, 61(3), 448-454.

Kazgan, G., (1997). Iktisadi Diisiince veya Politik Iktisadin Evrimi, Istanbul, Remzi kitabevi.
Keynes, J. M. (1991).The General Theory of Employment, Interest, and Money, San Diego : Harcourt Brace .

Liu, J. C. ve Xu L., (1997). Household Savings and Investment: The Case of Shanghai, Journal of Asian
Economics, 8(1), 77-91.

Loayza, N., Schmidt-Hebbel K. ve Servén L., (2000). Saving in Developing Countries: An Overview, The World Bank
Economic Review, 14(3), 393-414.

Mankiw, N. G., (2008).Principles of Economics, South-Western, Cengage Learning, USA.

Niculescu-Aron, I. ve Mihaescu C., (2012). Determinants of Household Savings in EU: What Policies for Increasing
Savings?, Procedia-Social and Behavioral Sciences, 58, 483-492.

OECD (2013). National Accounts at a Glance 2013.
OECD (2014). National Accounts at a Glance 2014.

Ozlale, U. ve Karakurt A., (2012). Tiirkiye’de Tasarruf Agiginin Nedenleri ve Kapatilmasi Igin Politika Oneriler,
Bankacilar Dergisi, Istanbul.

Parasiz, 1., (2005). Kalkinma Ekonomisi, Ezgi Kitabevi, Bursa.

Peterson, W. C., (1994). Gelir Istihdam ve Ekonomik Biiyiime, ceviren: Giillap T., Atatiirk Universitesi Yayinlari,
Erzurum.

Powers, D. A. ve Xie Y., (1999). Statistical Methods for Categorical Data Analysis, Academic Press Inc.

Rist, C., Tasarruf Teorisi, Cev. Bedri Giirsoy, S. 167, (Cevrimigi)
http://www.politics.ankara.edu.tr/dergi/pdf/2/1/14_Charles_Rist.pdf, (15.11.2013)

Sami, S., (1985). Temel Tiirkge Sozlitk; Sadelestirilmis ve Genigletilmis Kdmiis-1 Tiirki, Birinci Baski, Cilt: 3,
Istanbul: Karakusak Basin ve Yayin Limited Sirketi, 1309.

Sandoval-Hernandez, J., (2010). Household Saving Behavior: Empirical Evidence Based on Mexican Households
Surveys, University of California, Santa Cruz.

Sharma, S., (1996). Applied Multivariate Techniques, John Wily & Sons Inc., Canada.

52


http://dergipark.ulakbim.gov.tr/usakoeyb/
http://193.140.121.134/yordambt/liste.php?&-recid=1601193&Alan3=&Alan5=&anatur=&bolum=&alttur=&sekil=&ortam=&dil=&yayintarihi=&kgt=&gorsel=&kurumyayini=&cAlanlar=keynes+general&aa=betik&universite=&enstitu=&anabilimdali=&bilimdali=&sureliilkharf=&sure=&biryil=&birdergitarihi=&birsayi=&yazaradi=Keynes%2C+John+Maynard&yayinyeri=San+Diego&-skip=0&-max=16&yayinyeri=San%20Diego
http://193.140.121.134/yordambt/liste.php?&-recid=1601193&Alan3=&Alan5=&anatur=&bolum=&alttur=&sekil=&ortam=&dil=&yayintarihi=&kgt=&gorsel=&kurumyayini=&cAlanlar=keynes+general&aa=betik&universite=&enstitu=&anabilimdali=&bilimdali=&sureliilkharf=&sure=&biryil=&birdergitarihi=&birsayi=&yazaradi=Keynes%2C+John+Maynard&yayinyeri=San+Diego&-skip=0&-max=16&yayinlayan=Harcourt%20Brace

Optimum Ekonomi ve Yonetim Bilimleri Dergisi, Cilt 3, Say: 1- http://dergipark.ulakbim.gov.tr/usakoeyb/

Sengiir ve Taban — Tiirkiye 'de Hanehalk: Tasarruflarinin Gelir Disindaki Belirleyicileri

Shibuya, H., (1987). Japans Household Savings Rate: An Application of the Life-Cycle Hypothesis, International
Monetary Fund, Research Department.

Smith, A., (1863). An Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth of Nations, Edinburgh: A. and C. Black.
Taban, S. ve Kar M., (2015). Kalkinma Ekonomisi, 2.Baski, Ekin Kitabevi, Bursa.
Ulgener, S. F., (1991). Milli Gelir, Istihdam ve Iktisadi Biiyiime, Der Yaymevi, Istanbul.

Wachtel, P., (1977).Inflation, Uncertainty, and Saving Behavior since the Mid-1950s, Explorations in Economic
Research, vol. 4 (Fall 1977), pp. 558-78.

Yildirim, K., Dogan, K. ve Tagdemir M., (2010), Makroekonomi, Seckin Yayincilik, Ankara.

http://auhf.ankara.edu.tr/dergiler/auhfd-arsiv/AUHF-1961-18-01-04/AUHF-1961-18-01-04-Zarakolu.pdf,
(11.12.2013).

http://www.dpt.gov.tr/dptweb/ekutup96/prjplan/prj3.html, (08.10.2013).
http://www.tuik.gov.tr.html, (08.12.2013).

53


http://dergipark.ulakbim.gov.tr/usakoeyb/

