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Petrol Fiyatlarinin Cari Agl!g Uzerindeki Esik Etkisi: Tiirkiye
Ornegi
Dinger Dedeoglu1

Ozet

Bu ¢aligmada, petrol fiyatlarinin Tiirkiye’nin cari agig1 tizerindeki esik etkisinin varligi 2003:1 — 2019:12 aras1 dénem igin aylik veri ve esik
regresyon modeli kullanilarak incelenmektedir. Bu gercevede, petrol fiyatlar: digsal bir esik degiskeni olarak kullanilarak mevcut 6rneklem igsel
olarak iki farkli rejime ayrilmakta ve esik model tahmin edilmektedir. Tahmin sonuglar1 Tiirkiye'de petrol fiyatlarinin cari agik iizerinde esik
etkisinin varligina dair kanitlar ortaya koymaktadir. Caligmanin sonuglarina gore, petrol fiyatlarindaki enflasyonun cari agik tizerindeki etkisi
petrol fiyatlarmin diizeyine gore degismektedir. Petrol fiyatlar: tahmin edilen esik degerinin iizerine ¢iktiginda, petrol fiyat enflasyonu cari agik
tizerinde bozucu etki yapmaktadir.
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The Threshold Effect of Oil Prices on Current Acccount Deficit: The Case of Turkey
Abstract

In this study, the existence of the threshold effect of oil prices on Turkey's current account deficit is examined using monthly data and threshold
regression model for the period 2003:1 to 2019:12. In this framework, using oil prices as an exogenous threshold variable, the current sample is
internally divided into two different regimes and the threshold model is estimated. The estimation results provide evidence of the existence of
threshold effect of oil prices on the current account deficit in Turkey. According to the results of the study, the effect of oil price inflation on the
current account deficit varies according to the level of oil prices. When oail prices rise above the estimated threshold, oil price inflation has a
distorting effect on the current account deficit.
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1. Giris

2000’li yillarin baglarindan itibaren Tiirkiye’nin enerjide disa bagimlilik oran %70-76 arasinda degistigi
goriilmektedir. 2000-2019 déneminde cari acik rakami 581.7 milyar dolar ve net enerji ithalati ise 583.1
milyar dolar olarak gergeklesmistir (TPAO, 2020; TSKB, 2020). Enerjide disa bagimliligin oldukga
yiiksek olmasi ve enerji ithalati i¢inde petroliin paymin énemli bir yer tutmasi, Tiirkiye agisindan petrol
fiyatlariin cari agig1 etkileyen onemli faktorler arasinda yer almasimna neden olmaktadir. 2020 yilina
gelindiginde Tirkiye’nin petrolde ithalata bagimliligi %92.9 oraninda gergeklesmistir (TPAO, 2020;
TSKB, 2020). Bu durum Tiirkiye’nin petrol fiyat soklarina kars1 kirilganliginin oldukga yiiksek diizeyde
olmasina neden olmaktadir. Petrol fiyat soklarmin cari agik {lizerindeki etki kanallari arz, talep, ticaret,
parasal ve finansman kanallar1 olarak ifade edilmektedir (Bayat, Sahbaz ve Akgaci, 2013).

Bu caligma 2003:1-2019:12 dénemi i¢in aylik veri ve Hansen (2000) tarafindan gelistirilen 6rneklem
bolme ve esik modeli kullanmilarak Tiirkiye agisindan petrol fiyat enflasyonu ile cari agik arasindaki
iligkinin petrol fiyat diizeyine bagli olarak degisip degismedigini ortaya koymayi amaclamaktadir.
Boylece iligkinin dogrusal olup olmadig: tespit edilecek, petrol fiyatlari i¢in bir esik petrol fiyat degeri
tahmin edilerek iliskinin bu esik degerin altinda ve fistiine nasil farklilagtigi incelenecektir. Calisma bu
yoniiyle daha 6nce yapilmig olan ¢alismalardan farklilagmaktadir.

Calismanin yapis1 asagidaki gibidir; Ikinci boliimde literatiir 6zeti sunulmustur. Ugiincii boliimde
metodoloji agiklanmustir. Dordiincii boliimde veri setine iligkin detayli bilgilere ve aragtirmanin ampirik
sonuglarina yer verilmistir. Son boliimde sonug kismi yer almaktadir.

2. Literatiir

Petrol fiyatlarinin ekonomi iizerindeki etkisini inceleyen ¢ok sayida ¢alisma bulunmaktadir. Petrol
talebinde 6nemli bir artig karsisinda arzin sinirli kalmasinin, etkilerini derinlestirdigi 1970’ lerdeki petrol
soklarimi takiben calisma sayisinda artis oldugu goze carpmakta ve bu gercevede petrol fiyatlarinin
makroekonomik etkilerini inceleyen galismalara rastlamlmaktadir. 2 Literatiirde yer alan ilk grup
caligmalar ticaret hadleri {izerinden cari agik {izerinde ortaya ¢ikan etkileri kalic1 ve gegici petrol soklari
arasinda ayrim yaparak incelemektedir. Petrol soku sonrasi cari agigin dengelenme siirecini incelemeyi de
amaglayan bu calismalar petrol fiyatlarmin cari agik {izerinde uzun vadede kalici olmayan olumsuz
etkilerine isaret etmektedir.’® Diger bir literatiir kolu ise petrol ithal eden iilkeler agisindan petrol
soklarinin kisa donem etkilerine odaklanmakta ve petrol fiyat soklarmin cari agik {izerindeki olumsuz
kisa donemli etkilerini rapor etmektedir. Literatiir Tiirkiye agisindan incelendiginde petrol fiyatlarmin
etkilerini ¢ogunlukla vektor otoregresif (VAR) model temelli analizler gergevesinde analiz eden bir
literatiir kolunun bulundugu goriilmektedir. Petrol fiyatlar1 ve cari agik iliskisinin varligina yonelik
bulgularin rapor edildigi literatiir koluna iligkin se¢ilmis ¢alismalar asagida 6zetlenmistir.

Erdogan ve Bozkurt(2009) 1990:1-2008:10 yillar1 arasi aylik veri kullanarak ¢oklu otoregresif kosullu
degisen varyans (MGARCH) modeli ¢er¢evesinde Tiirkiye i¢in cari agigin belirleyicilerini arastirmus,
petrol fiyatlar1 ve cari acik arasinda pozitif yonlii iliski rapor etmislerdir. insel ve Kayike¢1 (2013) 1987:4-
2009:4 arasindaki donem igin ¢eyreklik veri kullanarak gergeklestirdikleri otoregresif dagitilmis gecikme
(ARDL) modeli ¢ercevesindeki analiz sonuglarina gére Tiirkiye’de cari agik ile petrol fiyatlar1 arasinda
pozitif yonlii iliski rapor etmislerdir. Mucuk, Gergeker ve Ay (2013) 1992:1-2013:2 donemi i¢in aylik
Tirkiye verisi kullanarak VAR model ¢ercevesindeki analiz sonuglarina gore petrol fiyatlarindan cari

2 Burbidge & Harrison, 1984; Chuku, Akpan, Sam, & Effiong, 2011; Hamilton, 1983; Micha Gisser & Goodwin, 1986; Rebucci & Spatafora,
2006; Schubert, 2014; Tamir & Laffer, 1978; Zaouali, 2007 gibi ¢alismalar incelenebilir.

% Cardi, 2007; Greenwood, 1984; Huang & Meng, 2007; Marion, 1984; Obstfeld, 1980, 1982; Otto, 2003; Sachs, 1980, 1981; Sen & Turnovsky,
1989; Svensson & Razin, 1983; Turnovsky & Sen, 1991; van Wijnbergen, 1985.

* Aristovnik, 2007; Baffes, Kose, Franziska, & Stocker, 2015; Baharumshaha, Lau, & Fountas, 2003; Bitzis, Paleologos, & Papazoglou, 2008;
Chuku et al., 2011; Gruber & Kamin, 2007; Huntington, 2015; Kilian, Rebucci, & Spatafora, 2009; Le & Chang, 2013; Narayan, 2013; Rebucci
& Spatafora, 2006; Schubert, 2014; Zaouali, 2007.
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aciga dogru nedensellik rapor etmislerdir. Bayar, Kilis ve Arica (2014) VAR analizi kullanarak 2000:4-
2013:3 aras1 donem igin ¢eyreklik Tiirkiye verisini analiz etmis Ve cari agik ile petrol fiyatlar1 arasinda
pozitif yonli ve gii¢lii bir iliski rapor etmislerdir. Vektor hata diizeltme modeli (VECM) ¢ergevesinde
2003:1-2015:2 aras1 donem ig¢in ¢eyreklik veri kullanarak cari acigin belirleyicilerini ortaya koymay1
amaclayan Karagdl ve Erdogan (2016) cari acik ile petrol fiyatlar1 arasinda pozitif yonli iliski
bulmuslardir. Demirbas, Tirkay ve Tirkoglu (2009) yillik veri kullanarak 1984-2008 doneminde
Tiirkiye i¢in petrol fiyatlarinin cari agik tizerindeki etkisini aragtirmis, VECM sonuglarina gore petrol
fiyatlarindaki artisin cari acig1 arttirdigina dair bulgu elde etmislerdir. Ozlale ve Pekkurnaz (2010) yapisal
vektor otoregresif (SVAR) model cergevesinde 1999:9-2008:9 donemi igin aylik veri Kkullanarak
gerceklestirdikleri ¢alismada Tirkiye’de petrol soklarimin cari agik iizerindeki etkisinin kisa donemde
onemli diizeyde etkisi oldugunu ancak uzun doénemde bu etkinin azaldigini rapor etmislerdir. Bayat,
Sahbaz ve Akcgact (2013) aylik Tiirkiye verisi kullanarak 1992:1-2012:4 dénemi igin dogrusal olmayan
esbiitiinlesme ve dogrusal olmayan Granger nedensellik analizi ¢ergevesinde petrol fiyatlarindan dig
ticaret agigina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi oldugunu ve petrol fiyatlarinin cari agik tizerindeki
etkisinin uzun dénemde ortadan kalktigim rapor etmislerdir. Ozata (2014) 1998:1-2012:4 dénemi igin
ceyreklik Tirkiye verisi kullanarak yapisal VAR ¢ercevesinde gerceklestirdigi analiz sonuglarina gore
petrol ithalati cari agik tizerinde anlamli ve arttirici yonde bir etkiye sahip oldugu sonucunu elde etmistir.
Tirkiye i¢in aylik veri kullanan Lebe ve Akbas (2015) 1991:12-2012:11 donemi i¢in VAR analizi
yoluyla ham petrol fiyatlarindan cari agiga dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulundugunu ve petrol
fiyatlarinin cari agikta meydana gelen degisimin 6nemli bir kaynagi oldugunu rapor etmislerdir. Basarir
ve Ergakar (2016) 1991:12-2016:1 donemi igin aylik Tirkiye verisi kullanarak VECM g¢ergevesinde
gerceklestirdikleri analiz sonuglarina gore petrol fiyatlari ile cari agik arasinda kisa ve uzun dénemde iki
yonlii Granger nedensellik iliskisi tespit etmislerdir. Giingor vd. (2016) 1992:1-2015:12 dénemi igin aylik
Tirkiye verisi ve otregresif kosullu degisen varyans ve genellestirilmis otoregresif kosullu degisen
varyans (ARCH-GARCH) modellerini kullanarak petrol fiyatlariin cari agik iizerinde azaltic bir etkiye
sahip oldugu sonucuna varmuslardir. Kirca ve Karagdl (2018) 1998:1-2016:3 donemi igin g¢eyreklik
Tiirkiye verisi kullanarak petrol fiyati cari agik iliskisini VAR temelli simetrik ve asimetrik nedensellik
testleri cercevesinde incelemislerdir. Simetrik nedensellik test sonuglarina gore petrol fiyatlarindan cari
aciga dogru tek yonlii nedensellik iligkisi oldugunu, asimetrik nedensellik test sonuglarina goére ise petrol
fiyatlarinda meydana gelen diisiislerin cari agik degerinin artisinda bir azalmaya neden oldugunu rapor
etmiglerdir. Varlik ve Beriiment (2020) faktor arttirnmli vektor otoregresif (FAVAR) model ve aylik veri
kullanarak 2001:12-2018:3 donemi i¢in Tiirkiye’de ham petrol reel fiyatlarinda kalict bir artisin cari
islemler dengesi ve cari islemler dengesinin farkli alt bilesenleri lizerindeki etkilerini incelemis ve uzun
vadede cari dengenin ticarete konu olmayan bilesenlerinin net ihracatinda kalict bir artis ve agirlikli
olarak iiretimde enerji kullanan sektorlerde net ihracatin kalici olarak azalmasi yoluyla dengelendigini
rapor etmislerdir.

3. Metodoloji

Caligmadaki ampirik model olusturulurken Knight, Nedeljkovic ve Portugal-Perez (2019) ¢alismasindan
yararlanilmustir. Bu ¢ergevede cari agik, kredi biiyiimesi, sermaye akimlari, kamu harcamasi, reel efektif
doviz kuru, makroekonomik belirsizlik, ticaret hadleri, petrol fiyatlar, kiiresel belirsizlik ve hiikiimet
harcamalar1 ¢alismada yer alan degiskenlerdir. Bagimli degisken cari agigin GSYIH'ye oramidir (ca).
Kredi biiyiimesindeki (kr) artig, 6zel tasarruflar azaltabilir ve borg¢lanma kisitlamalarimi gevseterek
yatirimi artirabilir. Her iki kanal da cari agik tizerinde olumsuz etki yapabilecektir. Sermaye akimlar (sa)
finansal sektdriin bor¢ verme egilimini arttirarak kredileri, dolayistyla toplam talebi uyararak cari agik
tizerinde olumsuz etki yapabilmektedir. Daha yiiksek kamu harcamalar1 (kh) ve bunun toplam talep ve
tasarruf tlizerindeki etkileri lizerinden cari agik tizerinde olumsuz etki ortaya ¢ikabilir. Reel kur artislar
(redk), harcamalar1 yerli mallardan yabanci mallara kaydirmak suretiyle ve cari agik tizerinde olumsuz
etki dogurabilir. Ticari aciklik (ta) hem ihracatt hem de ithalati artirabilir, dolayisiyla cari agik tizerindeki
etkisi belirsizdir. Ticaret hadlerinin (th) cari hesap iizerinde tasarruf ve yatirim kanallar iki zit etki
olusturdugundan net etki belirsizdir. Tiirkiye gibi net petrol ithalat¢isi tilkeler igin petrol fiyatlar: (pf) cari
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acik tlizerinde olumsuz etki ortaya cikarabilecektir. Makroekonomik belirsizligin (mb) tasarruflari
artirmasi, yatirimlart azaltmasi ve cari agig1 azaltmasi miimkiindiir. Kiiresel belirsizligin (kb) tasarruflart
artirmasit ve yatirimlar1 azaltmasi beklenmektedir. Ayrica, yiiksek kiiresel belirsizligin gelismekte olan
piyasalar i¢in mevcut fon diizeyini azalttigindan cari agigi olumlu etkileyebilmektedir (Knight,
Nedeljkovic ve Portugal-Perez, 2019).

Dogrusal model asagidaki gibi ifade edilebilir:
cas = Po + P1dpfi + Basac + Pzkry + Bakhy + Psredk, + Bgtar + Brthe + Bgmb, + kb + & (1)

Petrol fiyatlarinin cari agik tizerindeki esik etkisini incelemek igin Hansen(2000) iki rejimli esik modeli
kullanilmustir.

ye = {Q{xt +usegerq; <vy @)
¢ 0,x: + u; eger q; >y

y;: Bagimli Degisken

q¢: Esik Degiskeni

x¢: Actklayict Degiskenler Vektori

u;: Otokorelasyonun bulunmadigi sifir ortalamali ve sabit varyansli hata terimi

y: Esik Degeri

Eger y biliniyorsa esik modeli dogrudan siradan en kiigiik kareler (EKK) kullanilarak tahmin edilebilir.
Buna karsilik y bilinmiyorsa esik deger diger parametrelerle birlikte tahmin edilmektedir. Esik regresyon

modelinde regresyon parametreleri esik degere bagli olarak farklilasmaktadir (Hansen, 2000). (1)’ deki
esitlik asagidaki bicimde tek bir denklem olarak yazilabilir:

d=la=yl=sger {572 020

x: () = x:d:(y) d; teriminin bir kukla degsken oldugu esitlikten hareketle:

ye =0"x; +8"x:(y) + u, ®)
0=0,ved =0,—06,

S kalint1 kareler toplamidir

S10) = 4 ()" (v)

S1’1 minimize eden y esik deger olarak segilir.

y =argmin S
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Tahmin edilen katsay: vektorleri asagidaki gibidir:

o=0
§=38(

Agiklayict degiskenlerin katsayilari, belirli bir degiskenin esik degeri etrafinda degismektedir”.

Esik deger tahmin edildikten sonra istatistiki olarak anlamli bir esik etki olup olmadigi Hy:y = y, bos
hipotezi test edilerek sinanabilir. Burada y,, y’nin dogru degeridir. Bos hipotez altinda  tanimlanamaz
ve normal dagilima sahip degildir, dolayisiyla Hansen (2000) tarafindan Olabilirlik Orani(Liklihood
Ratio-LR) testi 6nerilmektedir.

LR (y) — 51(]/)—51(,)7) (5)

6—2
S1(y) ve S;(P) kalint1 kareler toplanudir. Hy:y = y, and Hy:y # ¥,. 62 hata varyansidir.

Esik etkinin varliginin test edilmesi i¢in LR testine iliskin Hy: Esik Etki Yoktur bos hipotezi altinda F
degeri asagidaki gibidir. F’in dagilimi standart olmadigindan Hansen (2000) o6nyiikleme(bootstrap)
yaklasimiyla elde edilebilecek ve LR testinin ger¢ek asimptotik dagiliminin es degeri sayilabilecek bir
dagilimin elde edilmesini 6nermektedir.

_ So=51
F = 5z

Aciklananlar 1s1ginda (1) numarali denklemdeki dogrusal model, iki rejimli bir esik modeli olarak
asagidaki gibi yazilabilir:

ca; = ,810 + ,Blldpft + B ,sa; + ,813th + B, khe + ﬁlsredkt + Bletat + B,,th: +
B1gmb; + B1okb, d[Pft <y|+
Bzo + Ba1dpfe + Bazsar + Baskry + Baakhe + Basredk, + Brgtar + Basthe +
B2gmb; + Baokb, d[Pft > V] + & (6)

Esik etkisinin varligt Hgy:fBq; = f2; bos hipotezi Hy:fq; # f2; alternatifine karst tiim agiklayici
degiskenler i¢in test edilerek sinanabilir. Bos hipotezin reddedilmesi esik etkisi oldugu anlamina
gelmektedir.

4. Veri Seti ve Ampirik Bulgular

Bu ¢alismada aragtirma doneminin 2003-2019 yillar1 aras1 donemle sinirlandirilmasinin nedenleri soyle
Ozetlenebilir: Birincisi, 2001 yilinda Tirkiye’nin yasadigi krizin etkilerinin ortadan kalktigi ve
toparlanmanin basladig1 y1l olarak 2003 yil1 isaret edilmektedir. ikincisi Saglik Bakanlig: tarafindan ilk
aciklanan COVID-19 vakasi 11 Mart 2020’dir. Dolayisiyla arastirma donemini 2019’un sonunda
sonlandirmak COVID-19 etkisini dislamaya olanak saglamaktadir. 2003.1-2019.12 arasindaki dénem i¢in
aylik frekanslardaki degiskenlere dair detayli bilgi Tablo 1'de sunulmustur.

® Aciklayici degiskenlerden birinin esik degiskeni olarak kullamimasi da miimkiindiir (Hansen, 2000).
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Tablo 1. Degiskenlere iligkin Detaylar
Degisken Kisaltma  Birim Tanmm Kaynak
Cari Agik ca % GSYIH Odemeler dengesinin cari acik EVDS
kalemi
Kredi bityiimesi kr % degisim (yillik)  Toplam krediler EVDS
Sermaye akimlar1  sa % GSYIH Odemeler dengesinin sermaye EVDS
akimlar1 kalemi
Elfﬁ} efektif doviz redk % Degisim Reel kur endeksi EVDS
Makroekonomik  mb Enflasyon i¢in tahmin edilen EVDS,
belirsizlik GARCH(1,1) modelinin kosullu Yazarin
varyanst hesaplama
st
Ticaret Haddi th % Degisim Thracat birim deger endeksi/ TDM
Ithalat birim deger endeksi
Ticari Agiklik ta % GSYIH (ithalat+Thracat) / GSYIH EVDS
Petrol Fiyati dpf % Degisim Brent petrol fiyat1 (Varil bagi $) FRED
Kiiresel < Chicago Opsiyon Borsast S&P
Belirsizlik kb % Degisim 100 Volatilite Endeksi FRED
Kamu Harcamas:1  kh % GSYIH Nominal Genel Devlet Nihai FRED

Tiiketim Harcamalar1

Notlar: Sermaye akimlar, cari agik ve kredi degiskenleri, analizlerde kullanilmadan 6nce normallestirmek igin ekstrapolasyon elde edilen
ayhk GSYTH'nin gecikme degeri ile deflate edilmistir. GSYTH'nin gecikme degeri, diger tiim degiskenlerin GSYTH (eszamanlilik) yoluyla cari
ac181 etkilemesini 6nlemek i¢in kullanilmistir.
Tiirkiye'nin aylik nominal GSYIH'sini elde etmek igin (Fernandez, 1981) tarafindan gelistirilen ekstrapolasyon teknigi kullamlmustir. Aylik
veri, Tiirkiye'nin aylik sanayi {iretim endeksi kullanilarak tiger aylik nominal GSYTH'den elde edilmistir.
Esik degiskeni petrol fiyatinin diizey degeridir(pf).
Caligmada yer alan degisenlere iliskin 6zet istatistikler Tablo2 *de sunulmustur.

Tablo 2. Betimleyici Istatistikler

ca dpf sa kr kh redk ta th mb kb
Ort. 4.26 0.18 4.19 28.71 13.94 -0.05 42.83 0.00 069 1.23
Medyan 4.81 0.78 4.33 26.16 13.99 0.08 42.52 0.00 058 1.20
Maks. 15.63 8.51 20.79 67.47 17.94 4.94 60.38 3.21 537 1.82
Min. -6.24 -13.51 -11.36 -5.87 10.29 -6.82 30.48 -3.47 0.18 0.90
St. Sap. 3.40 3.86 5.45 14.60 1.48 1.38 5.99 0.95 0.48 0.17
Gozlem 204 204 204 204 204 204 204 204 204 204

Model tahmininden Once Ozet istatistikleri tablo 2’de verilmis olan degiskenlere Genisletilmis Dickey
Fuller (ADF), Phillips Perron (PP) ve Zivot Andrews(ZA) birim kok testleri® uygulanmustir. Birim kok
testi sonuglari Tablo 3’te yer almaktadir. Tablo 3’te sunulmus olan birim kok testi sonuglari
degerlendirildiginde degiskenlerin diizey degerlerinde duragan kabul edilebilecegi goriilmektedir.

6 Dickey ve Fuller (1981), Phillips ve Perron (1988), Zivot ve Andrews (1992)
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Table 3. Birim Kok Testi Sonuglar

ADF PP ZA

S SveT S SveT S T SveT
Degisken  t-istatistigi  t-istatistifi = t-istatisti§i t-istatistigi  t-istatistigi  t-istatisti§i  t-istatistigi
ca -4.02%** -3.88** -5.53*** -5.70*** -6.51*** -6.36*** -6.76***
dpf -10.84*** -10.85%** -10.82*** -10.82*** -11.19*%**  -10.91***  -11.20***
sa -2.37 -3.30* -0.87*** -10.07*** -10.32%**  -0.94%** -10.29%**
kr -1.23 -3.42* -2.26 -3.68** -4.77* -4.26* -5.07*
kh -2.04 -2.84 -3.72%** -4.18*** -0.18*** -8.88*** -9.66***
redk -8.14%** -8.35%** -10.77%** -10.94*** -11.61%**  -11.55%**  -11.64***
ta -1.66 -2.92 -6.25%** -8.173*** -7.04%** -7.05%** -1.52%**
th -4.50*** -4.52%** -37.43%** -44 81*** -11.28***  -11.12%** -11.48%**
mb -10.26*** -10.50*** -11.35%** -11.39%** -10.82***  -10.76***  -10.80***
kb -3.66 -3.71** -3.47F** -3.52** -5.13** -4.30* -5.08*

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1. S: Sabit, T: Trend. Yalnizca sabit bulunan spesifikasyonda ADF birim kok testi i¢in % 1, % 5 % ve %10
anlamlilik diizeylerine iliskin kritik degerler sirasiyla -3.51, -2.89 ve -2.58°dir. Sabit ve trendin bulundugu spesifikasyonda séz konusu
anlamlilik diizeylerine iliskin kritik degerler sirasiyla -4.06, -3.45, ve -3.15°tir. PP birim kok testine iliskin kritik degerler ADF i¢in gegerli olan
kritik degerlerle aynidir. Kritik degerler Mackinnon (1996)’dan alinmustir. ZA birim kok testi i¢in yalnizca sabitte kirllmaya izin veren
spesifikasyon i¢in % 1, % 5 % ve %10 anlamlilik diizeylerine iliskin kritik degerler sirastyla -5.34, -4.80, -4.58’tiir. Yalnizca trendde kirilmaya
izin veren spesifikasyon i¢in % 1, % 5 % ve %10 anlamlilik diizeylerine iliskin kritik degerler sirasiyla -4.93, -4.42, -4.11’tiir. Sabit ve trendde
kirilmaya izin veren spesifikasyon igin % 1, % 5 % ve %10 anlamlilik diizeylerine iliskin kritik degerler sirasiyla -5.57, -5.08, -4.82’dir. Kritik
degerler Zivot ve Andrews (1992)’den alinmustir.

Petrol fiyatlarinin cari agik {izerindeki esik etkisini incelemeden dnce Brent ham petrol fiyatlarinin esik
degiskeni olarak se¢ildigi durumda esik etkisi Hansen(2000)’de yer alan test yontemi kullanarak test
edilmistir. Buna gore esik deger olmadigi bos hipotezi bir esik deger oldugu alternatif hipoteze gore test
edilmis ve Tablo 3’te yer alan test istatistigi 34.105 (p-degeri: 0.000) olarak hesaplanmistir. Buna goére
dogrusal olmama durumunun s6z konusu olduguna iliskin istatistiksel bulgu elde edilmistir. Grafik 1’e
gore F istatistikleri dizisinin kritik degeri kesmesi esik degerin bulunduguna isaret etmektedir. Grafik
2’ye gore esik degerin(y) en kiiciik kareler tahmini LR(y) fonksiyonunu minimize eden 50.3 degeridir.

Grafik 1. Esik Deger I¢in F-Testi Grafik 2. Esik Deger I¢cin Giiven Aralig1 Olusturulmasi
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Esik degerin varligina iliskin bulgunun elde edilmesini takiben, cari agikla petrol fiyat enflasyonu
arasindaki iligkinin farkli petrol fiyat rejimleri altinda incelenmesi amaciyla Brent petrol fiyatinin esik
degiskeni olarak secildigi esik regresyon modeli tahmin edilmis ve sonuglar Tablo 4’te sunulmustur.
Karsilagtirma yapabilmek amaciyla Tablo 4’tin ilk stitununda dogrusal model sonuglari da rapor
edilmistir. Rapor edilen sonuglara gore dogrusal modelde ve diisiik petrol fiyat rejiminde istatistiki olarak
anlamli bir petrol fiyat enflasyon etkisi bulunanamistir. Buna karsilik yiiksek petrol fiyat rejiminde petrol
fiyat enflasyonunun cari agik iizerinde pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir etkiye sahip oldugu
bulunmustur. Buna gore petrol fiyatlart 50.3 dolarin {izerinde oldugu yiiksek petrol fiyati rejiminde petrol
fiyat enflasyonunda %10’luk bir artis cari agik iizerinde %1.38 artisa neden olmaktadir. Diger bir deyisle
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petrol fiyat enflasyonunun cari agik {izerindeki olumsuz etkisinin yonii ve biiyiikligi petrol fiyatlarinin
diizeyine bagl olarak degismektedir.

Tablo 4 Tahmin Sonuglar

Degisken Dogrusal Model Esik Regresyon
Bolge 1 Bolge 2
<50.327 >50.327
dpf 0.0424 -0.0130 0.138**
(0.0524) (0.0814) (0.0591)
sa 0.213*** -0.0256 0.221***
(0.0420) (0.0929) (0.0424)
kr 0.106*** 0.0242 0.144***
(0.0170) (0.0266) (0.0189)
kh 0.647*** 0.0304 0.702***
(0.171) (0.287) (0.185)
redk -0.137 0.524* -0.236
(0.158) (0.274) (0.169)
ta 0.132*** 0.365*** 0.0883**
(0.0383) (0.0840) (0.0392)
th 0.175 0.605* 0.245
(0.207) (0.312) (0.240)
mb -1.022** 2.565* -1.195%**
(0.437) (1.332) (0.418)
kb 2.524* -1.805 3.835***
(1.308) (2.325) (1.408)
sabit -16.74*** -11.77** -18.05***
(3.227) (5.445) (3.527)
Gozlem Sayisi 204 52 152
Serbestlik Derecesi 194 42 142
R? 0.372 0.501 0.504
LM-Test Istatistigi. Hy. ik peger Yoktur 34.105%**
Esik Deger Tahmini(y) 50.327
Esik Deger(y) I¢cin 95% giiven aralign [48.479, 68.556]

*** n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1. Standart hatalar parantez i¢inde verilmistir. LM-Test gergeklestirilirken 5000 6nyiikleme(bootstrap) kullanilmis
ve veri setinin kirpma(trimming percentage) yiizdesi %15 olarak secilmistir.

5. Sonug¢

Bu calisma, Tiirkiye’de farkli petrol fiyat rejimlerinin varligimi dikkate almak suretiyle, petrol fiyat
esiginin Ol¢lilmesinin petrol fiyat enflasyonunun cari agik iizerindeki etkisinin daha iyi anlagilmasina
katki saglamay1 amaglamaktadir. Caligmada Hansen (2000) tarafindan gelistirilen ve dissal bir esik
degiskeni kullanarak mevcut 6rneklemi igsel olarak iki farkli rejime ayirmayi saglayan ve esik model
tahmini yapmayi saglayan metodoloji kullanilmigtir. Tahmin sonuglarina gore, petrol fiyat enflasyonunun
Tiirkiye’de petrol fiyatlarinin yiiksek oldugu yani petrol fiyatlarinin petrol fiyat esiginin (50.3 dolar)
tizerinde oldugu rejimde cari agikta bozulmaya neden olduguna dair istatistiksel bulgu elde edilmistir. Bu
cercevede petrol fiyat esigi petrol fiyat enflasyonunun cari agik iizerinde bozucu etkilerinin ortaya
¢ikmasi agisindan politika yapici i¢in harekete gecilecek bir gosterge islevi gorebilecektir.
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