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ITHALAT HACMI VE TUKETICi GUVEN ENDEKSI ARASINDAKI
iLISKININ AMPIRIK ANALIzi: TURKIYE ORNEGI (2004-2021)
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Bu calismanin amaci, lretim ve tiiketim ekseninde Tirkiye ekonomisine ait ithalat hacmi ve tiketici gliven
endeksi arasindaki etki iliskisinin incelenmesidir. Analiz kapsaminda, ithalat hacmi ve tiiketici gliven endeksi
olmak (lizere toplam iki degisken ve her bir degisken icin 2004:01-2021:10 donemini iceren aylik 214 adet
gozlemden olusan veri seti, ADF Birim Kok Testi, Johansen Esbitiinlesme Analizi ve Toda-Yamamato
Nedensellik Testi esliginde incelenmistir. Elde edilen ampirik bulgular incelendiginde, ithalat hacmi ve
tiketici giiven endeksi degiskenleri arasinda uzun dénemli bir egbitiinlesik iliskiye ulagilmamistir. Tiketici
giiven endeksinden ithalat hacmine dogru ve ithalat hacminden tiketici gliven endeksine dogru bir Granger
nedensellik saptanmamistir. Elde edilen sonuglar esliginde, Turkiye’de ithalat hacminde meydana gelen
degisimler lzerinde tiiketici gliven endeksinde yasanan degisimlerin donemsel olarak ve nedensellik
acisindan bir etki iligkisi yoktur. Tuketici glven egilimleri, gergeklesen ithalat degisimlerinden
etkilenmemekte, ithalatin gerceklesme diizeyinde tiketici gliven egilimlerinin payi bulunmamaktadir.
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EMPIRICAL ANALYSIS OF THE RELATIONSHIP BETWEEN IMPORT VOLUME
AND CONSUMER CONFIDENCE INDEX: THE CASE OF TURKEY (2004-2021)

Abstract

The aim of this study is to examine the effect relationship between the Turkish economy of import volume
and consumer confidence index in the focus of production and consumption. Within the scope of the
analysis, a total of two variables, import volume and consumer confidence index, and a data set consisting
of 214 monthly observations for the period 2004:01-2021:10 for each variable investigated with ADF Unit
Root Test, Johansen Co-integration Analysis and Toda-Yamato Causality Test. When the empirical findings
are examined, a long-term cointegrated relationship was not found between the variables of import volume
and consumer confidence index. Granger causality was not determined from consumer confidence index to
import volume and from import volume to consumer confidence index. With the results obtained, there is
no causal relationship between the consumer confidence index of changes on the import volume of changes
in Turkey, periodically and in terms of causality. Consumer confidence trends are not affected by the
changes in imports, and consumer confidence trends do not have a share in the realization level of imports.
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1. Giris

Gelismekte olan ve refah seviyesini yikseltmek isteyen (lkeler icin ithalat 6nem arz eden bir
ekonomik gostergedir. Bu stratejideki tlkeler sanayileserek bliyiimeye calismakta ve ¢ogu zaman
kaynak kisitiyla karsi karsiya kalmaktadir. S6z konusu ilkelerde gergeklestirilen tiretimin bir kismi
ithalata bagimli konumda olabilmektedir. Bu durumda (lke igi kaynaklar yetersiz kaldiginda, dis
kaynak kullanimi gerceklestiriimektedir. ithalat bu noktada, ara mallarin ilkeye getirilerek
sanayide islenmesi neticesinde ana Urlinlerin meydana getirilmesi icin ¢ogu zaman ihracatin alt
yapisini meydana getirmektedir. Ayrica ithalat, dlke ici ihtiya¢ ve taleplerin karsilanmasi ile mal
cesitliligine ulasim kolayligini saglamak icin de gergeklestirilen bir islemdir.

Diger yandan, tuketicilerin ekonomiye yonelik glvenleri olduk¢ga mihim bir unsurdur. Bu
kisimda iki 6nemli konu goze c¢arpmaktadir. Bunlar; tiketicilerin satin alma istekleri ve
tiketicilerin satin alma gicleridir. Bir kisinin satin alma glicl; geliri ve sabit giderleri gibi objektif
ekonomik kosullara bagh olarak degismektedir. Fakat satin alim istegi kisinin o anki psikolojik
durumu, o anki kosulda neye ihtiya¢ duyup duymadig gibi stbjektif kosullara baglidir (Roos,
2008). Bu konu uzerine daha 6nce gerceklestirilen arastirmalarda, tiketicilerin yalnizca gelir
seviyesi baz alinarak kanaat getirici sonuglara ulasilmasinin pek imkan dahilinde olmadigi
anlasilimistir. Tlketicilerin tiketim egilimlerini agiklayabilmek bakimindan, bir yandan tiiketim
istegi diger yandan ise bunun reel olarak ne kadar gerceklesebilecegini 6lgen tiiketici gliven
endeksleri arastirma imkani agisindan belirgin bir bakis acgisi sunduklari icin 6nem teskil
etmektedir (Celik vd., 2010). Ayrica tiketici giiven endeksi, hanehalkinin tasarruf ve tiiketim
egilimlerine iliskin 6nemli diizeyde bilgiler icermesi sebebiyle tiiketicilerin mevcut ve gelecek
ekonomik ortama karsi duymus olduklari gliven diizeyini de gostermektedir.

S6z konusu tlketici egilimlerini etkilemesi agisindan ekonomik refah seviyesi etkin bir rol
oynamaktadir. Bir tlkedeki ekonomik refah seviyesi ise, her bakimdan olmasa bile ekonomik
bliyimeyle orantili oldugu kabul edilen bir olgudur. Fakat sunu séylemek gerekir ki, Glkedeki
ekonomik refah seviyesinin gercek anlamda artmasi icin ekonomik biylimenin artmasinin
yaninda ekonomik kalkinmaya da yani (ilkedeki ekonomik, sosyal ve kurumsal yapinin da
degismesine ve gelismesine ihtiyag vardir.

Bu noktada ekonomik biyiime kavrami, bir dnceki doneme goére iilkenin toplam Uretim
kapasitesinin ve Gayri Safi Yurtici Hasilasinin ne kadar arttigini yansitmaktadir. Ekonomik
bilyiimede meydana gelen artis sayesinde {iretim de artis siirecine girer. Uretim artisini tetikleyici
nedenlerden biri de talep unsurunun artmasidir. Talep unsurunu olusturan bas aktorler ise
tuketicilerdir. Bahsedildigi tizere ekonomik refah seviyesinin yilikselmesi, tiketici egilimlerine
talep artisi olarak yansir. Tiiketici talebinin artmasi ise, o6zellikle arz fazlasi bulunmayan bir
ekonomi i¢in domino etkisiyle Gretimin ve/veya ithalatin artigini tetikler. Ciinkii artan talebin
karsilanmasi asamasinda Uretimin artirilmasi igin Ulke ici faktdr arzi yeterli gelmediginde bu
durum ithalatla giderilmek veya dengelenmek istenecektir. Disa agik olan bir ekonomi i¢in bu,
ister Ulke i¢i Gretimin desteklenmesi maksatl, ister faktor arzi yetersizligi nedeniyle tiketici
taleplerinin karsilanmasi maksath olsun ithalat hacminde artis meydana getirecektir. S6z konusu
asamada ara mallarin Glkeye getirilerek islenmesi sonucu Uretim gerceklestirilerek veya dogrudan
ana mallarin ithalati sayesinde, llke icindeki tliketici talebi karsilanmaya ¢alisilir. Boylelikle ithalat
hacmini artiran bir durum meydana gelmektedir.

Bu denli kritik 6neme sahip ve liretim basta olmak lizere birgok siirecin unsuru konumundaki
bir ekonomik gosterge olan ithalatin, bir lilke ekonomisinde arz ve talep egilimini ¢ok buyuk
olgude yonlendiren tiketicilerin gliven anlayisiyla iliskisi elbette ki dnemlidir. Tuketici glivenin de
meydana gelen degisimlerin, lretim ve arz sireciyle baglantili olan ithalati ne denli etkiledigi
merak uyandiran bir konudur.

Sekil 1’deki ithalat Hacmi ve Tiiketici Giiven Endeksi grafigine bakildiginda, Ocak 2004-Agustos
2008 donemi arasinda ithalat hacminin yikselis egiliminde oldugu ve 200 milyar dolar seviyesini
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gectigi, ayni zaman diliminde Tiketici Glven Endeksinde ise bir diists egilimi bulundugu
gorulmektedir. Diger yandan, tim diinyayi etkileyen 2008 Ekonomik Krizi veya diger adiyla Blylk
Durgunluk esnasinda, 6zellikle Eyliil 2008 ayinda krizin gézle gorilur hale gelmesinden sonraki
surecte, iki ekonomik gostergede de disus egilimi gerceklesmistir. Diger zaman dilimlerine
bakildiginda ise, iki ekonomik gostergenin farkli Ozellikte egilimler sergiledigi soylenebilir.

Birbirlerine gore yonelim sergileyip sergilemedikleri, daha detayli analizlerle incelenebilecek bir
durumdur.

Sekil 1: ithalat Hacmi ve Tiiketici Giiven Endeksi (Ocak 2004-Ekim 2021)

= 30000000 120.0 3
—_— 4
o ()]
2 25000000 100.0 &
S =
>
= 20000000 ; ; 800 ¢
3
E 15000000 600 o
o b
T 10000000 400 2
© =
© 5000000 HHH 20.0
0 0.0
< S 0D O SN0 OO O A0 N O < 1 n O N 0 O O
o o o o o o o - i — — i — Ll — i i i o o~
FZEEZ 85525588 SEED B S
o v 17 s o o©» [} i =
(@) b Q W W )aa £ NS Zz > ‘,3"‘ (@) < Q [T mjo £ N
<9 T < @ T
=== ithalat Hacmi e T(jketici GUven Endeksi

(mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig)

Tiiketici gliven endeksi Uzerine daha 6nce yapilan c¢alismalarda; genellikle tiketici gliven
endeksini etkileyen faktérler Gzerinde durulmus ve ekonomik biyiime, enflasyon, issizlik, hisse
senedi piyasalari gibi ekonomik gostergelerin tiiketici gliven endeksini etkileme durumlari
arastinlmistir. Tiketici gliven endeksinin ise dogrudan, diger bir ekonomik gostergeyi etkilemesi
durumu lzerine yapilmis calisma ¢ok az sayidadir. Bu sebeple calismamizda ithalat hacmi ve onu
etkilemesi muhtemel bir ekonomik gosterge olarak tiketici gliven endeksi ele alinacaktir.
Tirkiye’'nin tiketici gliven endeksindeki degisimlere istinaden, ithalat hacminde ne denli sonuglar
olusabilecegi arastirilacaktir. Dis ticaret a¢igl bakimindan ¢ok 6nemli bir yer teskil eden ithalat
hacminin, tuketici egilimlerinden hangi dlglide etkilendigi saptanmaya galisilacaktir. Calismamizin
bu yoniyle literatiire katki sunmasi amaglanmaktadir.

Tlrkiye'nin 2004:01-2021:10 donemine ait ithalat hacmi ve tiiketici gliven endeksi verileri

kullanilarak gerceklestirilen analizlerde, tiketici gliven endeksinin ithalat hacmi degisimlerinde
olusturdugu etki incelenecektir.

2. Literatiir Ozeti

Literatlirde, ithalat hacmi ile tiiketici gliven endeksi arasindaki iliskinin ayni arastirma
cercevesinde incelendigi ¢ok az ¢alisma bulunmaktadir. Bu sebeple, literatiir incelememizde,
tiketici gliven endeksinin bundan 6nceki calismalarda ne tarz bir arastirma seklinde ele alindigl
izerine odaklaniimistir. Ayrica ithalat hacmi konusunda yapilan galismalar ¢ok gesitli oldugundan,
calismamiz kapsamindaki degiskenler ithalat hacmi ile tiketici gliven endeksini ayni arastirma
kapsaminda ele alan az sayida ¢alismanin agiklamasina yer verilmistir.

Tlketici gliven endeksi Uzerine yapilan diinya genelindeki ¢alismalara bakildiginda; Mishkin
(1978) calismasinda, tiketici gliven endeksinin dayanikl tiketim mallar Uzerindeki tiketici

harcamalarini ve talepleri 6nemli 6lciide 6ngordiigint fakat diger ekonomik goéstergelerle ele
alindiginda bu iliskinin var olmadigini saptamistir.
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Carol vd (1994) calismasinda, Amerika Birlesik Devletleri Gzerinde tiiketici gliven endeksinin
tuketici harcamalarini etkileme durumunu incelemis, calisma sonucunda giincel tiketim
harcamalarindaki %14 oranindaki degisimi, tiiketici gliven endeksinin etkiledigini tespit etmistir.

Spreng ve Page (2001) calismasinda, hisse senedi piyasasina yonelik tlketici gliven
endeksinden mevcut bir etkinin iktisadi olarak anlamli oldugunu saptamistir. Tiiketici gliveni artis
gosterdikce hisse senedi piyasasinda yatirim yapma ihtimali yiikselmekte bu da hisse senetlerinin
getirilerinin artmasina neden olmaktadir.

Christ ve Bremmer (2003) galismasinda, tiiketici gliven endeksi lizerinde hisse senedi getiri
endeksinin olumlu bir etkisi oldugunu saptamistir.

Eduardo ve Brito (2004) ¢alismasinda, tlketici gliven endeksi ile tiketim ve yatirim arasinda
bir iligki bulunmadigini saptamigtir.

Croushore (2005) calismasinda, Amerika Birlesik Devletleri verilerini kullanarak tiketici given
endeksinin tiketim harcamalarina etkisini incelemis, herhangi bir etkisinin olmadigini tespit
etmigtir.

Afshar vd. (2007) calismasinda, gayri safi milli hasila Gzerinde hisse senedi getiri endeksi,
tiketici gliven endeksi ve imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksinin dnemli etkilerinin
bulundugunu saptamistir.

Hsu vd. (2011) cahsmasinda, hisse senedi getiri endeksi ve tiketici glven endeksini
nedensellik testi ile sinamis, ¢ift tarafli bir iliskinin bulundugunu tespit etmistir.

Islam ve Mumtaz (2016) calismasinda, tiketici gliveni ile ekonomik bliylime arasinda uzun
vadeli bir iliski bulundugunu ve tlketici gliven endeksinin ekonomik biylmeyi etkiledigini
saptamistir.

Diinya genelinde tiketici giiven endeksi verileri Gzerine yapilan tim bu ¢alismalarda kullanilan
makroekonomik degiskenlerin aksine; Wang (2020) calismasinda, Cin'in toplam ithalat ve ihracat
verileri ile tiketici gliven endeksi verilerini kullanmis ve aralarindaki etki iliskisini VAR modeline
dayali olarak arastirmistir. Ampirik sonuglar, Cin'in ithalat ve ihracat ticareti ile gliven endeksi
arasinda belirli bir derecede korelasyon oldugunu gostermektedir. Kisa donemde, ithalat ve
ihracattaki degisimin tiiketici giiveni Uzerinde olumsuz bir etkisi olurken, tiliketici given
endeksinin ihracat hacmi lizerindeki etkisi gecikmeli olmaktadir.

Tiketici gliven endeksi kapsaminda Tirkiye lzerine yapilan ¢alismalara baktigimizda; Kandir
(2006) tarafindan yapilan galisma, ilk calisma olma 6zelligini tasimaktadir. Tiiketici gliven endeksi
ve hisse senedi piyasasi arasindaki iliskiyi arastiran Kandir, hisse senedi piyasasi icin i.M.K.B.’deki
mali sektor hisse senetlerinin getirileri kullanmistir. Analiz sonucu, mali sektér hisse senetlerinin
biylk cogunlugu agisindan tiiketici gliven endeksinin 6nem arz eden bir belirleyici oldugu tespit
edilmistir.

Korkmaz ve Gevik (2009) galismasinda, reel sektor giiven endeksi ile hisse senedi piyasasi
getirilerini incelemis ve aralarinda es glidiimli bir iliski oldugu neticesine ulagmistir.

Arisoy (2012) sanayi lretim orani, tlketici gliven endeksi, istihdam orani, reel kesim gliven
endeksi ve i.M.K.B. endeks verilerini kullandig calismasinda, Tiketici giiven endeksinin tiiketim
harcamalarini etkiledigini, reel kesim giiven endeksinin IMKB ve sanayi iiretim oranini etkiledigini
tespit etmistir.

Besel ve Yardimcioglu (2016), petrol fiyatlar, doviz kuru, issizlik orani ve tiketici giiven
endeksi degiskenlerini kullandiklari g¢alismasinda, doéviz kurunun tiiketici givenini ve issizlik
oranini, petrol fiyatlarinin ise issizlik oranini tek yonli olarak etkiledigine ve degiskenler arasinda
bir nedensellik iliskisinin olduguna ulasmistir.
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Aytekin (2020) calismasinda, Turkiye’nin ekonomik giiven endeksi, reel déviz kuru ve toplam
sanayi Uretimi verilerini kullanmis, degiskenler arasinda bir iliskinin varligini sorgulamistir.
Sonuglara gore, degiskenler arasinda uzun dénemli bir esbitiinlesme iliskisine ulagsmigtir. Ayrica
reel doviz kurundan sanayi Uretimine, sanayi lretiminden ekonomik giiven endeksine ve reel
doviz kurundan ekonomik gliven endeksine dogru tek yonli bir Granger nedensellik iliskisi tespit
etmigtir.

Tiiketici gliven endeksi verileri izerine Tlrkiye 6rnegi ile yapilan tim bu ¢alismalarin yaninda;
Canoz (2017) galismasinda, reel kesim tiiketici endeksini ele almis ve 20 makroekonomik degisken
ile iliskisini bir arada arastirmistir. Bu cergevede diger calismalardan farkli olarak ithalat hacmi ve
ihracat hacmi verilerini de incelemistir. Calismanin sonucunda, reel kesim tiketici endeksinden
ithalat hacmine dogru ve reel kesim tiiketici endeksinden ihracat hacmine dogru tek yonlu
Granger nedensellik iliskisi saptamistir.

Goriuldigl Uzere, literatiirde ithalat hacmi ve tiiketici gliven endeksi makroekonomik
degiskenlerini ayni arastirma kapsaminda inceleyen calisma ¢ok az sayidadir. Bu nedenle
calismamizin ulastig sonuglar kapsaminda literatlre katki saglamasi amaglanmaktadir.

3. Veri Seti ve Yontem

Bu boliimde, tiiketici gliven endeksindeki degisim trendlerinin ithalat hacmi ile olasi iliskilerini
ortaya cikarmaya yonelik gerceklestirdigimiz ampirik bir arastirmanin metodolojik detaylarina ve
elde edilen bulgulara deginilecektir. Arastirmamizin amaci; Tirkiye'de tlketici gliven endeksinde
meydana gelen degisimlerin ithalat hacmi (zerinde yarattig etkileri incelemek ve ortaya
koymaktir.

Calismada, ithalat hacmi ve tiiketici giiven endeksi olarak iki degisken kullanilmistir. ithalat
hacmi (ITH), tiiketici gliven endeksi (TGE) seklinde ifade edilmistir. Tiirkiye Istatistik Kurumu veri
tabanindan elde edilmis 2004:01-2021:10 dénemine ait veriler ile analizler gerceklestirilmistir.
S6z konusu degiskenler arasindaki esbitinlesik iliskilerin ve nedensellik iliskilerinin varliginin
arastirilacagl c¢alismada, bu analizler icin degiskenlerin seviye degerlerinde duragan olup
olmadiklari, ADF Birim Kok Testi ile sorgulanmistir. Bunun ardindan degiskenler arasindaki uzun
donemli iliski, Johansen Esbitlinlesme Analiziyle incelenmistir. Mevzubahis bir nedensellik
iliskisinin varligi; fark degerlerinde duragan hale gelen degiskenler icin genellikle kullanilan analiz
yontemi olan Toda-Yamamato Nedensellik Testiyle arastiriimistir. Analizler, Eviews10 istatistik
paket programi yardimiyla gerceklestirilmistir.

3.1. Ampirik Bulgular ve Birim Kok Testi

Analizlerde kapsanan degiskenler Ocak 2004-Ekim 2021 dénemine ait sirasiyla Tirkiye'nin
ithalat Hacmi (ITH), Tiirkiye’nin mevsim ile takvim etkilerinden arindirilmis Tiiketici Giiven Endeksi
(TGE)’dir. Elde edilen veri seti aylik bazdadir. Calisma 214 aylik gézlemden olusan 6rneklem ile
yapilmigtir.

Oncelikle, esbiitiinlesme analizi yapilacak degiskenler acisindan bulunmasi istenilen
ozelliklerden biri, seviye icin birim kok testi sonucunda duragan olmamalaridir. Fakat yapilacak
birincil fark icin birim kok testi sonucunda duragan hale gelmeleri ve duragan olmalari
istenmektedir. Genisletilmis Dickey-Fuller (1979) (ADF) Birim Kok Testi sonucunda degiskenlerin
her birinin duragan olup olmadiklari tablo 1 ve tablo 2’de gosterilmis, devaminda agiklamalari
verilmistir.

Tablo 1: ADF Birim-Kok Testi Sonuglari (Sabit)

Seviye Birinci Fark
t-istatistik Olasilik Degeri (P) t-istatistik Olasilik Degeri (P)
ITH -2.627768 0.0890 -21.92616 0.0000
TGE -2.715975 0.0729 -13.80179 0.0000
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Sabit ile sabit ve trend igeren seviye birim kok testi sonuglarina gore ithalat hacmi (ITH)
degiskeninin %1 ve %5 anlamlilk seviyelerinde duragan olmadig (birim kok icerdigi)
gorilmektedir. Akabinde, birincil fark icin birim kok testi sonuglarina gore ithalat hacmi
degiskeninin %1, %5 ve %10 olmak Uzere tiim anlamlilik seviyelerinde duragan hale geldigi (birim
kok icermedigi) gorilmektedir.

Tablo 2: ADF Birim-Kok Testi Sonuglari (Trend ve Sabit)

Seviye Birinci Fark
t-istatistik Olasilik Degeri (P) t-istatistik Olasilik Degeri (P)
ITH -3.267140 0.0746 -21.88954 0.0000
TGE -3.212425 0.0848 -13.76878 0.0000

Tiketici gliven endeksi (TGE) degiskeninin, sabit ile sabit ve trend iceren seviye birim kok testi
sonuglarina gore %1 ve %5 anlamlilik seviyelerinde duragan olmadig1 gérilmektedir. Birincil fark
icin birim kok testi sonuglarina gore ise tiketici glven endeksi degiskeni tim anlamlilik
seviyelerinde duragan hale gelmektedir.

Tablo 1 ve tablo 2’de goriilecegi gibi ele alinan degiskenler, seviye degerlerinde duragan
durumda olmamakta, birinci dereceden farklar alindiginda duragan hale gelmektedir.

Tablo 3: VAR Gecikme Uzunlugu Sonuglari

Gecikmeler LoglL LR FPE AIC SC HQ
0 -4103.764 NA 7.03e+14 39.86179 39.89410 39.87486
1 -3720.343  755.6757 1.77e+13 36.17808 36.27501 36.21729
2 -3703.986 31.91891* 1.57e+13*  36.05812* 36.21967*  36.12345*
3 -3700.518  6.701273 1.57e+13 36.06328 36.28945 36.15475
4 -3697.158  6.425369 1.58e+13 36.06950 36.36028 36.18710
5 -3695.888  2.405413 1.63e+13 36.09600 36.45140 36.23973
6 -3692.077  7.139526 1.63e+13 36.09784 36.51786 36.26771
7 -3690.664  2.622015 1.67e+13 36.12295 36.60759 36.31895

8 -3688.657  3.681286 1.71e+13 36.14230 36.69157 36.36444
* En uygun gecikme uzunlugunun kabul edildigini gosterir.

Ele aldigimiz degisken verilerinin 1(1) oldugu tespit edildikten sonra VAR modelinin
olusturulabilmesi icin gerekli, degiskenlerin uygun gecikme uzunluklar tespit edilmis ve gecikme
uzunlugu sonuglari tablo 3’te gosterilmistir. Serilerin gecikme uzunluklarinin verildigi s6z konusu
tabloda yildiz (*) isaretinin en fazla yer aldigi satir, kabul edilecek en uygun gecikme uzunlugunu
isaret eder. Bu baglamda, VAR tahmin modeli icin uygun gecikme uzunlugu, tim bilgi kriterleri
icin yildiz (*) isaretlerinin yer aldigi satir olan 2. gecikme uzunlugu olarak segilmistir.

Sekil 2: AR Karakteristik Polinomunun Ters Kok Birim Cemberi
145

1.0

0.54

0.0 4 - - -

-0.5
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Kurdugumuz VAR(2) modelinin Johansen Esbitinlesme Analizi ve Toda Yamamato
Nedensellik Testi igin uygun olup olmadiginin incelenmesi asamasinda, AR Karakteristik
Polinomunun Ters Kok Birim Cemberi Grafigi'ne bakildiginda duragan olan VAR(2) modeli
karsimiza ¢ikmaktadir. Burada birim cember etrafinda beliren noktalarin gemberin iginden digari
tasmamasi ve sinirinda olmamasi gerekmekte ve degerler 1'den kiiglik olmak zorundadir. Burada
yer alan tim noktalar ¢cember icinde yer aldigi ve degerler 1’den kigiik oldugu icin VAR(2)
modelimiz bu asamada yapilacak testler icin uygundur.

Tablo 4: Otokorelasyon LM Testi Sonuglari

LM istatistik Degeri Olasilik Degeri (P)

3.985097 0.4080

Olusturdugumuz VAR(2) modelimizin yapilacak testler icin raporlama noktasinda uygun
olabilmesi otokorelasyon sorununun olmamasina baglidir. Bu nedenle yaptigimiz Otokorelasyon
LM Testi sonucuna gore olasilik degeri (P=0.4080>0.05) 0,05’ten biyik oldugu icin model igin
yokluk hipotezi reddedilememekte ve otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir.

Tablo 5: White Degisen Varyans Testi

Ki-Kare ( X?) Olasilik Degeri (P)

28.19917 0.2517

Olusturdugumuz  VAR(2) modelimizin degisen varyans sorunun olup olmadigini
inceledigimizde, yapilan testin soncuna gore Ki-Kare olasilik degerinin (P=0.2517>0.05) 0,05’ten
bilyuk oldugu goriilmektedir. Bu sebeple degisen varyans sorunu yoktur.

3.2. Esbitiinlesme Analizi

Tahmin edilen VAR(2) modelinde otokorelasyon ve degisen varyans sorununun olmadigi tespit
edilmis, ardindan degiskenler arasinda bir esbitlinlesme iliskisinin olup olmadiginin arastirilmasi
icin modele Johansen (1988) Esbiitiinlesme Analizi uygulanmistir.

Tablo 6: Johansen Esbiitiinlesme Analizi Sonuglar:

Varsayimlanan Es . o e s %5 Kritik Olasilik Degeri
E D T |

Biitiinlegsme Sayisi igen Deger! race Istatistigi Degeri (P)

Hig Yok 0.059627 20.72616 25.87211 0.1913

En Cok 1 Tane 0.036083 7.754196 12.51798 0.2724

Log-Likelihood: - 3788.041

ITH = - 979818.5 (TGE) - 98210.01 (@ TREND(04M02))
(273922.) (29036.0)

Ulasilan sonuglara gore; Trace testi kisminda p degeri 0,05'ten biiylk oldugu igin sifir hipotezi
(Ho) reddedilememektedir. Dolayisiyla burada denklem kurulamaz ve %5 anlamlilik diizeyinde s6z
konusu degiskenler arasinda esbitlinlesme iliskisinin varhgi s6z konusu degildir.

Burada, uzun doénemli bir iliski var diyebilmemiz icin en az bir esbitiinlesme iliskisi
saptamamiz gerekmektedir. Analiz sonuglarina istinaden, denklemden de anlasilacagi Uzere,
galisma kapsaminda incelenen degiskenler olan bagimli degisken ithalat Hacmi ve bagimsiz
degisken Tiiketici Gliven Endeksi arasinda uzun dénemli bir iligki tespit edilememistir.

3.3. Nedensellik Testi

Uzun donemli bir iliski saptayamadigimiz degiskenler arasinda nedensellik iliskisinin varligi
incelendiginde, seviye degerlerinde duragan olmayan degisken verileri icin genellikle kullaniimasi
tercih edilen analiz olan Toda-Yamamato (1995) Nedensellik Testi degiskenler arasindaki iliskinin
yonini tayin etmek igin VAR(2) modeline uygulanmistir. Bu test kapsaminda olasilik degeri
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%5ten kiglk ¢ikarsa sifir hipotezi (Ho) reddedilmekte ve Granger nedeni olarak kabul
edilmektedir. Eger olasilik degeri %5’ten blyuk cikarsa sifir hipotezi (Ho) kabul edilmekte ve
Granger nedeni degildir seklinde ifade edilmektedir.

Tablo 7: Toda-Yamamato Nedensellik Testi Sonuglari

Bagimh Degisken: (ITH) ithalat Hacmi
Bagimsiz Degisken Ki-Kare Test istatistigi Olasilik Degeri (P)

TGE 2.463109 0.1165

Bagimli Degisken: (TGE) Tiiketici GUven Endeksi
Bagimsiz Degisken Ki-Kare Test istatistigi Olasilik Degeri (P)

(ITH) 0.298389 0.5849

Tablo 7’de yer alan analiz sonuglarina gére 0.1165 p degeri > 0,05 ten oldugu igin tuketici
giiven endeksi(TGE)'den ithalat hacmi(ITH)'ye dogru Granger nedensellik saptanmamistir. Diger
sonuca bakildiginda 0.5849 p degeri > 0,05 ten oldugu icgin ithalat hacmi(ITH)'den tiiketici gliven
endeksi(TGE)’ye dogru Granger nedensellik yoktur sonucu ortaya gikmistir.

4. Sonug

Ekonomisi disa bagimli bir yapiya sahip ve sanayi tretimi agisindan belli bir miktar da olsa ithal
girdilere ihtiyac duyan tlkeler icin ekonomik gostergelerde meydana gelen degisimler hem Gretim
hem de iktisadi giiven agisindan tepkimelere yol acabilmektedir. Ornegin; bu yapidaki bir ilkede,
enflasyonda meydana gelen azalis ve artan ekonomik blylime seviyesi, toplumsal refah diizeyini
olumlu yonde etkilemekte, bu durum da tiketim ve tiketici egilimlerine artis olarak
yansimaktadir. Boyle bir siirecte azalan enflasyon ve artan tiiketim egilimleri dolayisiyla s6z
konusu Ulkenin Gretim seviyesi artis gdstermektedir. Ulke ici artan retimin bir yansimasi olarak
da so6z konusu llkede mevcut ekonomik yapi ve faktor kisitliligi nedeniyle dis kaynak ihtiyaci
arttigindan, ithalat miktar artis gosterir. Gergeklesebilecek bu durumun tam tersinin de
distnilmesi mimkindir. Gelismekte olan dlkeler arasinda olan Tirkiye ekonomisi, bu tarz
benzer bir ekonomik yapiya sahip oldugundan ve mevcut faktdr miktar kisith oldugundan, ayni
slregle karsilasabilmektedir.

Bu durumdan hareketle, ¢alismamiz kapsaminda inceledigimiz degiskenler olan ithalat hacmi
ve tlketici gliven endeksi, birbirlerini etkilemesi muhtemel olan ekonomik gostergelerdir. Bu
durumun arastirilmasi maksatli Tirkiye’'nin Ocak 2004-Ekim 2021 dénemine ait ithalat hacmi ve
mevsim ile takvim etkilerinden arindiriimis tiketici gliven endeksi verileri kullanilarak bir ¢alisma
gerceklestirilmistir.

Calismanin sonuglarina gore; ithalat hacmi ve tiiketici gliven endeksi degiskenleri igin
gergeklestirilen esbitliinlesme analizi neticesinde, degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkiye
rastlanilmamistir. Ayrica degiskenler arasinda uzun doénem igin iliski olmamasi dolayisiyla kisa
donemli iliski de mevcut degildir. Degiskenler arasinda dénem bazli yaptigimiz incelemenin
ardindan gergeklestirdigimiz nedensellik ve yon testleri akabinde, tiketici gliven endeksinden
ithalat hacmine dogru bir Granger nedensellik ve ithalat hacminden tiketici gliven endeksine
dogru bir Granger nedensellik tespit edilmemistir. Elde edilen sonuglar esliginde olusan
gorinimde, Turkiye’'de ithalat hacminde meydana gelen degisimler lzerinde tiketici gliven
endeksinde yasanan degisimlerin dénemsel olarak ve nedensellik agisindan bir etki iliskisi yoktur.
Tiketici glven egilimleri, gerceklesen ithalat degisimlerinden etkilenmemekte, ithalatin
gerceklesme diizeyinde tiketici gliven egilimlerinin payi bulunmamaktadir.

Calismanin sonuglari dikkate alinarak, benzer iliskileri inceleyen c¢alismalardan olan Wang
(2020) Cin Uzerine yaptigi ¢calismasinda, Cin'in ithalat hacmi ile giiven endeksi arasinda belirli bir
iliski oldugunu saptamis, kisa donemde ithalattaki degisimin tiketici gliveni lizerinde olumsuz bir
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etkisi oldugunu bulmustur. Diger yandan Candz (2017) Tirkiye Uzerine reel kesim tiketici
endeksini ve 20 makroekonomik gostergeyi kullanarak yapmis oldugu c¢alismasinda, reel kesim
tiketici endeksinden ithalat hacmine dogru tek yonlii Granger nedensellik iliskisi saptamistir. Bu
¢alismalarin aksine, Turkiye Uzerine yaptigimiz ¢alismamizda ithalat hacmi ile su ana kadar
raporlanan tim mevcut dénemleri kapsayan tiiketici gliven endeksi verileri arasinda herhangi bir
uzun donemli ya da kisa dénemli iliski ve nedensellik iliskisi tespit edilmemistir.

Tiketici egilimleri ile ithalat hacmi degisimleri arasindaki iliskilerin varligini sorguladigimiz
calismamiz neticesinde, Turkiye’'deki tuketici egilimlerinin ithalati etkilemedigi gorilmektedir.
Fakat Tiirkiye'deki zorunlu tiiketim harcamalari nedeniyle, 6rnegin enerji harcamalari agisindan,
Tirkiye disa bagiml olarak yiksek miktarda ithalat yapma zorunluluguna sahiptir. Bu durum
tiketici egilimlerine bagh olmaksizin gerceklesmektedir. Diger yandan ihracat yapabilme amaciyla
ithalat yapilarak, ara mal ihtiyacini gidermeye vyonelik yiksek miktarda dis alimlar
gerceklestirilmektedir. Tuketici egilimleri degisimlerine bagli olmaksizin, bu ve benzeri tipte
zorunlu tiketim ihtiyaglari ve izlenilen politikalar odaginda yapilan, yiksek ithalat harcamalari
mevcuttur. Bu durum da ithalat hacmi degisimlerini blylk oranda etkilemektedir. Zaman
icerisinde gelisecek sirecte, izlenebilecek olan politikalar ve stratejiler sayesinde enerjide disa
bagimhligin giderek azaltilmasi ve dolayisiyla ithalat harcamalarinin biylik oranda dusirilmesi
s6z konusu olabilecektir. Diger yandan, tlke sinirlari icinde katma degeri ve yerlilik orani yiksek
Urinlerin Uretilerek ihracatinin yapilmasi sayesinde ve lretiminde tamamen ya da kismen disa
bagimli olunan ithalati artirici Griinlerin Uretim sireglerinin yerlilestiriimesi saglanarak, ithalatin
yiksek oranlarda gerceklesmesi ve yiksek cari agik miktarlariyla karsilagiimasi
engellenebilecektir.
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EMPIRICAL ANALYSIS OF THE RELATIONSHIP BETWEEN IMPORT VOLUME
AND CONSUMER CONFIDENCE INDEX: THE CASE OF TURKEY (2004-2021)

Extended Abstract

Aim: One of the reasons that increase production in an economy is the increase in the demand
factor. The main actors that make up the demand element are the consumers. The rise in the
level of economic welfare is reflected in consumer trends as an increase in demand. Increasing
consumer demand triggers an increase in production for an economy with no excess supply.
Thanks to the increase in production, an increase in imports can be realized in an economy that is
open to the outside. Because one of the factors that increase imports is the increase in
production. At this stage, the demand in the country is tried to be met as a result of the
processing of intermediate goods by bringing them to the country or by importing the main
goods directly. Thus, a situation may occur that increases the volume of imports.

The relationship between imports, which is an economic indicator of critical importance and an
element of many processes, and the trust of consumers, which creates the demand trend in a
country's economy, is important in terms of production and consumption. It is necessary to
investigate how the changes in consumer confidence affect the imports related to the production
process.

In previous studies on the consumer confidence index; In general, the factors affecting the
consumer confidence index have been emphasized and the effects of economic indicators such
as unemployment, economic growth, inflation, stock markets on the consumer confidence index
have been investigated. There are very few studies on the effect of consumer confidence index
on an economic indicator. In our study, the volume of imports and the consumer confidence
index as an economic indicator that is likely to affect it will be discussed. Based on the changes in
Turkey's consumer confidence index, it will be investigated how much results can occur in the
import volume. It will be tried to determine to what extent the import volume, which has a very
important place in terms of foreign trade deficit, is affected by consumer trends. With this aspect
of our study, it is aimed to contribute to the literature.

The aim of this study is to examine the effect relationship between the Turkish economy of
import volume and consumer confidence index in the focus of production and consumption.

Method(s): Within the scope of the analysis, a total of two variables, import volume and
consumer confidence index, and a data set consisting of 214 monthly observations for the period
2004:01-2021:10 for each variable investigated with ADF Unit Root Test, Johansen Co-integration
Analysis and Toda-Yamato Causality Test.

Findings: When the empirical findings are examined, a long-term cointegrated relationship was
not found between the variables of import volume and consumer confidence index. Granger
causality was not determined from consumer confidence index to import volume and from
import volume to consumer confidence index.

Conclusion: With the results obtained, there is no causal relationship between the consumer
confidence index of changes on the import volume of changes in Turkey, periodically and in
terms of causality. Consumer confidence trends are not affected by the changes in imports, and
consumer confidence trends do not have a share in the realization level of imports.

Uluslararas iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi



94

UITID-1JEAS, 2022 (36):83-94 ISSN 1307-9832

International Journal of Economic and Administrative Studies



