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ARASTIRMA MAKALESi / RESEARCH ARTICLE

Tirkiye’de Gida Fiyatlari, Déviz Kuru ve Petrol Fiyatlari Arasindaki
Asimetrik iliski

The Asymmetric Relationship Among Food Prices, the Exchange Rate, and Oil Prices in
Turkey
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Oz

Bu calismada Turkiye'deki gida fiyatlari ile déviz kuru ve petrol fiyatlari arasindaki kisa ve uzun dénem dinamikleri
2003M1 —2021M12 dénemleri arasinda Dogrusal Olmayan ARDL (NARDL) yontemi araciligiyla incelenmektedir. Ampirik
sonuglar pozitif ve negatif degisimlerin etkisinin ayristiriimasina olanak saglayan NARDL yontemine gére uzun dénemli
esbutlnlesme iligkisi oldugunu gostermektedir. Calismada kullanilan NARDL yonteminde petrol fiyati ve doviz kurundaki
pozitif ve negatif bilesenler farkli bir bicimde ayristiriimaktadir. Bagimsiz degiskenlerin (petrol fiyati ve doviz kuru) pozitif
negatif bilesenlerine ayristirimasinda Hodrick—Prescott (HP) (1997) filtresi kullaniimistir. Degiskenlerin 6ncelikle HP filtresi
ile trend bileseni olusturulmus, daha sonra bu trend etrafindaki pozitif negatif bilesenlerine ayristirilmistir. Boylelikle uzun
dénemli trend etrafinda pozitif ve negatif degisimlerin ayni etkiye sahip olup olmadigi ve gida fiyatlarindaki asimetrik
etkilerin varliginin incelenmesi amaglanmaktadir. Analiz sonucunda gida fiyatlari Gzerinde, petrol fiyati ve déviz kurundaki
uzun dénem trend etrafinda pozitif degismelerin negatif degismelere nazaran daha buytk bir etkisinin oldugu sonucuna
ulagilmistir.  Petrol fiyatlarindaki pozitif degisimlerin negatif degisimlerden daha baskin olmasi, Turkiye gibi petrolde
disa bagimli tlkelerde gorilmesi beklenen bir durumdur. Bu durum gida tretim sureglerinde kullanilan (petrol de dahil
olmak tizere) girdilerin ithalat yoluyla elde edilmesi, doéviz gelirlerinin yiiksek teknoloji Griin ihracatindan ziyade turizm
gelirlerine ve kisa vadeli dogrudan yabanci sermayeye bagl olmasi da doviz kurundaki pozitif soklarin negatif soklara gore
yiksek olmasini agiklamaktadir. Genel olarak analizde kullanilan agiklayici degiskenlerdeki pozitif soklardan kaynaklanan
etkinin Turkiye'deki gida fiyatlar tizerindeki negatif soklardan daha derin bir etkiye sahip oldugu sdylenebilmektedir.
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Abstract

This study examines the short and long-term dynamics among food prices, the exchange rate, and oil prices in Turkey
between January 2003-December 2021 using the non-linear autoregressive distributed lag (NARDL) method. The
empirical results from the NARDL method, which allows positive and negative decompositions of the effects, reveal the
presence of a long-term cointegration relationship. While using the NARDL method in the study, the positive and negative
components of oil prices and the exchange rate were seen to decompose in different way. The Hodrick—Prescott (HP; 1997)
filter was used with this method to decompose the independent variables (i.e., oil prices and the exchange rate) into their
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positive and negative components. The study first extracted the trend component of the variables with the HP
filter, then constructed the variables according to the positive and negative components regarding this trend.
Thus, the NARDL model revealed the estimated food prices to be sensitive to changes in the exchange rate
and oil prices and the positive and negative changes around the long-term trend to have different effects, thus
revealing the presence of asymmetric effects regarding food prices. In addition, the study has concluded the
positive changes regarding the long-term trend in oil prices and the exchange rate to have a greater effect on
food prices compared to the negative changes. The positive changes regarding oil prices being more dominant
than the negative changes is an expected situation in oil-dependent countries such as Turkey. Other additional
reasons why the positive shocks in the exchange rate are higher than the negative shocks result from the
inputs used in food production processes (including oil) being obtained through imports and from foreign
exchange income being dependent on tourism revenues and short-term foreign direct capital rather than high
technology product exports . In general, the effects from positive shocks on the explanatory variables used
in the analysis can be said to have deeper impacts on food prices in Turkey compared to the negative shocks.

Keywords
NARDL, Asymmetric relationship, Food prices, Oil prices, Exchange rate, Turkey

Extended Summary

Increases in food and commodity prices in recent years have accelerated throughout
the world, and the concerns of economists and policy makers regarding food
accessibility have also grown because of these increases. The continuous increases
in agricultural commodity prices since 2006 has led policy makers to discuss issues
such as global food shortages and inflationary pressure. This increase in global food
prices is also a relatively new phenomenon. According to Food and Agricultural
Organization of the United Nations’ (FAO, 2021) Grain Supply and Demand Summary
Report, expectations regarding global grain production for 2022 indicate that it will
decrease for the first time in the past four years compared to the record production
rates of 2021. The effect of this supply-side decline may eventually put pressure
on food prices. Many studies have been carried out recently on how to bring this
pressure on food prices under control, on the need to make policy recommendations,
and on revealing the factors affecting the changes in food prices. Multiple researchers
have additionally examined the possible causes and consequences of fluctuations in
different commodities in recent years. The increases in oil prices have been revealed
to have an indirect effect on global food prices for various reasons. Due to how the
increase in crude oil prices increases production costs, producers will either restrict
their production to reduce the cost of items or reflect these costs onto their prices.
In this case, the issue of accessibility to food emerges due to a shortage of supply
or high prices. Moreover, this effect is not limited only to the production stage of
food products but also causes higher energy costs as well as higher food processing,
packaging, and distribution costs. When considering increased costs, an increase
in oil prices causes an increase in food import costs in food importing countries
and accordingly an upward pressure regarding the domestic prices of foodstuffs.
Therefore, predicting how much of a greater impact the positive changes in crude
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oil prices will have compared to negative changes is important for policy makers in
preparing the appropriate macroeconomic policies regarding such fluctuations.

This study examines the short-term and long-term dynamics among food prices,
the exchange rate, and oil prices in Turkey between January 2003-December 2021
using the non-linear autoregressive distribute lag (NARDL) method. Compared to
other linear techniques, the NARDL method decomposes the changes in oil prices
and exchange rate into their partial sums and then provides separate estimates for
the impact changes in these variables have on food prices. This study focuses on
the nonlinear relationship among food prices, oil prices, and the exchange rate in
Turkey and reveals the effects from oil prices and exchange rates on food prices by
taking into account the asymmetric effects. The empirical results from the NARDL
method, which allows decomposition of the effects from positive and negative
changes, reveal the presence of a long-term cointegration relationship. While using
the NARDL method in the study, the positive and negative components in oil prices
and the exchange rate were seen to decompose in different ways. The study uses
the Hodrick—Prescott (HP, 1997) filter alongside this method to decompose the
independent variables (i.e., oil prices and exchange rate) into their positive and
negative components. The study first extracted the trend component of the variables
using the HP filter then constructs the variables according to the positive and negative
components regarding this trend. The results from the NARDL model have revealed
the estimated food prices to be sensitive to changes in the exchange rate and oil
prices, the positive and negative changes regarding the long-term trend to not have
the same effects; therefore, asymmetric effects are present regarding food prices.
Positive changes regarding the long-term trend in oil prices and the exchange rate
were additionally concluded to have a greater effect on food prices compared to the
negative changes. The fact that positive changes in oil prices are more dominant than
negative changes is an expected situation in oil-dependent countries such as Turkey.
Other additional reasons why the positive shocks in the exchange rate are higher
than the negative shocks result from the inputs used in food production processes
(including oil) being obtained through imports and from foreign exchange income
being dependent on tourism revenues and short-term foreign direct capital rather than
high technology product exports. The effects from positive shocks on the explanatory
variables used in the analysis can be said to generally have deeper impacts on food
prices in Turkey compared to negative shocks.
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Giris

Gida ve emtia fiyatlarinda meydana gelen artiglarin boyutu son yillarda diinya
genelinde hizlanmistir. Bu artiglara bagl olarak gidaya ulasilabilirlik konusundaki
kaygilar da artmaktadir. 2006 yilindan bu yana tarimsal emtia fiyatlarindaki meydana
gelen siirekli artig, politika yapicilar tarafindan kiiresel bir gida kitligi ve enflasyonist
baskilar gibi sorunlarin tartigilmasima yol acmistir (Baumeister ve Kilian, 2014).
Buna ek olarak kiiresel gida fiyatlarindaki artis ise bunlara nazaran daha yeni bir
olgudur. FAO" nun Tahil Arz ve Talep Ozeti raporuna gére, 2022 yili igin kiiresel
tahil iiretimine yonelik beklentiler 2021°deki rekor diizeydeki iiretime nazaran son
dort yilda ilk kez diisiis gosterecegini isaret etmektedir. Arz tarafindaki bu diisiigiin
etkisi en nihayetinde gida fiyatlar lizerinde baski olugsmasina neden olacaktir. Gida
fiyatlarindaki bu baskinin kontrol altina alinmasi ve politika Onerileri olugturma
ihtiyaci ile gida fiyatlarindaki degisimlere etki eden faktorleri giin yiiziine ¢ikarmak
icin son zamanlarda pek ¢ok calisma yapilmistir (Karakotsios vd., 2021; Cao ve
Cheng, 2021; Ertugrul ve Siiven, 2021).

2008 yilmin ikinci yarisinda kiiresel mali istikrarin bozulmasi ve ortaya ¢ikan
kiiresel ekonomik calkantilardan dolay1, politika yapicilarin odak noktas: kiiresel
emtia fiyatlarindaki artis olmustur. Cok sayida arastirmaci, farkli emtialardaki
dalgalanmalarin olasi nedenlerini ve sonuglarini incelemektedir (Sun vd., 2021;
Yating vd., 2021). Petrol fiyatlar1 2003 yilindan itibaren siirekli artig gostermis, 2008
yilina gelindiginde ise en yiiksek degerine ulasmistir (Figuerola-Ferretti, 2020).
Ozellikle petrol fiyatlarindaki artis cesitli sebeplerle kiiresel gida fiyatlari iizerinde
dolayli bir etki olusturmaktadir (Esmaeili ve Shokhoohi, 2011). Petrol, makine
ve ulagim araclar1 gibi tarim ekipmanlarini ¢alistirmak igin gerekli olan {iretim
stireglerindeki temel ham maddelerden biridir (Rafiq vd., 2009; Adam vd., 2016).
Petroliin gida fiyatlar1 lizerindeki etkisi {liretim siireciyle sinirli kalmamakta, daha
yliksek enerji maliyetleri, gida isleme, gida paketleme ve dagitim maliyetleri olarak
kargimiza ¢ikmaktadir (Baumeister ve Kilian, 2014). Maliyet kalemlerinin etkisi,
petroliin bir girdi olarak iiretim siire¢lerinde yer almas1 ve fiyat degisimlerine kars
tireticilerin tepkisi ile agiklanabilir. Ham petrol fiyatindaki artig iiretim maliyetlerini
artiracagindan, Treticiler ya maliyet kalemlerini diistirmek i¢in {iretimlerini
kisitlayacak ya da bu maliyet unsurlarini fiyatlarina yansitacaktir. Ham petroliin
tarimsal iiretimin ana girdilerinden biri olmas1 nedeniyle, ham petrol fiyatlarindaki
artis bir¢ok tarimsal tirliniin fiyatlarini artirmis ve gidaya erisim konusunda endiseler
yaratmistir (Bayramoglu vd., 2016; Adam vd., 2016; Wang vd., 2014). Diger yandan
petrol fiyatlarindaki artig liretim ve nakliye maliyetlerinin artmasina, bdylelikle
ithal edilen mallar da dahil olmak {izere fiyatlar genel diizeyinin yiikselmesi ile
enflasyona sebep olmaktadir (Chen, 2009; Alghalith, 2010). Artan maliyetler
gbz Oniine alindiginda, gida ithalatgis1 iilkeler igin petrol fiyatlarinin artmasi

1 Food and Agricultural Organization
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gida ithalat maliyetlerinin artmasi ve buna bagl olarak gida maddelerinin yurtici
fiyatlar1 {izerinde yukar1 yonlii bir baski olusturmasi anlamina gelmektedir (Ibrahim,
2015). Dolayisiyla ham petrol fiyatindaki pozitif degisimlerin ne kadarinin negatif
degisimlerden daha biiyiik bir etkisinin olacaginin 6ngoriisii, bu tiir dalgalanmalar
disiiniildiigiinde politika yapicilarin uygun makroekonomik politikalar olusturmasi
acgisindan 6nem arz etmektedir.

2008 yilinda yasanan mali krizinden sonra petrol fiyatlarinda bir yumusama
goriilmesine ragmen, Tlirkiye’de gida fiyatlarindaki artis devamlilik gostermektedir.
Tiirkiye i¢in karsimiza ¢ikan bir diger unsur ise doviz kurundaki siirekli artiglardir.
Pek cok iiriin ve ham maddeye olan ihtiyag, iiretimlerini kendi i¢ pazarlari ve
dogal kaynaklar1 araciligiyla elde edemeyen iilkeler i¢in {riinlerin ithalat yoluyla
saglanmas! ile giderilmektedir. Thracat ve ithalat islemlerinde déviz, degisim aract
olarak ele alindigindan déviz kurundaki soklarin ham petrol ve gida fiyatlarindan
kaynaklanan maliyet artiglarin1 dogurabilecegi gz oniinde bulundurulmalidir (Sahin
ve Durmus, 2019; Karacan ve Kiligckan, 2018). Harri vd. (2009) ve Hatzenbuehler vd.
(2016) tarimsal emtia fiyatlari ile doviz kurlar arasinda nedensel bir iligki oldugunu
ifade etmektedir. Ote yandan déviz kurunun gida fiyatlarini ne 6lgiide etkileyecegi
hem doviz kuruna hem de gida fiyatlarindaki degisimlerle iligkilidir (Reboredo
ve Ugando, 2014). Nazlioglu ve Soytas (2012)’de belirtildigi gibi zayif bir ABD
Dolarmin gida fiyatlarina etkisi olmaktadir. Buna gore yatirnmcilar dolar deger
kaybettiginde tarimsal emtia piyasalarina yatirirm yapmakta ve bdylelikle tarimsal
emtia fiyatlar1 artmaktadir. Diger yandan gidanin dolar fiyatinin artmast ABD
dolarinin deger kaybini dengeleyeceginden gida fiyatlarinin diger para birimlerindeki
degerini digiirecek, dolayisiyla yabanci tiiketicilerin satin alma giicii ve gidaya
erisilebilirlikleri artacaktir (Reboredo ve Ugando, 2014).

Sonug olarak gida fiyatlarinda gozlenen bu artislar sadece petrol fiyatlarindaki
artisa baglanamamaktadir. Diger bir ifadeyle, gida fiyatlarindaki artigin yalnizca
petrol fiyatlan ile iliskilendirilmesi ger¢ek bir 6ngorii saglamak igin yeterli kanit
sunmamaktadir. En nihayetinde daha yiiksek petrol fiyatlar1 ve yerel doviz kurunun
ne Ol¢lide daha yiiksek gida fiyatlarina doniisecegi ampirik bir sorudur. Petrol
fiyatlar1, doviz kuru ve gida fiyatlar1 arasindaki bu iligkiyi incelemek i¢in zaman
serisi verilerini kullanan genig bir literatiir bulunmaktadir. Ancak literatiirdeki bu
aragtirmalardan asimetrik iligkileri dikkate alan az sayida ¢alismaya rastlanmaktadir.
Bu caligmada, esbiitiinlesme yontemine asimetrik bir yaklasim olan NARDL yéntemi
ile petrol fiyatlar1 ve doviz kurundaki degisimler kismi toplamina ayristirtlmis ve
ardindan bu yeni degiskenlerin gida fiyatlar1 lizerindeki etkisi analiz edilmistir.
Bu c¢alismanin diger calismalardan ayristigi nokta NARDL yontemindeki negatif
ve pozitif degisimlerin hesaplanmasinda trend etrafindaki degisimi dikkate alan
Hodrick—Prescott (HP) (1997) filtrelemesi uygulanmasidir. Calisma, Tiirkiye’de
gida fiyatlar1, petrol fiyatlar1 ve doviz kuru arasindaki dogrusal olmayan iliskiye
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odaklanmakta, petrol fiyatlar1 ve doviz kuru gibi unsurlarin gida fiyatlar1 tizerindeki
etkisini asimetrik esbiitiinlesme yaklasimi ile ortaya koymaktadir.

Calismanin ikinci boliimii, literatiirdeki arastirmalar ve bu ¢alismalardan elde edilen
bulgularin bir derlemesini sunmaktadir. Boliim 3°te ampirik analizde kullanilan veri
ve metodoloji agiklanmaktadir. Boliim 4’te ampirik analizden elde edilen bulgular ve
bu bulgularin degerlendirmesi yer almaktadir.

Literatiir

Gida fiyatlarinin belirleyicilerinin ortaya konulmasit amactyla yapilmis pek ¢ok
¢alisma bulunmaktadir. Bu ¢aligmalarda gida fiyatlar1 ile etkilesim i¢inde oldugu
diisiiniilen  degiskenler ve bunlar arasindaki esbiitiinlesme iligkisinin varliginin
arastirilmasma yogunlasildigi goriilmektedir. Bazi ¢aligmalara gére ham petrol
fiyatlarinin gida fiyatlar1 tizerinde dogrudan bir etkisi bulunmamaktadir. Zhang vd.
(2010), 1989-2008 yillar1 arasinda tarimsal emtia fiyatlar1 ile enerji fiyatlar arasinda
dogrudan uzun doénemli bir iligki olmadig1 sonucuna varmiglardir. Kisa dénemde ise
seker fiyatlar1 diger emtia fiyatlarin1 (piring hari¢) etkilemektedir. Gilbert (2010)
ise analizine dahil ettigi fiyat endeksi degiskenleri arasindaki anlaml korelasyon
iligkisinin finansal gelismelerden ve artan talepten kaynaklandigi sonucuna varmistir.
Nazlioglu ve Soytas (2011) Tiirkiye i¢in yaptiklar ¢aligmalarinda Toda-Yamamoto
yontemi ile tarimsal emtia ve ham petrol fiyati ile doviz kuru arasindaki nedenselligi
test etmigler ancak yakit ve gida fiyatlari arasinda herhangi bir iliski bulamamuislardir.
Ibrahim (2015), NARDL yontemini kullandig1 calismasinda, Malezya’da gida
fiyatinin davranisinda asimetrinin varligini ortaya koymustur. Uzun dénemde petrol
fiyatlarinda meydana gelen artis ile gida fiyatlar arasinda anlamli bir iliski tespit
edilmistir. Aksine petrol fiyatlarindaki diisiis ile gida fiyatlar1 arasinda uzun dénemli
iligki olmadig1 sonucuna varmistir. Ding ve Zhang (2020) 2005-2018 yillar1 arasinda
petrol, misir, sig1r, altin ve bakir fiyatlarin1 kullandiklar1 ¢aligmalarinda endiistriyel
metal ve ham petrol fiyatlari arasinda uzun dénemli bir iliskinin varligina isaret
ederken, hem petrol ve gida fiyatlar1 arasinda uzun dénemli iliskinin varligina
dair bir kanit bulamamislardir. Fowowe (2016), Gregory-Hansen yapisal kirilmali
esbiitiinlesme testine gore, tarimsal emtia fiyatlari ile petrol fiyatlar1 arasinda kisa ve
uzun donemli bir iliski olmadig1 sonucuna varmistir. Hau vd. (2020) ham petrol fiyati
ile Cin’in tarimsal vadeli fiyat endeksleri arasindaki heterojen iligkinin varligini
aragtirmiglardir. Ampirik sonuglar, Cin’in tarimsal vadeli islemlerindeki oynaklik ve
ham petrol fiyat oynaklig: arasindaki heterojen bagimlilig1 gostermektedir.
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Tablo 1
Gida Fivatlarina lliskin Literatiir
Yazar (Y1) Ulke Donem Frekans Yontem Degiskenler
Kargbo (2000) Afrika  1980-  Yilik  Engle-Granger 42 fiyatlan, bilylime orant, kisi bas:
. . e gelir, yerel gida tiretimi, doviz kuru, ticaret
tilkeleri 1996 esbiitiinlesme .. . .
politika kisitlamalariin gdstergesi
Johansen . ..
PVECM tretimi, doviz
Tarimsal gida fiyat endeksi, tahil fiyat
. 1970- . Granger endeksi, siv1 ve kati yaglar fiyat endeksi,
Gilbert (2010) ABD 2008 VKN densellik  ABD doviz kuru, GSYIH, agik faizli FOL
M para arzi, petrol fiyati
1989 Johansen Gida fiyatlar1 (mustr, piring, soya fasulyesi,
Zhang vd. (2010)  Genel? Ayhk esbiitiinlesme,  seker, bugday), enerji fiyatlari (etanol, gaz,
2008
VECM petrol)
Chen vd. (2010) ABD 12%8130- Haftalik ARDL Gida (alt iirinler) ve ham petrol fiyatlar
Esmaeili ve Genel 1961- Yillik :E:iezliblcl}:im:: Gida (alt iirtinler) ve ham petrol fiyatlari,
Shokoohi (2011) 2015 > Drang TUFE, gida iiretim endeksi, GSYTH
nedensellik
Nazhoglu ve Tiirki 1994- AVIik Toda-Yamamoto P;trotll ﬁr}lla(gar,léABr?nd:in ::“]1(]’ emtia
Soytas (2011) UK 2010 Y nedensellik yatiart (bugday, mistr, pamu, soya
fasulyesi, aycicegi)
Johansen
1990- esbiitiinlesme .
Pala (2013) Genel 2011 Ayhk testi, Granger Gida fiyat endeksi, ham petrol fiyatlart
nedensellik
Schmidt (2012) et 2on 4 edense S AP, 72 SERBIL, PITAS, SYGI6EE YAgl,
palmiye yagi, ham petrol fiyatlari
Jebabli vd. 1980- Gida (alt emtialar) ve ham petrol fiyatlari,
(2014) Genel  pgpp Ak TVP-VAR MSCE diinya borsa endeksi
ibrahim (2015) Malezya 12907112_ Yillik NARDL Gida ve petrol fiyatlari, GSYIH
Abdlaziz vd. 1995- . G1da-TUFE, GSYTH biiyiime orani, ham
@016) Endonezya 2014 Ceyreklik NARDL petrol fiyatlar:
Gregory-Hansen
Giliney 2003- esbiitiinlesme, Gida (mustr, aygigegi, soya fasulyesi) ve
Fowowe (2016) Afrika 2014 Haftalik Diks-Panchenko petrol fiyatlar
nedensellik testi
. 2000- . Gida fiyatlari
Al 201 ii ’
tintas (2016) Tirkiye 2013 Ceyreklik NARDL Reel gelir, Petrol ve enerji fiyatlart
Cinar ve . 1995- .
Hushmat (2016) Tiirkiye 2015 Aylik GARCH Guda fiyat endeksi, global petrol fiyatlar
Pedroni ve Kao
Tekeoglu vd. 26 OECD  1999- o o
@017) iilkesi 2013 Yillik esbutunlfesme Gida-TUFE, CO, salmimi
testi
‘Wong ve ; L
Shamsudin Malezya 2000- Ceyreklik NARDL Gida ve petrol fiyatlari, GSYIH, ABD doviz
2016 kuru
(2017)
Ranov ve 2003
Baimaganbetov  Kazakistan Aylik SVAR Gida ve petrol fiyatlart
2017
(2018)
Pal ve Mitra 1990- . Diinya gida fiyat endeksi (alt tiriinler), ham
(2018) Genel 016 YK bcea petrol fiyatlari

2 FAO Food Price Index
3 MSCI: Morgan Stanley Capital International

4 DCCA: Detrended cross correlation analysis
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31 petrol ~ 2001- . -
Meyer vd. (2018) ihracateisi 2014 Yilik  Panel NARDL  Guda fiyat 61‘{d6k§1, petrol fiyatlari, TUFE,
iilke ticari agiklik orant
Hasan ve Masih 2010- Gida ve ham petrol fiyatlari, TUFE,
(2018) Malezya g Avik  ARDL, NARDL GSYIH, ABD déviz kuru
Bala ve .. 1972- - .
Abdullahi (2019) Nijerya 2016 Yillik ARDL Gida-TUFE, petrol fiyatlari, doviz kuru
. Gida, et, siit tiriinleri, tahil, bitkisel yaglar,
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Literatiir incelendiginde gida fiyatlar: ile enerji fiyatlar1 arasinda bir iligkinin
varliginin oldugunu ileri siiren ¢alismalar da bulunmaktadir. Bu ¢alismalar arasinda
degiskenler arasindaki uzun doénemli asimetrik iligkinin varliginin tespit edilmesi
icin ARDL ve NARDL yontemlerinin kullanim1 dikkat ¢cekmektedir (Chen vd., 2010;
Abdlaziz, 2016; Altintas, 2016; Algan vd., 2016; Wong ve Shamsudin, 2017; Hasan
ve Masih, 2018; Meyer vd., 2018; Bala ve Abdullahi, 2019; Zmami ve Ben-Salha,
2019; Chowdhury vd., 2021; Olayungbo, 2021; Cherif vd., 2021; Algan vd., 2021;,
Akcaglayan, 2021; Aytekin ve Hatirli, 2021; Gokge, 2021). Pala (2013) Johansen
testini kullanarak diinya gida fiyat endeksi ile ham petrol fiyatlar1 arasinda uzun
dénemli iligkinin varlig1 yoniinde kanitlar sunarken, kisa donemde iki degiskenin de
birbirinin Granger nedeni olmadigi sonucuna varmislardir. Cinar ve Hushmat (2016)
Tiirkiye icin GARCH model tahmini elde etmisler ve kiiresel petrol fiyatlarinin gida
fiyatlarindaki oynaklig1 etkiledigini gdstermislerdir. Ranov ve Baimaganbetov (2018)
ise petrol fiyatlar ile gida fiyatlar1 arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi tespit
etmiglerdir ve degiskenler arasindaki kisa donem etkisini SVAR yontemi yardimiyla
arastirdiklart caligmalarinda, ham petrol fiyatlarinin gida fiyatlar: {izerinde dolayl
bir etkiye sahip oldugunu gostermislerdir. Cheng ve Cao (2019) TVAR ve TVECM
yontemlerini kullanarak, ham petrol ve gida fiyatinin birlikte hareketinin temeldeki
rejimle ilgili olan bariz yapisal kirilma ozelliklerine sahip oldugu bulgusuna
ulasmislardir.

Literatiirde sadece gida ve petrol fiyatlar1 arasindaki iliskinin incelendigi
caligmalarmm yani sira diger degiskenlerin de dikkate alindigi c¢alismalar da
bulunmaktadir. Bunlardan Kargbo (2000)’nun elde etti§i ampirik bulgular, gelir,
ticaret, doviz kuru ve para politikalar1 ile yerel gida iiretimindeki degisikliklerin,
bolgedeki gida mevcudiyeti ve gida giivenligi lizerinde genis etkileri olan gergek
gida fiyatlan lizerinde 6nemli etkilere sahip oldugunu gostermektedir. Chen vd.
(2020), 14 OPEC iilkesi i¢in FMOLS ve DOLS yontemlerini kullanmiglardir. Gida
ve petrol fiyatlarina ek olarak, déviz kuru ve GSYIH biiyiime orani degiskenlerini
de dahil ettikleri calismalarinda, ekonomik yapinin ve belirsiz olaylarin (krizlerin)
gida ve petrol piyasalar1 arasindaki davranis ve iliskiyi belirledigi sonucuna
varmiglardir. Adeosun vd. (2021) ek olarak doviz kuru getiri degiskenini ele alarak
Markov-switching ve dalgacik analizi yontemlerini kullanmislardir. Kutlu (2021)
gida fiyat endeksini etkiledigi diisliniilen degiskenlerden yalnizca doviz kurunun
istatistiksel olarak anlamli oldugu bulgusuna ulasmistir. Glingér ve Erer (2022) TVP-
VAR yontemini kullanarak, doviz kurunun gida enflasyonundaki etkisinin pandemi
doneminde arttig1 ve Ekim 2021’den itibaren kurdaki dalgalanmalarin etkisinin en
yliksek seviyeye ulastigi sonucuna ulagmiglardir. Demir (2022) enflasyon ile kiiresel
emtia fiyatlari, kiiresel gida fiyatlari, doviz kuru, kisi basi milli gelir ve para arz1
arasinda uzun dénemli bir iliskinin oldugunu gostermislerdir. Bununla birlikte
zamanla degisen nedensellik yontemi ile iligskinin ¢ift yonlii olduguna iligkin bulgular
elde etmiglerdir. Gida fiyatlar1 ve diger degiskenler arasindaki iligki arastirilirken
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gida fiyatlarinin alt emtialar seklinde ele alindig1 ¢caligsmalar da literatiirde 6nemli
bir yere sahiptir (Chen vd., 2010; Baek ve Koo, 2010; Esmaeili ve Shokoohi, 2011;
Kritschell ve Schmidt, 2013; Jebabli vd., 2014; Pal ve Mitra, 2018; Damba vd., 2019;
Roman vd., 2020; Adil vd., 2020).

Veri ve Yontem

Veri

Calisgmada bagimli degisken olarak kullanilan gida fiyatlar1 (FP) Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (EVDS)
almmustir. Gida fiyatlarii temsil etmek tizere 2003=100 baz yilina sahip Tiiketici
Fiyat Endeksinin alt kalemi olan gida ve alkolsiiz i¢cecekler alt kalemi kullanilmigtir.
Doviz kuru (EXC) degiskeni ise 1 ABD dolarma karsilik gelen TL cinsinden doviz alig
fiyatidir. Petrol fiyatlarin1 (WTI) temsilen varil basina spot piyasada iglem goren ham
petrol fiyat1 verileri (FOB®) kullanilmis ve US Energy Information Administration
sitesinden alinmustir. Veriler aylik gozlemlerden olusturmakta olup 2003M1 —
2021M12 donemi kapsamaktadir. Tiim degiskenler analize logaritmik formda dahil
edilmistir. Verilere iliskin tanimlayici istatistikler Tablo 2’de verilmektedir.

Tablo 2

Tammlayict Istatistikler

Degisken Ortalama Std. sapma Min Max
EXC 2.8813 2.1838 1.1761 13.5529
FP 269.1262 164.1553 93.6000 874.4200
WTI 66.3161 23.4075 16.5500 133.8800

Doviz kurunun ele aliman veri doneminde ortalama olarak 2.88 TL oldugu
goriilmektedir. Ancak yaklasik kendi ortalamasi kadar bir standart sapmaya sahiptir.
Veri doneminde en yiiksek 13.55 en diisiik 1.18’dir. En kiigiik ve en biiyiik degerleri
arasinda yaklasik 12 kat fark bulunmaktadir. Gida fiyatlar1 endeksinin ortalama
degerinin 269 oldugu goriilmektedir. Ancak gida fiyatlarmin da oldukga yiiksek
standart sapmaya sahip oldugu goriilmektedir. Ham petrol fiyatlar1 ise ortalama
olarak 66 dolar seviyesinde olup veri doneminde en yiiksek 134 dolar seviyelerine
ulasmustir.

Yontem

Iktisadi degiskenler arasindaki iliski hesaplama ve yorumlamada kolaylik agisindan
dogrusal oldugu varsayilmaktadir. Ancak pek ¢ok iktisadi degisken ve aralarindaki
iliski asimetrik bir iliskiye sahiptir. Ozellikle ekonominin daralma ve genisleme
donemlerinde bir degiskendeki degisim baska bir degiskene asimetrik olarak etki
etmektedir. Degiskenler arasindaki uzun donemli iligskinin arastirilmasinda ARDL

5 “Free on Board”, giivertede teslim seklini ifade etmektedir.
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siir testi yaklagimiin pek ¢ok avantaji bulunmaktadir. Buna ek olarak NARDL
yaklagimi ARDL sinir testine birtakim esneklikler saglamaktadir. Shin, Yu ve
Nimmo (2014) ¢aligmalarinda, Granger ve Yoon (2002) tarafindan gelistirilen saklt
esbiitiinlesme olarak adlandirilan yaklagimini Pesaran, Shin ve Smith (2001)’in ARDL
siir testine uyarlamiglardir. Dogrusal olmayan ARDL (NARDL) olarak adlandirilan
bu yontem ARDL sinir testi yaklasimina asimetrik esbiitiinlesme yonteminin entegre
edilmesidir. Bu yontemde degiskenler pozitif ve negatif kismi toplam siireglerine
ayrilarak degiskenlerin altinda yatan asimetrik iligki arastirilmaktadir. Analizde
kullanilan agiklayict degiskenlerin pozitif ve negatif kismi toplam siirecleri su sekilde
elde edilmistir:

t t
EXC} = Z AEXC} = Z max (EXC; — EXC;,0)
= =

t t
EXC7 = ) AEXG =) min (EXC; ~ EXG},0)
= =
t t

WTI} = Z AWTI = z max (WTI; — WTI, 0)
= =

t t
WTI; = Z AWTI = Z min (WT1 — WTI},0)
= =

Her bir degisken i¢in elde edilen pozitif ve negatif bilesenler kisitsiz hata diizeltme
formunda esbiitiinlesme iliskisinin arastirilmasinda kullanilmaktadir. Burada
degiskenlerin Hodrick — Prescott yaklasimi ile elde edilen trendinden farklar1 alinarak
elde edilmistir.’ NARDL(p,q) modeli su sekilde olusturulmaktadir:

p—-1
AFP, = pFP,_, + 07 EXCF | + 07 EXCy + 6 WTIF | + 0;WTI, Z V,AFP,_;
=

q-1
- Z((p;jAExcgf_ j+ OLAEXCT ; + @3, AWTIF  + 3, AWTI ) + &
=

Burada uzun donem iliski denkleme p =07 =607 =07 =0; =0 kisitin
uygulanmasi ile test edilmektedir. Uzun donem parametrelerin tahmini ise
Béxc = =01 /p, Bexc = —01/p Biyri = =03 /p, Bwri=—63/p ile hesaplanmaktadir.
Literatiirde genellikle kisa donem gecikmeli degiskenlerin tespit edilmesinde adimsal
regresyon (stepwise) yontemi kullanilmaktadir. Ardindan pozitif ve negatif uzun
dénem parametrelerin esitligi test edilerek asimetrik davranisin varligi Wald testiyle
aragtirilmaktadir. Adimsal regresyon sonucu tahmin edilen modelde kisa dénem

6  Buyaklagimi NARDL cergevesinde kullanan farkl bir ¢alisma i¢in Karatas (2018)’e bakilabilir.
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gecikmeli degiskenler arasindaki giiglii ve zayif asimetri (miimkiin ise)’ benzer
sekilde test edilmektedir.

Ampirik Bulgular

Analizin ilk agamasinda degiskenlerin duraganlik &zelliklerini incelemek igin
Genisletilmis Dickey Fuller (1981) (ADF) ve Phillips-Perron (1988) (PP) birim kok
testleri uygulanmistir. Degiskenler logaritmik formda analize dahil edilmistir. Gida
fiyatlar1 (InFP) ve doviz kuru (InEXC) degiskenleri diizey degerlerinde hem sabitli
hem de sabitli trendli modelde birim koklii bulunmustur. Ancak degiskenlerin ilk
farkinda duragan hale gelmektedirler. Petrol fiyatlar1 ise (InWTI) ise sabitli modelin
kullanildig1 ADF testinde %5, sabitli trendli modelin kullanildig1 ADF testinde % 10
diizeyinde duragan bulunmustur. PP testinde sabitli ve trendli modelde InWTI birim
kokli iken sabitli modelde %10 diizeyinde duragandir.

Tablo 3
Birim Kok Testleri Sonug¢lart
ADF Birim Kok Testi PP Birim Kok Testi

Degisken Sabitli Sabitli & Trendli Sabitli Sabitli & Trendli
InFP 2.0374 (1) -0.2351 (1) 2.8775 (8) 1.8470 (9)
InEXC 3.0321 (2) -0.5057 (2) 3.1948 (6) -0.3513 (7)
InWTI -3.1899%* (1) -3.1776%** (1) -2.7986*%* (5) 2.7561 (6)

%1 -3.4594 -3.9994 -3.4591 -3.9989
Kritik %5 2.8742 -3.4299 2.8741 -3.4297
Degerler

%10 2.5736 -3.1385 2.5735 -3.1384
AInFP -9.8278* (0) -10.0818* (0) -8.8549* (8) -8.6334* (10)
AInEXC -9.3491% (1) -10.2144* (1) -7.5520%* (7) -7.6754* (10)
AlnWTI -11.2091* (0) -11.1918* (0) -10.7330* (14) -10.7143* (15)

Not: *,** ve *** girastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir. Parantez
icindeki degerler ADF testi i¢in uygun gecikme uzunlugunu PP testi i¢in Bartlett Kernel ile se¢ilen Newey-
West band genisligini gostermektedir.

Calismada o6ncelikle VAR modeli tahmin edilerek uygun gecikme uzunluguna
karar verilmistir. Belirlenen gecikme uzunlugunda® sabit gecikmeli ARDL modeli
tahmin edilerek uzun dénem iliskinin tespiti icin ARDL siir testi uygulanmistir.
Tablo 4.a ile elde edilen test istatistigi %1 diizeyinde iist sinir degerinin iizerinde
oldugu i¢in esbiitiinlesme iliskisinin varligindan s6z edilebilmektedir. Tablo 4.b de

7 Kisa donem gecikmeli degiskenlerin belirlenen istatistiksel anlamlilik diizeyine gore adimsal regresyon
sonucunda modelden diismektedir. Dolayisiyla bir degiskenin pozitif veya negatif bilesenlerine ait kisa
donem gecikmeli degiskenlerinin tamaminin modelden diismesi sonucu kisa donem asimetrik iligkinin test
edilmesi miimkiin olmamaktadir. Burada bahsedilen zayif formda kisa dénem asimetri olup giiglii kisa
donem asimetrinin test edilmesi igin daha farkl kosullar gerekmektedir.

8  AIC bilgi kriterine gore uygun gecikme uzunlugu 3 olarak belirlenmistir. Tablo 4.c ile yapilan LM testi
bulgularina gore segilen gecikme uzunlugunda otokorelasyon problemi bulunmamaktadir.
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ise degiskenlerin farkli gecikmeler almalarina izin verilerek uzun dénem katsayilari
elde edilmis ve raporlanmistir. Elde edilen bulgulara gére doviz kurundaki % 1°lik
bir degisim gida fiyatlarinda ayni yonde % 1.25°1ik bir degisime neden olurken petrol

fiyatlarindaki % 1°lik bir degisim gida fiyatlarinda ayni yonde % 0.51°lik bir degisime
neden olmaktadir. Tablo 4.d verilen CUSUM ve CUSUMSQ grafiklere bakilarak
tahmin edilen uzun dénem katsayilarin dinamik olarak kararli oldugu goriilmektedir.

Tablo 4
ARDL Sinir Testi ve Uzun Dénem Katsayilart
a
k E istatistigi Alt Sumir 1(0) Ust Siir 1(1)
2 6.5189 %10 %5 %1 %10 %5 %1
2.63 3.1 4.13 3.35 3.87 5.0
b
Degisken Katsayi Standart Hata t- istatistigi [olasilik degeri]
InEXC 1.2542 0.1218 10.3006 [0.0000]
InWTI 0.5110 0.1324 3.8588 [0.0002]
c 2.7631 0.5407 5.1101 [0.0000]
c
¥ (1)=0.3789 v (2)=0.9674

d

1.2 60

SR apa o o ot i v aps e e R 44 g 6 ¥ Pl Y M g

—__CUSUM of Squares ——— 5% Significance ’m‘

Tablo 5

Hata Diizeltme Modeli Sonuglar

Degisken Katsay: Standart Hata t- istatistigi [olasihk degeri]
AlnFPt-1 0.1974 0.0686 2.8775[0.0044]
AlnFPt-2 -0.1371 0.0689 -1.989 [0.0479]
AInFPt-3 -0.0808 0.0697 -1.1591 [0.2477]
AlnFPt-4 -0.2211 0.0681 -3.2502 [0.0013]
AlnFPt-5 -0.2054 0.0680 -3.0226 [0.0028]
AlnFPt-6 -0.0260 0.0698 -0.3720 [0.7103]
AInFPt-7 -0.1756 0.0690 -2.544410.0117]
AInFPt-8 -0.2761 0.0693 -3.9836 [0.0001]
AInEXC 0.1538 0.0298 5.1530 [0.0000]
Ect(-1) -0.0324 0.0041 -8.0883 [0.0000]

Not: ARDL modelinde gecikmelerin farklt degerler almasma izin verilerek uygun modelin ARDL(8,1,0)
olduguna karar verilmistir. Uygun model yapisi olarak kisitli sabit ve trendsiz model (Case 2) kullanilmistir.

Uzun donem iliskinin tespit edilmesinden sonra kisa donem iliskinin analizi i¢in
hata diizeltme modeli tahmin edilerek Tablo 5’te raporlanmistir. Kisa donemde
sapmalarin yaklasik % 3.24°1 bir donemde (1 ay) diizeltilmektedir. Uzun donem
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dengesine gelen soklarin yarisi ise yaklagik 2 yilda elimine olmaktadir’. Analizin
ilk asamasinda dogrusal ARDL yontemi ile bagimsiz degiskenlere iligskin elde
edilen uzun donem katsayilarin bagimli degiskeni simetrik bir bigimde etkiledigi
varsayllmaktadir. Bagka bir ifade ile bagimsiz degiskendeki artis ve azalislara
bagiml degisken ayni sekilde tepki vermektedir. Dolayiyla petrol fiyatindaki veya
doviz kurlarindaki bir birimlik artig ve azalisin gida fiyatlar1 izerinde ayni igaret ve
biiyiikliikte tepkiye neden olmaktadir. Literatiirde petrol fiyatlarinin ve/veya doviz
kurunun fiyatlara gegiskenligini inceleyen c¢esitli calismalar bulunmaktadir (Kara ve
Ogiing, 2012; Korkmaz ve Bayir, 2015). Bu ¢alismalar VAR modelleri ¢ergevesinde
ele almmis olup genellikle nedensellik bulgulari iizerinden yorumlanmustir. Ozdamar
(2015) ARDL yontemi ile gesitli makro iktisadi gostergeler ile (doviz kuru, petrol
fiyat: sanayi iiretim endeksi, M2 para arz1) UFE arasindaki iliskiyi incelemektedir.
Benzer sekilde Estiirk ve Albayrak (2018) ise ARDL yontemi ile TUFE endeksini
doviz kuru, gida TUFE, tarim UFE ve petrol fiyatlari degiskenleri ile analiz
etmektedirler.

Analizin ikinci kisminda NARDL yo6ntemi ile degiskenler arasindaki asimetrik
iligkinin ortaya koyulmasi amaclanmaktadir. Altintas (2016), Utkulu ve Ekinci
(2016), Algan vd. (2021), Gokce (2021) ve Turna vd. (2022), NARDL yontemi ile
cesitli makro iktisadi degiskenlerin fiyatlara asimetrik etkisini incelemektedirler.
NARDL yontemi ile analiz edilen bu ¢alismalarda Tiirkiye i¢in petrol fiyatlar1 ve/
veya doviz kurundaki asimetrik etki arastirilmistir. Genel olarak Shin vd. (2014)’iin
onermis oldugu yontemde degiskenler bir 6nceki gecikmeli degerine gore pozitif ve
negatif bilesenlerine ayrilmaktadir. Bu ¢calismada da benzer sekilde NARDL yontemi
kullanilmasina karsilik petrol fiyat1 ve doviz kurundaki pozitif ve negatif bilesenler
farkl1 bir bi¢imde ayrigtirilmaktadir. Burada bagimsiz degiskenlerin (petrol fiyati ve
doviz kuru) pozitif negatif bilesenlerine ayristirllmasinda Hodrick — Prescott (HP)
(1997) filtresi kullamlmistir'®. Degiskenlerin 6ncelikle HP filtresi ile trend bilegeni
olusturulmus, daha sonra bu trend etrafindaki pozitif negatif bilesenlerine gore alt
bilesenlerine ayristirllmistir. Bu yontem degiskenlerin bir donem 6ncesine gore artisi/
azalis1 degil uzun donemli trend etrafindaki artisi/azalis1 dikkate alinmis olmaktadir.
Petrol fiyatlar ile doviz kuru degiskenlerinin trend etrafindaki hareketi Sekil 1’de
verilmektedir.

9  Sokun yar1 donem omrii (half life) 21.39 olarak hesaplanmustir. Veri seti aylik gézlemlerden olustugu i¢in
yaklasik 1 y11 9 ay’a karsilik gelmektedir.

10 HP filtresi ¢iktt boslugunun hesaplanmasinda yaygin olarak kullanilan bir yontemdir (Bknz: Long ve
Liang, 2018; Nusair, 2021; Emam, 2021)
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Sekil 1: Petrol Fiyati ve Gida Fiyatlarinin Trend Etrafindaki Davranist

Degiskenler arasindaki asimetrik iligkileri dikkate alan NARDL yontemiyle
elde edilen sonuglar Tablo 6.a’da verilmektedir. Tablo 6.c’de uzun doénem iliskinin
test edilmesinde kullanilan Fpgg test istatistigi anlamlidir. Dolayisiyla degiskenler
arasinda bir asimetrik esbiitiinlesme iligkisi s6z konusudur. Pozitif ve negatif uzun
donem parametrelerinin esitligi Wald testi ile sinanmis ve Tablo 6.¢’de raporlanmustir.
Wald test istatistigi her iki degisken icin de anlamlidir. Tablo 6.b’de uzun dénem
katsayilar verilmistir. Doviz kuru ve petrol fiyatlarinin trend etrafindaki pozitif
degismeleri negatif degismelere gore olduke¢a yliksektir. Diger bir ifade ile doviz
kurundaki %!1’lik bir artis gida fiyatlarinda yaklagik %1.11°lik bir artisa neden
olurken, doviz kurundaki %1’lik bir azalig gida fiyatlarinda yaklasik % 0.02’lik bir
azaliga neden olmaktadir. Benzer sekilde petrol fiyatlarindaki %1°lik bir artis gida
fiyatlarinda yaklasik % 0.37’lik bir artisa neden olurken, petrol fiyatlarindaki %1°lik
bir azalis gida fiyatlarinda yaklasik % 0.01’°lik bir azalisa neden olmaktadir. Bunun
yani sira her iki bagimsiz degiskenin negatif degismelerine ait hesaplanan uzun donem
katsayilarin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu goriilmektedir. Pozitif degismelerine
ait uzun donem katsayilar ise istatistiksel olarak anlamlidir. Dolayisiyla asimetrik
katsayilardan birinin anlamli, bir digerinin anlamsiz olmasi da sezgisel olarak bir
asimetrinin varligina isaret etmektedir.
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Tablo 6
NARDL Tahmin Sonuglar

a

Degisken Katsay1 Standart Hata t- istatistigi [olasiik degeri]
c 0.3626 0.1187 3.0545 [0.0026]
InFP,_; -0.0784 0.0262 -2.9972[0.0031]
InEXC*, ;+ 0.0873 0.0207 4.2104 [0.0000]
InEXC-,_; 0.0013 0.0061 0.2070 [0.8362]
InWTI+, 0.0291 0.0084 3.4902 [0.0006]
InWTI-,_; 0.0007 0.0015 0.4597 [0.6462]
AInEXC+ 0.2040 0.0349 5.8453 [0.0000]
AIEXC+, 3 -0.0884 0.0417 -2.1192 [0.0353]
AInFP,; 0.1998 0.0667 2.9948 [0.00031]
AInFP, g -0.3008 0.0661 -4.5518 [0.0000]
AInFP, 4 -0.2006 0.0682 -2.9392[0.0037]
AInFP, s -0.1456 0.0668 -2.1802 [0.0304]
AInFP,_j; 0.1539 0.0620 2.4812[0.0139]
b

[nEXC*=1.1132[0.0000] InWTI *=0.3718 [0.0047]

InEXC-=0.0161 [0.8421] InWTI-=0.0091 [0.6523]
c

Fpss = 5.8746 [0.0000] Xfma) =0.0690 [0.7997]

Xivnite = 71.9006 [0.0000] Xz = 10.0725 [0.6721]
Wike = 32,6511 [0.0000] Wit = 7.6510 [0.0057]

NARDL yontemiyle elde edilen bulgular literatiirde cesitli makro iktisadi
degiskenlerle gida fiyatlar1 arasindaki iliskiyi inceleyen calismalarla benzerlik
gostermektedir. Petrol fiyatlarindaki ve doviz kurundaki pozitif ve negatif
degisimlerin gida fiyatlar1 {izerindeki etkisi Gokce (2021)’in elde ettigi tahmin
sonuglartyla benzerdir. Karoglu ve Demirel (2021) ise enflasyon flizerinde doviz
kurundaki negatif degisimlerin pozitif degisimlerden daha yiiksek oldugu sonucuna
ulasmistir. Bu ¢aligmada, doviz kurunun asimetrik davranig sergilemesi agisindan
elde edilen bulgular Karoglu ve Demirel (2021) ¢alismasina benzerlik gostermekle
birlikte pozitif ve negatif degisimlerin biiyiikliigii bakimindan farklidir.

Sonug¢

Gida fiyatlarindaki degisimler tiim {ilkeleri ilgilendiren, pek cok makro iktisadi
degiskeni dogrudan ya da dolayl sekillerde etkileyen bir konudur. Ozellikle
pek c¢ok gelismekte olan iilke ekonomisi enflasyonist baski altindadir. Enflasyon
sepetinin onemli bir alt kalemini de gida fiyatlar1 olusturmaktadir. Dolayisiyla gida
fiyatlarindaki degisiklikler {ilke ekonomisini ciddi bir bi¢cimde etkilemektedir. Pek
¢ok makro degiskenle yakindan ilgili olmasma karsilik petrol fiyatlar1 ve doviz
kurlart gida fiyatlarin etkileyen en 6nemli unsurlar olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Dolayisiyla cesitli {ilkeler i¢in s6z konusu degiskenlerin gida fiyatlar1 iizerindeki
etkisini ampirik olarak test eden oldukga genis bir literatiir s6z konusudur. Ancak az
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sayida calisma petrol fiyatlar1 ve doviz kurlariin gida fiyatlar iizerindeki asimetrik
etkisini arastirmaktadir. Bu ¢alisma literatiirden farkli olarak NARDL asimetrik
esbiitiinlesme testinde kullanilan ayristirma yontemini Hodrick Prescott yontemi ile
ele almaktadir. Elde edilen bulgular politika yapicilar ve iktisadi karar alicilara 6nemli
bilgiler saglamaktadir. Caligsmayla birlikte doviz kurlarindaki ve petrol fiyatlarindaki
pozitif degisimlerin negatif degisimlere gore gida fiyatlar: {izerinde daha baskin
oldugu sonucuna ulagilmistir. Ayrica negatif degisimlerin etkisinin daha az olmasi
fiyatlarin asag1 yonli rijit olduguna dair kanitlar sunmaktadir.
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