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YARGI KARARLARIYLA BORCA BATIKLIK KAVRAMI

Fili; YENIPINAR"

Oz

Bu ¢alisma borca batiklik olgusunun etki ve sonuglari iizerine bir arastirmadir. Borca batiklik
durumu 6102 Sayili TTK’nin 377. maddesinde belirtilen sartlarda varliklarin rayi¢ degerine ve
[iK’nm 178/1. madde ve fikrasinda agiklanan alacaklilar listesinde gosterilenler ve gercek anlamda
degerleri ve diger borglarin miktarma (tutarina) gore belirlenmelidir. Kavramsal olarak aciz hali
tanimi, bor¢lunun mali zayiflig1 nedeniyle vadesi gelmis veya gelecek olan para borglarini 6deme
konusundaki yeterli ekonomik gii¢ ve kaynaga sahip olmamasidir. Farkli bir durum olan borca batiklik
durumu, bor¢lunun malvarhigindaki aktifler toplaminin, pasifleri karsilayamamasi durumudur. Bu
nedenle borglunun aciz hali ne kadar koétii ve olumsuz olursa olsun (IIK'nmn 178/II1 deki durum
olmadikg¢a) drnegin kendi iflasini isteyen borglu, aciz halinde bulundugunu ispatlamak zorundadir. Bu
durumda Borca batikligin tespitinde uzman bilirkisilerin goriisiine bagvurulmalidir. Benzer bir ifade ile
erteleme talebi borca batiklik bildirimi olarak nitelendirilebilir. Borca batiklik halinin tespiti agamasi,
tiim aktiflerin paraya ¢evirme degerlerinden yani piyasadaki satig sirasinda olusabilecek fiyattan mali
blangoya gegirilmesidir. iflastan kurtulmak isteyen borca batik olan sermaye sirketi mali durumunu
diizelterek borca batikliktan kurtulmay ister. Borca batikliktan kurtulma durumu ise tim borglarin
O0denmesi anlaminda olmayi1p iyilesme timidinin ortaya ¢ikmasi halidir.

Anahtar Sozciikler; Borca Batiklik, Iyilestirme Projesi, Blango, Alacakli, Aktif Degerler.

THE CONCEPT OF INSURANCE WITH JURISDICTIONS

Abstract

This study is a research on the effect and consequences of the insolvency phenomenon.
Insolvency status under the conditions specified in Article 377 of the TCC No. 6102, to the current
value of the assets and 178/1 of the IIK. It should be determined according to the real values and the
amount (amount) of other debts shown in the list of creditors explained in the article and paragraph.
Conceptually, the definition of insolvency is that the debtor does not have sufficient economic power
and resources to pay the money debts that are due or to come due to financial weakness. Insolvency,
which is a different situation, is the situation where the total assets of the debtor's assets cannot meet
the liabilities. For this reason, no matter how bad and negative the insolvency of the debtor is (unless
the situation in 178/111 of the EBL), for example, the debtor who wants his own bankruptcy has to
prove that he is incapacitated. In this case, the opinion of expert experts should be sought in the
determination of the insolvency. In a similar way, the deferral request can be qualified as a bankruptcy
notification. The stage of determination of the insolvent state is the transfer of all assets to the
financial balance sheet from their realization values, that is, at the price that may occur during the sale
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in the market. The capital company, which is deep in debt, wants to get rid of bankruptcy by
improving its financial situation. The state of getting out of debt, on the other hand, does not mean the
payment of all debts, but the emergence of hope for recovery.

Keywords; Insolvency, Improvement Project, Balance Sheet, Creditor, Asset Values.
Giris

Bu g¢aligmada 6rnek uygulama dosyasinda bulunan somut verilerle borca batiklik kavrami
arastirilmistir. Yasal degisiklikle (1IK. m. 308/c - (Ek madde: 28.2.2018 - 7101 S.K./37. md) yapilan
diizenleme ile getirilen konkordato kavraminin yerine giincel yarg: kararlarinda iflas erteleme
tamimi da  zikredilmektedir. Iflas erteleme hususunda ortakligin borca batik halde bulunmas: gerekir.
Baska bir nedenle acilan iflds davasinda veya borg¢lunun aciz hali dolayisiyla iflasini istemesi halinde
mahkemece iflasin ertelenmesine karar verilmesi miimkiin degildir (Atalay, 2007:97; Pekcanitez,
1991: 52). Bu kapsamda [iK'min 179/b maddesi geregince, yasal sartlarin bulunmasi zorunludur.
Kavramsal olarak Borca batiklik hali, bor¢lunun ekonomik agidan aktif degerler toplaminin, pasif
degerler toplamina yetmemesidir. Bu durumun mahkeme tarafindan da re’sen tespiti gerekir. Borca
batikligin tespitinde sadece davacinin kayitlar1 degil, tiim varliklarinin rayic (aktif) ve tiim borglarin
(pasiflerin) degerlerinin belirlenmesinde konusunda uzman bilirkisilerin goriisiine bagvurulmalidir.
Bu konuda Yargitay bir¢ok kararinda gerekgeli raporun 6nemine deginmistir; “... rayig (aktif) degerin
belirlenmesinin 6102 sayili TTK'min 376 maddesi kapsaminda borca batik oldugunun tesbiti halinde
iyilestirme projesinin ciddi ve inandirici olup olmadiginin, somut verilere dayali olarak bilimsel
sekilde degerlendirilmesi gerektigi, alaminda uzman bilirkisi heyetinden  bilirkisi ve kayyim
raporlarmin  sirketin mali durumunu ve iyilestirme projesini agik ve somut dayanaklarla incelenerek
agiklamali, gerekceli ve denetime elverisli bir rapor alinmast geregine hiikmetmistir... ~ (Y.
23.HD. 2015/7306 E. 2017/505 K. https://karararama.yargitay.gov.tr/ ( E.T.: 10.09. 2022).)

Yukarida belirtildigi gibi TTK’ nun 324. maddesinde diizenlenen “ iflasin ertelenmesi kurumu"
fcra ve iflas Kanunu'nun 179. maddesine de agiklanmistir. Ayrica 6nemli bir husus da ortakligin
tasfiye halinde olmamasi durumudur. Erteleme karar1 bakimindan 6nem tasiyan iyilestirme, mutlaka
borca batikligin ortadan kaldirilmasi ile amaglanan, mali pozisyonun iyi bir diizeye getirilmesidir.
Bor¢luya kendi durumunu diizeltebilme imkan1 taniyan bu diizenleme ile alacaklilar sirketin iflasina
gore daha fazla hak ve menfaat edebileceklerinden kendileri iginde iflasin ertelenmesi yararlarmadir
(Ozbek, 2008; Giralp, 2005: 58; Varici, 2014: 4; Dumanoglu, 2011: 16). Genel itibariyle iflas durumu
ise, bor¢larinin aktiflerinden fazla olmasi olarak tanimlanabilir (Tugcu, 2011: 4; Bitlisli ve Yilmaz,
2016: 208; Arslan, 2008: 117; Diril, 2014: 137; Aslanoglu ve Ozalp, 2013).

1.Kavramsal Bulgular

Borca batik olma halinin iflasa tabi olan borglularin tamam igin degil de sadece sermaye
sirketleri ve kooperatifler i¢in 6zel bir iflas sebebi olarak diizenlenmistir. Zira bu sirketlerde {igiincii
kisilere karsi, tiizel kisilik malvarlig1 ile sinirlt olan sorumlulugun bulunmasi (Poroy, vd., 2005: s 235 ;
Kayar, 1997: 25 ; Atalay, 2007:17 ; Kaya, 2001: 279) 6nemlidir.

Genel itibariyle borca batiklik kavrami; “ mali bulgularla pasiflerin aktiflerden fazla olmasi
durumu” olarak tanimlanabilir (Atalay, 2006:6). Benzer bir ifade ile borca batiklik, sirketin mevcut ve
alacaklarin girket borglarini karsilamaya yetmemesidir (Ulukapi, 2012: 251; bkz. Kuru vd., 2013: 503;
Goren, 2007: 211;Kaya ve Ozkan, 2013: 197). Bu tanimlama TTK madde 376/3 hiikmiiniin
gerekgesinde de “ ... sirket aktifleri-yillik bilancoda oldugu gibi defter(iktisap) degerleriyle degil,
fakat gergek (olasi satis degerleri) degerleriyle degerlemeye tabi tutulsalar bile alacaklilarin,
alacaklarim alamamalari, yani sirketin borg¢ ve taahhiitlerini karsilayamamast demektir... > seklinde
aciklanmigtir. Farkli bir ifade ile sirketin kisa ve uzun vadeli bor¢ ve taahhiitlerini karsilayamamasi
durumu ya da aktiflerin borglar1 karsilayamamasi hali olarak ifade edilebilir (Gonen Eris, 2013: 2596;
Gilineysu Boran ve Capa, 2014:80).
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“«

Borca batiklik tanimlarina Icra ve Iflais Kanunu’nun 179.maddesinde aciklandig iizere;
Sermaye sirketleri ile kooperatiflerin, aktiflerin muhtemel satis fiyatlar: iizerinden diizenlenen ara
bilancoya gore borca batik oldugu ... ” seklinde diizenlenmistir. Ayrica Tiirk Ticaret Kanunu’nun
376. maddesinde agiklandigi tizere ; “... Sirketin borca batik durumda bulundugu siiphesini uyandiran
isaretler varsa, yonetim kurulu, aktiflerin hem isletmenin devamliligi esasina gére hem de muhtemel
satis fivatlart iizerinden bir ara bilanco ¢ikartir... ” belirtilen agiklamalara yer verilmistir. Ogretide bu
mali tablo borca batiklik bilangosu olarak da adlandirilmaktadir (Oktem, 2006: 2482 vd.; Sumer, 2013:
42.; Tiirk, 1999: 155.; Atalay, 2008: 159 vd.; Atalay, 2007: 27 vd.; Atalay, 1996: 53 vd.).

2.Arastirma Verileri

Borca batiklik durumu alacaklilarin  isletme {iizerinde sahip oldugu haklar (borglar) ile
aktiflerin durumuna gore belirlenir (Alpaslan ve Catikkas, 2014: 97). Alacaklilarin korunmasi igin en
etkili malvarligin1 koruma tedbirlerinin alinmasi gerekir ( TTK. m. 324,11, c. 5-6, IIK. m. 179b). Bu
durumda kural olarak sadece mali durumun iyilestirilmesi ihtimalinin belirlenmesi yeterlidir.

Alacaklilarin  haklarinin  korunmasi hususunda doktrinde benimsenen hakim goriis,
alacaklilarin haklarina kavugsma derecesinin borca batiklik bildirimi iizerine iflasin derhal agilmasina
nispetle daha kétii bir duruma sokulup sokulmadig1 Slgiisiiniin belirlenmesine dairdir (Oztek, 2007: 68
vd. ; Pekcanitez, vd., 2008; 503 ; Atalay, 2007: 112 ; Tirk, 1999: 326, 327 ; Ermenek, 2008: 198 ).
Bu durumda alacaklilarin daha fazla zarara ugramamasi bakimindan erteleme siiresi boyunca gegerli
olmak tizere TTK., m. 324,11, c. 5-6, [IK. m. 179b’deki koruma tedbirlerinin alinmasi yeterli olmalidir.
Benzer bir agiklama ile objektif ve somut veriler esas alinmali 6rnegin yillik bilangodan sirketin borca
batik durumda olabilecegi degerlendirmesi yeterli bulunmayarak ara bilangodaki tespitlere gore
inceleme yapilmalidir ( Yildiz, 2017: 47).

Yargitay benzer kararlarinda borca batiklik durumunun sadece davacinin kayitlarina gore
degil yargilama asamasindaki olumlu veya olumsuz gelismeler de dikkate alinarak belirlenmesi
gorlisindedir; “ ... Borca batikligin tespitinde sadece davacinin kayitlarina degil, varliklarinin rayic
degerlerine de ozellikle bakilmali, bu noktada, konusunda uzman bilirkisilerin goriisiine
basvurulmalidir. Dava teorisindeki genel ilkenin bir istisnast olarak, borca batiklik sadece dava tarihi
itibariyle degil, yargilama safhasindaki olumlu veya olumsuz gelismeler de dikkate alinarak
belirlenmelidir... ” (Y.23. HD. 2014/1093 E. 2014/4501 K. ; Y. 23. HD. 2014/10805 E. 2015/7009
K.; Y.23. HD. 2016/5127 E. 2017/1982 K. ; Y.23. HD. 2015/7765 E. 2017/557 K.; Y.19.
HD 2010/5860 E. 2010/14737 K.; Y. 23. H D 2013/1607 E.1904 K.; Y. 23. HD. 2019/1116 E.
2019/3288 K.; Y. 6. HD. 2021/5989 E. 2022/676 K.: Y.23. HD. 2014/5376 E. 2015/3704 K.
https://karararama.yargitay.gov.tr/ ( E.T.: 10. 10. 2022).

3.Borca Batikhigin Tesbiti

Borca batiklik, TTK’nin 376/3'. maddesinde gosterilen sekilde varliklarin rayi¢ (giincel)
bedelleri degerlerine ve IIK’nin 178/1. madde ve fikrasinda agiklanan alacaklilar listesinde
gosterilenler ve gergek anlamda tespit edilebilecek varsa  diger borglarin miktarina gore
belirlenmelidir (Tablo 1. de 6zvarlik hesaplama verileri yer almaktadir).

! Borca batiklik durumu TTK nin 376/3. maddesinde gosterilen sekilde: “ varliklarin rayic degerine ve IIK 'min 178/1. madde
ve fikrasinda belirtilen alacaklilar listesinde gosterilenler ile gercek anlamda tespit edilebilecek diger bor¢larm tutarma”
gore belirlenmelidir.
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Yargitay borca batik hale gelen sirketin mali blangosu tespitinde bilirkisi incelemesinin
Oonemini vurgulamistir; “... Borca batikligin tespitinde sadece davacimin kayitlarina degil,
varliklarimin rayi¢ degerlerine de ozellikle bakilmali, bu noktada, konusunda uzman bilirkisilerin
goriisiine basvurulmalidir. Dava teorisindeki genel ilkenin bir istisnasi olarak, borca batiklik sadece
dava tarihi itibariyle degil, yargilama safhasindaki olumlu veya olumsuz gelismeler de dikkate
alinarak belirlenmelidir... ” (Y. 6. HD. 2021/5989 E. 2022/676 K. ; Y. 23. HD. 2014/1093
E.2014/4501 K.; Y.23. HD. 2015/8778 E. 2017/682K.; Y. 19. HD. 2008 /2268 E. 2008/4798 K.; Y.19.
HD. 2010/14957 E. 2011/1909 K.; Y. 23. HD 2013/378 E. 2013/664 K.; Y. 23. H D 2016/8931 E.
2018/5532 K.; Y.23. HD. 2014/1840 E. 2014/7228 K.; Y. 23. HD. 2013/1540 E. 2013/1893 K.; Y.
23. HD. 2017/1911 E. 2018/2138 K.; Y.6. HD. 2022/2103 E. 2022/2728 K.
https://karararama.yargitay.gov.tr/ ( E.T.: 10.09. 2022).

Borca batikliktan kurtulma durumunda yaklasik (muhtemel) ispat yeterlidir. Zira ispatin
konusu iyilestirme ihtimalinin mevcut olup olmadigidir (Atalay, 2007: 103 ). Sirketin borca batik
olmasi, elbette aciz halinden farkli bir durumu gosterir. Bir bagka deyisle, bir sirket hem borca batik
hem de borglarim1 6deyebilir durumda olabilir. Yani, borca batik olma, aciz hali olmadan da s6z
konusu olabilecegi gibi; 6deme giicliigiine ragmen borca batiklik olmayabilir (Pekcanitez, 1991: 33).

Aciz hali, bor¢lunun 6deme araglarindaki gecici olmayan yoksunluk nedeni ile muaccel
borglarint 6deme konusundaki siirekli iktidarsizligidir. Borca batiklikta ise, muaccel olsun veya
olmasin, sirketin tiim aktifi sirketin biitiin bor¢larimi karsilamaya yetmemekte, yani bir malvarlig
yetersizligi goriilmektedir ( Musul, 2008: 47 vd. ; Kayar, 1997:122 ; Atalay, 2007:21 ; Ermenek,
2008:184). Bu anlamda borca batiklik hali, nitelik itibariyle sermaye kaybi1 kavramindan da ayrilir
(Turk, 1999: 30-35 ; Toraman, 2007: 181).

Yargitay, sermaye artiriminin 6énemini agiklamistir; “ ... gergekgi bilgi ve éngoriilerden yola
ctkilarak tespit edilmeli, diger proje unsurlari icin de bilimsel veriler degerlendirilmelidir... ” (Y. 23.
HD. 2015/7901 E. 2016/5404 K.; Y. 23. HD. 2016/482 E. 2016/2745 K.; Y. 23. HD. 2012/4332 E.
2012/7396 K.; Y.23. HD 2015/7657 E. 2016/4635 K.; Y. 23. HD. 2014/1274 E. 2014/5548 K.;Y. 23.
HD. 2015/8247 E. 2016/1349 K., Y. 23. HD2016/2009 E. 2018/3359 K.
https://karararama.yargitay.gov.tr/ https://femsal.uyap.gov.tr ( E.T.: 15.10. 2022).

Tablo 1. Ozvarhk Hesaplama Ornegi

Aktif Toplami: 114.778.332,73.
Toplam Borglar: (105.749.040,90.-)
Donem Net Zarari: (29.767.796,70.-)
FIRMA OZVARLIGI: (20.738.504,87.-)

Yukarida gorildiigi gibi firmanin toplam borg¢lart ve donem zarar1 toplam aktiflerini %18,42
oraninda gecmis ve 20.738.504,87.-TL’lik borca batiklik gerceklesmistir (yazar tarafindan
hazirlanmstir).

4.Tyilestirme Projesi Kavram

Iyilestirme projesi, sirketten alacakli olanlarin tiim alacaklarini karsilamayr veya garanti
etmeyi gerektirmez (Atalay, 1996: 115.) Bununla birlikte iyilestirme projesi, alacaklilara sirketin
iflasina nazaran daha yiiksek diizeyde giiven ve teminat sunmak zorundadir. Iyilestirme projesi, sirket
veya kooperatifin, icinde bulundugu borca batiklik halini hangi yontemlere basvurarak asmayi
diisiindiigiinii agiklayan bir projedir. Bu projede bor¢lu sirket, mali durumun iyilestirilmesi i¢in hangi
tedbirleri alacagini ve bu tedbirlerin erteleme siiresi sonunda sirketi nasil etkileyecegini objektif
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verilere dayanarak aciklamalidir (Pekcanitez, vd., 2008: 497). Bu kapsamda yiiksek mahkeme bir ¢cok
kararinda ciddi ve inandirict delillerin dosyada bulunmasina gore degerlendirme yapilmasi gerektigi
gorlisiindedir; “ ... sunulan delillerin ciddi ve inandirict olup olmadigi konusunda alinan bilirkisi
raporu yetersiz olup hiikiim kurmaya elverisli degildir... ” (Y. 19. HD., 07.04.2005, 2005/ 2033 E.
2005/3760 K.; Y.23. HD. 2017/3015 E. 2018/3136 K.;Y. 23. HD. 2016/5 E.2018/6 K. ;Y.
23.HD. 2018/1646E.2019/1833 K. https://karararama.yargitay.gov.tr/ ( E.T.: 10.08.2022)

Iyilestirme projesi, sirketin mali durumunun diizeltmesi amacayla adeta bir yol haritasi
niteligindedir. Bu bakimdan iyilestirme projesi ile birlikte projede gerceklestirilecegi Ongdriilen
hususlarla ilgili belgelerin de sunulmasi olduk¢a dénemlidir. (Oztek, 2007: 56 ; Atalay, 2007: 94 ;
Ermenek, 2008:168) iflas ertelemesine dayanak teskil eden iyilestirme projesinde yer almas1 gereken
tedbirler su sekilde siralanabilir; ... Sermaye artirimina gitmek, sirket ortaklari veya iigiincii kisilerin
sirket bor¢lart ve taahhiitlerini tistlendigini belgelemek, olaganiistii genel kurul yoluyla basarisin
kanitlamus iiyelerden olugan bir yonetim kurulu teskil etmek, vergi affi ve benzeri nedenlerle kamuya
olan borglarin azaldigint belgelemek, alacaklilarla borg¢ erteleme anlasmalar: yapmis olmak,
kazanilmast muhtemel alacak ve sorumluluk davalar: a¢imast veya icra takipleri yapiimis olmast
gerekir ...” ‘Atalay, 1996:107 ).

Borca batikligin ve iyilestirme projesi, somut, belgelere dayali ve gergcek¢i olan bilgi ve
ekonomik verilerle tespit edilmelidir. Ayrica aktif varlik sikintisi, bir zarara neden olmus (6rnegin
cebri icrada paraya ¢evrilmis) ise, borca batiklik siiphesine yol agabilir ( Tiirk, 2016:12). Ekonomik
nedenler, ornegin, borglarin vadesinde 6denememesi, borsa kiymetinin diismesi, doviz kaynaklarinin
azalmasi vs. nedenler borca batiklik durumunun ortaya ¢ikmasina sebebiyet verir (Oy ve Ergeng:161
). Ancak igletme tekrar borglanabilecek duruma geldiyse siirekliligini saglamig (Tirk, 1999: 61)
olabilir. Bu konuda re’sen aragtirma ilkeleri geregince mahkeme kararini vermelidir (Ermenek,
2009:50). Bu belge ve kayitlar ayni1 sekilde somut ve gercekci yani ikna edici olmalidir (Eroglu,
2019: 38). Ornegin bor¢lunun konkordato talepli dilekce eklerinde bulunan somut verilerden olusan
bu tabloda, konkordato projesi uyarinca alacaklilara hangi sirada ve ne miktarda 6deme yapilacagi
acikca tereddiite yer birakmayacak durumda gosterilmelidir (Pekcanitez ve Erdonmez, 2018: 17).

Aktiflerin muhtemel satis degerleri, esasina gore hazirlanan bilancoda?, sirket aktiflerinin ve
pasiflerinin en gergekei degerleri ile yer almasi amaglanir ( Sumer,2013: 42 ; Boran Gilineysu ve
Capa, 2014: 87 ). TTK’nin 376. maddesi “ ... sermaye kaybun gsirketin son yillik bilan¢osu esas
alinarak tespit edilecegini...” dizenlemektedir (Tekinalp, 1984 :280; Tirk, 1999: 18). Bu kapsamda
sermaye kaybinin mali bilangodan tespit edilmesi dnemlidir (Tiirk, 1999:41 ; Ocal,1975:13; Pulasl,
2018: 497).

Mali yonden iyilestirme, zor sartlarda olan bir igsletmenin yeniden daha olumlu ve iyi bir
duruma getirilmesi ve bu hususta devamliliginin olusabilmesi igin bagvurulan tiim tedbirleri
kapsamaktadir  (Tiirk, 1999: 61). lyiniyetli borglu tarafindan borca batiklik hali ispatlandiginda
alacaklilar tarafindan 1 borca batiklik bildirimini geri alamayacaginin kabulii gerekir (Tiirk, 1999:
297).

Yargilama siirecinde iyilestirme projesi ile mahkeme tarafindan gorevlendirilen konkordato
komiseri gozetiminde yasal sartlar1 havi durumda finansal durumlarinin diizeltilerek iflastan
kurtulmasi saglanmasi hususlar1 incelenmelidir (Bitlisli ve Yilmaz, 2016: 208). Sermaye sirketi veya

’ Borca batikligin tespiti i¢in TTK'nin 324. maddesi uyarinca; “ bir borca batiklik bilangosu ” hazirlanmalidwr. Borca
batiklik, TTK 'nin 324. maddesinde® gosterilen sekilde; “varliklarn rayi degerini belirlemek ve ITIK 'min 178/1. madde ve
fikrasinda belirtilen alacaklilar listesinde gosterilenler ile gercek anlamda tesbit edilebilecek diger bor¢larin tutarina ”gore
belirlemelidir.
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kooperatifin iyilestirilme ihtimali imkansiz sekilde borca batmis olmasi durumunda ise iflasinin
ertelenmesi istenemeyecektir (Uzay, 2008: 10; Yilmaz, 2009: 115; Yildiz, 2016: 216). Hakkinda iflas
davas1 agilmis borglu ise ancak tiim alacaklilarinin alacaklarini 6deyerek veya tlimiiniin muvafakati ile
iflastan kurtulabilir (Dumanoglu, 2011: 8). Bu nedenle Yargitay tiim delillerin tam ve eksiksiz
toplanmasinin énemini agiklamustir; “... borca batiklik yalnizca dava tarihi itibariyle degil, yargilama
safhasindaki olumlu veya olumsuz durumlar dikkate alinarak belirlenmelidir..." (Y. 23. HD
2013/1607 E. 2013/ 1904 K. https://karararama.yargitay.gov.tr/ ( E.T.: 12.10. 2022).

5.Arastirma Yontemi

Bu bolimde ilk derece adli yargi ticaret mahkemesine sunulmus kayyum raporlari
uygulamayla ilgili olarak somut mali verileri, mali ve finansal analizle borca batik sirketin iyilestirme
proje bulgulari incelenmistir. Borca batik halde bulunan firmanin mali diizelme ve iyilesme gayreti
somut mali finansal bulgularla tablolarda goériilecektir.

Ornek uygulama dosyanzda; “ ... Firmanin 2016 yili ikinci donem verilerine gore; ilk defa net
kar marjim yakaladigi ve c¢alisma sermayesi miktarim arttirabildigi takdirde istedigi karliliga
ulagmada bir sorun yasamayacagi, cari oranda ise sektor ortalamasimin altinda oldugu ve bu doneme
gore etkin verimli bir sekilde alacak ve stok yénetimi faaliyetlerini siirdiiremedigi, kisa vadeli
bor¢larint rahat odeyebilme giiciine ulasamadigi, hatta likidite probleminin gegen her donem daha da
agirlastigr anlasilmistir. Borca batik oldugu bu dénem raporunda da tespit edilmistir. Faaliyetlerinin
devami ile ekonomik ve finansal durumunun daha da iyilesecegi ve iiretimin devami ile bor¢larini
odemeye devam edecegi kanaati ... ” olusmustur.

Tablo 2. Mali durum verileri

Dosya No: 2015/354  Davaci: 000 B
TEKSTIL SANAYI VE TICARET AS. Bor Alaca | akiye | Bakiy
[ K Bor¢ |e Alacak

3 PERSONELE __ BORCLAR __ (KISA 876. 884.2 0 7.998,
35 VADELI Y.K.) 237,26 36,05 .00 79

3 876. 884.2 0 7.998,
35.001 15(;i Ucret Odemeleri 237,26 36,05 ,00 79

3 DIGER _CESIiTLi BORCLAR (KISA 6.00 9.159, 0 3.159,
36 VADELI Y.K.) 0,00 12 ,00 12

3 3.159, 0 3.159,
36.004 Tiirk Telekom A.S. 0,00 |12 ,00 12

3 114 173.0 0 161.5
60 ODENECEK VERGI VE FONLAR 98,91 11,43 .00 12,52

3 9.11 157.0 0 147.9
60.001 Odenecek Stopaj ve Damga Vergisi 9,24 20,97 ,00 01,73

3 2.37 2.379, 0
60.003 Odenecek Katma Deger Vergisi 9,67 67 ,00 0,00

3 13.61 0 13.61
60.007 Satinalma Tevkifat KDV 0,00 |0,79 ,00 0,79

3 ODENECEK _SOSYAL _GUVENLIK 164. 318.9 0 154.1
61 KESINTILERI 834,55 63,79 ,00 29,24

3 Odenecek SSK ve Issizlik Primi 164. 318.9 0 154.1
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‘ 61.001 ‘

834,55 ‘ 63,79 ‘ .00 ‘ 29,24

Rapor aciklamasy; “... A Sirketinin 30.06.2016 tarihi itibariyle Elektrik, su, dogalgaz, vergi
SSk ve ig¢i ve memur ticret borglart olmadigi, tiimiinii ddemis oldugu, (vergide mahsuplasma yapmak
sartiyla) detay mizana gore personele.... kurumuna olan bor¢ durumu yukarida mevcuttur. Ancak
vergi dairesinden olan alacaklarinin bor¢larina mahsup yapilmak suretiyle odenmesi ve odemelerin
biraz ge¢ olmast nedeniyle firmadan borcu yok yazisi talep edilmistir. Ekli olan 20.08.2016 tarihli
SGK ve Maliye Bakanligi borcu yok yazilart 22.08.2016 tarihli dilek¢ce numarasi ile borcu olmadigt
tespit edilmigtir... ”

Tablo 3. Diger alacak verileri

Bor Al Bak Baki

C acak ive Bor¢ |ye Alacak
13 DIGER CESITLI 221. 0, 221.

6 ALACAKLAR 972,86 00 972,86 0,00
13 Isci Vergi fadesi 17.9 0, 17.9

6.003 Alacaklari 08,96 00 08,96 0,00
13 Haziran/2016 KDV 204. 0, 204.

6.081 lade Alacag 063,90 00 063,90 0,00

Rapor aciklamasi; “... Sirketin Haziran 2016 doneminde son alinan muhtasar

beyannamesinden igletmede 99 kisinin ¢alistig1 ve bir dnceki doneme gore isci sayisinin 3 kisi azaldigt
tespit edilmistir...”

Tablo 4. Banka kredileri

Borg Alacak Bakiy Bakiye

e Borg Alacak
BANKA 11.733. 42.913. 31.179.

00 | KREDILERI 419,20 408,12 0,00 |988,92
BANKA 10.176. 10.176.

00 |KREDILERI 0,00 600,00 0,00 |600,00

‘

Rapor aciklamasy; “... Sirketin tabloda goriildiigii iizere kisa vadeli banka kredilerini diizenli
olarak ddedigi 30.06.2016 tarihi itibariyle 31.179.988,92 TLIik kredi borcunun bulundugu, uzun
vadeli kredi bor¢larimin  bakiyesinin  30.06.2016 tarihi itibariyle 10.176.600,00 TL oldugu
goriilmektedir... ”

Tablo 5. Kisa vadeli leasing 6demeleri

Bo Ala Baki Bakiye

r¢ cak ye Borg Alacak
FINANSAL KiRALAMA 31 2.1 0.00 1.866.

01 |iISLEMLERINDEN BORCLAR 9.775,75 |85.888,48 ’ 112,73
FINANSAL KiRALAMA 23 22. 20.031

01 |iISLEMLERINDEN BORCLAR 28'877'0 ?80'515’7 0,00 638,71
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(3

Rapor aciklamasi; “... Sirketin tabloda goriildiigli lizere kisa vadeli leasing 6demelerinin
yapildigi ve 30.06.2016 tarihi itibariyle 1.866.112,73TL tutarina diistiigii tespit edilmistir. Uzun vadeli
leasing 6demelerinin de yapildigi ve 30.06.2016 tarihi itibariyle 20.031.638,71 TL tutarina diistiigii
tespit edilmistir... ”

Tablo 6a. Borglarda azalma ve gerileme

Bor Alac Ba Baki
¢ |ak kiye Borg |ye Alacak
3 4.48 7.64 0,0 3.158
20 SATICILAR 707656 |575472 |0 678,16
3 DIGER TICARI BORCLAR 1.26 2.08 0,0 819.3
29 (KISA VADELI Y K.) 5.509,67 [4.849,96 |0 40,29

Rapor aciklamasy; "... Sirketin Haziran 2016 donemi sonunda bir onceki doneme gére ticari

borg¢ ve diger bor¢larinda azalmanin oldugu gozlenmistir. Tabloda goriildiigii iizere Saticilara borglar
30.06.2016 tarihi itibariyle 3.158.678,16 TL vye; diger ticari borglar ise 819.340,29TL ye
gerilemigtir....”

Tablo 6b. Yapilan 6demelerle borglarda azalma ve gerileme

1) FINDEKS CEK RAPORU sonucu 1000 iizerinden 411dir. Rapor
ekte mevcuttur. Sirketin arkasi yazilan ve 6denen gekleri vardir. Sirketin arkasi
yazilan O0denemeyen c¢ekleri mevcuttur. 10 bankaya 6denmeyen 54 adet c¢ek
mevcuttur. Odenmeyen meblag, 5.744.082TL.dir.

Rapor
FINDEKS RiISK RAPORU sonucu ... Bankasina ait 1.231.724TL. takibe alinmus, acikla
diger banka 6demeleri yapilmstir. masi;

€«

2) Sirketin borcu olan 11 banka ile bor¢ yapilandirilmasi yaptif1 ve il
anlasamadig 10 banka ise Haziran 2016 tarihinde 10.000-TL ve Temmuz 2016 | ‘$‘¢ime

tarihinde 10.000-TL ve Agustos 2016 tarihinde 10.000-TL garameten 6deme ¢ I'n”:
yaptig1 tespit edilmistir. a?e:}i/ﬁi

surdiirdiigii, bor¢larini 6deyebilmek icin ¢aba ve gayret harcamaya devam ettigi bu nedenle ekonomik
durumun iyilesme safhatinda oldugu tespit edilmistir... *

Sonug¢

Bu caligmada iyiniyetli bor¢lunun iflas halinden kurtulabilmesi i¢in 6nemli bir kavram olan
borca batiklik halinin etki ve sonuglar1 somut mali veriler ve yargi kararlariyla ele alinmistir. Calisma
ekinde konunun mali veri ve bulgularla daha iyi anlagilabilmesi i¢in “ borca batiklik hali ve
iyilestirme projesi uzman raporu” yer almaktadir.

Konkordato talep edilebilmesi igin sirketin borca batik durumda olmasi ve sunulacak ciddi ve
inandirici bir iyilestirme projesi kapsaminda mali durumunu diizeltebilecegine dair somut veriler ileri
stirmesi ve fevkalade miihletten yararlanmamis olmasi gerekir. Erteleme talebi borca batiklik bildirimi
anlamindadir. Bu nedenle mahkemenin oncelikle sirketin borca batik durumda olup olmadigini tespit
ederek belirlemesi borca batik durumda ise iyilesme timidinin bulunup bulunmadigi hususlarinin
arastirilmasi gerekir. Bu durumda tiim aktiflerin paraya ¢evirme degerlerinden yani piyasadaki satis
sirasinda gergeklesebilecek fiyatlarindan bilangoya gecirilmesi gereklidir (Y.23.HD. 2017/2016E.
2020/2148 K. https://karararama.yargitay.gov.tr/ ( E.T.: 10.10. 2022).
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Borca batikligin tespitinde sadece davacinin kendi sunmus oldugu kayitlarinin degil objektif
olarak varliklarinin rayi¢ degerlerinin tespiti hususunda konusunda uzman bilirkisilerin goriisiine
bagvurulmalidir. Bu durumda yapilan inceleme yargilama safhasindaki tim gelismeler de dikkate
alinarak belirlenmelidir (Y.6. HD. 2021/5989 E. 2022/676 K. ; Y.23. HD. 2014/1093 E. 2014/4501
K.; Y.23. HD. 2015/8778 E. 2017/682K.; Y. 19. HD 2008 /2268 E. 2008/4798 K.; Y.19. HD
2010/14957 E. 2011/1909 K.; Y. 23. HD 2013/378 E. 2013/664 K.; Y.23. HD. 2016/8931
E. 2018/5532 K.; Y.23. HD. 2014/1840 E. 2014/7228 K.; Y.23. H D. 2013/1540 E. 2013/1893 K ;
Y. 23. HD. 2017/1911 E. 2018/2138 K.; Y.6. HD. 2022/2103 E. 2022/2728 K.
https://karararama.yargitay.gov.tr/ ( E.T.: 10.09. 2022).
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Ek; Borca Batiklik Hali ve Tyilestirme Projesi Uzman Raporu

(SIRKETIN IYILESTIRME PROJESININ SOMUT VERILERE DAYANMASI )
UZMAN GORUSU TA LEP EDILEN: ...

Yeminli Mali Miisavir

... Defterdar Yardimcisi

... Universitesi ve

... Universitesi Ogretim Gérevlisi

UZMAN GORUSU TA LEP EDEN : ... Tic.Ltd.Sti.

UZMAN GORUSU TA LEBI  ~ llgili sirket tarafindan 2014 yili yasal defter ve belgeleri
ile 31.12.2014 tarihi itibariyle ¢ikarilan tim mali tablolar ve sirketin faaliyet konusu olan gida
sektoriine iligkin tiim veriler tarafima sunularak sirketin borca batik olup olmadigi ve iyilestirme
projesi cergevesinde borca batikliktan kurtulup kurtulamayacagina iliskin bir uzman goriisiiniin
taraflarina verilmesi talep edilmistir.

YAPILAN TESPIT VE IN C ELEM ELER: Tarafimiza sunulan bilgi, belge ve veriler 1s13inda
yapmis oldugumuz degerlendirme ve tespitler Raporumuzun agagida ki béliimlerinde gosterilmistir.

I-GENEL BILGi

....Ltd.Sti. 14/01/2010 Tarihinde Ticari yasamina 100.000 TL sermaye, kurucu ortaklar , 1
caligan ve Triinleri Uretimi ile ise baglamstir. ...ve yapilanma c¢aligmalari ile gecen 7 aylik siirecin
sonunda Agustos 2010 dan itibaren gelisen satis ile birlikte gerek 6z kaynak gerek yabanci kaynaklar,
gerek .... Kalkinma Ajansi, ... Tesvikleri ve

... Tegviklerini degerlendirerek kapasite artirim faaliyetlerine hiz vermistir..... markasi ile
birlikte sicak toz icecek sektoriinde kahve ¢ekirdegi hammaddesi disindaki ihtiyaglarinin 6nemli bir
bolimiinii bilinyesinde {iretebilen, entegre tesislere sahip bir firma olarak toz icecek pazarinda once
yerelde giiclenerek sonrasinda bolgesel ve diinya pazarinda etkin bir oyuncu olma hedefi ile hareket
etmektedir.

Sirketin Sermaye Yapisi

Shems Gida Sanayi Ticaret Limited Sirketi’nin sermeye tutarmin degisimine iligkin tablo
asagidadir. Tablodan da anlasilacagi iizere 31.12.2014 tarihi itibariyle sirket sermayesi 11.000.000,00
TL dir.

Sirket Genel Kurulunca 20.01.2015 tarihinde alman ve ... Noterliginde onaylanan karar
uyarinca sirket tek ortakli bir limited sirket olmustur. Buna gore, Sirket Sermayesinin dagilimi su
sekildedir:

II-SEKTORUN KONUMU YE EKONOMI iCERSINDEKI YERI

I11-SIRKETIN MALI YAPISI VE MUHASEBE SISTEMi

...Yevmiye Defteri ve Defteri Kebir kayitlarinin bilgisayar ortaminda tutuldugu, diger defterler
olan karar defteri ve pay defterinin de elde ve usuliine uygun tutuldugu,

-Defter kayitlarina dayanak teskil eden belgelerin usuliine uygun oldugu ve gergegi yansittigi,
-Bilango ve gelir tablolarinin defter ve kayitlarla uyumlu usuliine uygun oldugu,

-Her ay sonunda hizmet maliyetlerinin ¢ikarilarak diger yansitma hesaplari ile birlikte
sonughesaplarma aktarildigi,

-Beyannamelerin defter ve kayitlara uygun oldugu,
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Tespit edilmistir.
IV-SIRKETIN BORCA BATIKLIGININ NEDENLERI

...Devlet ve 0zel sektor kuruluglarinin saglamis oldugu alternatif ve diigiikk maliyetli kaynaklar
yerine kolay yol segilerek yiiksek maliyetli banka kredileri tercih edilmistir. Uretim ve pazarlama ¢aba
ve basarili eylemlerin finans alaninda gosterilememesi firmanin Ozellikle isletme sermayesi
yetersizligine ve kisa vadeli borg yiikiiniin artmasina sebep olmustur.

V.BORCA BATIKLIGIN TESPITi

Sirketin satig degeri iizerinden 6zvarliginin tespitinde; -Sirkete ait fabrika binasinin degerinin
belirlenmesinde ... A.S tarafindan talep edilmesi iizerine ... A.S tarafindan 20.03.2014 tarihinde
diizenlenmis olan Gayrimenkul Degerleme Raporu esas alinmis olup, sonug olarak belirtilen
10.600.000,00 TL degerin aradan gecen siire, organize sanayi bolgesine olan talep, kurlardaki degisme
v.b faktorler gbz Oniine alinarak fabrika binasiin 14.000.000,00 TL tutarda bir satis bedeline sahip
olabilecegi kanaatine varilarak reel bilangoda bu tutar dikkate alinmistir.

-Sirkete ait makine, tesis ve cihazlar ile tasitlar ve demirbaslarin reel degerlerinin tespitinde de
Raporumuza ekli Makine Miihendisi tarafindan yapilan tespit raporundaki belirlemeler esas alinmstir.

A.Sirketin Aktif Degeri:

AKTIF

HESAPLAR TUTAR

UZUN VADELI YAB. KAY. TOPL. 17.382.596,63
PASIF (VARLIKLARI) TOPLAMI 46.024.857,70
(o

C.Ozvarhk Tespiti:

Yukarida gosterilen ve satis degerleri {izerinden hesaplanan aktifler ve pasiflerin(bor¢lann)
karsilastirilmasi sonucu sirketin 6z varlik(6z sermaye) durumu asagiya ¢ikarilmisgtir:

Sirketin Aktifleri Toplami : 39.233.443,76

Sirketin Borglarinin Toplami 46.024.857,70

Oz(Sermaye) Varlik Toplam : -6.791.413,94

An'l)1°[7.da.

[iK’nun 179 ve TTK nun 377.inci maddeleri geregi sirket aktiflerinin satis fiyatlar1 {izerinden
degerlendirilmesi durumunda borglarin aktiflerden 6.791.413,94 TL fazla oldugu, yani sirketin
mevcutlarinin  ve alacaklarinin  borglarii  karsilayamaz ~ durumda(borca batik)  bulundugu
gorlilmektedir. Buna gore sirket aktiflerinin borglan kargilama oram (39.233.443,76/ 46.024.857,70)

%85.24 olarak tespit edilmektedir.Diger taraftan, sirket donen varliklari ile kisa vadeli borglarin orani
(21.677.170,19 /28.642.261,07) % 75 dir.

VI iYILESTIRME PROJESI iLE BORCLARIN ODENMESI

VII. SONUC VE DEGERLENDIRME

Sirketin yasal defterleri ve belgeleri iizerinde ayrintili olarak yapilan incelemeler sonucu bazi
tespitler yapilmigtir. Diger taraftan, sirket yetkililerince verilmis veri ve bilgiler disinda sirket merkezi
ve fabrika binasinda tarafimizdan yapilan gozlemlerde kanaatimizin olugmasinda rol oynamistir. Bu
gergevede;

1.Sirketin bor¢larinin mevcut ve alacaklardan 6.791.413,94 TL TL tutarda fazla oldugu ve

borca batik oldugu,

2- Sirket aktiflerinin borglar1 karsilama oranmin (39.233.443,76/ 46.024.857,70) %85.24
oldugu, sirket donen varliklar ile kisa vadeli borglarin oraninin ise (21.677.170,19/28.642.261,07)
%75 oldugu,
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3-Vergi dairesi ve SGK’ na borcu bulunmayan Sirketin, 160 kisiye sagladigi istihdam yaninda
iilke ekonomisine ve bdlgenin ihracat potansiyeline olan olumlu katkis1 g6z oniine alindiginda, ortaya
konulan iyilestirme projesinin somut verilere dayandigi ve bu projenin hayata gegcirilmesi ile sirketin
borca batikliktan kurtulabilecegi,

4-Sirketin iyilestirme projesinin somut verilere dayandigi,
Sonug ve kanaatine vartlmistir.26.01.2015
Yeminli Mali Miisavir
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