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Oz: 11 Mart 2020°de Covid-19 'un Diinya Saglk Orgiitii tarafindan pandemi olarak ilan edilmesi ve akabinde
tiim diinyada sokaga ¢ikma, kapanma ve kisitlama yasaklarinin baslamasi bireylerin ve toplumlarin yagamlarini
bir¢ok yonden etkilemistir. Bu ¢alismada, COVID-19 pandemisinin yatirimcilarin kripto varlik yatiruimlarint ne
yonde etkiledigi ve bu yatirnmlarin yatirimcilarin demografik ozellikleri goére farklilasma durumlart analiz
edilmistir. Bu amaca yonelik olarak Tiirkiye 'nin 7 bolgesinde 600 kisiye uygulanan anketlerin tamami COVID-
19 pandemisinden énce veya sonra kripto varlik yatirmmi olanlara wygulanmustir. Tiirkiye'de kripto varlik
yatrimi yapan yatirnmctlarin  %66,7 sinin COVID-19 salgini sonrasinda kripto varlik yatuirimi yapmaya
basladigi belirlenmistir. Bu oran kripto varlik yatirimct sayisi agisindan gergekten yiiksek bir orandwr. COVID-
19 salgini éncesinde ise kripto varlik yatirnmlarinda erkeklerin oraninin kadinlardan fazla oldugu, ileri yagstaki
bireylerin kripto varliklara yatirim yapma oranlarmmin daha diigiik oldugu, geliri 12.001 TL ve iizerindekilerde
kripto varliklara yatirim yapma oranlarimin daha yiiksek oldugu goriilmiistiir. Ayrica, COVID-19un kripto
varlik yatirimlari iizerinde etkili oldugu sonucuna ulasilmig, COVID-19 salgini sonrasinda kripto varlik
yatirimlarinin yatirimelarin cinsiyetlerine gore ve gelir diizeylerine gore istatistiksel olarak anlamly farklilik
gosterdigi tespit edilmistir.
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Abstract: The declaration of COVID-19 as a pandemic by the World Health Organization on March 11, 2020,
and the subsequent curfew, closure and restriction bans all over the world have affected the lives of individuals
and societies in many ways. In this study, the effects of the COVID-19 pandemic on investors' crypto-asset
investments and the differentiation of these investments according to the demographic characteristics of the
investors were analyzed. For this purpose, all of the questionnaires applied to 600 people in 7 regions of Turkey
were applied to those who invested in crypto assets before or after the COVID-19 pandemic. It has been
determined that 66.7% of investors investing in crypto assets in Turkey started to invest in crypto assets after the
COVID-19 outbreak. This rate is really high in terms of the number of crypto-asset investors. Before the
COVID-19 epidemic, it was seen that the ratio of men in crypto asset investments was higher than women, the
rate of investing in crypto assets was lower for older individuals, and the rate of investing in crypto assets was
higher for those with an income of 12,001 TL and above. In addition, it was concluded that COVID-19 had an
effect on crypto asset investments, and it was determined that after the COVID-19 epidemic, crypto asset
investments showed statistically significant differences according to the gender and income levels of the
investors.
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yandan kiiresellesmeyi, teknolojiyi, tilkelerin sosyo-ekonomik yapisin1 ve yonetim anlayigini
etkilemistir. Diinya’nin yasadigi bu soklardan biri de COID-19 salgmidir. Her sok beraberinde
birgok degisikligi ve gelismeyi getirmektedir. Bu gelismeler sayesinde bireylerin ve
yatirnmcilarin paraya ve yatirnma olan bakis agilart degismektedir. Paranin icadi, ticari
faaliyetlerde takas islemlerini sona erdirmistir. Paranin icat edilmesiyle birlikte 6nce farkli
madenlerden olusan madeni para ve ardindan kagit para ekonomik sisteminin isleyisini
kolaylastirmistir. Teknoloji ve bankacilik sisteminin gelismesiyle birlikte ise kaydi paralar ve
kredi kartlar1 piyasada yerini almistir (Dilek, 2022: 139). Giinlimiizde para sadece bir degisim
araci olarak degil ayn1 zamanda tasarruf, birikim ve yatirim araci olarak da kullanilmaktadir.

Kiiresellesme, teknolojik gelisme ve internetin yayginlasmasi geleneksel paralarin
evrimleserek Once kaydi paraya, sonra sanal paralara ve ardindan kripto varliklara
doniismesiyle sonuclanmistir. Kripto varliklar inovatif bir para veya yatirnm araci olarak
adlandirilabilir. Cryptocurrency terimi crypto ve currency kelimelerinden olugsmakta ve kripto
para anlamima gelmektedir (Eren, Erek, & Buyruk Akbaba, 2020: 1348). Sifreli bir sekilde
olusturulan kripto para, blockchain adi verilen dijital kayit sistemine kaydedilmektedir (Alkis,
2018: 76). Son donemde kripto para yerine kripto varlik terimi kullanilmaya baslanmigtir
(Pilatin, 2022b). Bu sistem kendi kendini denetleyebilen bir dijital sistem olmakla birlikte
olusturulan varlig1 1slak imzasiz, giivenli bir saklama alan1 ve transfer imkani1 saglamaktadir
(Alpago, 2018: 420-422). Sifreli verilerden olusan zincir halkalari ile birbirlerine baglanir ve
verilerde herhangi bir degisiklik yapilabilmesi i¢in zincirin en bagindaki bloga kadar gidilmesi
gerekir ki bu da neredeyse olanaksizdir (BTK, 2020: 10). Bu o6zellik kripto varliklarin
glivenilir ve seffaf olmasini saglayan sistemdir.

Diinya’da 2019 yilinin Aralik ayinda baglayan COVID-19 salgin1 11 Mart 2020°de diinya
saglik oOrgiitii tarafindan pandemi olarak ilan edilmistir. Pandemi bir¢ok alanda oldugu gibi
bireylerin yatirim kararlar1 lizerinde de etkili olmustur (Arslan ve Cankaya, 2022). COVID-19
salgiin ortaya ¢ikardigi kapanma, kisitlama ve yasaklar 6zellikle kripto varlik piyasasinda
islem yapan yatinmci sayisindaki ve hacmindeki yiikseliste etkili olmustur
(https://coinmarketcap.com/charts/). COVID-19 sonras1 2021 yilinda kripto varliklarin piyasa
hacmi 3 trilyon dolar seviyelerine ulasarak Diinya’daki altin varligmin 6’da 1’1 diizeyine
ulasmistir (Pilatin, 2022b). Bu tarihi zirvenin ortaya c¢ikmasinda, COVID-19 salgim
sliresince piyasalarda yasanan dalgalanmalar nedeniyle yatirimcilarin klasik yatirim araclart
yerine kripto varliklara yonelmesi etkili olmustur.

Pandeminin yol actig1 ekonomik isleyisle birlikte yatirimeilarin gelirleri, diislinceleri ve
davraniglari degisiklik gostermistir (Elu ve Williams, 2023). Literatiirde COVID-19 ve kripto

varliklar ele alan c¢esitli ¢aligmalar (Aytekin ve Ulusoy, 2022; Nguyen, et al., 2022; Corbet
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vd., 2022; Elu ve Williams, 2023; Mnif vd., 2022; Rubbaniy vd., 2021; Yarovaya, 2021,
Ortmann vd., 2020; Yousaf & Ali, 2020) mevcuttur. Gelismekte olan bir iilke olan Tiirkiye’de
COVID-19 siirecinin kripto varlik yatirimeir davraniglarina etkisi bu c¢alismanin temel
motivasyon kaynagini olusturmaktadir. Bu amagla Tiirkiye’nin 7 bolgesinde anket uygulamasi
gergeklestirilmis, elde edilen veriler bagimsiz 6rneklem T Testi ve Anova Testi (tek yonli
varyans analizi) ile analize tabi tutulmustur. Calismada, yatirimcilarin COVID-19 pandemisi
oncesi ve sonrasindaki kripto varliklara olan ilgisi ve yatirimci sayisindaki degigme ele
alinmistir. Yatirimcilarin sosyo-ekonomik 6zelliklerinin kripto varlik yatirimlarina etkisi
COVID-19 pandemisi oncesi ve sonrasina gore ele alinarak anlamli bir farklilasmanin olup
olmadig1 belirlenmeye calisilmistir. Bu sayede konuya ilgi duyan arastirmacilara kaynak
saglamanin yani sira inovatif varliklara karst politika yapicilara daha proaktif eylemde
bulunmalarin1 saglayacak sonuglarin elde edilmesi hedeflenmektedir.

Calisma 6 boliimden olusmaktadir. Giris boliimiiniin ardindan ikinci boliimde kripto varlik
piyasas1 ve COVID-19 siireci hakkinda bilgi verilmistir. Ugiincii boliimde literatiirde yapilan
caligmalar incelenmis, dordiincii bolimde ise arastirma metodolojisi tanitilmistir. Besinci
bolimde temel bulgular ile analiz sonuglarina yer verilmis ve son olarak altinci boliimde

sonu¢ kismi ile ¢calisma tamamlanmistir.

2. Kripto Varhklar ve COVID-19 Siireci

Kripto varliklarin en bilenini ve ilki Bitcoin (BTC)’dir. BTC, Kasim 2008'de ag¢ik kimligi
heniiz belirlenememis ve takma adi Satoshi Nakamoto olan kisi tarafindan yayinlanan bir
makale ile ortaya ¢ikmistir. BTC sifrelenmis olarak 21 milyon adet ile simirlandirilmistir.
Subat 2023  itibariyle  piyasadaki BTC  miktar1 19  milyonu  ge¢mistir
(https://www.blockchain.com/charts/total-bitcoins). Kalan yaklagik 2 milyon BTC’nin
iretilmesinin 2140 yilina kadar siirecegi tahmin edilmektedir (Goktas & Aksu, 2021: 282).
[lk BTC transferi 12 Ocak 2009°da Nakomato ve programct Hal Finney arasinda
gerceklesmistir. ilk BTC o6demesi ise 22 Mayis 2010°da Lazslo Hanyecz isimli bir
kullanicinin 2 pizza i¢in 10 BTC 6demesidir. 1lk zamanlar para olarak kullamlsa ve dyle
anilsa bile artik kripto varliklarin bir degisim arac1 olmaktan ziyade bir yatirim araci olduklar1
anlasilmaya baslanmistir (Nishibe, 2016; Pilatin, 2022b). Ilging gelismelerden biri ise El
Salvador’un 7 Eylil 2021°de BTC’yi resmi para birimi olarak kabul etmesidir
(https://www.btcturk.com/bilgi-platformu/bitcoin-tarihi/). Tlk kripto varlik olmanin ve saglam
bir kurguyla piyasaya ¢ikmanin avantajiyla piyasa payr en yiiksek olan BTC’dir. Piyasaya
diger kripto varliklarin girmesiyle pay1 giderek azalsa da yaklasik %40 ile hala zirvede yer
almaktadir. Giiniimiizde piyasada binlerce kripto varlik bulunmaktadir (BTK, 2020:13). Sekil-
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1’de goriildiigii iizere Subat 2023 itibariyle piyasa pay1 en yiiksek olan 10 kripto varlik su
sekildedir; %42,32 Bitcoin, %18.34 Ethereum, %6,44 Tether, %4,51 BNB, %4,11 USD Coin,
%1,98 Ripple, %1.51 Binance USD, %1,26 Cordano, %1,11 Dogecoin, %0,96 Polygon ve
diger kripto varliklarin toplam degeri ise %17,37 diizeyindedir

(https://coinmarketcap.com/charts/).

Sekil 1. Yillara Gore Kripto Varliklarin Piyasa Pay:

2021 yilinda 3 trilyon dolar seviyelerine yaklasan kripto varlik piyasasinin toplam degeri
Subat 2023 itibariyle 1.055 milyar dolar seviyelerine kadar gerilemistir. Sekil-2’de kripto
varlik piyasasinin son yillardaki piyasa hacimleri goriilmektedir.

(https://coinmarketcap.com/charts/).
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Sekil 2. Kiiresel Kripto Varlik Degeri

Aralik 2019’da Cin’in Wuhan kentinde ortaya ¢ikan COVID-19, 11 Mart 2020’de diinya
saglik Orgiitli tarafindan pandemi olarak ilan etmistir. Tiirkiye’de ise ilk vaka 10 Mart 2020

tarihinde goriilmiistiir. Salgin bircok bireyin aliskanliklarimi degistirmistir. Ozellikle
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kisitlamalarin  yasandigi donemlerde evlerine kapanan bireylerin tiiketim tercihlerinden
yatirrm kararlarma kadar bircok yeni davranislar sergiledigi goriilmiistiir. Imalat sanayi,
ulastirma, insan hareketliligindeki azalma gibi olumsuz etkilerin yaninda pandeminin yol
actig1 yeni diizende dijitallesme acik ara One ¢ikmaya baslamistir (Filik ve Yesilay, 2020:
323). Diinyada bu kadar ¢ok insanin eve kapanmasi teknolojinin itici giiciiyle birlesince her
platformda dijitallesme daha da artmis tiiketiciler daha 6nce yasamadiklar1 kadar dijital
hizmet deneyimlerini tecriibe etmislerdir (Oztiirk ve Dilek, 2021:1). Salginin en etkili oldugu
2020-2021 yilinda yatirnmci davraniglarinda degisiklikler gozlemlenmistir. Bu donemde,
yillardir siirekli olarak azalan BIST’te yerli yatirimcilarin bir hissede kalma siireleri artis
gostermistir (Pilatin, 2022a: 248). Bu siirecte kripto varlik piyasasi da 2021 yilinda 3 trilyon

dolar ile tarihi zirvesine ulasmistir (https://coinmarketcap.com/charts/).

3. Literatir Taramasi

Literatiir incelendiginde bazi ¢aligmalarda erkeklerin kadinlara gore kripto varliklara iligkin
bilgi diizeylerinin daha yiiksek oldugu, yatirimlarint daha sik takip ettikleri ve kripto varlik
birimlerini kullanmaya daha fazla istekli olduklar1 (Senkardes ve Akadur, 2021; Jora ve
Nandal, 2020), ayrica erkek yatirimcilarin 6deme giivenligine dncelik verdigi (Nandal ve Jora,
2020) goriilmiistiir. Ogrenciler iizerine yapilan ¢alismalarda da benzer sonuglar elde edilmis
kripto para algis1 ve farkindaliginin erkek ogrencilerde kadin Ogrencilerden daha yiiksek
oldugu (Yurtsizoglu ve Akgiil, 2022), erkek 6grencilerin kadinlara oranla, kripto paralara
kars1 daha olumlu bir tutum sergiledikleri ve bilgi diizeylerinin daha yiiksek oldugu (Oget ve
Kanat, 2023) goriilmiistiir.

Yatirnmcilarin bazi demografik ozellikleri ve kripto paraya yatirim yaptiklart siire ile
yatirim riski toleranslar1 arasinda anlamli farkliliklarin oldugu (Ugkun ve Dal, 2021), 18-25
yag aras1 ve 45 yas Ustli yatirnmeilarin gizlilik seviyesini ¢ok dnemli gordiikleri ve daha ¢ok
bitcoin'e yatirim yapmay tercih ettikleri, gelir seviyesine gore kripto varliklara yonelik 6nem
diizeylerinin farklilastigi gelir diizeyi yiiksek olan yatirimcilarin gizlilige ve 06deme
giivenligine 6nem verdikleri tespit edilmistir (Jora ve Nandal, 2020). Ayrica islem kolaylig
faktorlinlin kripto varlik yatirnminda yiiksek gelir grubu acisindan daha 6nemli oldugu,
yatirimceilarin meslekleri agisindan da s6z konusu oldugu islem kolayligi faktoriiniin etkisinin
serbest meslek/esnaflar ve 6zel sektdr calisanlarinda daha 6nemli oldugu goriilmiistiir (Dilek,
2022).

Bitcoin getirilerinde iyi ve kotii haberler arasindaki asimetrik etkinin kendini gosterdigi
(Seving ve Akinci, 2021), Bitcoin, Stellar, Litecoin, Ethereum, Tether ve Ripple i¢in yogun
bir volatilite kiimelenmesinin oldugu (Gubadli ve Sarikovanlik, 2023), kripto para piyasasinda
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stirli davraniginin etkili oldugu (Bulut ve Bekar, 2020), Cevresel-Sosyal-Y 6netimsel bilincine
sahip yatirimcilarin ilgisinin, tahviller ve hisse senetleri gibi geleneksel varlik smiflarina
kiyasla kripto varliklar i¢in daha yiiksek oldugu (Ciaian vd., 2022), Tiiketici Giiven Endeksi
ile Tether ve Cardano arasinda ¢ift yonlii; Tiiketici Giiven Endeksi’nden Bitcoin’e, Ripple’den
Tiiketici Giliven Endeksi’ne dogru bir nedensellik iliskisinin oldugu (Giilcan ve Boyacioglu,
2023) tespit edilmistir.

Diger taraftan COVID-19 salgminin kripto varlik piyasasi tizerindeki etkilerine yonelik
yapilan calismalarda elde edilen sonuglar su sekildedir. Pandemideki vaka artisinin kripto
varlik piyasasi iizerinde gii¢lii ve pozitif yonlii bir etkisi oldugu (Giil ve Akyol, 2021),
COVID-19’un kisa ve uzun déonemde ¢ok diisiik seviyelerde de olsa kripto varlik iizerinde
etkili oldugu (Isildak, 2021), COVID-19’un BIST’te islem goren hisse senetlerini sektorel
bazda etkiledigi (Bayraktar, 2020), uzun vadede altin fiyatlarinda meydana gelen negatif
soklarin kripto varlik (Bitcoin) fiyatlarini olumlu etkiledigi (Contuk, 2021), COVID-19
salgini sirasinda bitcoin’in, uzun vadede daha iyi korunma kabiliyeti sundugu ve tiim zaman
dilimlerinde optimal para birimi portfoyii i¢in en uygun segenek oldugu (Yang, Wang ve Gao,
2022), COVID-19 siirecinde Bitcoin fiyat:1 ile se¢ilmis finansal gostergeler arasinda uzun
donemli bir iliskinin oldugu (Bektas, Giil ve Bakir, 2023), COVID-19’a bagli vaka sayilarinin
hisse senedi, altin ve faiz oraninda oynaklig1 arttiric1 bir etkiye yol actigi (Yildiz ve Aydin,
2022), kripto varliklarin salgin déneminde portfoye dahil edilebilecegi (Bouri ve Jalkh, 2016;
Zhang vd., 2018; Ozparlak, 2021) sonuglarma ulasiimistir.

4. Arastirma Metodolojisi
Calismada, COVID-19 pandemisinin yatirimcilarin kripto varlik yatirnmlarimi ne yonde
etkiledigi ve bu yatirmlarin yatirimcilarin demografik ozelliklerine gore farklilasma
durumlan analiz edilmistir. Calismanin verileri online anket formu ile elde edilmistir. Bu
anketler i¢in RTEU Sosyal ve Beseri Bilimler Etik Kurulu’ndan 23.03.2021/72 tarih ve sayili
etik izni alimmigtir. Tablo 1°de goriildiigii tizere Tiirkiye’nin 7 bolgesinde niifusa oranlanarak
600 kisiye uygulanmistir. Veri toplama siireci Mart - Haziran 2021 tarihleri arasinda 3 aylik
bir zaman diliminde gerceklestirilmistir. Anket formunda ikamet edilen bolge ve demografik
ozellikler, kripto varlik alim-satimini etkileyen faktorler, COVID-19 salgimi oncesi, salgin
stireci ve salgin sonrasi kripto varlik yatirimlarindaki degisiklikleri 6l¢cmeye yonelik sorulara
yer verilmistir.

COVID-19 salgin1 sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlarin sosyo-ekonomik ydnden
farklilagip farklilasmadigi Anova ve T testi ile analiz edilmistir. Varyans analizi (ANOVA)

teknigi, iki veya daha fazla bagimsiz yada bagimli grup ortalamalar1 arasindaki farkliligin
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istatistiksel olarak &nemli olup olmadiginin test etmek amaciyla kullanilir. iki grubun
karsilagtirilmas1 yonteminin kullanilabildigi her durumda varyans analiz yontemini de
kullanilabilecegi gibi ikiden fazla grubu da ayni anda karsilastirma olanagi verir. T testinde
farkl1 anakiitlelerin ortalamalarinin farkliligini test edilir. Bir degiskenin farkli gruplar
arasinda degisip degismedigini test edilir (Arslan, 2018). Analizler SPSS paket programi
yardimiyla gergeklestirilmistir. Buna gore, COVID-19 salgimmi sonrasinda kripto varlik
yatirimi yapanlarin farklilagip farklilasmadigi cinsiyet ve medeni durum agisindan bagimsiz
orneklem T Testi ile analiz edilmistir. Gelir, ikamet edilen bolge, egitim durumu, yas ve
meslek gibi grup farkliliklar iizerinden yapilan karsilastirmada ise Anova Testi (tek yonli
varyans analizi) kullanilmistir. T testi 6ncesinde normallik analizi ile verilerin normal olarak
dagilip dagilmadig: test edilmistir. Anova testlerinde ise varyansin homojen dagilmadigi

durumlarda daha dogru sonuglar veren Games Howell testi kullanilmigtir.

Tablo 1. Orneklem

Bolge Niifus % Uygulanan Anket %
Marmara 24.899.126 30,2 180 30,0
I¢ Anadolu 12.896.255 15,8 90 15,0
Akdeniz 10.584.506 13,0 80 13,3
Ege 10.477.153 12,9 75 12,5
Giineydogu Anadolu 8.576.391 10,6 65 10,8
Karadeniz 7.696.132 9,6 60 10,0
Dogu Anadolu 6.513.106 7,9 50 8,4
Toplam 81.642.669 100 600 100,0

Kaynak: https://icisleri.gov.tr/turkiyenin-nufus-haritasi-10072021
5. Bulgular ve Analiz Sonuglari

Bu kisimda ilk olarak katilimcilarin demografik 6zellikleri verilmistir. Ardindan degiskenlere

ait frekans tablolari ile t testleri ve ANOVA analiz sonuglarina yer verilmektedir.

5.1. Bulgular

Anket uygulanan katilimcilarin %74,5°1 erkek, %25,5°1 kadin, %45,3°1 evli, %54,7’si bekar,
%38,3’1 18-25 yas, %281 26-35 yas, %19,7’si 36-45 yas, %14’ 46 ve daha iizeri yastadir.
Egitim diizeyleri acgisindan %34,5°1 lise, %44,3’1 lisans ve %22,2’si lisansiistii mezunudur.
Meslekler agisindan %36,7’si kamu personeli, %24,3’1 6zel sektor ¢alisani, %12,8°1 serbest
meslek/esnaf, %9,3’ii Emekli/issiz ve %16,8’1 6grencidir. Aylik gelirlerine gore, %27,2’si
3000 TL ve alt1, %24,7’si 3001-6000 TL, %20,5’1 6001-9000 TL, %151 9001-12000 TL,
%12,7°s11se 12001 TL ve iistii gelire sahiptir.

Anketler COVID-19 salgini siirecinde veya oncesinde en az 1 kez kripto varlik yatirimi
yapanlara uygulanmistir. Bu yatirimecilardan COVID-19 salgimi 6ncesinde kripto varliklara

yatirim yapanlarin orani ise sadece %33,3 tiir (Tablo-1).
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Kripto varlik yatirimi yapan yatirimcilarin %66,7°si COVID-19 pandemisinden sonra
yatirim yapmaya basglamistir. Bu oran kripto varlik yatirimlarina olan ilgiyi gostermesi
acisindan oldukca onemli ve yiiksek yiliksek bir orandir. COVID-19 sebebiyle diizenlenen
sokaga cikma yasaklari, kapanma ve kisitlamalarin bir¢ok sektorde calisan bireylerin
gelirlerini azaltmasi farkli kalemlerden gelir elde etme amaci gliden yatirimciy1 cezbettigini
gostermektedir. Benzer sekilde BIST te islem yapan yatirimer sayisinda da artis yasanmustir
(Pilatin, 2022a: 247). Birbirini destekler nitelikteki bu sonuglar yatirimcilarin evlere

kapanmalarinin internet tizerinden yapilan yatirimlarini arttirdigini géstermektedir.

Tablo 2. Ikamet Edilen Bolgeye Gére Kripto Varlik Kullanimi

COVID Oncesi

Evet Haywr
Frekans 22 58
Akdeniz Bolge i¢. % 27,5 72,5
COVID i¢. % 11,0 14,5
Frekans 20 30
Dogu Anadolu Bolge ic. % 40,0 60,0
COVID i¢. % 10,0 7,5
Frekans 26 49
Ege Bolge I¢. % 34,7 65,3
COVID i¢. % 13,0 12,3
§0 Giineydogu Frekan.s 20 45
= Anadolu Bolge I¢. % 30,8 69,2
COVID I¢. % 10,0 11,3
Frekans 34 56
I¢ Anadolu Bélge i¢. % 37,8 62,2
COVID i¢. % 17,0 14,0
Frekans 14 46
Karadeniz Bolge I¢. % 233 76,7
COVID i¢. % 7,0 11,5
Frekans 64 116
Marmara Bolge i¢. % 35,6 64,4
COVID i¢. % 32,0 29,0
Frekans 200 400
Toplam Bolge I¢. % 33,3 66,7
COVID i¢. % 100,0 100,0

Tablo 2’de ikamet edilen bolgeye gore kripto varlik kullanimi gosterilmektedir. COVID-
19 salgin1 oncesinde kripto varliklara yatirnm yapanlarin orant Akdeniz Bolgesinde %27,5,
Dogu Anadolu Bolgesinde %40, Ege Bolgesinde %34,7, Giineydogu Anadolu Bolgesinde

%30,8, Ic Anadolu Bolgesinde %37,8, Karadeniz Bolgesinde %23,3 ve son olarak Marmara
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Bolgesinde %35,6’dir. Genel olarak bakildiginda COVID-19 salgin1 6ncesinde kripto varlik

yatirimi yapanlarin oraninin %33,3 oldugu tespit edilmistir.

Tablo 3. Cinsiyete Gore COVID-19 Oncesi Kripto Varlik Yatirimi

COVID Oncesi

Evet Hayr

Say1 40 113

Kadin Cinsiyet Igindeki % 26,1 73,9

L COVID i¢indeki % 20,0 28,2
Cinsiyet

Say1 160 287

Erkek Cinsiyet I¢indeki % 35,8 64,2

COVID i¢indeki % 80,0 71,8

Toplam Say1 ' 200 400

Toplam Igindeki % 33,3 66,7

Katilimcilar cinsiyetleri agisindan degerlendirildiginde, COVID-19 salgin1 dncesinde
kripto varlik yatirnmi yapma orani erkelerde %35,8 iken kadinlarda %26,1 oldugu

goriilmektedir.

Tablo 4. Medeni Duruma Gére COVID-19 Oncesi Kripto Varlik Yatirimi

COVID Oncesi
Evet Haywr

Say1 90 182

Evli Medeni Durum Igindeki % 331 66,9

Medeni COVID igindeki % 45,0 455
Durum Say1 110 218
Bekar Medeni Durum gindeki % 33,5 66,5

COVID igindeki % 55,0 54,5

Say1 200 400

Toplam Medeni Durum Igindeki % 33,3 66,7
COVID igindeki % 100,0 100,0

Tablo 4’teki medeni durumlar incelendiginde COVID-19 salgimi oncesinde kripto varlik

yatirimi yapma orani evlilerde %33,1 iken bekarlarda bu oranin %33,5 oldugu goriilmektedir.

Tablo 5. Egitim Durumuna Gére COVID-19 Oncesi Kripto Varlik Yatirimi

COVID Oncesi
Evet Hayr
Say1 70 137
Egitim Lise Egitim Durumu igindeki % 33,8 66,2
Durumu COVID fgindeki % 35,0 343
Universite Say1 87 173
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Egitim Durumu h;indeki % 33,5 66,5

COVID i¢indeki % 43,5 43,3

Say1 43 90

Lisansiistii - Egitim Durumu Igindeki % 32,3 67,7
COVID I¢indeki % 21,5 22,5

Say1 200 400

Toplam Egitim Durumu Igindeki % 33,3 66,7
COVID i¢indeki % 100,0 100,0

Egitim durumu incelendiginde COVID-19 salgint dncesinde kripto varlik yatirimi yapma
orani lise mezunlarinda %33,8, tiniversite mezunlarinda %33,5 ve lisansiistii mezunlarinda ise

%32,3 oldugu tespit edilmistir.

Tablo 6. Yasa Gére COVID-19 Oncesi Kripto Varlik Yatirimi

COVID Oncesi

Evet Haywr

Say1 75 155

18-25 Yas icindeki % 32,6 67,4
COVID I¢indeki % 37,5 38,8

Say1 63 105

26-35 Yas I¢indeki % 37,5 62,5
Yas COVID I¢indeki % 31,5 26,3
Say1 39 79

36-45 Yas Icindeki % 33,1 66,9
COVID i¢indeki % 19,5 19,8

Say1 23 61

46+ Yas I¢indeki % 27,4 72,6
COVID Igindeki % 11,5 15,3

Tablo 6’da COVID-19 6ncesi kripto varlik yatirimi yapan yatirnmcilarin yas dagilimlar
goriilmektedir. Yas araliklarina gére COVID-19 salgmmi 6ncesinde kripto varlik yatirim
yapma orani 18-25 yas araligindakilerde %33,8, 26-35 yas araligindakilerde %37,5, 36-45 yas
araligindakilerde %33,1 ve son olarak 46 ve {izeri yastakilerde ise bu oranin %27,4 oldugu

tespit edilmistir.

Tablo 7. Meslege Gore COVID-19 Oncesi Kripto Varlik Yatirimi

COVID Oncesi
Evet Haywr
Meslek Kamu Personeli Say! " 143
Meslek I(;indeki % 35,0 65,0
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COVID Ii¢indeki % 38,5 35,8
Say1 57 89
Ozel sektor  Meslek Igindeki % 39,0 61,0
COVID igindeki % 28,5 22,3
Say1 23 54

Serbest/ . .
Esnaf Meslek Igindeki % 29,9 70,1
COVID I¢indeki % 11,5 13,5
Say1 15 41

Emekli . .
Jissiz Meslek Igindeki % 26,8 73,2
COVID I¢indeki % 7,5 10,3
Say1 28 73
Ogrenci Meslek igindeki % 27,7 72,3
COVID igindeki % 14,0 18,3
Say1 200 400
Toplam Meslek igindeki % 333 66,7
COVID igindeki % 100,0 100,0

Tablo 7°de yatirnmcilarin meslekleri ile COVID-19 o6ncesi kripto varlik yatirimlar
goriilmektedir. Buna goére COVID-19 salgim1 6ncesinde kripto varlik yatirimi yapma orani
kamu personellerinde %35, 6zel sektor calisanlarinda %39, serbest meslek ve esnaflarda
%70,1, emekli ve issizlerde %26,8 ve son olarak 6grencilerde %27,7 oldugu sonucuna
ulagilmistir.

Tablo 8’de yatirimcilarin gelirleri ile COVID-19 oncesi kripto varlik yatirimlar
goriilmektedir. Buna gore 3000 TL ve altinda geliri olanlarda COVID-19 salgini1 6ncesinde
kripto varlik yatirimi yapanlarin orani %25,8, 3001-6000 TL gelir seviyesindekilerde %41,2,
6001-9000 TL gelir seviyesindekilerde %26, 9001-12000 TL gelir seviyesindekilerde %36,7

ve son olarak 12001 TL ve tizeri gelir seviyesindekilerde ise %42,1 oldugu tespit edilmistir.

Tablo 8. Gelir Durumuna Gére COVID-19 Oncesi Kripto Varlik Yatirimi

COVID Oncesi

Evet Hayr
Say1 42 121
3000 TL ve alti  Gelir i¢indeki % 25,8 74,2
COVID i¢indeki % 21,0 30,3
1 7
Gelir Say1 6 8
3001-6000 TL  Gelir i¢indeki % 41,2 58,8
COVID i¢indeki % 30,5 21,8
6001-9000 TL ! 32 o
Gelir kzindeki % 26,0 74,0
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COVID i¢indeki % 16,0 22,8

Say1 33 57

9001-12000 TL  Gelir Igindeki % 36,7 63,3
COVID i¢indeki % 16,5 14,2

Say1 32 44

12001+ TL  Gelir I¢indeki % 42,1 57,9
COVID i¢indeki % 16,0 11,0

Say1 200 400

Toplam Gelir igindeki % 33,3 66,7
COVID igindeki % 100,0 100,0

5.2. Analiz Sonuclart

COVID-19 pandemisi sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlarin pandemiden 6nce kripto
varlik yatirimi1 yapanlarla farklilasip farklilasmadigi cinsiyet ve medeni durum agisindan
bagimsiz 6rneklem T Testi ile analiz edilmistir. Gelir, ikamet edilen bolge, egitim durumu,
yas ve meslek gibi degiskenler lizerinden yapilan karsilastirmada ise Anova Testi (tek yonli

varyans analizi) kullanilmigtir.

5.2.1. Cinsiyete Gore Sonuglar

Tablo 9°da COVID-19 pandemisi sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlarin pandemiden
once kripto varlik yatirimi yapanlara gore cinsiyetleri agisindan anlamli olarak farklilasip

farklilagmadigini belirlemek amaciyla yapilan T Testi sonuglar1 yer almaktadir.

Hi: COVID-19 salgini sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlar cinsiyetleri agisindan
farklilik gostermektedir.

Ho: COVID-19 salgini sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlar cinsiyetleri agisindan
farklilik gostermemektedir.

Tablo 9. Cinsiyete Gore Analiz Sonuglari

Cinsiyet N Ortalama SS df t P
Kadun 153 1,7386 44086 598 2191
Erkek ,000
447 1,6421 47993 598 2,284

Tablo 9°da verilen bagimsiz 6rneklem t testi sonuglarina gore Hy reddedilmistir (p<0,05).
COVID-19 salgin1 sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlarin cinsiyetlerine gore istatistiksel
olarak anlamli farklilik gosterdigi tespit edilmistir. Ortalamalara bakildiginda kadinlarda bu

oranin daha fazla oldugu goriilmiistiir.
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5.2.2. Medeni Duruma Goére Sonuclar
Tablo 10°da COVID-19 pandemisi sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlarin oncesinde
yapmayanlara gore medeni durumlaria goére anlamli bir farklilik gosterip gdstermedigini
belirlemek amaciyla yapilan T Testi sonuglar1 yer almaktadir.

Hi: COVID-19 salgimi sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlar medeni durumlari
acisindan farklilik géstermektedir.

Ho: COVID-19 salgim sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlar medeni durumlari
acisindan farklilik gostermemektedir.

Tablo 10. Medeni Duruma Go6re Analiz Sonuglari

Medeni Durum N Ortalama SS df t P
Evli 272 1,6691 47140 598 116 617
Bekar 328 1,6646 47284 508 116 ’

Tablo 10’da verilen bagimsiz 6rneklem t testi sonuglarina gore Hp kabul edilmistir
(p>0,05). Yani COVID-19 salgin1 sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlar medeni

durumlarina gore istatistiksel olarak anlamli farklilik gostermemektedir.

5.2.3. Gelir Duruma Gore Sonuclar
Tablo 11’de COVID-19 pandemisi sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlarin 6ncesinde
yapmayanlara gore gelir seviyeleri acisindan anlamli bir farklilik gosterip gostermedigini
belirlemek amaciyla yapilan tek yonlii varyans analizi bulgular1 yer almaktadir.

Hi: COVID-19 salgini sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlar gelir seviyeleri
acisindan farklilik gostermektedir.

Ho: COVID-19 salgini sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlar gelir seviyeleri
acisindan farklilik gostermemektedir.

Tablo 11. Gelir Duruma Gore Analiz Sonuglart

Faktor N Ortalama Standart Sapma F P
3000 TL ve alt 163 1,7423 43870
3001-6000 TL 148 1,5878 49390
6001-9000 TL 123 1,7398 44052
9001-12000 TL 90 1,6333 48459 3,653 008
12001+ TL 76 1,5789 49701
Toplam 600 1,6667 47180

Tablo 11°deki tek yonlii varyans analizi sonuglarina gore Ho reddedilmistir (p<0,05).

Yani, COVID-19 salgin1 sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlarin gelir seviyelerine gore
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istatistiksel olarak anlamli farklilik bulunmustur. Diger taraftan Levene degeri p>0,05

olmadig1 yani homojenlik sart1 saglanamadigi i¢in Welch degerine bakilmuistir.

Tablo 12: Welch Degeri

Statistica dfl df2 P
3,626 4 258,761 ,007

Welch

Welch degeri p<0,05 oldugundan farkliligin kaynagini belirlemek i¢in yapilan Post Hoc

testlerinden Games-Howell testi yapilmis olup sonuglar Tablo 13’te sunulmustur.

Tablo 13. Gelir Duruma Gore Games-Howell Testi Sonuglari

. - Mean Difference Std. Error Sig. 95% Confidence Interval
(1) gelir (J) gelir (1-J) Lower Bound | Upper Bound

3001-6000 TL 15449" 05319 032 0085 3005

3000 TLve 6001-9000 TL 00249 05252 1,000 1418 1468
@l 900112000 TL 110900 06156 394 0608 2788
12001+ TL 16338 06657 108 0207 3475

3000 TL ve alt 15449° 05319 032 3005 0085

3001-6000 6001-9000 TL 15200 05680 060 3080 0040
L 9001-12000 TL 04550 06525 957 - 2252 1342
12001+ TL 00889 06999 1,000 1844 2021

3000 TL ve alt 00249 05252 1,000 1468 1418

6001-9000 3001-6000 TL 15200 05680 060 0040 3080
L 9001-12000 TL 110650 06471 470 -0718 2848
12001+ TL 16089 06948 146 0311 3528

3000 TL ve alt 10900 06156 394 2788 0608

9001-  3001-6000 TL 04550 06525 957 - 1342 2252
12000°TL 60019000 TL 10650 06471 470 2848 0718
12001+ TL 05439 07655 954 1568 2656

Tablo 13’te gortildigi iizere, geliri 3.000 TL altinda olanlar ile geliri 3.001 TL-6.000 TL
olanlar arasinda anlamli farklilik oldugu anlasilmistir. Yani geliri nispeten daha diisiik olan
bireylerin COVID-19 salgin1 sonrasinda daha fazla kripto varlik yatirimi yaptigi sonucuna

ulasiimstir.

5.2.4. ikamet Edilen Bélgeye Gore Sonuclar

Tablo 14’te COVID-19 pandemisi sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlarin dncesinde

yapmayanlara gore ikamet ettikleri bolge acisindan anlamli bir farklilbik gosterip

gostermedigini  belirlemek amaciyla yapilan tek yonlii varyans analizi bulgulan yer

almaktadir.
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Hi: COVID-19 salgini sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlar ikamet ettikleri bolge
acisindan farklilik gostermektedir.

Ho: COVID-19 salginmi sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlar ikamet ettikleri bolge
acisindan farklilik géstermemektedir.

Tablo 14. Ikamet Edilen Bélgeye Gore Analiz Sonuglari

Faktor N Ortalama Standart Sapma F P

Akdeniz 80 1,7250 44933
Dogu Anadolu 50 1,6000 49487
Ege 75 1,6533 47911
Giineydogu 65 1,6923 46513

I¢ Anadolu 90 1,6222 48755 1062 384
Karadeniz 60 1,7667 42652
Marmara 180 1,6444 48002
Toplam 600 1,6667 47180

Tablo 14’te gorildiigi tizere, COVID-19 salgini sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlar
ikamet ettikleri bolge acisindan farklilik géstermemektedir (p>0,05).

5.2.5. Egitim Durumuna Gore Sonuclar

Tablo 15’te COVID-19 pandemisi sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlarin dncesinde
yapmayanlara gore egitim durumu agisindan anlamli bir farklilik gosterip gostermedigini

belirlemek amaciyla yapilan tek yonlii varyans analizi bulgular1 yer almaktadir.

Hi: COVID-19 salgini sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlar egitim durumlari
agisindan farklilik gostermektedir.

Ho: COVID-19 salgin1 sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlar egitim durumlari
acisindan farklilik gostermemektedir.

Tablo 15. Egitim Durumuna Gore Analiz Sonuglari

Faktor N Ortalama Standart Sapma F P
Lise 207 1,6618 47423
Universite 260 1,6654 AT277 597 841
Lisanstistii 133 1,6767 ,46951 ’
Toplam 600 1,6667 /47180

Tablo 15°te goriildiigii tizere, COVID-19 salgin1 sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlar

egitim durumu acgisindan farklilik géstermemektedir (p>0,05).
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5.2.6. Yasa Gore Sonuclar

Tablo 16’da COVID-19 pandemisi sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlarin oncesinde

yapmayanlara gore yaslari agisindan anlamli bir farklilik gosterip gostermedigini belirlemek

amaciyla yapilan tek yonlii varyans analizi bulgulart yer almaktadir.

Hi: COVID-19 salgmi sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlar yas acisindan

farklilik gostermektedir.

Ho: COVID-19 salgmi sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlar yas acisindan
farklilik gostermemektedir.

Tablo 16. Yasa Gore Analiz Sonuglari

Faktor N Ortalama Standart Sapma F P
18-25 230 1,6739 46980

26-35 168 1,6250 48557

36-45 118 1,6695 47240 902 440
46+ 84 1,7262 44859

Toplam 600 1,6667 47180

Tablo 16’da gorildigi iizere, COVID-19 salgini sonrasinda kripto varlik yatirimi

yapanlar yas acisindan farklilik géstermemektedir (p>0,05).

5.2.7. Meslek A¢isindan Sonuglar

Tablo 17°de COVID-19 pandemisi sonrasinda kripto varlik yatirnmi yapanlarin 6ncesinde

yapmayanlara gore meslekleri agisindan anlamli bir farklilhik gdsterip gostermedigini

belirlemek amaciyla yapilan tek yonlii varyans analizi bulgular1 yer almaktadir.

Hi: COVID-19 salgini sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlar meslekleri agisindan

farklilik gostermektedir.

Ho: COVID-19 salgini sonrasinda kripto varlik yatirimi yapanlar meslekleri agisindan
farklilik gostermemektedir.

Tablo 17. Meslek Agisindan Analiz Sonuglari

Faktor N Ortalama Standart Sapma F P
Kamu Personeli 220 1.6500 47806
Ozel sektor 146 1,6096 48952
Serbest/Esnaf 77 1,7013 46069
Ogrenci 101 1,7228 44986
Toplam 600 1,6667 47180
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Tablo 17°de gorildiigi lizere, COVID-19 salgimni sonrasinda kripto varlik yatirimi

yapanlar meslekleri agisindan farklilik gostermemektedir (p>0,05).

6. Sonuc¢ ve Tartisma

COVID-19 salginmin 11 Mart 2020°de diinya saglik orgiitii tarafindan pandemi olarak ilan
edilmesi ve akabinde tiim diinyada sokaga ¢ikma, kapanma ve kisitlama yasaklarinin
baslamasi, bireylerin ve toplumlarin yasamlarini bir¢ok yonden etkilemistir. Tiiketim
tercihlerinden yatirim kararlarina kadar bir¢ok farkli alami etkileyen pandemi yatirimcilarin
yatirimlara olan bakis a¢isin1 degistirmis ve bu varliklara yapilan yatirimlarini da etkilemistir.
Bu siirecte iclerinde kripto varliklarin da yer aldigi dijital mecralarda yatirim yapilabilen
finansal araglarin pay1 oldukea yiikselmistir. Bu ¢alismada COVID-19 salginin kripto varliga
yatirnm yapan yatirimcilarin davraniglarint ve sayisint ne yonde etkiledigi arastirilmistir.
Calismada kullanilan anketlerin tamami1 COVID-19 pandemisinden 6nce veya sonra kripto
varlik yatirimi olan bireylere uygulanmistir. Bu verilere gore, Tiirkiye’de kripto varlik
yatirimi yapan yatirimcilarin %66,7’sinin COVID-19 salgin1 sonrasinda yatirim yapmaya
basladiklar1 belirlenmistir. Belirtilen bu oran kripto varlik yatirimci sayisi agisindan c¢ok
yiilksek bir orandir. Calismanin en Onemli sonuglarindan birisinin bu bulgu oldugu
distiiniilmektedir.

Benzer artis durumu BIST’te islem yapan yatirimci sayisinda da yasanmistir (Pilatin,
2022a). Sonuglar birbirini desteklemektedir. Ayrica sonuglar, COVID-19 pandemisini
engellemek i¢in uygulanan sokaga ¢ikma, kapanma ve kisitlama tedbirlerinin yatirimeilarin
evlerinde daha fazla kalmasi sebebiyle daha fazla teknoloji ve internet kullanimina yol agtig1
ve bu sebeple de internet iizerinden yapilan yatirimlart artirdigini gostermektedir. Ayrica
sonuglar, COVID-19 salgin1 6ncesinde kripto varlik yatirimi yapanlar arasinda erkeklerin
oraninin kadinlardan fazla oldugunu gostermektedir. Kripto varlik yatirimlarinin evli ve bekar
olanlarla birlikte farkli egitim seviyelerinde de birbirine ¢ok yakin oldugu anlasilmistir.
COVID-19 salgin1 dncesinde yiiksek yas grubunda yer alan yatirimcilarin kripto varliklara
yatirim yapma oranlarinin daha diisiik oldugu, gelir durumlarina gore incelendiginde ise en
yiiksek oranin geliri 12.001 TL ve tizerindekilerde oldugu, en diisiik oranin ise geliri 3.000 TL
ve altindakilerde oldugu tespit edilmistir. Meslekler agisindan incelendiginde ise en yliksek
oranin 6zel sektor calisanlarinda, en diisiik oranin ise emekli ve igsizlerde oldugu goriilmiistiir.

COVID-19 salgin1 sonrasinda kripto varlik yatirimlarmin demografik 6zellikler agisindan
farklilasip farklilasmadigr analiz edildiginde, yatirimcilarin cinsiyetlerine gore ve gelir
diizeylerine gore istatistiksel olarak anlamli farklilik gosterdikleri tespit edilmistir. Bu

sonuclar Senkardes ve Akadur (2021), Jora ve Nandal (2020), Yurtsizoglu ve Akgiil (2022)
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ile Oget ve Kanat (2023) ¢alismalarin1 destekler niteliktedir. Diger taraftan yatirimcilarn
medeni durumlari, yaslari, meslekleri, egitim durumlar1 ve ikamet ettikleri bdlge agisindan
herhangi bir farklilik gostermedikleri sonucuna ulasilmistir. Bu sonuglar kripto varlik
yatirimeilarinin diger yatirimer tiirlerinde oldugundan daha farkli oldugunu ve yatirimcilarin
birbirlerinden daha az farklilastigini gostermesi bakimindan énemlidir. Ayrica, bu ¢alismada
COVID-19 pandemisinin kripto varlik yatirimlarina olan yatirimer ilgisini artirdigi yoniinde
Isildak (2021) ¢alismasini destekler nitelikte bulgulara ulagilmistir.

Calismada veri elde edilmesi i¢in uygulanan anketler COVID siireci devam ederken
uygulanmis ve sadece bu siirecin etkilerini 6lgmeye yonelik degerlendirilmistir. Subat 2023
itibariyle kripto varliklarin piyasa degeri son 2 yilda 3 trilyon dolardan 1 trilyon dolar
seviyelerine kadar gerilemistir. Bunda ozellikle FED’in uyguladigi para ve artan faiz
politikasi, Rusya’nin Ukrayna saldirist gibi faktorlerin de etkisi vardir. COVID-19 siirecinde
uygulanan yasaklarinin sona ermesiyle birlikte kripto varlik alim-satim1 yapilan ve batan araci
kuruluslar, Rusya-Ukrayna savas1 ve tiim diinyada yiikselen enflasyon oranlari ile siki para
politikalarinin devreye alinmasi gibi sebeplerle kripto varliklarin islem hacimleri 6nemli
Olglide azalmistir. Bu ve benzeri piyasayr etkileyen diger faktorlerin de gz Oniinde
bulundurulmasi ile yeni ¢alismalar yapilabilir.

Calisma sonuglar1 arastirmacilar acisindan literatiirdeki boslugu doldurmasi ve gelecekte
yapilabilecek ¢aligmalara katki saglamasi agisindan 6nem arz etmektedir. Sonuglar teknoloji
tireticileri, yazilimcilar, uygulayicilar ve politika yapicilar agisindan COVID-19 pandemisinin
yatirimeilarin kripto varliklara bakisi ve yatirimlara etkisini gdstermesi bakimindan 6nemlidir.
Ayrica caligmanin heniiz yeni sayilabilecek bir yatirnm alani olan kripto varliklarin uzun
vadedeki sonucglarinin anlasiimas1 agisindan katki sunaca@i diisiiniilmektedir. Ozellikle
politika yapicilarin Tiirkiye’de BIST yatirimci sayisindan bile fazla yatirimer sayisina ulasan
kripto varlik yatirimcilarina ve kripto varliklara yonelik bir yapisal ve hukuki diizenleme

yapilmasi noktasinda hassas olmalar1 dnemlidir.
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