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oz

Tiirkiye ekonomisini kiiresellesme ve disa agilma siirecinde en fazla destekleyen giig bankacilik sektorii olmustur. Tiirk bankalari son kirk yillik
donemde teknolojik altyapisini, is gorme seklini ve diriinlerini oldukga gelistirmis, sermaye yapisini giiglendirmis, yurtiginde subelesme,
yurtdisinda finansal istirak edinme yoluyla biiyiimesini siirdiirmiistiir. Bankalarin saglam finansal yapilan ve kérlilik performansindaki
belirgin iyilesme, biiyiime siirecini destekleyen en onemli belirleyici unsur olarak gdriilmektedir. Karlilik, bankacilik faaliyetlerinde
verimliligin birincil gdstergesi oldugu gibi piyasa degerinin artinlmasi, rekabette basan saglanmasi ve varliginin devaminda da en dnemli
belirleyici unsur niteligindedir. Bankalarda kérlilik performansinin incelenmesine yonelik ok sayida calisma yapilmis, bankalarin karlilik
performansinin banka yonetimlerinin etkileyebildigi bankalara 6zgii icsel faktorlerden mi, yoksa banka yonetimlerinin etkileyemedigi
makroekonomik gelismelerden mi etkilendidi konusu farkli iilke, banka gruplar ve donemler itibariyle aragtinimistir.

Bu calismada, dzgiin bir yaklagimla Tiirk bankacilik sisteminde faaliyet gosteren piyasa payi en yiiksek on bes bankanin karliliklarinin sektor
ortalamasl ile yakinsayip yakinsamadigi stokastik yakinsama yontemi ve 2003:Q1-2021:Q4 donemi ceyrek frekansl veriler kullanilarak
ve dogrusal olmayan birim kok testlerinden faydalanilarak analiz edilmistir. Banka karliliklarinin sektr ortalamalari ile uyumlu oldugu,
karlilik oranlarinda endiistri ici farkliliklarin kiigiik ve piyasa yapisiyla iliskisiz oldugu kabul edilmektedir. Birim kok testleri sonucunda ise
duragan oldugu tespit edilen bankalar icin segilen dénem ve karlilik yapisinin yakinsadigi ve bankalar arasinda yogun bir rekabetin oldugu
sonucuna ulasiimistir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik, Yakinsama, Karlilik Yakinsamasi, Stokastik Yakinsama Yontemi.

MODELLING AND ESTIMATION OF PROFITABILITY
CONVERGENCE IN BANKS: AN ANALYSIS FORTHE
TURKISH BANKING SECTOR

ABSTRACT

In the process of globalization of the Turkish economy, the banking sector has been the most supporters the economy. Last forty years,
Turkish banks have rapidly developed their technological infrastructure, performance standards, products, capital structure, and continued
to grow by branching and acquiring financial subsidiaries. The most important factor supporting this growth process is the sound financial
structures of the banks and the improvement in their profitability performance. While profitability is an indicator of efficiency in banking
activities, it has been the most important determinant in increasing the market value, achieving success in competition and maintaining
its existence. Numerous studies have been conducted on the determinants of profitability performance in banks.

Inthis study, with a unique approach, it was analyzed whether the profitability of the fifteen banks with the highest market share operating
in the Turkish Banking System converged with the sector average, using the stochastic convergence method and quarter-frequency data
for the period 2003Q1-2021Q4 and using nonlinear unit root tests. As a result of the unit root tests, it was concluded that the banks that
were found to be stationary converged on the basis of the selected period and profitability, and there was competition among the banks.

Keywords: Banking, Convergence, Profitability Convergence, Stochastic Convergence Method
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GiRiS

Diinyada oldugu gibi tilkemizde de gerek ekonomi ve gerekse finansal
sistemin siirdiiriilebilirligi acisindan bankalar en Onemli finansal
kurumlardan biridir. Tiirk bankacilik sektorii finansal kiiresellesme
ile liberallesme ve dijitallesmenin destekledigi rekabet ortamina
hizla uyum saglamis, giiglendirdigi sermaye yapisi, Orgilitlenme
bicimi ve gelistirdigi teknolojik altyapisi ile piyasa giiclinii ve diinya
bankaciligr ile rekabet edebilme kapasitesini olduk¢a gelistirmistir.
Ozellikle 2001 yilinda Tiirkiye’de yasanan finans ve bankacilik krizi
sonrasinda bankalarin mali yapilarinin gii¢lendirilmesine yo6nelik
uygulanan yeniden yapilan programlart ve diizenlemeler bankalarin
hizl1 bir biiyiime performansi gostermesine neden olmustur. Tiirkiye’de
bankacilik sistemi bu yoniiyle Avrupa bankalarindan ayrisirken, 2008
yilinda Avrupa ve Amerika’y1 etkisi altina alan finansal krizler Avrupa
ve diinya bankaciliginda ozellikle de karlilik alaninda en az bes yil
stiren bilylik bir durgunluk déneminin yasanmasina neden olmustur.
Global finansal kriz sonrasinda Avrupa ve Amerika’da faiz artirim
stireci ile birlikte banka portfylerinde bulunan menkul kiymetlerin
deger kaybetmesi, kredi alacaklarinin tahsil edilememesi sonucu banka
karliliklar1 hizla gerilemis, bu olumsuzluklara likidite sorunlarinin da
eklenmesiyle bir¢ok finansal kurum iflas etmistir.

Bankalar tasarruf sahiplerinden topladiklari fonlar1 kaynak ihtiyaci
olan ekonomik birimlere kredi olarak kullandirmakta, bdylece iilke
kaynaklarinin etkin dagilimma katki saglamaktadir. Kiiresellesme,
finansal liberallesme ve serbestlesme ile toplumsal, ekonomik ve
finansal yapimin gelismesine paralel olarak bankacilik sisteminin;
ulusal ve uluslararasi alandaki zorlu kosullarda rekabet edebilmesi,
biiytiyebilmesi, varligini siirdiirebilmesi ve piyasa degerini artirabilmesi
icin Oncelikle kendi sorunlarmi ¢ézmiis, saglam bir finansal yapiya
sahip, risklerini dogru dngorebilen ve yonetebilen bir konumda olmasi
gerekmektedir. Bu baglamda, en onemli performans ve finansal
saglamlik gostergesinin karlik oldugu kabul edildiginden, bankalarin
karlilik durumlarinin iyi planlanmasi, yonetilmesi, ulusal ve kiiresel
diizeyde sektoriin karlilik seviyesine yakin bir karlilik performansina
sahip olmas1 gerekmektedir.

Bankacilik sektoriinde, farklt Olcekte bircok banka faaliyet
gostermektedir. Bu bankalarmn tamami Ozkaynaklarinin yani sira,
tasarruf sahiplerinden mevduat veya kredi, bono ya da tahvil gibi
menkul kiymet ihraci yoluyla bor¢ seklinde topladigi kaynaklari fon
ihtiyaci olan bireylere, firmalara veya kamu tiizel kisiliklerine kredi
olarak kullandirmakta, finansal piyasalarda menkul kiymet alim satim
ve 0diing iglemleri yapmakta, gelistirdigi iirtinler ve teknolojik altyapisi
ile faiz, ticret, komisyon ve bankacilik hizmet gelirleri elde etmeye
yonelik faaliyetleri yiiriitmektedirler. Kredi ve menkul kiymetler
portfoylerinin olusturulmasi, bu portféylerin finanse edilme sekli ve
risk yonetimi ilkeleri kapsaminda etkin yonetimi banka yonetimlerinin
en fazla 6nem verdikleri konulardandir. Bunlarin yani sira, bankacilik
irlin ve hizmetlerinin tiim tiiketici ve firmalara yiiksek kalitede, ayni
ve esit fiyatlama ile sunulmasi, teknolojik yapisinin giiniin gereklerine
uygun olarak gelistirilmesi, finansal saglamligi ve karlilik yapisinin
sektor ile uyumlu olmasi, rekabet giicliniin gelistirilmesi ve piyasa
payinin korunmasi bankalarin birincil amaglarint olusturmaktadir.

Finansal piyasalarin istikrarindan sorumlu diizenleme ve denetleme
otoriteleri de tim finansal kurumlarin sektorle entegrasyonun
saglanmasini amacglamaktadir. Finansal piyasalarda tam rekabet
piyasasina yakin bir piyasa yapisinin olusturulabilmesi, tiim bankalarin
benzer iriinler i¢in ayni fiyati talep etmesi, diger bir ifadeyle tek fiyat
yasasmna yakinlastirilmasi, finansal yapilarmm giiclendirilmesi ve
birbirine yakinsamasi, finans sisteminin istikrar1 ve ekonomiye katkis1
acisindan da Onemli goriilmektedir. Banka entegrasyonunun temel
amact, artan niifusun 6nemli bolimiinii kapsayacak sekilde, tiiketicilere,
yatirimetlara ve diger ekonomik birimlere finansal Giriinlere daha diisiik
maliyetle ve daha kolay erisimlerinin saglanmasi olmakla birlikte, bu
ekonomik birimler igin son derece 6nemli olan finansal kurumlarin
ve bankalarin finansal yapilarmin, is modellerinin, {iriin yapilarinin,
fiyatlama politikalarinin, rekabet, piyasa pay: ve karlilik yapilarinin
birbirine yakinsamasini da kapsamaktadir. Diger yandan, bankalarin
gerek finansal yapt ve gerekse diger bankacilik faaliyetleri bazinda
birbirine yakimsamasi diizenleyici ve denetleyici otoritelerin yasal

ve idari diizenlemelerinin etkilerini ve sonuglarini kolaylikla analiz
edebilmelerine ve karar siireglerine katki saglayabilecektir.

Finansal kiiresellesme ve liberallesme siirecinde; teknolojik
gelismeler, finansal piyasalar arasindaki rekabetin yogunlasmasi,
artan {irlin ve islem c¢esitliligi, ekonomilerde etkin kaynak dagilimimin
yapilmasiin gerekliligi bankacilik sektoriinii; gerek yerel, gerekse
uluslararas1 piyasalarda bir yandan biiyik ve zorlu bir rekabete
zorunlu kilmakta, diger yandan ekonomik ve finansal istikrara katkisi
ve Onemi nedeniyle giderek artan diizenlemelere tabi kilmaktadir.
Bu baglamda; uygulanan ekonomik politikalarin sektore etkisinin,
is modellerinin etkinliginin, bankalarin finansal performanslarmin
olast krizlere dayanikli olup olmadigimin veya yasanan finansal kriz
sonrasinda bankalarin finansal yapilarinin gii¢lenip giiglenmediginin
anlagilmasinda  yakinsama analizleri yardimci olacaktir. Kriz
donemlerinde bazi bankalarm, karliliklar azalmakla birlikte varligini
zor da olsa siirdiirebilirken, bazi bankalar ancak sigorta fonlarmin
destegi veya kamunun uygulamaya aldig1 yeniden yapilandirma veya
sermaye destekleri ile varliklarini siirdiirebilmektedirler. Dolayisiyla
yeniden yapilandirma programi uygulanan bankalarin finansal
acidan giiclii olan bankalarin seviyesine yaklasip yaklasmadiklarinin,
uygulanan kurtarma programlarinin etkisinin ve finansal piyasalardaki
rekabet ortaminin yeniden saglanip saglanmadigimin belirlenmesinde
yakinsama analizlerinden yararlanilmasi uygun olacaktir.

Yakinsama analizleri, diizenleyici ve denetleyici otoritelerin yani sira
merkezbankalarinin da 6nemsedikleri ve dikkatle izledikleri bir konudur.
Bilindigi lizere; merkez bankalarmin geleneksel fonksiyonlariim yani
sira esas olarak iki ana amaci bulunmaktadir: Parasal ve finansal istikrari
saglamak. Parasal ve finansal istikrar, bankaciliga ve hatta genel olarak
finansal sisteme olan giiveni etkileyebilecek riskleri ve tehditleri
belirlemek ve bunlara karg: dnlem almakla olanakli hale gelebilecektir.
Bu nedenle; yakinsama analizi merkez bankalarmin uyguladiklari
geleneksel veya geleneksel olmayan para politikalarinin finans sektorii
iizerine etkisinin analizinde uygun bir model olarak degerlendirilebilir.

Yakinsama analizleri siirdiiriilebilir bankacilik yoniiyle de 6zel bir
oneme sahip oldugundan bu yoniiyle de degerlendirilmesi gerekir.
Giderek daha heterojen hale gelen siirdiiriilebilir bankacilik faaliyet ve
amagclarin “etik ilkeler, siirdiiriilebilir tirtinler ve is drnekleri” olmak
lizere li¢ alanda yogunlastigi goriilmektedir. Siirdiiriilebilir bankacilik
literatiirli incelendiginde siirdiiriilebilir bankaciliga aragsal ve etik
yaklasimlarin giderek yakinsadigi anlasilmaktadir. Bu yakinsama,
bankalarin siirdiiriilebilirlige katkisi, rolii ve bankalarin siirdiiriilebilir
stratejilere sahip olmasi yoniinden benzer is modellerine ve etik
ilkelerine sahip olmalarinin 6nemini vurgulamaktadir (Aracil, Najera-
Sanchez ve Forcadell, 2021).

Asagida detayli olarak bankacilik sektorii ile iligkili yakinsama
analizlerinin yapildig1 c¢alismalara yer verilecegi iizere, Amerika,
Avrupa ve Asya’da (Cin, Hindistan) farkli bankacilik sektorleri igin
rekabet, etkinlik, finansal entegrasyon vb bazi alanlarda yakinsama
olup olmadigini inceleyen 6nemli (Fung, 2006; Casu ve Girardone,
2010; Evans, Hasan ve Lozano-Vivas, 2008; Fernandez de Guevara;
Mamatzakis, Staikouras ve Koutsomanoli-Filippaki, 2008; Weil,
2009; Matthews & Zhang, 2010) birka¢ calisma olmakla birlikte,
bu caligmalar, genel olarak piyasa faiz oranlari, banka etkinligi veya
rekabet yapis1 olmak tizere farkl: alanlarda yakinsama olup olmadigina
odaklanmaktadir. Yaptigimiz arastirmaya gore; Fung (2006),
bankacilikta karlilik performansinda yakinsama olup olmadigini
belirlemek amaciyla yakinsama testi yapan tek caligmadir. Ancak, bu
¢alisma da ABD bankalari icin bir tiir 6lgek etkinligindeki yakinsama
lizerine bir arastirma oldugundan uygulama, model ve hedef yoniinden
mevcut ¢aligmadan farklidir. Bu yoniiyle mevcut ¢calismanin Tiirkiye’de
bankacilik sektoriinde rekabet, verimlilik, karlilik, faiz oranlari vb
bazinda bankalararasinda bir yakinsama olup olmadigma yonelik ilk
kapsamli ¢alisma olma &zelligine sahip oldugu ifade edilebilir.

Bu c¢alismada, Tiirk bankacilik sisteminde faaliyet gdsteren on
bes bankanmn Ozsermaye karliliklarinin yakinsayip yakinsamadigi
incelenmektedir. Bu nedenle birinci bdlimde Tirk bankacilik
sektoriinliin genel yapisi hakkinda bilgi verilmekte, ikinci bolimde
ise bankalarda karlilik yakimsamasinin belirlenmesine yonelik ulusal
ve uluslararasi literatiirde 6nemli bulunan ¢aligmalar incelenmektedir.
Aragtirmanin baslangicinda, se¢ilen bankalarin ve bankacilik sektorii ile
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bankacilik sektdriintin faaliyet gosterdigi finansal piyasalarin yapisinin
karlilik yakinsamast analizi i¢in uygun olup olmadig: degerlendirilmis,
bu nedenle dinamik ve uygun bir modelin se¢imine dzen gosterilmistir.
Karlilik ve yakinsama kavramlari da agiklandiktan sonra bankalarin
ozsermaye  karlilhiklarmm  sektdr  ortalamasmma  yakinsayip
yakinsamadiklari, stokastik yakimsama hipotezinin sinanmast amactyla
Kapetanios, Shin ve Snell (2003) ile Sollis (2009) dogrusal olmayan
birim kok testlerinden faydalanilarak analiz ger¢eklestirilmistir.

I. TURKIYE’'DE BANKACILIK SEKTORU

Finansal sistem; bir ekonominin islemesi i¢in gereken para, kredi
gibi 6deme ve degisim araglarinin akisini saglayan piyasalarin ve
kurumlarin olusturdugu kurumsal bir yapidir. Diger bir ifadeyle,
finansal sistem, sermayenin fon fazlasi olan birimlerden fon ihtiyaci
olan birimlere aktarilmasi, kaynak verimliliginin saglanmasi ve olasi
risklerin yonetilmesi amaciyla birlikte calisan banka, sigorta sirketleri,
borsalar, aract kurumlar vb olusan bir finansal kurumlar agidir. Kiiresel
Olgekte finansal sistem, ulusal ve uluslararasi piyasalarda faaliyet
gosteren her tiirli finansal kurumlar, yatirimeilar, merkez bankalart,
ilgili hiikiimet yetkilileri, Diinya Bankasi, Uluslararasi Para Fonu
gibi parasal kurumlar1 ve diger uluslararasi finansal diizenleyici veya
denetleyici kurumlari, finansal piyasalari, finansal araglari, bunlar
arasindaki etkilesimi diizenleyen hukuki ve idari diizeni icermektedir.
Finansal sistem, diizeyine bagli olarak banka ve banka disi birgok
bilesenden olusmaktadir. Biitiin diinyada oldugu gibi tlilkemizde de
finansal sistemin en 6nemli kismini1 bankacilik sistemi olugturmaktadir.
Asagidaki grafikte de goriildiigii tizere Turk finans sisteminin toplam
aktif biiylikligiiniin % 82’sini bankalar olusturmaktadir

GRAFIK 1| Finansal Sektériin Bilanco Biiyikliginin
Dagilimi (%)

90 g2
80
70
60
50
40
30
20
10

Kaynak: TBB (2021)

Tirk bankacilik sektorii, mevduat bankalari, kalkinma ve yatirim
bankalar1 ile faize dayali olmayan, kar payi esasina gore katilim
bankaciligt alaninda faaliyet gosteren katilim bankalarindan
olusmaktadir. Sektorde 2022 yil sonunda Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu (TMSF) biinyesi ve yonetiminde bulunan Tiirk Ticaret Bankast,
Birlesik Fon Bankas1 ve Adabank dahil 57 banka faaliyet gostermektedir.
Bankalarin 32’i mevduat, 16’s1 kalkinma ve yatirim bankasi, 6’st
katilim bankalarindan olusmaktadir. Mevduat bankalarmim 3’ kamusal
sermayeli, 8’1 6zel sermayeli olup, 21’1 ise yabanci sermaye kontroliinde
olan bankalardir. Bankalarn yurticinde toplam 10.967 yurtici, 76
adette yurtdisi subesi bulunmakta olup, yurt i¢inde faaliyet gosteren
bankalarda 207.667, yurt disinda faaliyette bulunan bankalarda ise 832
personel istihdam edilmektedir (BDDK 2022; TBB 2022).

Bankalarin son on yilda sube (2012 yilinda 10.954) ve personel (2012
yilinda 200.745) sayilarinda neredeyse hi¢ degisme olmamustir. Gerek
Tiirkiye’de ve gerekse diinyada teknolojik gelisme ve dijitallesmenin
de etkisiyle subelesme faaliyetlerinin azaldigina, sube dis1 dagitim
kanallarmim ve teknolojinin etkin kullanilarak personel verimliliginin
artirilmasina yonelik bir trendin oldugu gézlemlenmektedir. Yalnizca
dijital kanallar iizerinden hizmet vermek iizere BDDK’dan izin almis
olan dijital bankalarin da sektore girmesi, éncelikle KOBI ve bireysel
bankacilik alaninda faaliyet gostermesi ile birlikte sube ve personel

TABLO 1 | Turkiye'de Bankacilik Sektoriiniin Gelisimi

(MilyarTL) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Nakit Rezervler m 124 151 222 262 412 450 576 1.229 1.661
Menkul Deg.Port 287 302 330 352 402 478 661 1023 2130 2370
Krediler 1.047 1241 1485 1734 2098 2394 2656 3576  4.901 7.581
Tahsili Gec.Alcak. 30 36 48 58 64 97 151 153 160 163
Diger Aktifler 257 291 345 365 432 486 573 779 1448 2.569
Toplam Varlik 1732 1994 2357 2731 3258 3.867 4491 6106 9.215 14347
Mevduat 946 1053 1.245 1454 1M 2036 2567 3455 5303 8.862

w

Mevduat Disi Kaynk. 93 709 850 977 1188 1.410 1432 2051 3.198 4.075

Ozkaynaklar 194 232 262 300 359 422 492 600 n4 1.406
Toplam Kaynak 1732 1994 2357 2731 3257 3.867 4491 6106 9.215 14347
Dénem Net Kan 25 25 26 38 49 54 59 59 93 432

Kaynak: BDDK (2022), (TBB 2022), Vakifbank (2023)
bankaciliginin gelecekte de bugiinkii diizeyini korumasi beklenmektedir.

Tiirk Bankacilik sektoriiniin son 10 yillik finansal gelisimi asagida
Tablo 1’de yer almaktadir. Sektoriin aktif biyiikligii pandemi
doneminin sona ermesi ve son yillarda yasanan hizli kur artisinin da
etkisiyle 2022 yilsonunda 14.344 milyar TL olarak ger¢eklesmis
olup, 2022 yilinda sektoriin aktif biyiikligiiniin %52.9’unu krediler,
%16.5’ini menkul degerler, %11.6’sin1 nakit rezervler ve %19.1’ini
diger aktifler olusturmustur. Krediler doviz kurundaki yiikselis ve
yiiksek enflasyon ortaminin borglanma talebini artirmasina bagl
olarak 6zel bankalarin onciiliigiinde hizla biiyiimiis ve 7.581 milyar
TL’na ulagmistir (BDDK 2022, TBB 2022). Menkul degerler portfoyii
de Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)’nin tahvillerin
zorunlu karsilik olarak kabul edilecegine yonelik karar almasi ve kamu
bankalarinin kredilendirmede tutucu davranmalari, enflasyon ve kurdaki
yiikselise paralel olarak artmistir. Deprem nedeniyle yiiriitiilecek
yeniden insa ¢aligmalarinin neden olabilecegi bor¢lanma talebindeki
artig, yaygin olarak kullanilmakta olan Kredi Garanti Fonu (KGF)
uygulamalarmin kredi biiylimesini gelecekte de destekleyecegi, Tiirk
Liras1 mevduatin giiglendirilmesi ve mevduat tabaninin gelistirilmesine
yonelik diizenlemelerin de etkisiyle bankacilik sektorii hizli bityiimesini
stirdiirebilecektir.

Mevduat, sektdrde toplam kaynaklarigerisinde Snemlibir yere sahiptir.
Glintimiizde ise kur korumali mevduat uygulamasinin yayginlasmasi ve
yiiksek enflasyon siireci mevduat kaynaklarini artirmakta, bu durumun
mevduat maliyetlerini diisiirmesi sonucu, karliligin yiikselmesi ile
birlikte banka 6zkaynaklarinda da hizli bir bitylime gerceklesmektedir.
Toplam kaynaklar i¢inde mevduat dis1 kaynaklarin artis hizi son yil
diismiis olmakla birlikte 6nemini korudugu goriilmektedir. Gelismis
iilkelerde yasanan enflasyonist baskinin yarattigi faiz artirimlari

TABLO 2 | Tuirk Bankacilik Sektéri Onemli Rasyolar

(%) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Toplam Kredi/Toplam

Mevduat .3

1931 12264 17,61 103,47 103,5 92,4 85,54

TakiptekiKredi/ 30 335 305 404 568 427 327 216

Toplam Kredi
Ouel Karsik/ 745 7739 7931 10854 9521 13022 16122 22641
Takipteki Kredi
Menkul
Deg,Portfoyi/ W47 W18 BAS BAT 575 296 28 2674
Mevduat
Likit Akifler/Toplam 68 1729 1671 1769 1881 1979 2364 2
Aktifler
AkifKarig o137 s 410 0% 101 3
Ockaynak Karllig 993 125 16 128 9% 976 1302 3081
Net Faz Marj 33 395 412 45 43 42 357 673
jadomttetel g1 25 103 10% 1246 115 108 108
op,Gel,
Sermaye teterlligi 1557 1557 1685 173 184 1874 1839 1946
Rasyosu
Okanallar/Toplam 4445 4009 4102 1091 1096 982 775 98I
Varliklar
Toplam Varliklar/

0028 10397 1039 1029 10395 12099 12783 11457

GSYH*

Kaynak: BDDK (2022), Vakifbank (2023). (*)2022 yih 3. Ceyrek GSYH verileri kullanimistir.
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TABLO 3 | Bazi Bankalarin Aktif ve Ozkaynak Biiylimesi ve Karllik Geligimi
Aktif Ozkaynak

"Toplam Biiyiimesi Biiyiimesi
Banka Toplam Aktif Ozkaynak Net Kar (5y11.%) (5y11%) ROA (%) ROE (%)
Ziraat Bankasi 1.068.187 91.439 3.020 246 195 0,28 33
Vakifbank 768.726 48.502 2.178 284 209 0,28 4,49
Halk Bankasi 724.242 42.227 215 237 166 0,03 0,51
is Bankas! 700.237 74.772 7.049 193 174 1,01 9,43
Garanti Bankasi 573.538 70.861 9.098 176 171 1,59 12,84
QNB Finansbank 272934 21.744 2.366 217 179 0,87 10,88
Denizbank 237.276 25.982 3.131 196 203 1,32 12,05
TEB 149.685 12.668 1.044 175 140 0,7 8,24
Fibabanka 31.342 2.098 250 156 143 0,8 11,92
Anadolubank 27.729 3.564 315 186 201 1,14 8,84

Kaynak: TBB (2022)

sonucu uluslararast piyasalarda faiz oranlarmin yiikselmesi yabanci
para borg¢lanmanin maliyetini yiikseltmis, bankalarin vadesi gelen
sendikasyon kredilerini 6demeleri ile birlikte mevduat dis1 kaynaklarin
biiytimesi sinirli kalmistir (Vakifbank 2023).

Bankacilik sektorii karliligr son iki yilda gerek faiz ve gerekse faiz
dis1 gelirlerdeki artisa bagl olarak olaganiistii 6l¢iide artmistir. Pandemi
stirecinin sona ermesi sonrasinda banka kredilerine olan yiiksek
talep, TCMB’nin diisiik faizle bankalara kaynak saglamasi, yiiksek
enflasyon nedeniyle kredi kart1 basta olmak iizere iicret ve komisyon
gelirlerindeki artis, diisiik doviz kuru ve diisiik faiz orani politikasinin
kaynak maliyetlerini olduk¢a disiirmiis olmasi sektoriin  karlilik
performansinin hizli gelisimini agiklamaktadir.

Tirk Bankacilik Sektoriine iliskin secilmis bazi 6nemli rasyolar
asagida Tablo 2’de gosterilmektedir.

Sektorde son iki yilda artan karliliga bagl olarak, 6zkaynaklar1 da
hizla artirmis olup, 6zkaynaklarin toplam kaynaklar i¢indeki payr %
10°a yaklagsmustir. Gerek sektoriin karlilik performansindaki artig
gerekse Ozkaynaklardaki hizli yiikselis sermaye yeterlik rasyosu
tizerinde olumlu bir etki yapmis ve sermaye yeterlilik rasyosu son 10
yilin en yiiksek seviyesine ulagmustir.

Tiirk bankacilik sektoriiniin bilango biiytikliigiiniin GSYH’ya orani
yoniinden Avrupa Birligindeki gelismekte olan tilkelerden yiiksek,
ancak gelismis tilke ortalamasindan (% 297) disiiktiir (TBB 2021). Bu
nedenle bankacilik sektorii biiyiime potansiyelini siirdiirmektedir.

Il. KARLILIK VE YAKINSAMA

Calismanin bu kisminda bankalar icin karhilik kavrami, cesitleri,
hesaplanma sekli ve bankalar 6zelinde gelisimi agiklanacaktir. Karlilik
kavramini takiben yakisama yaklagimi hakkinda bilgi verilecektir.

A.KARLILIK

Karlilik olgiisii olarak bankalarda &zkaynak karliligi veya aktif
karliligi esas almabilir. Tiim isletmelerde oldugu gibi bankacilik
sektoriinde de karlilik ve piyasa degerinin maksimize edilmesi
sermayedarlar agisindan en 6nemli performans gostergesi olarak kabul
edilebilir. Bir hisse senedinin fiyati veya firmanin toplam piyasa degeri,
teorik olarak, piyasanin o firmaya iligskin degerlendirmesini yansittigi
i¢in bir bankanin performansinin en Onemli gostergesi olmaktadir.
Ancak, bir¢cok bankanin hisse senetlerinin yalnizca ulusal piyasalarda
kote olmasi ve uluslararast piyasalarda aktif olarak islem gérmemesi
sonucu bazen gercek banka degerini tam olarak yansitmayabilir. Bu
nedenle, bankalarda en Onemli performans gostergesi olarak banka
vergi Oncesi net karmn varliklara orani, yani varliklarin getirisi (Return
on Assets-ROA) veya vergi Oncesi net karin 6zkaynaklara orani, yani
ozkaynak getirisi (Return on Equity-ROE) veya faiz gelirleri ile faiz
giderleri arasindaki farkin gelir getiren varliklara orani olarak 6lgiilen
Net Faiz Marji (Net Interest Margin-NIM) olmak iizere {i¢ alternatif
karlilik orani olarak kullanilmaktadir (Selguk ve Tunay 2014).

Ortalama Ozkaynak Karlihgr = (Net Kar) / (Ortalama Toplam
Ozkaynaklar)

Ortalama Aktif Karliig1 = (Net Kar) / (Ortalama Toplam Varliklar)

Net Faiz Marji = (Faiz Gelirleri - Faiz Giderleri) / (Toplam Gelir
Getiren Varliklar)

Aktif karliligt oram1 (ROA), bir banka yOnetiminin bankanin
varliklarindan kar elde etme giiciinii gostermektedir. ROA, bankanin
kar elde etmek icin varliklarii ne kadar verimli yoOnetebilecegini
Olcer. Ancak, bankacilik sektoriinde ROA oranlar1 diger sanayi, ticaret
veya hizmet sirketlerine gore onemli farkliliklar gostermektedir.
Banka 6zkaynak karliligi ise (ROE), banka pay sahiplerinin bankaya
koyduklar1 sermaye igin ne kadar getiri elde ettiklerini gostermektedir.
Yatirimeilar bankalarin 6z sermaye getirisi ile daha fazla ilgilenirler.
Asagidaki tabloda bes biiyiik dl¢ekli ticari banka ile bes orta ve kiiglik
Olgekli ticari bankanin ROA ve ROE oranlari verilmektedir.

Sonug olarak; biiyiik bankalarin ROA oranlar1 daha disiiktiir. ROE
ise hem bir performans hem de bir risk gostergesidir. Bu nedenle
bankalarda ana performans Ol¢iisii olarak caligmamizda ROE orani
(6zkaynak karlilig1) kullanilacaktir.

B.YAKINSAMA

Yakinsama, “convergence” kavrami ekonomi, finans, matematik
vb birgok alanda kullanilmakta olup, genel olarak farkli birimlerin
birbirine yaklagmas: veya entegre olmasi” anlamindadir. Baumol
(1986) ile baslayan ve Barro (1991) ile devam eden ¢ok sayida klasik
makroekonomik literatiir, iilkeler arasinda kisi basina diisen reel
gelirin yakimsamasini test etmislerdir. Bu nedenle, ekonomik anlamda
yakinsama; benzer tasarruf, yatirim, iiretim yapisina sahip olan iki farkl
iilkeden, baslangi¢ ekonomisi diisiik olan yoksul iilkenin veya bolgenin
daha hizli biiyiiyebilecegini ve bir siire sonra zengin ve yoksul iilkelerin
gelir yapilarinm birbirine yakinsayacagini ifade eden bir kavram olarak
tanimlanmaktadir (Yologlu 2019).

Yakinsama hipotezi, iggiicii arzinin yetersiz, sermaye arzinin giiclii
oldugu bir ekonomide, dolasimdaki para arzinin fazla olmasinin ceteris
paribus (teknoloji, vergi vb diger degiskenler sabit kabul edildiginde)
faiz oranlarmimn gerilemesine neden olacagi, faiz oranlarmdaki
gerilemenin toplam yatirimlar1 ve buna bagli olarak toplam iiretimi ve
toplam geliri artiracagi teorisine dayanmaktadir. Neo-klasik biiyiime
modelinin temel varsayimi olan ekonomik biiylimenin iiretim igin
gerekli olan girdilerin miktarina ve marjinal verimliligine bagl oldugu
gOriisii yakinsama hipotezinin de temelini olusturmaktadir (Catik ve
Giicli, 20006).

Yukarida belirtilen 6rnekten hareketle teoride; yoksul iilkenin,
zengin iilkeye oranla daha hizli biiyiliyecegi veya en azindan azgelismis
ilke ekonomisinin kisi basina gelir veya toplam GSYH tutari
olarak gelismis iilke ekonomisine yaklasabilecegi durum “beta (f)
yakinsamas1” olarak ifade edilmektedir. Ulkelerin gelir diizeylerinin
donem baglangicinda gegerli olan kosullardan bagimsiz olarak zaman
icinde birbirine yakinsamas: “mutlak beta () yakinsamas1”, dénem
basinda farkli ekonomik veya sosyal kosullara (teknolojik yapi, niifus
ve igglicli bliyiikliigl, dis ticaret hacmi, egitim ve saglik harcamalari
yoniinden gelismislik diizeyi vb) sahip iilkelerin bu yapisal farkliliklar1
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dikkate alinarak yapilan analiz ise “kosullu Beta (B) yakinsamasi”
olarak tanmimlanmaktadir. Yoksul iilke ile zengin iilkenin biiylime
performansinin birbirine yakinsamasinda kullanilan bir diger varsayim
ise “yatay-kesit dagihmi” veya “sigma (o) yakinsamasi” olup, bu
analiz kapsama alinan iki iilkenin milli gelirinin standart sapmasinin
donem igerisinde azalmasini ifade etmektedir. Standart sapmadaki bu
azalig yoksul ve zengin olan iki farkli yapidaki iilke ekonomisinde
yakimsamanin oldugunu veya olmadigii gostermektedir (Kalyoncu
2001, Barro ve Sala-i-Martin 2003).

Yakinsama analizinde gelistirilen ve uzun yillar boyunca kullanilan
B ve o yakinsama yontemleri zaman iginde birgok yonden 6zellikle de
zaman serilerinin dinamik davranislarini géz ardi etmesi ve inceledigi
birimlerin tiimii i¢in bir yakinsamanin gerceklesip gergeklesmedigini
analiz etmesi yOnilyle elestirilmistir. Ancak, bankacilik yoniinden
verilerin dinamik olmasi nedeniyle ¢alismamizda B ve ¢ yakinsama
yontemleri yerine Carlino ve Mills (1993) tarafindan gelistirilmis olan
stokastik yakinsama analizinin kullanilmasinin daha uygun olacag:
degerlendirilmistir.

lll. LITERATUR iNCELEMESI

Bankacilikta karlilik, etkinlik, verimlilik ve bunlarin belirleyicileri,
bankacilik riskleri ile piyasa rekabeti etkilesimi hakkinda ¢ok sayida
caligma yapilmis ve bu konudaki literatiir oldukg¢a genislemis olmakla
birlikte bankacilik sektoriinde faaliyet yapisi, finansal {iriinler,
kredi veya menkul kiymet portfoyii ya da karlilik yoniinden &lgek
bazinda veya bir biitiin olarak yakinsama olup olmadigi ydniinden
calismalar oldukga kisithidir. Bankacilik literatiiriinde 6zellikle karlilik
performansinin sektor karlilik oranlarina yakinsayip yakinsamadigina
yonelik yurt disinda yapilan bazi calismalardan onemlileri asagida
belirtilmis ve ilgili caligmalara iliskin arastirma yontemleri, igerigi
ve sonuglarma yonelik kisaca bilgi verilmistir. Bankalarda karlilik
performanst ile ilgili yapilan ¢aligmalar incelendiginde; bu ¢alismalarin
biiyiik cogunlugunun bankalarda karlilik performansinin belirleyicileri
tizerine yogunlastigi, ancak az sayida ¢aligmanin karlilik yakimsamasi
tizerine yapilmis oldugu goriilmektedir.

Ulusal ve Uluslararast alanda bankacilikta yakinsama olgusunu
inceleyen bazi 6nemli ¢alismalar asagida belirtilmistir:

Bu alanda Porter’in (1979) endiistri i¢i kar degisimlerinin kiigiik
oldugu ve piyasa yapistyla iligkisiz oldugu varsayimi altinda yaptigi
ve “kar belirleme teorisi” olarak adlandirdigi endiistri yogunlagma
seviyesindeki degisimlerle endiistriler arasindaki ortalama karlilik
seviyelerini karsilastirmis oldugu ¢alisma ilk onemli ¢alisma olarak
kabul edilebilir. Porter, isletmelerin pazar payr esit olmadigindan,
caligmasinda liderler (biiyiik firmalar) ve takipgiler (kiiciik firmalar)
arasinda karlilik yakinsamasi veya kar yogunlagsmasini modellemis ve
iki grup arasindaki farkliliklart incelemistir.

Cubbin ve Geroski (1987) tarafindan yapilan calismada; Ingiltere’de
ayni sektorde faaliyet gosteren 217 biyiik firmadan olusan bir
orneklemde, firmalar arasinda kisa vadeli dinamik ve uzun vadeli denge
karlilik diizeylerinin ne dlgiide farklilik gosterdigi incelenmis, cogu
endiistride 6nemli 6l¢lide heterojenligin mevcut oldugu, firmalarin
6nemli bir kisminin karlihik seviyesinin en yakin rakiplerininkinden
onemli 6lgiide farkli oldugu belirlenmistir.

Sander ve Kleimeier’in ¢alismasinda (2004), 1993-2002 déneminde
10 Euro bdlgesi tilkesinde farkli kredi ve mevduat faiz orani igin
“para politikast” ve “fon maliyeti” asimetrik ve esik ayarlamasina
izin veren VAR ve esbiitiinlesme metodolojileri birlestirici bir
yaklagim ile modellenmis, Euro bélgesinde rekabet, bankacilik sektorii
piyasasi entegrasyonu, istikrarli bir para politikast rejimi ve biiylime
performansinin parasal aktarimin homojenlestirilmesinde &nemli
degiskenler oldugu, bununla birlikte, yasal ve kiiltiirel farkliliklarin tam
bir yakinsamay1 engelledigi sonucuna ulagilmigtir.

Fung (2006), ABD’de daha disiik karliliga sahip bankalarin
verimliligi yiliksek olan bankalara yakinsayrp yakisamadigni,
yakinsama varsa bunun ne kadar siirede ve ne sekilde gergeklestigini
arastirmistir. Bu ¢aligmadan elde edilen bulgular degerlendirildiginde;
baslangigta daha kiiciik olan bankalarin zaman i¢inde hizli biiyiiyerek,
baslangigta daha biiyiik olanlara yetisecegi seklindeki “mutlak
yakinsama” hipotezinin desteklenmedigi, bankalar arasindaki faktor
verimliligindeki farkliliklar nedeniyle “kosullu yakinsama” hipotezinin

gliclii bir sekilde desteklendigini agiklamaktadir.

Fernandez vd (2007), Avrupa’daki finansal biitiinlesmenin, piyasalar
ve aracilar arasindaki rekabeti etkiledigi goriisii ile farkli iilkeler
arasinda hem faiz oranlarinda hem de marjlarda yakimsama olmasi
gerektigine iligkin goriislerini 1993-2001 donemi igin bir esitsizlik
endeksi olan “Theil endeksi” ile analiz etmisler, farkl: {ilkeler arasinda
hem faiz oranlarinda hem de faiz marjlarinda diisiik derecede bir
yakinsamanin oldugunu ileri siirmiislerdir.

Dahl, Shrieves ve Spivey (2008) tarafindan 1994-2002 yillar1 arasinda
Almanya, Fransa, Isvigre, Danimarka, Ispanya, Italya ve Ingiltere
olmak iizere yedi Avrupa iilkesindeki bankalarin faaliyetlerinin, farkli
iilkelerdeki bankalarin {iriin karmas: ve finansal yapilarinda ortak
hedefleri paylasip paylasmadigi ve faiz oranlarmin ayni seviyede
olusup olusmadigini belirlemek i¢in zaman serisi analizi kullanilarak
incelenmis, farkli lilkelerdeki bankalarin ortak faaliyetlere sahip oldugu
hipotezi reddedilmis, biiyilik bankalarin aksine kiigiik bankalar arasinda
farkli portfoy segeneklerinin daha belirgin oldugu, finansal piyasa
entegrasyonundaki basar1 ne 6lgiide olursa olsun, banka aktif ve pasif
yapilarindaki iilkeler arasi farkliliklarin ortadan kaldirilamamis oldugu,
Avrupa’daki finansal piyasalarin entegrasyonunun, Avrupa bankalarina
tek tip bir faaliyet karisimini dayatmadigi yani bir yakinsamanin
olmadig1 sonucuna varilmistir.

Weill (2008), AB bankacilik sektorlerinde maliyet etkinliginin ve
verimliliginin yakinsamasi 1994-2005 yillar1 verileri ile analiz edilmis,
Avrupa iilkelerinde bankalarin maliyet verimliliginde bir yakinsama
oldugu, AB iilkeleri i¢in bankacilik verimliliginde genel bir iyilesme
goriildiigii, AB’de bankacilik entegrasyonunun son yillarda hizlandigina
iliskin bulgularin gii¢lii oldugu degerlendirilmistir.

Evans vd (2008), Avrupa Birligi bankacilik diizenlemelerinde
1980’1er ve 1990’1ar boyunca biiyiik degisiklikler gerceklestirildigini,
diizenlemelerin  serbestlestirildigi bu degisikliklerin  bankacilik
sektorleri ve iilke ekonomileri iizerinde derin etkileri oldugunu, bu
tiir deregiilasyon siireci sonunda Avrupa Birligi’ne iiye tilkelerin
bankacilik  sektorlerinin  birbirine yakinsayip yakisamadigini,
regresyon analizi yardimiyla arastirmiglar bu deregiilasyonlarin ve
bankacilik piyasalarinin uluslararasi rekabete agilmasinin, bankacilik
sektorlerinin bilango ve gelir tablolarinin yakinsamasina yol agtigini
ancak bu yakinsamanin banka aktif-pasif uygulamalarinda goriilmedigi
saptanmistir.

Mamatzakis vd (2008), Avrupa Birligi iiye devletinin bankacilik
sistemlerinde maliyet ve kar etkinligini incelemek i¢in 1998-2003
donemi verileri ve stokastik sinir yaklagimi kullanilarak tahmin edilmis,
yabanci bankalarin, kar verimliligi agisindan hem devlet hem de yerli
0zel sermayeli bankalardan daha iyi performans gosterdigi, maliyet
etkinligi durumunda B - ve ¢ - yakinsama kriterlerine gore yeni tiye
devletler arasinda maliyet etkinliginde bir miktar yakinsama oldugu,
ancak kar etkinligi agisindan herhangi bir yakinsama saglanamadigi
acgiklanmigtir.

Matthews ve Zhang (2010) tarafindan Cin’de 2007’ye kadar olan
on yillik dénem i¢in kamu ve 6zel ticari bankalarin verimlilik artist,
girdi/¢ikt1 modeli ile karsilagtirmali olarak incelenmis, maliyet diisiirme
yoluyla verimlilik kazanimlar: elde edildigi, bankacilik piyasasimnin
acgilmasinin, banka verimlilik artisinda fark edilebilir bir iyilesmeye yol
agmadigl saptanmistir.

Casu ve Girardone (2010), ¢alismalarinda 1997-2003 déneminde
AB-15 Dbankacilik sektorlerinde, finansal hizmetlerde Avrupa
entegrasyonundan elde edilen kazanimlarin hesaplanmasinda, farkli
iilkelerdeki bankalarm sinir Gtesi kisitlamalarin kaldirilmasiyla esit
hale gelecekleri varsayimi altinda, etkinlik ve verimlilik durumu,
veri zarflama modeli ile analiz edilmis, bankacilik piyasalarmnin
entegrasyonunda yoniinii ve hizini degerlendirmek i¢in, f-yakinsama ve
0-yakimsama kavramlarina dinamik panel veri modelleri uygulanarak,
etkinlik ve verimlilik seviyelerinin AB ortalamasina yakinsadigi,
bununla birlikte, en iyi uygulamaya yonelik verimlilik seviyelerinde
genel bir iyilesme olduguna iligkin bir bulgu olmadigi belirlenmistir.

Goddard vd. (2013) Avrupa Birligi {iyesi sekiz iilkede faaliyet
gosteren 1992 ile 2007 yillar1 verileri ile dinamik bir panel modeli
kullanarak, banka karliliginin belirleyicilerini ve yakinsamasini
incelemigler, ortalama karliligin diisiik sermayeli bankalarda yiiksek,
biiyiik sermayeli bankalar i¢in diigiikk oldugunu, banka karliligmin bir
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yildan digerine 6nemli 6lglide kalict oldugunu, bankalararasi rekabetin
yogunlagmasinin fazla kar1 emdigini, yliksek kredi-varlik oranina sahip
bankalarin daha iyi karlilik performansi gosterdigini, yiiksek diizeyde
sermaye tutmanin firsat maliyetinin hissedar getirilerini diislirme
egiliminde oldugundan sermaye orani ile karlilik arasindaki negatif
iliski oldugunu belirlemislerdir.

Bahadir ve Valev (2015) tarafindan genis bir iilke Orneklemi
kullanilarak GSYH’ya gore kredi seviyeleri, finansal kurumlarin
etkinligi ve bazi makroekonomik veriler dikkate alinarak iilkeler
arasinda zaman i¢inde finansal gelismeye yonelik yakinsama olup
olmadigi incelenmis, diisiik gelir seviyesinde {ilkeler arasinda
yakinsama goriildiigiinii, tilkeler orta diizey finansal gelisme seviyesine
ulastiginda yakinsamanin azaldigini, yiiksek finansal gelismislik
diizeyinde ise yakinsamanin olmadig1 veya ihmal edilebilir seviyede
oldugu belirlenmistir.

Muntean, R. (2015) tarafindan Romanya’da 2007-2013 déneminde
ekonometrik yakinsama modellerinden elde edilen sonuglarla kredi
varyasyonlarinin sektorel gelismelere ve ekonomik biiylimeye baglh
oldugu, kredi yakinsamasmin makroekonomik politika yapicilart igin
o6nemli oldugu ve makro ihtiyati diizenlemelere olanak tanidig1 negatif
bir ekonomik ortamin banka kredilerini yavaslattigi, kredi yakisamasini
artirdigl, ekonomik biiylimenin kredi hacmini hizlandirdigi, ayni
zamanda diisiik kredi yakinsamasina yol agtig1, banka kredilerinin hem
iyi hem de kotli zamanlarda, dongiisel olarak, ekonomik biiylimeye
dogrudan duyarli oldugu vurgulanmistir.

Caprau ve Thnatov (2015) tarafindan 15 Avrupa Birligi iiyesi iilkede
banka karliliginin belirleyicileri incelenmis, maliyet-gelir orani, kredi
riski ve piyasa konsantrasyonunun tiim karlilik Olgiitleri {izerinde
olumsuz, banka likiditesi ve banka biiyiikliigiiniin olumlu etkisi oldugu,
makroekonomik degiskenlerin etkisinin ise pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli oldugu gorilmistiir.

Olson ve Zoubi (2017) Orta Dogu, Afrika ve Giineydogu Asya
bolgesindeki Islami ve ticari bankalar arasinda karhilik performansinda
bir yakinsama olup olmadigini incelemis, islami bankalarin yakinsama
hizinin daha yavag olmasina ragmen, Giineydogu Asya’da kriz sonrast
donemde tiim bankalarin benzer karlilik seviyelerine yakinsadigini
ancak islami ve geleneksel bankacilik sistemlerinin risk agisindan degil,
karlilik agisindan yakinsadigini belirlemislerdir.

Carvallo ve Kasman (2017); tarafindan 1999-2013 doéneminde
19 Latin Amerika ve Karayip iilkesindeki genis bir banka grubu i¢in
maliyet ve karlilik etkinliginin belirleyicileri ve bu yonde aralarinda
bir yakinsama olup olmadigi incelenmis, karliligin makroekonomik
degiskenlerden daha fazla etkilendigi, maliyetler ile banka biiyiikligi
arasinda negatif, risklilik ve likidite yapist ile pozitif iliski belirlenmis,
bankalararasinda karlilik performansina yonelik yakinsama olup
olmadigina iligkin yeterli veri elde edilememistir.

Karakaya ve Atukalp (2018) tarafindan yapilan ¢alismada; Tiirk
bankacilik sisteminde banka gruplar1 bazinda yani, kalkinma ve yatirim
bankalari, katilim bankalari ve mevduat bankalarimin 2006-2017
donemi aylik reel net donem kart verilerini esas alarak banka gruplari
arasinda; karliliklarinda yakimsama olup olmadig: ve yapisal kirilmanin
olup olmadig1 varsayan iki farkli birim kok testi ile analiz edilmis,
Tirkiye’de kalkinma ve yatirnm bankalarimin karliligmm mevduat
bankalar1 karina yakmsadigmi ancak katilim bankalarmin karinin
mevduat bankalar1 karina yakinsamadigini belirlemislerdir.

Johnes, Ongena, Papas, Tsionas ve Izzeldin (2018), Islami ve
geleneksel bankalarin etkinligini 23 iilkeden islami ve geleneksel
bankalardan olusan bir paneli parametrik (stokastik smir modeli) ve
parametrik olmayan (siniflandirma agaci) yontemlerini kullanarak hem
duragan durum verimliligini hem de yakinsama hizin1 belirlemisler,
sonugta iki bankacilik modeli arasinda degisen derecelerde uyum
oldugunu, bu uyumun {ilkenin finansal derinligi, seffafligi, ekonomik
istikrar1 ve bankacilik yogunlugu ile pozitif iliskili oldugunu
gostermislerdir.

Chen vd (2019), Luenberger iiretkenlik gostergesi (profit metafrontier
Luenberger productivity indicator) modeli ile, 2010-2014 yillari
arasindaki verilerle 31 Tayvan ve 50 Cin bankasi {izerine bir ¢aligma
yliriitmiisler; Cin bankalarinin karlilikta Tayvan bankalarindan daha
iyi performans gosterdigini, bununla birlikte Tayvan bankalari ile Cin
bankalar1 arasinda kismi bir yakinsama oldugu goriisiine varmiglardir.

Thota ve Subrahmanyam (2020), Hindistan’da ticari bankalarin
sahiplik kategorisine bakilmaksizin, karliliklarinin beklenen diizeyine
ulasip ulagmadiginin anlagilabilmesi amaciyla 1992-2018 donemi
verileri yakinsama (beta ve sigma) hipotezi yani donemin basinda diisiik
verimlilik diizeyine sahip bankalarin, farkli miilkiyet kategorilerinde
(kamu, 6zel ve yabanci) yiiksek verimlilige sahip bankalardan daha
hizli biiyiiyiip biiyiimedigi test edilmis, verimlilik yakinsama hizinin
kamu bankalarinda daha yiiksek oldugu, kamu banklarini yabanci ve
6zel bankalarin izledigi belirlenmistir.

Issa, Girardone ve Snaith (2020), Orta Dogu ve Kuzey Afrika’daki
(MENA) banka rekabetinin yakinsamasini ve banka pazar giicliniin
biiytime {izerindeki etkisini 2005-2014 yillar1 arasinda 16 iilkeden
bir &rneklem kullanarak ve bolge ici tilke farkliliklarini gidermek
icin petrol ihracati rakamlarina dayali makro boélgeler olusturarak
incelemis ve incelenen donemde bankacilik rekabetinin arttigini,
MENA’da bankacilik rekabetinde yakinsama oldugunu, bankalarin
piyasa giictinin MENA’da ve tiim makro bolgelerde ekonomik biiyiime
iizerinde olumlu ve 6nemli bir etkisinin goriildiigiini belirlemislerdir.

Ugur ve Bing6l (2021) tarafindan Tiirkiye ile G7 iilkeleri arasinda
finansal yakinsamanin olup olmadigina yonelik Finansal Gelisme
Endeksine iliskin 1980-2017 yili verileri ve Christopeles ve Leon
Ledesma (2011) Birim Kok Testi kullanilarak bir analiz gergeklestirilmis,
Tiirkiye Finansal Gelisme Endeksi ile Almanya, ABD, Kanada, italya,
Japonya ve G7 Finansal Gelisme Endeksi arasinda finansal yakinsama
oldugu, ancak Ingiltere ve Fransa ile yakinsama olmadigina iliskin
bulgular elde edilmistir.

Lamers, Present ve Vennet (2022) tarafindan Euro Bodlgesi
bankalarinin kriz sonrasi donemde toparlanip toparlanamayacagi
veya bazi bankalarin karlilik performansinin diisiik olup olmadigini
belirlemek amaciyla, 2009-2020 déneminde Euro Bdlgesi bankalart
icin karlilik yakinsamasini 3 ve ¢ yakinsama teorileri kapsaminda
arastirilmis, zayif ve giiclii bankalarin yavas yavas veya diisiik diizeyde
yakinsadigy, orta 6lgekli bankalarin ‘ise bilyiik bir yakinsama’ gosterdigi
belirlenmistir.

IV. VERI SETi ve MODEL

Bu calisma 2003:Q1-2021:Q4 donemi Tiirk Bankacilik Sisteminde
faaliyet gosteren on bes (Akbank T.A.S., Alternatifbank A.S.,
Anadolubank A.S., Citibank A.S., Denizbank A.S., Tiirkiye Garanti
Bankasit A.S., ING Bank A.S., QNB Finansbank A.S., Tiirkiye Halk
Bankas1 A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Tiirkiye Ekonomi Bankas1 A.S.,
Turkish Bank A.S., Tirkiye Vakiflar Bankas1 T. A. O., Yap1 ve Kredi
Bankasi A.S. ve T.C. Ziraat Bankasit A.S.) bankay1 kapsamaktadir.
Sektorde yer alan bankalara iligskin finansal veriler ticer aylik
donemler halinde Tiirkiye Bankalar Birligi ve Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu resmi internet sitesinden elde edilmistir (TBB
2022, BDDK 2022).

Calismada 2003:Q1-2021:Q4 donemi icin bankalarin &zsermaye
karliliklarinin (ROE) sektor ortalamalarina yakinsayip yakinsamadigi

aragtirllmistir.  Bankalar Ozelinde O6zsermaye karlihigi asagidaki
TABLO 4 | Analizlerde Kullanilan Degisken ve Tanimi
Kod Degisken Agiklama Dénem

ROE  OzkaynakKarlhgi  NetKér/ Ozkaynak Toplami 2003:01-2021:04

tablodaki gibi hesaplanmistir

Bankacilikta karlilik yakinsamasi, stokastik yakinsama hipotezinin
smanacagi dogrusal olmayan birim kok testleri, stokastik sinir analizi
gibi bir parametrik sinir tahmini veya veri zarflama analizi gibi
parametrik olmayan yontemler kullanilarak dlciilebilmektedir.

Calismada secilmis on bes bankanin 2003-2021 yillarin1 kapsayan
¢eyrek donemlik verileri kullanilarak yakinsama hipotezi dogrusal
olmayan birim kok testleri ile analiz edilmektedir. Bu yaklasim
bankacilik baglaminda en uygun analiz yontemi olarak kabul
edilmektedir. Caligmada Stokastik yakinsama hipotezi sinanacagi i¢in
bankalarin karliliklart sektoriin karlilik ortalamalarina boliiniip dogal
logaritmasi alinarak yeni bir degisken elde edilmistir. Elde edilen
yeni seriye, Kapetanios vd. (2003) ve Sollis (2009) birim kok testleri
uygulanmigtir.
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EKONOMETRIK METODOLOJi

Calismanin bu kisminda Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
piyasa pay1 en yiiksek 15 bankanin karliliklarmimn sektor ortalamasi
ile yakinsayip yakinsamadigini belirlemek amaciyla faydalanilacak
stokastik yakinsama yonteminden bahsedilecektir.

YAKINSAMA MODELININ SECiMi

Yakinsama analizi, ilk yillarda biiylime iktisadi alaninda kullanilmig
olsa da zaman iginde pek ¢ok farkli disiplin ve alanda kullanilmaya
baglanmistir. Yakinsamanin olup olmadigini incelemek icin gelistirilen
ve uzun yillar boyunca kullanilan  ve ¢ yakinsama yontemleri pek ¢ok
yonden elestirilmektedir. Buna gore, bu yontemler zaman serilerinin
dinamik davraniglarin1 géz ardi etmekte ve inceledigi birimlerin tiimii
i¢in bir yakinsamanin gergeklesip gerceklesmedigini analiz etmektedir.
Bununla beraber, veriler dinamik bir davranis sergilemekte oldugundan
orneklemdeki bazi birimler i¢in yakinsama séz konusu olabilecekken
baz1 birimler i¢in yakinsama gerceklesmeyebilir. Bu nedenle,  ve ¢
yakinsama yontemlerine alternatif olarak gelistirilen ve Carlino ve
Mills (1993) tarafindan ortaya atilan stokastik yakinsama analizi son
donemde ampirik analizlerde sik¢a kullanilmaktadir.

Stokastik yakinsama analizine gore birimler arasindaki karlilik
farkliligi zaman iginde duragan bir siire¢ izleyebilir. Diger bir
ifadeyle, bu analize gore eger yakinsama varsa birimler arasindaki
karlilik farkina verilen soklar gecici olacaktir. Bu ¢ergevede, stokastik
yakisama analizinde olusturulan Esitlik (1) duraganlik testlerine tabi
tutulmaktadir. Burada In dogal logaritmay1, y;  Orneklemdeki i’inci
yatay kesit birimi i¢in t ddnemindeki karlilig1 ve y, ise t donemindeki
ortalama karlhilig1 ifade etmektedir.

X, :ln[y“j (1
Y

Eger X, serisi duragan bulunursa, yakinsamanin var oldugu sonucuna
ulasilacaktir.

B. DOGRUSAL OLMAYAN BiRiM KOK TESTLERI

1. Kapetanios, Shin ve Snell (2003) Testi

Kapetanios, Shin ve Snell (2003) tarafindan literatiire kazandirilan
KSS birim kok testi, geleneksel ADF birim kok testinin dogrusal
olmayan formunu ifade etmektedir. Geleneksel birim kok testlerinde
birim kok probleminin dniine gegmek i¢in seriye uygulanan fark alma
islemi veri kaybima neden olmaktadir. KSS birim kok testinde seriye
iligkin fark alma gibi durumlarin 6niine gegilerek bilgi kayb1 problemi
ortadan kaldirilmistir. KSS birim kok testinde, bir zaman serisinin
birim kok siireci izlemesine karsilik dogrusal olmayan, duragan issel
yumusak gegisli otoregresif siire¢ (ESTAR) izledigi varsayilmaktadir
(Hepsag ve Akgali, 2015, s. 78). KSS testinde temel hipotez olan sifir
hipotezi, serinin birim kdke sahip oldugunu ifade etmekte, alternatif
hipotez ise dogrusal olmayan duragan ESTAR siirecini ifade etmektedir.
Tek degiskenli iissel yumusak gecisli birinci derece otoregresif siire¢
(ESTAR) esitlik (2)’deki gibi tanimlanmaktadir (Kapetanios vd., 2003,
s. 361-363).

ye =By +yyt_1®(9;yt_d)+st, t=1,..T, )

Burada, B ile y bilinmeyen parametreleri temsil ederken, yt sifir
ortalamal1 stokastik siireci temsil etmektedir. KSS birim kok testinde
issel yumusak gegisli otoregresif (ESTAR) modeli uygun parametreler
kullanilarak asagidaki gibi formiile edilebilir.

2
Ve =By, 7y, |:1 —exp (—6’ (yt—l - c))} +& (3)

Esitlik (3)’te, 0 gecis parametresi olarak tanimlanmakta ve 6 pozitif
isaretli olup ortalamaya donme hizini gostermektedir. Esitlik (3),
¢=B-1 doniisiimii uygulanarak yeniden formiile edildiginde asagidaki
test regresyonu elde edilmektedir.

Ay, =gy +yya|l-exp(-0%) |+e @

Yazarlar Esitlik (4)’e ¢=0 kisit1 getirerek asagidaki nihai test
regresyonunu onermislerdir.

2
Ay, = YY1 |:1—exp(—6'yt_1):|+8t (5)

Esitlik (3)’te birim kokiin varliginin sinanmasi igin sifir hipotezi
H,:6=0 ve alternatif hipotez H,: 6<0 seklinde olusturulmustur.

2. Sollis (2009) Testi

Kapetanios, Shin ve Snell (2003) KSS birim kok testi her noktada
ortalamaya dénmenin simetrik oldugu varsayimima dayanmaktadir. Bu
varsayimin sonucu olarak negatif ve pozitif sapmalarm ayni etkiye sahip
oldugu sdylenebilir. Sollis (2009) bu varsayimi esneterek, simetrik veya
asimetrik dogrusal olmayan diizeltmelere izin veren birim kok testini
literatiire kazandirmigtir. Bu testte, ortalamaya donme hizi sokun
boyutuna v isaretine gore farklilik gosterecektir (Giiris, 2020, s. 129).
Sollis (2009) tarafindan gelistirilen asimetrik etkili Gistel fonksiyonlu
yumusak gegisli otoregresif (AESTAR) modeline dayanan test igin
kullanilacak model asagidaki esitlikteki gibidir (Sollis, 2009, s. 119):

Ay, =G, (71 Y IS (VoY )P (=S, (V2P } Yy +8, (6)

Bu denklemde,
G,(v,,v,.)=1—exp(-y, (’Ytz—l))! 7,20 (7)
S,(12>v, ) = [1+exp(=y,7, ), 7,20 ®

olarak ifade edilebilir. Esitlikte hata terimi sifir ortalama ve sabit
varyansa sahiptir. Kapetanios, Shin ve Snell (2003) testinde oldugu gibi
Sollis (2009) testinde Taylor agilim1 kullanilarak tahmin edilecek model
Esitlik (9)’daki gibi olacaktir (Sollis, 2009, s. 121).

Ay, = a(p; =PV Y2V + 01y + 1, ©

Esitlikte yer alan p; ve p;, p, ve p, nin dogrusal fonksiyonudur.
Burada 0=1/4, olacaktir. Birim kok smamasinda kullanilacak olan
modelin son hali asagidaki gibi formiile edilebilir.

_ 3 4
Ayz - (I)lyz—l + ¢2yt—1 + N, (10)
Burada &, =p,y, ve ¢, =a(p, —p)y,y, dir. Otokorelasyon
probleminden kurtulmak icin modele eklenecek diizeltmeler sonrasi
model asagidaki gibi olacaktir.

k
3 4
Ay, =0y + o0 + zkiAyz—i M,
i=1
Testin temel hipotezi duragan olmamay1 sinamakta ve agagidaki gibi
ifade edilmektedir.

H;:¢,=0¢,=0, (12)

Sollis testinde temel hipotez alternatif hipoteze karsi sinanmaktadir.
Hesaplamalar sonucunda elde edilen F test istatistigi Sollis (2009)
tablo kritik degerlerinden kii¢iik olmasi durumunda birim kokiin
varligini ifade eden temel hipotez reddedilememektedir. Diger taraftan
F test istatistigi tablo kritik degerlerinden biiyiikse temel hipotez
reddedilmekte ve seri i¢in simetrik veya asimetrik ESTAR duraganlik
hipotezinin gecerli oldugunu sdylemek miimkiindiir.

amn

VI. AMPIRIK BULGULAR

Yakinsama  hipotezinin  sinanmasinda  birim  kdk  testleri
kullanilmaktadir ve birim kok testi sonucunda, birim kok temel
hipotezinin reddedilmesi yakinsamayi1 ortaya koyarken, temel
hipotezin reddedilememesi iraksamayi ortaya koymaktadir. Daha basit
bir anlatimla birim kok sinamast sonucunda serilerin duragan oldugu
tespit edilirse; duragan seriler uzun dénemde ortalamalarina ya da
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Glizel A.

TABLO 5 | Dogrusallik Testi Sonuglari

Harvey ve Leybourne (2007)

Ha(;\:’eoygd. Test istatistikleri

Bankalar Test istatistigi 1% 5% 10%
Akbank 136,08* 173,97 172,79 172,13
Alternatifbank 24,51% 431 42,79 42,6
Anadolubank 30,59*% 46,86 46,67 46,57
Citibank 35,9* 27,25 26,68 2637
Denizbank 13,03* 19,41 19,25 19,16
Garanti Bankasi 80,35% 10,5 109,38 108,75
ING Bank 9,38* 13 11,05 n

QNB Finansbank 58,82*% 58,39 57,68 57,29
T. Halk Bankas 17,05% 72,48 67,5 64,85
T.1s Bankasi 117,43* 257,67 255,28 253,94
T.Ekonomi Bankasi 12,4% 34,45 34,09 33,89
Turkishbank 8,46%* 8,82 8,76 8,72
Vakifbank 99,95% 90,93 89,84 89,24
Yapi Kredi Bankasi 68* 67,77 67,36 67,14
T.(Ziraat Bankas 81,89% 133,49 131,62 130,58

Not: Harvey vd. (2008) testi iin kritik degerler %1, %5 ve %10 icin sirasiyla 9.21, 5.9 ve 4.60'tir. Harvey ve
Leybourne (2007) testi iin kritik degerler icin sirasiyla 13.27, 9.48 ve 7.77 olarak hesaplanmigtir. * ***** sirasiyla
%1, %5 ve %10 istatistiksel anlamlilik diizeyinde dogrusallik temel hipotezinin reddedildigini gostermektedir.

trendlerine geri donerken, duragan olmayan seriler soklardan kalici
olarak etkilenmekte ve yakinsamadan sapabilmektedirler. Ampirik
calismalarda iktisadi zaman serilerinin ekonometrik analizine gegmeden
once serilerin dogrusal dis1 davranis sergileyip sergilemediginin
belirlenmesi gerekmektedir. Zira dogrusallik testlerinin sonuglarina
gore serilerin birim kdk testi, esbiitiinlesme testi ve nedensellik
testi yapilacaktir. Son donemde yapilan ¢aligmalar bir zaman serisi
degiskeninin yapisal kirilmalardan ve dogrusal olmamadan etkilendigini
ortaya koymaktadir. Calismada bahsedilen bu temel noktadan hareketle
oncelikle serilerin dogrusal olup olmadiklar1 Harvey, Leybourne ve
Xiao (2008) ve Harvey ve Leybourne (2007) dogrusallik testleri ile
arastirilmig ve ilgili testlerin sonuglar1 Tablo 5°de raporlanmistir.
Tabloda yer alan Harvey vd. (2008) ve Harvey ve Leybourne
(2007) testi sonuglarina gore, biitlin banka serileri i¢cin hesaplanan
test istatistiklerinin her iki testte de kritik degerlerden biiyiik oldugu

TABLO 6 | Kapetanios vd. (2003) ve Sollis (2009) Birim Kok
Testi Sonuclari

Kapetanios vd. (2003)* Solis (2009)°

Bankalar Test istatistigi Karar Sonug Testistatistigi  Karar Sonug

Akbank -6,809 (12)* 1(0) Yakinsama Var 141,573 (10)*  1(0) Yakinsama Var
Alternatifbank -5,324 (12)* 1(0) Yakinsama Var 6,975 (10)* 1(0) Yakinsama Var
Anadolubank -0,399(12) I(1)  Yakinsama Yok 0,452 (10) I(1)  Yakinsama Yok
Citibank -2,224 (12)** 100  Yakinsama Var 9,247 (10)* 100 YakinsamaVar
Denizbank -4,996 (10)* 1(0) Yakinsama Var 13,522(100*  1(0)  Yakinsama Var
Garanti -1,572(12)* 1(0) Yakinsama Var 77,231 (10)* 1(0) Yakinsama Var
ING Bank -2,112 (12)*** 1(0) Yakinsama Var 4,827 (10)** 1(0) Yakinsama Var
QnbFinans -3,708 (12)* 1(0) Yakinsama Var 18,090 (10*  1(0) Yakinsama Var
THalkbank -4,696 (12)* I(00  YakinsamaVar | 12,568(10)*  1(0)  Yakinsama Var
Ts Bankas! -15,904 (10)* 1(0) YakinsamaVar | 125,308 (10)*  1(0) Yakinsama Var
TEB -6,149 (12)* 1(0) Yakinsama Var 18,637 (10)* 1(0) Yakinsama Var
Turkishbank -1,058 (12) I(1) Yakinsama Yok 2,057 (10) 1(1) Yakinsama Yok
Vakifbank 9,584 (12)* I(00  YakinsamaVar | 109,638(10)*  1(0)  Yakinsama Var
Yapi Kredi -2,114 (8)*** 1(0) Yakinsama Var 4,001 (10)* 1(1) Yakinsama Var
Ziraat Bank -6,505 (12)* 1(0) Yakinsama Var 65,027 (10)* 1(0) Yakinsama Var

Agiklamalar: 2, ham veri (Case |-Raw Data) secilmistir. Kritik degerler Kapetanios vdnin (2003) calismalarindan elde
edilmitir. Kritik degerler -2,82(%1), -2,22(%5) ve -1,92(%10)'dir. ®, ham veri (FAE) secilmistir. Kritik degerler
Sollis (2009) calismasindaki Tablo 1'den elde edilmistir. Kritik degerler 6,781(%1), 4,464(%5) ve 3,577(%10) dir.
Hesaplanan test istatistikleri hem Kapetanios vd. (2003) hem de Sollis (2009) calismalarindaki yer alan kritik
degerler ile kiyaslanmugtir. *,** ve *** sirasiyla %71, %5 ve %10 istatistiksel anlamlilik seviyeleri icin birim kdk
temel hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir.

saptanmistir. Elde edilen bu sonuca gore test istatistigi kritik degerden
biiyiik oldugu igin sifir hipotezi reddedilmekte ve serilerin dogrusal
dis1 davranig sergiledigi sonucuna ulagilmaktadir. Dogrusallik testleri
sonucunda degiskenlerin dogrusal olmama durumu belirlendigi igin
calismanin ilerleyen agamalarinda dogrusal disilig1 dikkate alacak birim
kok testleri kullanilacaktir.

Calismada yakinsama hipotezinin sinanmasinda farkli birim kok
testlerinden faydalanilmistir. Dogrusal olmadigi belirlenen her bir
bankanin ROE serilerinin duraganlik diizeyleri Kapetanios, Shin ve
Snell (2003) testi ve Sollis (2009) dogrusal olmayan birim kok testleri
ile sinanmistir. Kapetanios vd. (2003) KSS ve Sollis (2009) dogrusal
olmayan birim kok test sonuglar1 Tablo 6’da yer almaktadir.

Gerek Kapetanios vd. (2003) testi gerekse Sollis (2009) testi igin
hesaplanan test istatistiklerinin tablo kritik degerlerinden biiyiik olmas1
durumunda temel hipotez reddedilecek ve ilgili banka serisinin duragan
oldugunu sdylemek miimkiin olacaktir.

Yukaridaki tabloda raporlanan Kapetanios vd. (2003) ve Sollis (2009)
birim kok testi sonuglari benzerlik géstermekte olup, analiz kapsamina
alman Tirk bankacilik sisteminde faaliyet gosteren piyasa payi en
yiiksek 15 ticari bankadan Anadolubank ve Turkishbank bankalari
hari¢ banka karlhiliklarinin (ROE) yakinsadigini isaret etmektedir.
Calismada uygulanan dogrusal olmayan birim kok testlerinin sonuglari
birbirleriyle tutarli ¢ikmis oldugundan ROE karlilik serisinin duragan
oldugu dolayisiyla da yakinsamanin gergeklestigini  sdylemek
miimkiindiir. Birim kok testi sonuglarina dayanarak kar yakinsamasinin
tespit edildigi bankalar arasinda yogun bir rekabetin varligindan séz
edilebilir.

SONUC

Bu ¢aligmada Tiirk bankacilik sisteminde faaliyet gdsteren on bes
bankanin 2003:Q1-2021:Q4 donemi igin ¢eyrek frekansli verileri
kullanilarak, bu bankalarin Tirk bankacilik sektoriine karlilik
yoniinden yakinsamasinin olup olmadigt arastirilmistir. Bankalarin
karlihk yapisinda yakinsamanin olmasi, sektérde maliyet ve
fiyatlamada etkinligin bir gostergesi olarak kabul edilebileceginden bu
konu bankacilik sektoriiniin yapisini ve sektordeki gelisimi anlamak
acisindan 6nemlidir. Bu amag¢ dogrultusunda bankalarin &zsermaye
karliliklarinin - sektor ortalamalarina yakimsayip yakinsamadiginin
smanmasinda “stokastik yakinsama yontemi” kullanilmstir.

Ekonometrik analizlerde ilk olarak bankalarin ROE serisinin
dogrusal digt davranis sergileyip sergilemedigi Harvey, Leybourne ve
Xiao (2008) ve Harvey ve Leybourne (2007) dogrusallik testleri ile
smanmistir. Harvey vd. (2008) ve Harvey ve Leybourne (2007) testi
sonuglarina gore bankalarin ROE serisinin dogrusal disi davranig
sergiledigi sonucu tespit edilmistir. Dogrusallik testleri sonucunda
bankalarin ROE serisinin dogrusal olmama durumu belirlendigi icin
Stokastik yakinsama hipotezinin sinanmasinda dogrusal olmayan
birim kok testlerinden Kapetanios vd. (2003) ve Sollis (2009) birim
kok testleri kullanilmigtir. Birim kok testi sinamasi sonucunda, birim
kok sifir hipotezinin reddedilmesi yakinsamay1 ortaya koyarken, sifir
hipotezinin reddedilememesi iraksamay1 ortaya koymaktadir.

Birim kok testleri sonucunda duragan oldugu tespit edilen bankalar
icin yakinsamanin var oldugunu ve bankalar arasinda rekabetin oldugunu
sOylemek miimkiindiir. Kapetanios vd. (2003) ve Sollis (2009) birim
kok testi sonuglart tutarli ¢ikmis olup, Anadolubank ve Turkishbank
icin 1raksama diger bankalar i¢in ise yakinsama oldugu sonucu tespit
edilmistir. Elde edilen bu bulgular dogrultusunda bankalarin secilen
donem ve karlilik bazinda yakinsadigi ve bankalar arasinda rekabetin
oldugu sonucuna ulastimistir.

Genel olarak, 2000’li yillardan sonra, mali yapist zayif
bankalarin fon biinyesine alinmasi, sistemdeki bankalarin yeniden
sermayelendirilmesi, Basel diizenlemeleri ile bankalarin benzer sermaye
ve likidite kurallarina tabi olmasi, finansal yapilarinin giiglendirilmesi,
bankacilik sektoriinde yabanci paymin artmasina bagl olarak yabanct
bankalarla rekabetin giiglenmesi, bankalarin faaliyetlerinde benzer iiriin
ve stratejileri takip etmeleri karliliktaki bu hizli yakinsamanin nedeni
olarak degerlendirilmektedir.

Bankalarin gerek Basel diizenlemeleri ve gerekse bankacilik
diizenleme ve denetleme otoriteleri tarafindan konulan ve siki bir
sekilde uygulanan sermaye veya likidite zorunluluklart gibi mali yapiya
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iliskin kapsamli diizenleme ve etkin denetim siireci, iiriin yapisindaki
benzerlikler, faiz oranlarinda 6nemli farkliliklarin olmamasi nedeniyle
uygun maliyet yapisi da bankacilik sisteminde karlilik yakinsamasinin
saglanmasinda diger onemli etkenler olmustur. Nitekim, Basel 3
diizenlemeleri de bankalarin daha yiiksek sermaye tamponlarina
sahip olmalarini, daha fazla likit varlik bulundurmalarini ve mevduat
tabanini genisletmelerini zorunlu tutmakta veya tesvik etmektedir. Bu
durum bankalarin benzer stratejiler belirlemelerine neden oldugundan
karliliklar1 arasindaki yakinsamay1 da desteklemistir.

Analiz sonucu elde edilen bulgularin olduk¢a agik ve literatiir
boliimiinde belirtilen uluslararast ¢alismalarla da biiyiik Olciide
tutarlt oldugu goriilmektedir. Kiigiik veya orta 6lgekli iki banka harig¢
inceleme kapsamina alinan bankalarin tamaminin sektér ¢capinda ortak
bir karlilik gelisimi gosterdigi belirlenmistir. Bu arastirma, aslinda
bankacilik sektorii ve sektoriin piyasa dinamiklerinin anlasilmasina
yonelik  benzersiz bir teknik calisma olup, sektdrde piyasa yapisi
ve dinamiklerinin homojen oldugu, bankalarmn uzun vadede karlilik
performansinin benzer oldugu sonucunu da vermektedir. Bunun yan1
sira ¢aligmanin literatiirde mevcut ¢alismalar ile kiyaslandiginda hem
veri setinin giincel olmasi hem de giincel ekonometrik tekniklerin
kullanilmasi yoniiyle de literatiire katki saglayacagi diistiniilmektedir.

Tirkiye’de  bankalarm  karlilik  performansinin  yakinsayip
yakinsamadigina yonelik yapilan bu analizin gelecekte, banka
faaliyetlerinin, finansal {riinlerin, kredi veya menkul kiymetler
portfdy yapilarmin, finansal hedeflerinin yakinsayip yakinsamadigi
yoniinden yapilacak ¢alismalar i¢in de dncii ve destekleyici olabilecegi
goriisiindeyiz. Bu ¢alisma gelecekte banka olgekleri bazinda (kiiglik
ve orta Olgekli bankalarin biiyiik bankalar ile karsilastirmali olarak)
yapilabilecegi gibi ayni grup bankalar veya Avrupa Birligi ilkeleri
ile entegrasyon siirecinin anlasilabilmesi acisindan Avrupa Birligi
bankalari ile karsilastirmali olarak da yapilabilir.

Ancak, bu tiir yakinsama analizleri ile ulusal ve uluslararasi diizeyde
tlim bankalarin aktif ve pasif yapilarimim ayni olmasinim amaglanmadigi
da ozellikle belirtilmelidir. Yakinsama analizleri, ulusal ve uluslararasi
bankacilik yapilarmin anlasilabilmesi, ortak politikalar ve stratejiler
olusturulabilmesi, yasal diizenlemelerin, bankalarin  ortaklik
yapilarinin, mevduat ve kredi faiz oranlarinin, mevduat ve kredi portfoy
yapilarinin, subelesme faaliyetlerinin, bankalarin teknolojik altyapilari
ile dagitim kanallarmin g¢esitliliginin, iiriin yapilari ile fiyatlama
davranislarinin, sermayelendirme ve yeniden yapilanma programlarimin
vb farkli dlgekteki bankalar iizerine etkisinin ne yonde olabileceginin
anlagilmasi, etkin bir diizenleyici ve denetleyici mekanizmalarin
kurulmasi ve uygulanabilmesi, farkl: {ilke finansal piyasalarinin birbiri
ile entegrasyonunun desteklenmesi ve finansal istikrarin saglanmasi ve
stirdiiriilebilmesi yoniinden yararl olacaktir.
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