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OZET

Bu ¢alisma, Islami finans kurumlar: olarak da bilinen katilim bankalarinin
Tiirkiye'deki performansint degerlendirmektedir. Makalede, ortaklik esasina gére
faaliyet gisteren ve faiz geliri yerine reel ekonomik faaliyetlerden gelir elde
etmeyi  hedefleyen  katilim  bankalarimin  faaliyetleri  ve  potansiyeli
degerlendirilmektedir. Calisma, BDDK, TKBB ve IFSB kurumlarindan alinan
verileri analiz etmekte ve katilum bankalarinin performansini degerlendirmek icin
finansal analiz yapmaktadir. Calismada, katilim bankalarimin  bankacilik
sektoriindeki payr artarken, reel ekonomik faaliyetleri desteklemeyi amaglayan
ortaklik  finansmant  uygulamalarmmin  yeterince kullanimadigi  sonucuna
vardmistir.  Calismada, katiim bankalarimin  potansiyellerini  tam olarak
ger¢eklestirebilmeleri icin ayri bir yasal yapiya ihtiya¢ duyduklar: savunulmakta
ve verimliliklerinin saglanmast igin yapisal reformlar onerilmektedir. Ayrica,
katilim bankalarinin finanse ettigi sektorler, isletmeler ve projelerin reel sektore
katkistmin  belirlenmesi i¢in daha fazla arastirma yapilmast c¢agrisinda
bulunulmaktadrr. Calisma, katilim bankalarvun Tiirkiye gibi gelismekte olan
tilkelerde ekonomik biiyiimeyi desteklemede onemli bir rol oynayabilecegi ve
politika yapicilarin politika kararlari alirken potansiyellerini dikkate almalar
gerektigi sonucuna varmaktadtr.
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ABSTRACT

This paper evaluates the performance of participation banks, also known as
Islamic financial institutions, in Turkey. The paper examines their activities and
potential to generate income from real economic activities as opposed to interest
income. The study analyzes data from BRSA, TKBB, and IFSB institutions and
conducts financial analysis to evaluate the performance of participation banks.
This paper argues that despite the growing presence of participation banks in the
banking sector, their partnership financing practices are underutilized, hindering
their potential to support real economic activities. The paper recommends
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Partnership Financing Method structural reforms and a separate legislative framework to establish their

Jel Codes: G20, G29. efficiency. Additionally, more research is needed to determine the sectors,
businesses, and projects that participation banks finance and their contribution
to the real sector. The paper concludes that participation banks can significantly
contribute to economic growth in developing countries, like Turkey, and
policymakers should consider their potential when making policy decisions.

1. GIRIS

Iktisadi sistemin en énemli parcalarindan biri finansal sistemlerdir. Iktisadi faaliyetlerin gergeklestirilmesi
icin sermayeye ihtiya¢ duyanlar ile sermaye sahipleri arasindaki fon akisini agirlikli olarak bankacilik sektorii
saglamaktadir. Bankacilik sektdriinde konvansiyonel bankalarla birlikte islami prensiplere gore hareket eden
bankalar da bulunmaktadir. Diinyada genellikle islami bankacilik olarak bilinen bu bankalar Tiirkiye'de katilim
bankacilig1 adiyla faaliyet gdstermektedir. Islami finansal prensiplere dayanarak hizmet veren katilim bankalari
ortaklik finansman yontemi (mudarebe ve miisareke) ve karsiliksiz (faizsiz) bor¢ olarak bilinen karz
yontemleriyle fon toplamakta ortaklik finansman yontemi, murabaha (ticari alim- satim), finansal kiralama
(leasing) gibi yollarla fon kullandirmakta ve bu yoniiyle konvansiyonel bankacilik sisteminden pozitif
ayrismaktadir. Cuinki katilim bankaciliginda finansal hizmetler reel ekonomideki faaliyetlere binaen
yapilmaktadir. Ayrica garar (belirsizlik) ve kumar yasagi gibi diger prensiplerle piyasadaki kirilganligi dnleme
veya azaltma konusunda 6nemli potansiyel tasimaktadir (Alada, 2018). Finansal sektdrde yasanan 2001 krizi ile
bankacilik sektoriinde denetimin artmasi, bankacilik sektoriiniin yeniden yapilanmasini saglamigtir. Bankacilik
sektoriindeki karlilik yabanci sermayelerin de dikkatini cekmis ve bu sektdr giderek gelismistir. Diinyada Islami
finans alanindaki ve Tiirkiye'deki bankacilik sektoriindeki gelismelerle faizsiz finansal kuruluslar olan katilim
bankalar1 da bu siiregte gelisen sektorde kendine yer bulabilmistir (Emek, 2020).

2. Diinya Savasi sonrasinda Miisliiman iilkelerin bagimsizlik kazanmas ile finansal yapilanmanin Islami
prensiplere gére yapilandirilmas1 baslanmistir. 20. yiizyilin son ¢eyregine gelindiginde Islami finansal yapilanma
giderek hizlanmus, Islami bankacilik ve Islami yatirim sirketleri yayginlasmustir. Diinyadaki yeni finansal vizyon
finansal faaliyetlerin kiiresellesmesi yoniindedir. Geleneksel bankacilik faaliyetlerinden farkli olarak Islami
finansal kuruluslarin faiz yasag1 prensibine gore hareket etmesi, fon toplama ve kullandirma bakimindan Islami
bankalar: kiiresel finans sektdriinden ayristirmaktadir. islam hukukuna gére faizin yasak olmasi Islami finansal
kurumlarin kiiresel kurumlara entegre olmasini ve biitiinlesmesini engellemektedir (Kusat, 2014).

Konvansiyonel bankacilik faaliyetlerinin Islam hukukuna gore kullanilmasi imkani bulunmamaktadir.
Sahip olduklar varliklar1 Islami prensiplere gore degerlendirmeyi isteyen sermaye sahipleri son yillarda giderek
artmigtir. Katilim bankacilig1 da tasarruf sahiplerinin dini hassasiyetleri ve dolayistyla farkli finansal hizmetlere
ihtiyag duymasindan dogmustur. Katilim bankalar1 Islami prensiplere uygun bir sekilde hizmet vererek tasarruf
sahiplerinden ortaklik anlayisina gére fon toplamakta ve bu fonlar1 kar- zarar ortakligi (ortaklik finansmant)
yontemi, kiralama veya ticari faaliyetlerde alim- satim (murabaha) seklinde degerlendirmekte, tim bu
faaliyetlerden elde edilen kar tasarruf sahipleri ile 6nceden anlagilan oranda paylasmaktadir (Giindogdu, 2018;
Selguk, 2016). Katiim bankalar1 fonlar1 yatinmlarin finanse edilmesi amacina uygun bir sekilde
degerlendirmektedir. Bununla birlikte tiiketim harcamalari igin murabaha yontemi ile finansman
saglamaktadirlar. Katilm bankalar1 fon kaynaklar 6zkaynaklar, diger kuruluslardan alinan borglar ve katilim
fonlardir (Ding, 2017; Giindogdu, 2018).

Islami finans ve katilim bankacihig1, gercek ekonomik faaliyetleri destekleme ve finansal kapsayicilig
tesvik etme potansiyelleri nedeniyle son yillarda popiilerlik kazanmaktadir. Ozellikle ortaklik finansmant,
katilim bankalarinin reel sektore katkilarini artirmalarini saglayabilecek bir yontemdir. Bu yontem, iki veya
daha fazla kisinin veya kurulusun bir isi veya projeyi hissedar olarak ortaklasa finanse etmesine olanak
taniyarak geleneksel finansman yontemlerine gore avantajlar saglamaktadir.

Tiirkiye'de bankacilik sektoriinde katilim bankalarinin artan payma ragmen, ortaklik finansmani
uygulamalarindan yeterince yararlanilmamaktadir. Tiirkiye'deki katilim bankalarinin  performanslarini
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degerlendirmek ve reel ekonomik faaliyetleri destekleme potansiyellerini incelemek bu kurumlarin etkinligini
tespit etmek icin temel motivasyon haline gelmistir. Bu ¢aligma, katilim bankalarinin karsilastiklar1 zorluk ve
sahip olduklar1 potansiyeli tespit ederek, tim paydaslarin etkinliklerini tesis etmeleri i¢in politika onerilerinde
bulunmay: amaglamaktadir. Ayrica ¢alisma, Islami finans ve katilm bankaciligina iliskin mevcut literatiire
katkida bulunmak amaciyla, ortaklik finansmaninin katilim bankalarinin reel ekonomik faaliyetlerini artirma
potansiyeline iligkin yeni goriisler ve ampirik kanitlar sunmaktadir. Tirkiye'de ve diger gelismekte olan
tilkelerde ekonomik biiylimeyi ve finansal katilimi tegvik etmede katilim bankalarinin 6nemi konusunda politika
yapicilar, diizenleyiciler ve kamuoyu agisindan farkindalik olusturulmalidir.

Katilim bankalarinin aktif biiyiikliikleri ve karliliklari, reel sektore sagladiklar1 finansmanin miktart ve
kalitesi ile dogru orantili olmalidir. Katilim bankalari, ortaklik finansmani kullanarak daha fazla isletmenin ve
projenin finansman ihtiyacim karsilayabilir ve reel sektdre daha fazla katki saglayabilir. Bu yontem, biiyiik
projelerin finanse edilmesini saglar, paylasarak riski azaltir, is birligi ve ortaklik duygusu yaratir ve miisterilere
yeni firsatlar sunmaktadir.

Sonug olarak, katilim bankalar1 Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiimeyi desteklemede
onemli bir rol oynama potansiyeline sahiptir. Katilim bankalari, ortaklik finansmanindan yararlanarak ve ayri
bir yasal yapi olusturarak potansiyellerini tam olarak gerceklestirebilir ve reel sektore daha etkin katki
saglayabilir. Katilim bankalarmin karsilastig1 zorluk ve firsatlar tim paydaslar tarafindan ele alinmal1 ve politika
yapicilar politika kararlar1 alirken potansiyellerini de gz 6niinde bulundurmalidir.

2. iISLAMIi FINANS

Islami finans, finansal hizmetlerin Islami prensiplere uygun bir sekilde gergeklestirilmesini ifade
etmektedir. Islam, toplum icin zararli oldugunu ifade ettigi faiz (riba), belirsizlik (garar), kumar (meysir), ag13a
satig gibi finansman faaliyetlerinin ve bu gibi islemlerden dolay1 problemlerin ortaya c¢ikmasma izin
vermemektedir. Bunun yerine Islam gergeklestirilecek Iktisadi ve finansal faaliyetlerin reel bir karsiliginin
olmasini, taraflardan herhangi birisinin hakkini istismar edilmesinin Oniine gecilmesini, iktisadi ve ticari
faaliyetlere katilacak taraflarin riskleri ve kazanclar1 paylasmasini istemektedir (IMF, 2017). islam ekonomisi ve
finans1 kisaca Islam hukukunun iktisadi ve finansal yonleriyle ele alinmasi, iktisadi ve finansal prensipler insa
edilmesi ve bu prensiplere gore iktisadi ve finansal faaliyetlerin yiiriitilmesi konularina odaklanmistir
(Armagan, 1996; Kusat, 2014). Islam sadece Iman hakikatleri konusunda dgretiler sunmaz. Bununla birlikte
sosyoekonomik adaleti tesis etmek igin 6gretiler de sunmaktadir. Bu sebeple Islami finans; faizsiz borglanma,
risk paylasim temelli fon saglama ve reel iktisadi faaliyetlerin gerceklesmesini amag¢ edinmistir. Bu sayede reel
iktisadi faaliyetlerin gergeklesmesi i¢in sermayenin etkin bir sekilde kullanilmasi, siirdiiriilebilir bir ekonomik
sistemin tesis edilmesi, ekonomik faaliyetlere katilimda alternatif imkanlar olusturulmasi ve nihayetinde maddi
ve manevi refah artis1 gibi amaclar hedeflemektedir (Ahmed, 1994; Kusat, 2014; Siddigi, 2000). Islam
ekonomisi ve finanst disiplini konvansiyonel finansa karsi son yillarda gii¢lii bir alternatif olarak kabul
edilmektedir. Islami finans varliga dayal finansal faaliyetleri konu almaktadir. Dolayisiyla konvansiyonel
bankacilik faaliyetleri diisiiniildiigiinde Islami finans kisitlayic1 ve Islami degerleri muhafaza edicidir. Ciinkii
iktisadi faaliyetlere katilan tiim taraflarin hukukunu muhafaza etmeyi ve gelistirmeyi amacglamaktadir (Kusat,
2014).

Faizsiz finans olarak da ifade edilen Islami finans ile finansal faaliyetlerin Islami prensiplere gore
gerceklestirilmesi ifade edilmektedir. Buna gore iktisadi ve finansal hayat Islam'a gore diizenlenmeye
calisilmaktadir. Faizsiz finansin veya Islami finansin en temel prensibi faiz yasagidir. Teknik olarak sermayenin
kullanilma bedeli veya borcun satimi faiz olarak tanimlanmaktadir (Emiroglu vd., 2006; Karahan & Ersoy,
2016). Giiniimiizde Islami finans, bankacilik faaliyetlerinin sadece Islami kisitlamalara gore yiiriitiilmiis hali
olarak degerlendirilememektedir. Islami finans Miisliimanlarin oldugu kadar Miisliiman olmayanlarin farkli
cikarlar ve beklentiler ile dahil oldugu kiiresel bir sosyoekonomik yap1 i¢indeki sermaye akisini igeren bir
nitelikli bir sektdrdiir (Soylu, 2021). Islami finansin galigma prensibi islam hukukuna dayanmaktadir. Islam
hukukunun en temel iki kaynagi Kur'an ve Siinnet (Hz. Muhammed'in s6z ve davranislari) seklindedir. Islam
alimlerinin bu iki temel kaynagi yorumlamasiyla ortaya ¢ikan diger kaynaklar ise icma ve kiyastir. Icma Islam
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alimlerinin uzlastigi konulart kapsarken kiyas yeni problemlere ¢oziimler iiretirken bu temel kaynaklardan
yararlanma yontemidir (Graham, 2011, Kordvani, 2009; Kusat, 2014).

Islami prensiplere gére olusturulmus iktisadi ve finansal sistemde her faaliyette faizsizlik prensibi
goriilebilmektedir (Akin, 1986). Faiz yasagi Islam ekonomisi ve finansi igin temel konulardan biridir. Islam'a
gore faizli islemler yapmak (faizle bor¢ almak ve faizle bor¢ vermek) yasak oldugundan toplumun agirligini
Miisliimanlarin olusturdugu iilkelerde ekonomi zayif kalmistir (Kusat, 2014; Sundarajan vd., 1998). Bunun
nedeni, konvansiyonel finansal sistemde Miisliimanlarin sahip olduklari tasarruflarin yer bulamamasidir (Kusat,
2014). Bununla birlikte olusturulacak iktisadi ve finansal sistemin islami anlayisa gére saglikli ve istendik bir
sekilde ytiriitiilebilmesi i¢in faiz yasagi haricinde diger prensipler de bulunmaktadir. Bunlar temelde faiz
yasaginin yaninda belirsizlik yasagi, kumar yasagi, iktisadi ve finansal faaliyete konu olacak mallarin veya
hizmetlerin helal olmasi zorunlulugu, iktisadi ve finansal faaliyetlerde risk paylasimi ve ortaklik gibi
prensiplerdir. Tim bu prensipler finansal faaliyetlerin reel iktisadi faaliyetleri konu almasinin 6nemi ile
iliskilidir. Reel iktisadi faaliyetlerden kopuk bir finansal sistem islam’a gore uygun degildir (Karahan & Ersoy,
2016).

3. ISLAMI FINANSIN TEMEL PRENSIPLERI

Islam sosyokiiltiirel agidan oldugu gibi sosyoekonomik agidan da adaletin ve esenligin tesis edilmesini
amaglamaktadir (Karahan & Ersoy, 2016; Miller vd., 2008). Bu amacin yerine getirilmesi i¢in iktisadi ve
finansal faaliyetlerin Islami prensiplere gore yiiriitiilmesi gerekmektedir (Karahan & Ersoy, 2016).

3.1. Faiz Yasa@ Prensibi

Faiz (riba) kelime anlamu itibari ile fazlalik sisme ¢ogalma gibi anlamlara gelmektedir. Islami finansta bir
sOzlesmede taraflardan birine saglanacak onceden belirlenmis bir arti ve garanti 6demenin varlig1 faiz olarak
ifade edilmistir. Faiz 6demesi sozlesmeyi gecersiz kilmakta, anlasmanin fasit olmasina neden olmaktadir
(Alada, 2018; Déndiiren, 2014). Faiz yasag Islam'in sosyal ekonomik agidan temel prensiplerinden birisidir. Bir
borcun belli bir fazlalikla geri 6denmesi veya bir borg isleminde belli bir fazlaligin geri 6demede sart kosulmast
islemi durumunda yapilan islem ve 6denen fazlalik faiz olarak ifade edilmektedir (Bayindir, 2015; Karahan &
Ersoy, 2016; Yozgat, 2010).

Faiz yasagi ilkesine gore, herhangi bir finansal islemde faiz kullanimi, faizin somiirii olarak kabul
edilmesinden ve faizle gerceklesen faaliyetin reel ekonomiden kopuk olmasmndan dolay:r Islam’a gore
yasaklanmistir. Bu ilkeye bagli kalmak ve alternatif finansman uygulamalari saglamak igin diinya ¢apinda
Islami finans kurumlar1 kurulmustur. Faiz yasag1, varliga dayali, risk paylasimi, potansiyel sermaye olarak para,
spekiilatif davranislarin yasaklanmasi, s6zlesmelerin kutsalligi ve miilkiyet haklarinin korunmasi ile birlikte
Islami finans sistemini yoneten temel ilkelerden biridir. Bu yasagin yarattig1 baski islami bankalar1 borg benzeri
finansman uygulamalarini benimsemeye zorlamistir. Bu ilkeye baglilik, seriat ilkelerine gore riba yasagini elde
etmek ve uygulamak icin gereklidir. Islami finans ilkeleri aym zamanda belirsizlik ve spekiilasyon yasagimi da
icermektedir (Aziz vd., 2020; Bragues, 2006; Claus ve Claus, 2015; Kasim vd., 2013; Kuanova vd., 2021; Lodhi
ve Kalim, 2005; Malik vd., 2011; Radzali vd., 2019).

Faiz yasagi ilkesi toplumun tabii diizenini tesis etmek i¢indir. Faiz, tembellik ve cimrilige sebep olmakta,
digerkdmlik gibi duygularin ortaya cikmasini ve paylasimi engellemekte, toplumu zengin- fakir seklinde
ayristirmaktadir (Alada, 2018). Bu ayrisma sosyal agidan biitiinlesik ve gliglii bir toplumsal yap1 olusturmay1
zorlagtirmaktadir. Faiz yasagi Kur'an'da acik bir sekilde ifade edilmis, bu ayette faiz yerine bahsedilen alternatif
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yontemin ticaret oldugu goriilmiistiir*. Burada para iktisadi ve ticari faaliyetlerde yalmizca bir ara¢ olarak
degerlendirilmektedir. Faiz, zengin ve fakir arasindaki adil varlik ve gelir dagiliminin gerceklesmesini
engellemekte reel iktisadi ve finansal faaliyetlerin etkin bir sekilde gerceklesmesini engellemektedir.
Dolayisiyla piyasada iiretim kisithiligina, pahaliliga, nihayetinde sosyoekonomik agidan toplumsal diizenin
bozulmasina sebep olabilmektedir. (Alada, 2018; Bozkurt, 2018).

3.2. iktisadi ve Finansal Faaliyetlerde Risk Paylasimi ve Kar- Zarar Paylasim

Islam'da yardimlasma ve dayanisma temel sosyal ilkelerden biridir. Iktisadi faaliyetlere katilacak
kesimlerin her biri yeterli fona sahip olmayabilir ve sermaye sahibi kimseler ise uygun iktisadi faaliyetlere
girismek icin gerekli niteliklere sahip olmayabilirler. Bu durumda Islami temel prensiplere gére sermaye sahibi
ve girisimci arasindaki risk paylastirilarak ve taraflara belirli sorumluluklar yiiklenerek kar ve zararin iktisadi
faaliyet sonunda adil bir sekilde paylagilmas: esasina gore bir ortaklik yontemi tesis edilebilir. Bu durumda
sermaye sahibinin bekledigi kar karsiliginda zarar etme riski sermayesinden kayipla sonuglanabilirken girigimci
icin ise kar beklentisi ile ortaya koydugu emegi karsiliginda kazang saglayamama riski s6z konusu olacaktir.
Ortak istiraklerde (miisareke ortakligi) ise her bir taraf iktisadi faaliyete konu olan sermayesi oraninda zarari
iistlenecektir (Harunogullari, 2022).

Islami finansta faiz yasag: ilkesine dayanarak fon toplama ve fon kullandirma siireclerinde faizsiz finans
veya Islami finans kurumu bir ortak olarak rol oynamaktadir. Bu durumda Islami finans kurumu fon arz eden ve
fon talep eden arasinda her iki tarafla direk bir ortaklik kurarken fon arz ve eden ve fon talep eden bu iki taraf
arasimnda dolayli bir ortaklik kurulmaktadir (Sekil 1). Genis perspektiften bakildiginda bu ortaklikta taraflar
iktisadi faaliyetteki risk ile kar ve zarar paylasilmaktadir (Alada, 2018).

Sorumluluk
Risk
Kar/ Zarar

Kurum Olan
Katihm

Bankalan

Sekil 1. Ortaklik Faaliyetinin Yapis1 (Kaynak: Karahan & Ersoy, 2016).

Kar-zarar paylagimi1 (PLS), bir ekonomik faaliyette veya ticari girisimde yer alan taraflar arasinda kar ve
zararin paylasilmasini igeren islami finansin temel bir ilkesidir. PLS, ilgili taraflarin ¢ikarlarmi uyumlu hale
getirdigi ve risk paylasimini tesvik ettigi i¢in finansmana yonelik daha esitlik¢i ve adil bir yaklasim olarak kabul
edilir (Ahmed, 2010). Literatiirde, PLS sozlesmelerinin yiiksek bir oraninin yiiksek finansman riskine yol
acabilecegini gosteren ¢alismalar bulunmaktadir (Widarjono vd., 2020). Ancak, PLS araciligiyla sorumluluk
yoniinden kaynaklanan bir risk olmayacaktir (Anggraeni ve Berniz, 2022). PLS finansmamnimn, Islami
bankalarin aktif getirisi ve 0z sermaye getirisi gibi finansal performans gostergeleri iizerinde olumlu bir etkiye
sahip oldugu bulunmustur (Elgadi ve Yu, 2018). PLS, birlikte dogan ekonomik faaliyetlerden/islerden

* Bakara 2/ 175.
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dogabilecek kar ve/veya kayiplar anlamia gelir (Yahya ve Agunggunanto, 2012). PLS yoluyla risk paylagima,
girisimcilere ve yatirimcilara verimli ekonomik faaliyetlerde bulunmalar icin tesvikler sunar ve ihtiyath risk
degerlendirmesi ve fonlarin etkin bir gsekilde izlenmesini tesvik eder (Hassan ve N. Kayed, 2009). Ancak kar-
zarar paylasimi olmayan {iriinlerin isletme gelirleri ile risk seviyeleri arasinda herhangi bir etki gézlenmemistir
(Grassa, 2012).

Islam'n tesis etmek istedigi sosyal adalet anlayisina gore kar- zarar paylasimi ve riskin iktisadi
faaliyetlere katilan tiim taraflara dagitilmasi, taraflardan birisinin aleyhine haksiz kazang gerceklesmesini
Onleyecek sermaye ve emegin iktisadi faaliyette birlikte ve etkin kullanilmasina imkéan saglayacaktir (Karahan
ve Ersoy, 2016; Tung, 2010).

3.3. Garar (Belirsizlik) ve Kumar Yasagi Prensibi

Garar ileriye doniik bir belirsizligi ifade eden bir terimdir. Fikhi bir terim olarak gerceklesip
gerceklesmeyecegi kesin olmayan bir durumun belirsizligini tanimlamak igin kullanilmaktadir. islami finansta
ise bir bor¢ isleminin veya bir iktisadi faaliyetin mahiyeti ve gerceklestirilebilir olup olmamasi, iktisadi veya
finansal faaliyete konu olan malin niteligi, niceligi, fiyat1 ve malin teslim edilebilir vasifta olup olmamasi ile
iligkili belirsizlikleri ifade etmek igin kullanilmaktadir (Alada, 2018). Garar yasagi ile amaglanan husus iktisadi
ve finansal faaliyetlerde belirsizligin ortadan kaldirilmasi, gerceklestirilecek islemin agik seffaf olmasi ve
meydana gelecek endiselerin Onlenmesi, alici ve satici igin ortaya c¢ikabilecek risklerin Onlenmesi ve
magduriyetler ile haksiz kazanglarm ortadan kaldirilmasi amaglanmaktadir (Karahan & Ersoy, 2016). Garar
yasagi, bireyleri asir1 risk veya belirsizlik iceren, finansal zarara veya somiiriiye yol agabilecek sozlesmelere
veya iglemlere girmekten korumay1 amaglamaktadir (Hartini vd., 2022; Ni’mah vd., 2020; Syibly ve Purwanto,
2021; Wan Ismail vd., 2020; Widyastuti vd., 2021; Yusfiarto vd., 2021).

Kumar ise kazanmanin veya kaybetmenin sadece sansa bagli oldugu, taraflardan birinin kazanirken
digerinin kaybettigi tam bir bilinmezlik durumunu ifade etmek icin kullanilmaktadir. Bu tiir islemlerde taraflarin
iktisadi ve finansal faaliyetlere konu olacak mal veya islemin vasiflan ile alakali bir bilinmezlik olmasi ve
iktisadi ve finansal faaliyetlerin gergeklesmesi ile ilgili bilinmezligin s6z konusu olmasi temel bir problemdir.
Ancak herhalde kaybeden taraftan kazanan tarafa bir varlik transferi s6z konusudur (Alada, 2018; Baymdir,
2015).

3.4. iktisadi ve Finansal Faaliyete Konu Olacak Mallarin veya Hizmetlerin Reel ve Helal Olmasi Prensibi

Islam’a gore iktisadi ve finansal faaliyetlerin reel hayatta karsiliklarinin olmasi gerekmektedir. Islami
finansta, reel iktisadi faaliyete konu olmayacak hi¢bir islemden kazang¢ saglanamamaktadir. Ayrica bu reel
iktisadi faaliyetlerin Allah'in tayin ettigi helal daire smirlarini igerisinde olmasi da gerekmektedir. Islami
finansta iktisadi faaliyetlere konu olacak mal ve islem Allah'in yasaklamadigi her sey olabilir. Muamelat
fikhinda temel ilkelerden biri "esyada asil olan ibahadir (serbestliktir)" ilkesidir. Islami finansal s6zlesmelerin
sthhati bazi ilkelere dayanmaktadir. Kur'an'da ve siinnette yasaklanmis iglemler, hile ve faiz iceren faaliyetler,
faiz barindiran veya faize araci olan islemler, celiskili ve belirsiz ifadelerle kurulan sézlesmeler islami finansin
konusu olamaz (Alada, 2018; Bayindir, 2015).

2. DUNYADA ISLAMI FINANSIN GELISiMi

Islam'a gore faizli uygulamalarin yasak olmas1 Miisliimanlarin bankacilik faaliyetlerinden uzak kalmasina
sebep olmustur. Islami finans, bu hassasiyetten ortaya cikan faizsiz siirdiiriilebilir bankacilik uygulamalari
arayismm basarili bir sekilde hayata gecmis halidir. Islami finansal uygulamalarm ilk 6rnekleri Miisliiman
toplumlarin ilk dénemlerinde sarraflik seklinde yiiriitiilmiistiir. Abbasi donemine gelindiginde gilinlimiizde
yiiriitiilen bankacilik faaliyetlerinin imk&n verdigi neredeyse tiim hizmet ve iriinlerin saglandig:
diigiiniilmektedir (Sireci, 2022). Osmanli doneminde para vakiflarinin etkin bir sekilde finansman ihtiyacini
karsilamak i¢in kullanildigr bilinmektedir. Son dénemde Osmanli Devleti'nde faizli bankacilik faaliyetleri
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ylriiten yabanci sermayeli kurumlar bulunmakla birlikte bugilinkii katilim bankalar1 ile benzer finansal hizmet
ve Urilinleri saglayan para vakiflarinin 6nemli finansal kurumlar oldugu bilinmektedir. 1400'Li yillarin
ortalarindan itibaren para vakiflarinin sagladigi finansal hizmetlerin getirdigi faizsiz finans anlayis1 16.
ylizyildan itibaren Osmanli doneminde etkisini strdiirmiistir (Mutlugag, 2016). Geleneksel bankacilik
faaliyetlerinin Sanayi devrimi ile basladi diisiiniilmektedir. Bu doénemde bankacilik faaliyetleri faizli
uygulamalara dayandigi i¢in Miisliimanlar i¢in saglanacak bankacilik faaliyetleri hakkinda yeni yaklasimlar
dogmustur (Sireci, 2022). Osmanli'nin son dénemlerinde giiniimiizdeki Islami finansal kurumlara en yakin hali
olan katilim bankalarinin ilk 6rnegini 1863 yilinda kurulan Ziraat Bankas1 6rneginde gormek miimkiindiir (Terzi
vd., 2019). Tirkiye Cumhuriyeti'nin ilk yillarinda tasarruf problemleriyle bankalarin finansal kaynaklarinin
azalmasi faizsiz finansal faaliyetleri sona erdirmistir (Ozulucan ve Deran, 2009; Sireci, 2022).

2. Diinya Savasi'ndan itibaren Miisliiman {ilkelerin bagimsizliklarim kazanmasiyla Islami ekonomi ve
finans ile ilgili ¢alismalar 6nem kazanmistir. Ciinkii bir lilkenin ger¢ek bagimsizlig1 siyasal bagimsizligin
yaninda ekonomik bagimsizligi ile de iliskilidir. 1900'lii yillarin sonlarina gelindiginde, islami prensiplere gére
yiiriitiilen finansal kuruluslar bankalar ve yatirim sirketleri ortaya ¢ikmaya baslamistir (Kusat, 2014). Islami
prensiplere gore kurulan ilk bankacilik 6rnegi Misir'da 1963'te Ahmet El Naggar onciiliigiinde kurulmustur. Bu
kurum faizli uygulamalari kullanmadan sadece gerceklestirilecek ticari faaliyetlerden saglanan karlarin
paylasimi lizerinden isletilmistir. Bu kurum 1967 yilina kadar bankacilik faaliyetlerini yliriitmeye devam
etmistir (Kettel, 2011; Sireci, 2022). 1980'lerden itibaren ekonomi ve finans piyasalarinda yasanan onemli
gelismeler bankacilik faaliyetlerinde ticari girisimlerin ve yatirimlarin artmasini saglamis ve katilim bankaciligt
biinyesinde gerceklestirilen faizsiz finansal faaliyetler yeniden énem kazanmistir. Bu dénemde Islami finans
uygulamalar1 da ilgi gdrmeye baslamis, basarili uygulamalar sayesinde Islami finansal hizmetler sunulan
Miisliimanlar bu kurumlart daha ¢ok sahiplenmistir. 20. yilizy1l sonlari itibariyle gelisen bankacilik sektorii
katilim bankalarinin yani sira diger Islami finansal kuruluslarin da yaygmlagmasina zemin hazirlamistir. Bu
donemde kurulan Islami sigorta sirketleri ile katilim bankaciligi uygulamalari daha giivenilir bir sekilde
yliritilmistir (Sireci, 2022).

Giiniimiizde kiiresel dlgekte 6nemli bir pazar hacmine ulasmis Islami finans sektoriinde 500'den fazla
banka 700'den fazla Islami fon kurumlar1 ve 300% askin Islami sigortacihik (tekafiil) sirketi bulunmaktadir.
Kiiresel Islami endiistriye onciiliik eden iilkeler Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Malezya ve
Iran’dir. Bununla birlikte Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Kuveyt, Urdiin, Malezya, Pakistan,
Umman, Sudan, iran, Bahreyn, Banglades, Cibuti ve Filistin iilkelerinin dahil oldugu iilkelerde Islami
bankacilik sektorii onemli dlciide gelismistir. Bu iilkelerde Islami bankacilik varliklar1 yerel bankacilik sektorii
varliklar: igerisinde yiizde 15'ten fazla agirlik olusturmaktadir. 2022'de yayinlanan Islami Finansal Hizmet
Sektorii Istikrar Raporuna gore Islami finansal varliklarin kiiresel 6lgekte 3,06 trilyon ABD dolar seviyesine
cikmustir. 2025 yilina kadar Islami finansal hizmet sektdriindeki kiiresel varliklarin toplam degerinin 4 trilyon
ABD dolar seviyesini ge¢mesi ongoriilmektedir (IFSB, 2022). Kiiresel 6lgekte yonetim altinda bulunan
varliklarin 2025 yili itibariyle beklenen degerinin 145.4 trilyon dolar oldugu (Asset& Wealth Management
Revolution: Embracing Exponential Change, 2017) diisiiniildigiinde bu hedefin yiizde 2.75 gibi gergekgi bir
seviyeyi isaret ettigi goriilmektedir. islami finansal hizmet sektdriindeki kiiresel varliklarin dagilimi agirlikl
olarak (%68,7) bankalarda bulunmaktadir. Bununla birlikte islami tahvil ve sertifika olarak da tanmimlanabilen
sukuk sonraki agirlikli pay1 (%25,4) olusturmaktadir. Bu dagilimi diger Islami fonlar (%35,1) ve tekafiil fonlart
(900.8) takip etmektedir (Tablo 1) (IFSB, 2022).

Tablo 1. Islami finansal hizmet sektdriindeki kiiresel varliklarin dagilimi

Sektor Miktar (Milyar ABD Dolarr) Yiizdelik Dagilim (%)
Islami Bankacilik 2,104.1 68.7
Islami Sermaye Piyasasi 930.3 30.5
Tedaviildeki Sukuk 775.7 254
Islami Fon Varliklari 154.6 5.1
Islami Sigorta (Tekafiil) 24.3 0.8
Toplam 3,058.7 100

Kaynak: IFSB, 2022.
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5. TURKIYE’DE iISLAMIi FINANS: KATILIM BANKACILIGI

Tiirkiye'deki Islami finansal kurumlar 1983 yilindan itibaren Ozel Finans Kurumu (OFK) adi altinda
faaliyet gostermistir. Bankacilik sektoriinde yasanan 2001 krizi ile sektdrdeki denetimin yogunlasmasi
sektordeki gelisimi ve karlihig arttirmistir. Karliliklarin artmasi yabanci sermayenin bu sektdre katilmasina
zemin hazirlamistir. Islami finansal kuruluslardaki karlilik ve istikrar bu kurumlarm sektdrde kabul gérmesine
imkan vermistir (Giindogdu, 2018). 1985- 2005 aras1 donemde Ozel Finans Kurumu (OFK) olarak bilinen ve
faizsiz finansal hizmetler veren katilim bankalar1 2005°ten itibaren banka olarak kar ve zarar oranlarina gore
katilim hizmeti saglamistir. 1985- 2005 aras1 donemde bu kurumlar 6zel finansal kurumlar olarak tanimlandig:
i¢in uluslararasi bankacilik sisteminde yer bulamamakta ve yurt faaliyet yiirlitememektedir (Sireci, 2022). 2005
yilindan itibaren 5411 sayii bankacilik kanunu kapsaminda katilim bankaciligt adi (Tablo 2) altinda
degerlendirilmeye baslamistir. Katilim bankacilig1 faaliyetleri faizsiz finansal faaliyetler oldugu i¢in dini
hassasiyetleriyle veya farkli sebeplerle finansal sistemin diginda kalan tasarruflarin ekonomiye dahil edilmesi
icin geleneksel bankacilik hizmetlerinin yaninda 6nemli bir alternatif finansal kurulus olarak sektore yerlesmis
ve bankacilik sektoriindeki hizmetlerin gesitlenmesini saglamistir (Giindogdu, 2018).

Tablo 2. islami Bankalarm isimlendirilmesi

Zaman 1985- 2005 Aras1 Donem 2005 ve Sonrasi
Yurtigi Ozel Finans Kurumlar1 (OFK) Katilim Bankalar1
Yurtdisi Islami Bankalar Faizsiz Bankalar

Geleneksel bankalarda oldugu gibi katilim bankalar1 faaliyetlerinin degerlendirilmesi ve denetimi de
BDDK tarafindan yiiriitilmektedir. Katilm bankalar1 i¢in ayr1 bir bankacilik mevzuati bulunmamaktadir.
Konvansiyonel bankalar i¢in gegerli olan mevzuat katilim bankalari i¢in esas alinmistir. Ancak bunun haricinde
katilm bankalarinin Islami finansal faaliyetleri yiiriitmek igin ayrica 6zel bir lisanslar1 bulunmaktadir (Aysan,
Dolgun ve Turhan, 2014). Tiirk bankacilik sektoriiniin gelismesinin yani sira diinyada gelisen faizsiz bankacilik
faaliyetleriyle katilim bankalari, sektdrden Onemli bir pay almis ve gelismesini siirdiirmiistiir. 1985 yilinda
kurulan Albaraka Tiirk ve Tiirkiye Finans katilim bankalarindan sonra 1989 yilinda Kuveyt Tiirk katilim
bankast da Tiirkiye’de faaliyet gdstermeye baslamistir. Teknik agidan kullandigi finansal uygulamalarin
tamamen farkli olmasiyla farkli bir banka tiirii olan bu kuruluslar sektdre Ziraat katilim A.S (2015), Vakif
katihm A.S (2016) ve T.C. Emlak katilm (2019) gibi bankalarin katilimiyla sektdrdeki agirligint arttirmistir.
Tiirkiye karar alici birimlerinin bu alanda belirledigi yiiksek hedefler sektdriin gelisimini ciddi bir sekilde
hizlandirmistir (Emek, 2020). Katilim bankalar1 2022 dénemi sonu itibariyla toplam Tiirk bankacilik sisteminde
sektor igindeki payini 6% seviyesine ¢ikarmistir.

Katilim bankalar reel iktisadi ve finansal faaliyetleri hedef aldig1 ve dini veya diger farkli sebeplerle
tasarruflarin1 ekonominin diginda tutan kesimin varliklarim piyasaya kazandirdigi igin finansal hareketlerin
artmas1 ve bankacilik sektoriinii canlanmasi adina 6nemli bir adimdir (Bektas & Seki, 2018; Sireci, 2022).
Katilim bankacilig faaliyetinde temelde banka miisterileri ile kar- zarar ortakligi lizerinden fon toplamaktadir.
Bu hesaplara kar- zarar ortaklig1 esasina gore katilim saglayan miisteri fonlar1 incelenerek kar edebilecek ticari
faaliyetlere konu edilmektedir. Katilim bankalarmin ortaklik esasina gore topladigi ve ticari faaliyetlere konu
ettigi bu fonlarin sahipleri s6z konusu ticari faaliyetlerde ortaklik hakki tasimaktadir. Bu ticari faaliyetlerden
saglanan kar veya zarar bu ortaklik esasina gore dnceden belirlenen vade sonunda katilimcilara dagitilmaktadir
(Sireci, 2022).

BDDK’dan elde edilen verilere gore katilim bankalarimin aktif biiyilikliigi 2009 yilindan bu yana siirekli
bir artig gostermistir. 2009 yilindaki aktif biiyiikliik 33,6 milyon tl iken bu miktar yillar i¢inde yiikselmistir.
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2017 yilinda toplam aktif biiyliklik 159,9 milyon tI’ye ulagmig, 2022°de ise bu miktar 1.109,70 milyon
seviyesine ¢ikmistir (Sekil 2).
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Sekil 2. Katilim Bankalarinin Yillara Goére Aktif Bitytikligi (2009-2022).
Kaynak: BDDK, 2023.

5.1. Katihm Bankalarimin Fon Toplama Yoéntemleri

Katilim bankalarinin fon toplama hesaplari ikiye ayrilmaktadir. Bunlar cari hesap ve katilim hesab1
seklindedir. Cari hesaplar karz (faizsiz borg) esasina gore olusturulmaktadir. Bu hesapta toplanan fonlar igin kar
veya zarar uygulamasi s6z konusu degildir. Bu hesaplar konvansiyonel bankalarda vadesiz hesaplarda tutulan
fonlara benzetilebilir. Bu fonlara faiz uygulanmamaktadir (Akin, 1986). Katilim bankalar1 cari hesaplarda
toplanan fonlar1 kullanma, isletme ve bundan kar etme yetkisine ve hakkina sahiptir. Ancak kazanilan bu kar
fon sahibi ile paylasmak zorunda degildir. Bu yiizden bankalarin ticari hesaplarda biriken fonlarla yaptiklari
islemlerin tiim sorumluluklar1 bankanin kendisine aittir. Cari hesaplardaki fonlarin olusturulmasi karz akdi
yontemi ile olmasi ve bankacilik 5411 sayili kanunu geregi cari hesaplara yatirilan fonlar, fon sahipleri
tarafindan istenilen zamanda ve istenilen oranda geri cekilebilmektedir (Aktepe, 2010; Sireci, 2022). Katilim
bankalarindaki diger fon toplama hesab1 ise katilim hesabi olarak nitelendirilmektedir. Katilim hesabinda
toplanan fonlar ortaklik esasina gore olusturulmaktadir. Bu durumda kar ve zararda ortaklik ilkesi
isletilmektedir. Bu fonlarin ticari faaliyetlere konu olmasindan ortaya ¢ikan kér veya zarar bu fon sahipleri ile
banka arasinda paylastirilmaktadir (Sekil 3) (Akin, 2018; Sireci, 2022).

Kar Dagrtsm Sistemi

L~

B — L

Katslma Hesaby Misterisi Kredi Musterisi

TCMB Maliye

Sekil 3. Katilma Hesabinin Yapist.
Kaynak: Albaraka, 2015; Sireci, 2022.
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5.2. Katihm Bankalarmin Fon Kullandirma Yontemleri

Katilim bankacilig1 genel olarak fon kullandirirken kar- zarar ortakligi, ticari faaliyetler ve icare (finansal
kiralama) gibi temel yaklasimlara gore fon kullandirmaktadir. Katilim bankalarinin kar- zarar ortaklig: (ortaklik
finansmani) yontemleri genel olarak iki baslik altinda degerlendirilebilmektedir. Bunlar miidarebe ve miisareke
finansman yontemleridir. Her iki yontemde de ortaklik kar ve zarar ortakligi seklindedir (Sekil 4). Mudarebe
genel olarak emek- sermaye ortakligi olarak bilinmektedir. Sermaye sahibi emek saglayan girisimciye belli bir
iktisadi faaliyet igin sermaye saglamaktadir. Iktisadi faaliyetin yiiriitilmesi ile ilgili tiim sorumluluk
mudariptedir (girisimcidedir). Faaliyet sonunda kér elde edilmesi durumunda kar dnceden belirlenen oranda
taraflar arasinda paylasilmaktadir. Zarar olmasi durumunda ise herhangi bir kasit kusur veya anlagma sartlarina
aykir1 bir durum s6z konusu degilse zarar sermaye sahibinin sorumlulugudur. Ayrica emek tarafi zarar
durumunda sarf ettigi emegi kaybetmis olacaktir. Ciinkii bu emek karsiliginda hi¢bir kazang elde edemeyecektir.
Miisareke ise taraflarin sermayeleri ile olusturduklari ortakliklardir. Bu tiir ortakliklarda iktisadi faaliyet
sonucunda kar veya zarar taraflarin sermayeleri nispetinde pay edilmektedir.

Ortaklik Proj

- ERE~ L

Sekil 4. Kar- Zarar Ortakliginin Gergeklesmesi.
Kaynak: Albaraka, 2015; Sireci, 2022.

Yukaridaki sekilde 1. asamada banka miisterisi kar- zarar ortakligi i¢in katilim bankasina bagvurmaktadir.
2. asamada katilim bankas1 ortaklik projesini degerlendirmekte ve degerleme yapmaktadir. 3. asamada miisteri
ile banka arasinda ortaklik kurulmaktadir. 4. asamada ortaklik projesi hayata gecmektedir. Son olarak 5.
asamada proje sonunda gerceklesen kar- zarar taraflar arasinda tanzim edilmektedir. Ticari faaliyetlerde katilim
bankalart murabaha yontemini kullanmaktadir. Asagidaki sekilde murabahanin igleyis agamalar1 gosterilmistir.
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Sekil 5. Kurumsal Murabahanin Gergeklesmesi.
Kaynak: Albaraka, 2015; Sireci, 2022.

Sekilde; 1. asamada banka miisterisi katilim bankasina limit bagvurusu yapmaktadir. 2. agamada katilim
bankasi kredi degerlemesi yapmakta ve sartlar uygunsa limit saglamaktadir. 3. asamada miisterinin almak
istedigi iirlin i¢cin banka tarafindan 6n anlagma kurulmaktadir. 4. asamada kar oran1 ve geri 6deme kosullari
belirlenmektedir. 5. asamada katilim bankas1 miisterisi i¢in satictya mal siparisinde bulunmaktadir. 6. asamada
katilm bankas1 miisterisi i¢in saticitdan mali pesin olarak almaktadir. 7. asamada katilim bankas1 miisteriye satin
aldigr mali vadeli olarak satmaktadir. Malin miisteriye teslimi gerceklesmektedir. 8. agsamada miisteri katilim
bankasina borglanmaktadir. 9. asamada miisteri katilim bankasina vadeli 6demelerini yapmaktadir.

Icare (finansal kiralama) katilim bankalarmm fon kullandirirken tercih ettigi bir diger énemli yontemdir.
Bu yontemde ilk olarak miisteri katilim bankasina limit bagvurusunda bulunmaktadir. 2. asamada ise katilim
bankasinin kredi degerlemesi yaparak limit saglamasi bulunmaktadir. 3. adimda miisteri asil satict ile bir 6n
anlagma gerceklestirmektedir. Daha sonra 4. adimda miisteri katilim bankasi ile kredi tahsisi konusunda
anlasarak kar orani ve geri 6deme kosullarini belirlemektedir. 5. asamada katilim bankasi saticidan miisteri i¢in
sipariste bulunmaktadir. 6. adimda katilim bankasi saticidan pesin olarak aldigi mali 7. adimda miisteriye
kiralamaktadir. Takip eden siirecte miisteri kirasint 6demekte ve siire¢ sonunda sézlesme geregi sembolik bir
ticretle malin miisteriye devri gergeklestirilmektedir.

Finansal Kiralarma Miasterisi

Katiim Bankass

Sekil 6. icare (Finansal Kiralama) Yonteminin Gergeklesmesi.
Kaynak: Albaraka, 2015; Sireci, 2022.

5.3. Katihm Bankacihiginin Faaliyetlerinin Degerlendirilmesi

Bankacilik sektoriiniin reel iktisadi faaliyetlere katkisi, ekonomik biiylimeye veya gelismeye etkisi
hakkinda akademik literatiirde pek ¢ok arastirma yapilmistir. Genellikle bu arastirmalar, bankacilik sektoriintin
ekonomik biiylime, gelisme ve istikrar i¢in 6nemli bir role sahip oldugunu gostermektedir (Levine, 1997; Beck
vd., 2000; Hasan vd. 2009). Bankalar ekonominin finansmanini saglamakta 6nemli bir rol oynamaktadir (Hasan
vd. 2009; Demirgiic-Kunt ve Huizinga, 2010). Krediler ve diger finansal araglar araciligiyla, bankalar
girisimcilik faaliyetlerini destekleyerek, firmalarin biiylimesine ve ekonominin genislemesine yardimci
olabilirler. Bu nedenle, bankalarin kredi ve finansman faaliyetleri ekonomik biiyiime ve gelismenin anahtar
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bilesenleri olarak kabul edilmektedir (Demirgiic-Kunt ve Levine, 2001). Bu durum katilim bankalar1 6zelinde
ele alindiginda katilim bankalarinin iktisadi siireclere dogrudan katilmasi bu kurumlarin énemini artirmaktadir.
Ayrica, bankalar ekonomik istikrar1 saglama konusunda da 6nemli bir rol oynamaktadir (Demirgiig-Kunt ve
Huizinga, 2010; Berger ve Bouwman, 2013). Bankalarin faaliyetlerindeki risk yonetimi, para politikas1 ve diger
araglar1 sayesinde ekonomik dalgalanmalarin Onlenmesi veya azaltilmasi miimkiin olabilir. Bu nedenle,
bankalarin finansal istikrari saglamada kilit bir rolii vardir (Demirgiig-Kunt ve Huizinga, 2010). Bununla
birlikte, bazi ¢aligsmalar, bankalarin ekonomik biiyiime ve gelismedeki roliiniin baz1 sinirlamalar1 oldugunu
gostermektedir. Ozellikle, bazi arastirmalar, bankalarm faaliyetlerinin simirl oldugu veya kredi kaynaklarinin

yetersiz oldugu durumlarda, bankalarin ekonomik biiylimeye olan etkisinin sinirh olabilecegini gostermektedir
(Beck vd., 2000; Hasan vd., 2009).

Bankacilik sektoriiniin reel iktisadi faaliyetlere katkisi ekonomik biiylime ve gelisme i¢in Onemlidir
(Demirgii¢-Kunt ve Levine, 2001; Hasan vd., 2009). Ancak, bankalarin faaliyetleri, ekonomik dalgalanmalarin
Onlenmesi veya azaltilmasi konusunda da onemlidir (Demirgiic-Kunt ve Huizinga, 2010). Bununla birlikte,
bankalarin faaliyetleri bazi sinirlamalara sahip olabilir ve ekonomik biiyiime ve gelismeye olan katkisi, kredi
kaynaklar1 ve diger faktorlerin durumuna bagl olabilir (Beck vd., 2000; Hasan vd., 2009). Dolayisiyla,
bankacilik sektorii ve reel iktisadi faaliyetler arasindaki iligki oldukga karmasik bir konudur ve ilgili faktorlerin
tiimii dikkate alinarak incelenmelidir.

Tiirkiye’deki katilim bankalarinin yillara gore aktif biiyiikliigli ve bankacilik sektoriindeki payr asagidaki
sekilde gosterilmistir. Buna gore katilim bankalarinin gelisimine iliskin olumlu bir seyir bulunmaktadir. Katilim
bankalarinin sayisinin artmasi, katilim bankacilig1 hizmetlerine olan talebin artmasi ve bankacilik hizmetlerinin
zenginlesmesi katilim bankalariin sektordeki paylaria olumlu yansimistir.
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Sekil 7. Katilim Bankasmin Aktif Biiyiikliigiiniin Yillara Gore Degisimi.
Kaynak: BDDK, 2023. (Sekil BDDK’nin farkli yillarina/donemlerine ait verilerinden yararlanilarak
olusturulmustur).

Bankalarin finansal performansinin analizi, bankacilik sektoriiniin istikrarinin ve saghgmin takibi
acisindan dnemlidir (Hill, 2019). Bu analizler, bankalarin karlilik diizeylerini, varlik portfdylerinin karliligini ve
6zsermayelerinin karliligini 6lgerek, bankalarin finansal sagliklarinin takibini saglar (Rose, Hudgins ve Marquis,
2010). Bankalarin finansal analizinde kullanilan kritik gostergelerden biri, net karlilik oranidir. Net karlilik
orani, bankanin net karinin aktiflerine oranidir ve bankanin karliliginin Slgiilmesinde kullanilir (Fraser ve
Ormiston, 2010). Net karlilik, bankalarin faaliyetlerinin karliligim1 gostermesi agisindan dnem arz etmektedir
(Akdogan ve Tenker, 2001; Alada, 2018; Sireci, 2022). Katilm ve konvansiyonel bankalarm net karlilik
oranlar1 arasinda belirgin farklar s6z konusudur. Bu farklar sekil 8’de net bir bicimde goriilmektedir.
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Sekil 8. Katilim ve konvansiyonel bankalarin net karlilik oranlar1 (2005-2022).,
Kaynak: BDDK, 2023. (Sekil BDDK ’nim farkli yillarina/dénemlerine ait verilerinden yararlamlarak olusturulmustur).

Katilim bankalarimin ve bankacilik sektoriiniin net karliliklar incelendiginde katilim bankalarmin 2008
finansal krizine kars1 daha direngli oldugu sdylenebilir. Katilim bankalar1 konvansiyonel bankalara kiyasla daha
istikrarlidir. Ancak 2014 yilindaki kiiresel olgekteki belirsizlikler ve kriz sonrasi para politikalart katilim
bankalarmin karliliklarin1 daha ¢ok diisiirmiistiir. Ancak konvansiyonel bankalar takip eden siiregte bu farki
kapatarak katilim bankalarina gore daha karli bir goriiniime ulagsmistir. Bu durum katilim bankalar ile
konvansiyonel bankalarin kullandiklar1 finansal yontemlerin farklilig: ile iliskili olabilir. Genel olarak 2022
yilina kadar tiim sektorde azalan bir karlilik seyri mevcuttur. 2022 yilindaki net karhlik artis1 ise son donemde
yiiriitilen para politikasi ile iliskilendirilebilir. Kur korumali mevduat sistemi bankalarin faiz giderlerini
azaltarak karlilig1 artirmis olabilir.

Aktif karlilik (ROA), bankanin net faiz marjinin toplam varliklara oranin1 gdsterir. Bu gosterge, bankanin
faiz gelirleri ile faiz giderleri arasindaki farki olger ve bankanin faaliyetlerinin ne kadar karli oldugunu
belirlemek i¢in kullanilir (Chapman ve Gajewski, 2006). Katilim bankalar1 2008 finansal krizine kars1 gosterdigi
istikrar1 aktif karlilik seyrinde de gormek miimkiindiir. 2014 aktif karlilig1 konvansiyonel bankalara gére daha
kirilgandir (Sekil 9).

Aktif Karlilik
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Sekil 9. Aktif Karlilik- Donem Net Kéar1 (Zarari) / Ortalama Toplam Aktifler (%).
Kaynak: BDDK, 2023. (Sekil BDDK’nin farkli yillaria/donemlerine ait verilerinden yararlanilarak olusturulmustur).
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Ozsermaye karlihig (ROE) ise bankanin 6zsermayesinin net kirma oranmi ifade eder. Bu gosterge,
bankanin kendi kaynaklarinin ne kadar karli oldugunu 6lcer ve yatirimcilar tarafindan siklikla kullanilir (Fraser
ve Ormiston, 2010). Sekil 10°da aktif karlilik egrisi verileriyle uyumlu olan 6zsermaye karliligi oranlarimin seyri
verilmistir. Genel itibariyle 2014 yili donemi yapisal sorunlardan kaynaklanan uyumsuzluk haricinde katilim
bankalarinin 6zsermaye karlilig1 sektdr 6zsermaye karliligi ile uyumlu bir seyir izlemistir.
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Sekil 10. Ozsermaye Karliligi- Donem Net Kar1 (Zarar1) / Ortalama Ozkaynaklar (%).
Kaynak: BDDK, 2023. (Sekil BDDK nin farkli yillarma/donemlerine ait verilerinden yararlanilarak olusturulmustur).

Bu kritik gostergelerin analizi, bankalarin rekabet giiclinii 6l¢cmek icin de 6nemlidir. Diger bankalarla
karsilastirildiginda, bankalarin finansal performanslarinin ne kadar saglikli oldugunu belirlemek miimkiin olur
(Molina ve Garcia, 2001). Bankalarin finansal analizi, yatirimcilar, analistler ve diizenleyiciler i¢in dnemlidir ve
bankalarin rekabet giiclinli 6l¢mek ve gelecekteki finansal hedeflerini belirlemelerine yardimci olabilir (Berger
ve DeYoung, 1997). Bu analizlere gore katilim bankasi ve konvansiyonel bankalar genel olarak bankacilik
faaliyetlerinin etkinligi agisindan benzesmektedir. Bankacilik faaliyetlerinin yapisal olarak farkli olmasina bagl
olarak performanslari kriz dénemleri ve sonrast donemlerde farklilagsa da faaliyetlerinin etkinligi agisindan bu
yapisal fark agik olarak goriilememektedir.

Bu agamada analize konu edilecek bir diger husus ise katilim bankalarmin kar- zarar ortaklik yontemini
kullandirma oranmidir. Katilim bankalar1 i¢in en ayirt edici olmasi gerektigi diisiiniilen niteliklerden biri de
ortaklik finansmanidir. Katilim bankalar1 kredi yontemi itibariyle reel faaliyetleri konu edindigi icin bu
kurumlarin ortaklik finansmanina toplam krediler iginde ne kadar yer verdigi 6nem arz etmektedir. Ciinkii
katilim bankalarinin kredi hizmetlerinin gercek faaliyetleri konu almasinin yaninda reel iktisadi faaliyetlerin
gerceklesmesine ne derece katki sagladigi, bu kurumlar1 geleneksel bankaciliktan ayristiran 6nemli bir noktadir.
Sermayeye ihtiya¢ duyan kesim ile sermaye sahibi kimseleri iktisadi faaliyeti baslatmak ve(ya) yiiriitmek igin
finansman imkani olusturma noktasinda bankacilik sektorii heniiz bir ¢c6ziim bulamamistir. Katilim bankalarinin
bu anlamda sahip oldugu 6nemli bir finansman yontemi olan ortaklik finansmanini ne 6lciide kullandigr bu
kurumlarin reel iktisadi faaliyetlere katkisin1 degerlendirmeyi kolaylagtiracaktir. Asagidaki tabloda katilim
bankalarinin ortaklik finansmani yoluyla sagladigi kredi miktarini1 ve bu kredilerin hem katilim bankalarinin
hem de konvansiyonel bankalarin kredileri i¢indeki payi verilmistir. Buna goére yeni bir iktisadi faaliyeti
baslatmay1 saglayacak veya kolaylastiracak bu yontemin son derece az kullanilmasi katilim bankalarmin bu
yondeki en temel zayifligidir. Her ne kadar katilim bankalar1 faaliyet alani itibariyle reel piyasada araci
konumunda islem yapsa da reel faaliyetlerin gelismesinde potansiyelini ortaya koyamamistir.
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Tablo 3’te katilim bankalarmin ortaklik finansman yonteminin katilim bankalar1 kredileri ve sektor
toplam kredileri i¢indeki paylar ile ilgili bilgi verilmistir. Buna gore katilim bankalariin kullandirdiklar:
ortaklik finansmani yillara gore artmakla birlikte katilim bankalar1 toplam kredileri i¢indeki payir oldukga
dustikttir. Ortaklik finansmaninin sektor toplam kredileri i¢indeki pay1 dikkate alindiginda ortaklik finansmam
kullanimi oldukga diigiiktiir. Bu tablo gz Oniine alindiginda ortaklik finansmaninin reel iktisadi faaliyetlerde
etkili olmasi neredeyse imkénsiz goriilmektedir. Katilim bankasinin s6z konusu bu yontemi kullanmasi
konusundaki performansi basarisiz olarak nitelendirilebilmektedir.

Tablo 3. Katilim bankalarnin ortaklik finansmani, toplam kredileri ve bu krediler igindeki paylar1 (2005-2023).

Yillar Ortaklik Katilim Bankast Katilim Bankast Bankacilik Bankacilik Sektorii
Finansmani Toplam Kredileri | Toplam Kredileri Sektor Toplam Toplam Kredileri
(Milyon TL) (Milyon TL) I¢indeki Pay1 (%) Kredileri I¢indeki Pay1 (%)
(Milyon TL)
2005 79 6.474 1.22 153.689 0.051
2006 23 9.323 0.25 218.987 0.011
2007 43 14.072 0.31 285.616 0.015
2008 30 17.641 0.17 367.445 0.008
2009 66 23.641 0.28 392.621 0.017
2010 130 30.823 0.42 525.851 0.025
2011 99 38.538 0.26 682.893 0.014
2012 106 47.961 0.22 794.756 0.013
2013 103 62.029 0.17 1.047.410 0.010
2014 231 64.065 0.36 1.240.706 0.019
2015 230 72.038 0.32 1.484.256 0.015
2016 314 75.896 0.41 1.733.578 0.018
2017 817 97.615 0.84 2.097.310 0.039
2018 1.933 112.475 1.72 2.393.073 0.081
2019 2.279 136.202 1.67 2.654.376 0.086
2020 2.822 222.349 1.27 3.574.625 0.079
2021 3.509 335.912 1.04 4.897.731 0.072
2022 3.895 555.413 0.70 7.270.611 0.054
2023" 3.915 613.470 0.64 7.845.596 0.50

Not: 2023 yilina ait veriler sadece Ocak ayma aittir. Diger aylar i¢in s6z konusu veriler bulunmamaktadir.
Kaynak: BDDK, 2023. (Tablo BDDK’nin farkli tarihlerdeki verilerinden yararlanilarak olusturulmustur).

6. SONUC

Son yillarda oldukga ilgi toplayan Islami finans hizmetleri Tiirkiye’de de katilim bankacilig1 adi altinda
yuriitiilmektedir. Calismada, katilim bankalarinin aktif degisimi, net karliligi, aktif karliligi, 6zsermaye karliligi
ve iktisadi faaliyetler icin ilk girisim destegini gosteren ortaklik finansmanmin yillara gore degisimi
incelenmistir. Katilim bankalarinin toplam aktifleri her yil artmistir. 2005 yilinda 9.945 milyon TL olan toplam
aktifleri, 2023 yilinda 1.238.454 milyon TL'ye yiikselmistir. Ayrica, katilim bankalarinin sektoére olan pay1 da
artmaktadir. 2005 yilinda %2,44 olan pay1, 2023 yilinda %8,43'e yiikselmistir. Buna gore katilim bankalarinin
sektordeki konumlarinin giderek giiclendigini sdylemek mimkiindiir. Katilim bankalar1, Tiirkiye'de faizsiz
finans sektoriiniin Oonemli bir pargasi haline gelmistir. Ancak yillara gore katilim bankalarinin ortaklik
finansmani kullndirma diizeyleri ve katilim bankalarinin toplam kredi hacmi ile bankacilik sektoriindeki kredi
hacimlerindeki paylarini incelendiginde katilim bankalarmin ortaya koydugu performans tartisilmaktadir.
Katilim bankalariin ortaklik finansmani yillar i¢inde artmis ve 2023 yilinda 3.915 milyon TL'ye ulasmustir.
Ayni zamanda, katilim bankalarinin toplam kredi hacmi de yillar i¢inde artmis ve 2023 yilinda 613.470 milyon
TL'ye yiikselmistir. Ancak, ortaklik finansman yonteminin katilim bankalarinin kredi hacimindeki pay1 yillar
icinde yiizde 0-2 bandinda degisiklik gostermigse de 2023 yilina kadar olan genel seyrin ortalamasi yiizde
0.58’dir. Ayrica, katilim bankalarinin bankacilik sektoriindeki toplam kredi hacmindeki paymin oldukea diisiik
oldugunu goriilmektedir. Bu durum, ortaklik finansmaninin bankacilik sektoriindeki kredi hacimleri ig¢indeki
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pay1 diisliniildiigiinde daha kritik bir hal almaktadir. Katilim bankalarinin aktif karlilik oranlart 2005 yilinda
yiiksek seviyelerdeydi ve ortalama olarak sektoriin tizerindedir. Ancak sonraki yillarda, bu oran diisiik
seviyelere gerilemistir ve 2014 yilinda hatta negatif seviyelere diigmiistiir. Bu diislis, sektoriin genel
performansindaki diisiisle paraleldir. Ancak sonraki yillarda, katilim bankalarinin aktif karlilik oranlar1 yavag
yavag artmaya baslamis ve 2022 yilinda oldukca yiiksek bir seviyeye ulasmistir. Bu, katilim bankalarinin
sektoriin tizerinde bir performans sergiledigini gostermektedir. Katilim bankalarinin 6zsermaye karliligi, genel
olarak sektoriin 6zsermaye karliligindan daha yiiksek oldugu gézlenmektedir. Bununla birlikte, 2005 ile 2014
yillar1 arasinda katilim bankalarinin 6zsermaye karliligir diisiis gostermis ve 2014 yilinda %1.58'e kadar
gerilemistir. Ancak sonraki yillarda tekrar yiikselise gecmis ve 2022 yilinda sektoriin oldukga iizerinde bir
seviyeye ulagsmistir. Katilim bankalarmin 6zkaynak karliligr sektoriin geneline kiyasla daha yiiksek olsa da, bu
karlilikta dalgalanmalar goriilmiistiir. Son yillarda ise, katilim bankalarinin 6zkaynak karlili§indaki artigin
sektoriin genelindeki artigtan daha hizli oldugu dikkat ¢ekmektedir.

Katilim bankalar1 faaliyetleri reel piyasa islemlerini dogrudan konu aldigi i¢in 6nem arz etmektedir.
Konvansiyonel bankalarin aktif karlilig1 ve 6zsermaye karliligi, kullandirdiklar1 fonlardan elde ettikleri faiz
gelirleri ile iliskili iken katilim bankalar1 igin aktif karlilik ve 6zsermaye karliligi sahip oldugu fonlar1 reel
iktisadi faaliyetlerde nasil ve hangi 6lgekte kullandirdiklarima bagli olarak bu faaliyetlerden sagladiklari
kazancla iligkilidir. Konvansiyonel bankalar genellikle faiz ile fon kullandirirken kullandirilacak fonun hangi
amagcla veya hangi faaliyette kullanilacagini 6nemsememektedir. Ancak katilim bankalar1 igin faiz geliri yerine
reel iktisadi faaliyetlere katilimlariyla saglayacaklar1 kéar, bu kurumlarin faaliyetlerinin asil amaci olarak ifade
edilmektedir. Katilim bankalarinin fon kullandirma faaliyetlerinin neler oldugu ve buna bagh olarak aktif
karlihigi ile 6zsermaye karliliginin yapisi, bu kurumlarinin degerlendirilmesi i¢in ele alinan temel hususlardir.
Katillm bankalar1 ortaklik esasina gore topladiklar1 fonlar1 murabaha gibi ticari finansman yontemiyle
degerlendirmekte ve elde ettikleri kar1 miisterileriyle paylasmaktadir. Ancak bu ticari finansman yontemi
katilim bankalarinin 6nciiliik ettikleri yeni reel iktisadi faaliyetlerin ger¢eklesmesi kapsaminda kullanilmamakta,
bunun yerine kisi ve kurumlarin bireysel veya kurumsal alis-verisinde araci bir kurum olarak rol almalari
seklinde kullanilmaktadir. Katilim bankalari, geleneksel faizli bankacilik hizmetlerinden farkli olan ¢ok sayida
faizsiz finansman yontemine sahiptir. Ancak bu kurumlarin fon kullandirma islemlerinde kullandirilan
yontemler temelde murabaha yontemine dayanmaktadir. Katilim bankalarinin aktif karlilik ve 6zsermaye
karliliginin sektore gére daha giiclii olmasi kii¢iik fon miktarina ve fon yonetimlerindeki basarisina baglidir. Bu
kurumlarin, fon kullandirma faaliyetlerini ortaklik finansman yontemi yerine murabaha yonteminin en pratik
haliyle yiiriitmesi bu kurumlarin kullandiklari finansman yontemi agisindan geleneksel bankalardan pozitif
ayrismasini saglarken reel iktisadi faaliyetlere katki agisindan ayrismasini zorlastirmaktadir.

Katilm bankalari, sahip oldugu ortaklik finansman uygulamalariyla halihazirdaki performansinin
iizerinde bir potansiyele sahiptir. Gelismekte olan bir {ilke olarak Tiirkiye’nin daha ¢ok iiretmeye ve katma
degeri artirmaya ihtiyag duydugu diisiiniildiiglinde katilim bankalariin bu potansiyeli olduk¢a anlamli hale
gelmektedir. Ortaklik finansmani yaklasimi, sermaye sahipleri ile ekonomik faaliyetler i¢in bu sermayeye
ihtiya¢ duyan kesimler arasinda yer alan araci kuruluslar (Katilim Bankalar1) tarafindan kullanilan énemli bir
yontemdir. Tarihsel perspektiften bakildiginda onemli bir tecriibe zenginligine sahip olan bu uygulama
giiniimiizde yaygin olarak kullanilmamaktadir. Bu kurumlar nihayetinde birer ticari isletmedir ve bu nedenle kar
elde etme endiseleri, fiili ekonomik faaliyette verimliligin nasil saglanacagini endiselerinden 6nce gelmektedir.
Bu durum ortaklik finansman yontemlerinin kullanilmamas1 konusunda yasanan ¢ikmazin ana nedenidir.
Katilim Bankalarinin fon toplama ve kullandirma siire¢lerinin farkli olmasi nedeniyle ayr1 bir mevzuat yapisina
sahip olmalan biiyiikk 6nem tasimaktadir. Katilim bankalariin faaliyette kalabilmeleri i¢in geleneksel banka
diizenlemelerine uymalar1 gerektiginden, bu kuruluslarin tam potansiyellerine ulagsmalar1 zor bir hal almaktadir.
Yapisal reformlarla, katilim bankacilik faaliyetlerinin etkinligi tesis edilebilir.

Katilim bankalarmin finansman sagladigi sektorlerin, igletmelerin ve projeerin etkin bir sekilde
belirlenmesi; katilim bankalarinin finansal performansindaki degisimlerin, reel sektore saglanan finansman ve
reel sektorlin performansi arasindaki iliskinin belirlenmesi; Katilim bankalarinin diger finansal kuruluslarla
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karsilastirilmasi ve reel sektore olan katkisinin belirlenmesi gibi adimlar sonraki ¢alismalar i¢in daha nitelikli
sonuglar saglayacaktir. Ancak katilim bankalarinin kendilerine 6zgli bir mevzuatinin olmamast ve karhilik
hesaplarinin geleneksel bankacilik yontemlerine gore yapiliyor olmasi bu g¢aligmalar igin biliylik bir kisit
olusturmaktadir.

Bu ¢aligma neticesinde tiim paydaslar agisindan politika tavsiyeleri ve sonraki ¢aligsmalar i¢in oneriler su
sekilde sayilabilir:

e Katilim bankalarinin reel ekonomik faaliyetlerin finansmanina odaklanmasinin tesvik edilmesi: Politika
yapicilar, bu tiir faaliyetlere oncelik veren kurumlara vergi tesvikleri veya diger avantajlar sunarak katilim
bankalarimi reel ekonomik faaliyetlerin finansmanina odaklanmaya tesvik edebilirler. Bu, katilim bankalarinin
cikarlarmin reel sektdr ¢ikarlariyla oOrtlismesine yardimci olabilir ve bu tiir faaliyetlerin biiylimesini tesvik
edebilir.

e Katilm bankalar igin ayr1 bir mevzuat yapisinin gelistirilmesi: Katilm bankacilifi faaliyetlerinin
kendine 6zgii yapisi goz oniine alindiginda, bu kurumlara 6zel ayr1 bir mevzuat yapisinin olusturulmasi faydal
olabilir. Bu, katilim bankalarinin halihazirda kars1 karsiya oldugu bazi kisitlamalar1 ortadan kaldirabilir ve bu
kurumlarin daha verimli ve etkin ¢alismalarini saglayabilir.

e Ortaklik finansman yontemlerinin kullamimi tesvik edilmelidir: Politika yapicilar, bu yoOntemleri
kullanan kurumlara tesvikler sunarak ve kurumlarin bu tontemleri nasil etkin bir sekilde kullanacaklarini daha
iyl anlamalarina yardimci olacak egitim ve ogretim saglayarak ortaklik finansmani yontemlerinin kullanimini
tesvik edebilir. Bu, katilim bankalarimin potansiyelinin agiga ¢ikmasina ve reel ekonomiye katkilarinin
artmasina yardimei olabilir.

e Katilim bankalarmin reel sektor iizerindeki etkisini belirlemek i¢in daha fazla aragtirma yapilmalidir.
Paydaslar, katilim bankalarinin reel sektor tizerindeki etkisini daha iyi anlamak ve katilim bankalarinin sagladigi
finansman ile reel sektoriin performansi arasindaki iligkiyi belirlemek igin daha fazla arastirma yapmay1
diisiinmelidir. Bu, katilim bankalarmin en fazla etkiye sahip olabilecegi alanlarin belirlenmesine yardime1
olabilir ve gelecekteki politika kararlarina yon verebilir.

e Karliligin hesaplanmasi icin alternatif yontemler gelistirilmesi: Karliligin hesaplanmasinda geleneksel
yontemlerin katilim bankalari igin uygun olmayabilecegi goz Oniine alindiginda, menfaat sahipleri bu
kurumlarin kendine 6zgii yapisin1 daha iyi yansitan alternatif yontemler gelistirmeyi diisiinmelidir. Bu, katilim
bankalarinin performansinin daha dogru bir resmini sunmaya yardimci olabilir ve gelecekteki politika
kararlarina rehberlik edebilir.

Genel olarak temel tavsiye, katilim bankalarinin reel ekonomik faaliyetlerin finansmanina Oncelik
vermeleri ve ortaklik finansmam yontemlerini kullanmalar1 yoniinde tesvik edilmesidir. Katilim bankalar1 bu
sayede tiim potansiyellerini agiga ¢ikarabilir ve reel ekonomiye daha fazla katki saglayabilirler. Politika
yapicilar, diizenleyiciler ve diger paydaslar, katilim bankalarinin gelismelerini ve hedeflerine ulasmalarini
saglayacak destekleyici bir ortam yaratmak i¢in birlikte ¢calismalidir.

Etik Kurul Beyani
Calisma i¢in etik kurul karar1 gerekmemektedir.

Yazar Katki Oran1 Beyam
Veri, analiz, literatiir taramasi, Sonug ve tartigma boliimiiniin tamami yazar tarafindan yazilmistir.

Catisma Beyam
Caligmada yazarlar arasinda g¢ikar ¢atigmasi yoktur.

Destek Beyami
Bu ¢alisma i¢in herhangi bir kurumdan destek alimmamustir.
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