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ITHALATA DAYALI BUYUME: 19892007 TURKIYE ORNEGI

Ezgi BADAY YILDIZ'
Metin BERBER?

Ozet: Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde ithalat yoluyla ortaya
¢ikan iiretim avantajlari ekonomik biiyiime performansini olumlu etkilemekte ve
ithalata dayali biiylimeye neden olabilmektedir. Bu kuramsal gergeveye dayali
olarak, bu ¢alismanin amaci Tiirkiye’de 1989-2007 donemi i¢in ithalata dayalt
biiyiime hipotezini test etmektir. Ucer aylik verilerin kullamldig1 bu ¢alismada
toplam ithalat, ara mal1 ithalati, yatirim mali ithalat1 ve reel GSYIH arasindaki
iligkiler estiimlesme analizi ve hata diizeltme modeli ile incelenmektedir. Analiz
sonuglar1 toplam ithalat ve aramali ithalatindan biiylimeye yonelik nedensellik
oldugunu gostermektedir. Ayrica, yatirrm mali ithalati ile biiylime arasinda ¢ift
yonlii nedensellik s6z konusudur. Calismadan elde edilen genel sonug,
incelenen donemde “ithalata dayali bitylime”nin varligidir.

Anahtar Kelimeler: ithalat, biiyiime, estiimlesme

Abstract: In developing countries such as Turkey, production
advantages through import have positive impact on economic growth
performance and can cause import-led growth. Acording to this theoretical
framework, the aim of this study is to test the import-led growth hypotesis for
1989-2007 period in Turkey. In this work uses quarterly data, relations between
import, imports of intermediate goods, import of capital goods and real GDP
are analyzed with cointegration analysis and vector correction model. Analysis
results indicate that there is causality runs from import and imports of
intermediate goods to growth. Moreover, there is bidirectional causality
between imports of capital goods and growth. The overall result of the study is
asset of "import-led growth" in examined period.

Key Words: Import, growth, Cointegration

L.Giris

Tiirkiye, kiiresel krizin baslangici kabul edilen 2007 yili son
ceyregine kadar ithalati arttirarak hizli bliyiime kaydetmistir. Boylece ithalat
artistyla biiyliyen bir iilke olarak model olusturmus, iktisat ve biiyiime
literatiiriinde ~ “I/thalata Dayali Biiyiime Modeli"ni yeniden giindeme
getirmistir.

“Ithalat milli geliri arttirir mi?” ithalata dayal bilyiime modelinin
anlasilabilmesi i¢in bu sorunun cevabi iyice irdelenmelidir. Gergekten son
yillarda yillik biiyiime hizlarinda ve ithalatta artislar gerceklesmistir. ithalat
artisinin ulusal geliri azaltici, biiyliime hizini ise diisiiriicii bir etki yapmasi
beklenir. Ciinkii GSYIH hesaplanirken asagida yazili olan esitlik kullanilir.

GSYIH: Ozel Tiiketim Har.+Kamu Tiiketim Har.+Briit Yatirim Har.
+ Ihracat - Ithalat.
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Bu sekilde toplam harcama yaklasimiyla GSYIH tutar1 bulunur
(Unsal, 2005:44). Ihracat, yurtici harcamalar1 artirict etki yaptigi igin
toplama eklenirken, ithalat yurtici harcamalar1 azalttigi i¢in toplamdan
cikarilmaktadir. Esitligin ortaya koydugu gibi ithalat artiss, GSYIH’y1
arttiric degil, azaltici etki yapmaktadir.

Fakat tiretim, ithalatin sebep oldugu zincirleme etkiler ile artabilir.
Bu etkilenme mekanizmasinda iki yol s6z konusudur. Birincisi, ithalat
vasitasiyla ortaya c¢ikan yabanci firma rekabetinden dolay1 endiistrilerdeki
firma kalitesi ylikselebilir ve dolayisiyla rekabetci {iriinlerin ithalaty,
yenilikgiligi tesvik edebilir. Ikincisi ise daha kaliteli ara mallarina erismek,
toplam faktdr verimliligini artirabilir. ithalat vasitasiyla iiretim artigimnin
ilkeye zararli mu yararh mu oldugunu anlamak igin milli gelirdeki
degisiklige bakilmalidir. Eger milli gelirde azalma ortaya ¢ikmiyorsa ve
siireklilik arz eden yiiksek bir biiyiime hiz1 saglanmis ise bu durumda ithalata
dayal1 biiytimeden s6z edilebilir.

II. Literatiirde ithalat-Biiyiime iliskisi

Literatiirde biiylime analizleriyle ilgili ampirik g¢alismalar
incelendiginde, ihracat artisi-ekonomik biiyiime {izerinde yogunlastig
goriilmektedir. Bunun nedeni, ihracatin biiyiimeyi etkiledigi yoniindeki genel
kanidir. Bununla birlikte ithalat ve ihracatin ekonomik biiyiime {izerindeki
etkilerini test eden ¢aligmalar da mevcuttur. Asagida once Tirkiye’yi
inceleyen caligmalar, daha sonra da farkl iilkeleri inceleyen calismalar icin
literatiir 6zetlenmistir.

Gerni-Emsen-Deger (2008), 1980-2006 doénemi Tiirkiye yillik
verilerinden hareketle Feder (1982)'in metodolojisinden yararlanarak Tiirk
ekonomisinde ihracat- biliyiime iliskisini ortaya koymaya calismislardir.
Biiyiime esitligi tahmin sonuglarinda ihracatin, ekonomik biiyiime iizerinde
anlamli ve olumlu etkilerine rastlanmigken, ithalat biiylimesinin modele
dahil edilmesiyle, ihracatin istatistiki acidan anlamliligimi kaybettigini
gozlemlemisler ve Tiirkiye ekonomisinde ihracata dayali biiylime
stireclerinin ithalattan kaynaklandigi yorumunu yapmislardir. Elde ettikleri
bulgulara dayanarak ithalatin toplam mal ihracatinin 6nemli bir determinant:
oldugunu belirtmislerdir (Deger ve dig., 2008:17).

Yardimcr (2007), ihracat ve ithalat yoluyla ortaya ¢ikan bilgi
tagmalarinin ev sahibi tilkede teknolojik gelisme hizimi arttirarak, ekonomik
bliyiime performansini olumlu yonde etkileyecegini One siiren modern
biiylime teorilerini dikkate almistir. Tiirkiye’de 1968-2002 déneminde dig
ticaret ve ekonomik biiylime verileri arasindaki uzun donemli iliskileri
estimlesme analizine dayali olarak incelemistir. Yardimci yillik veriler
kullandig1 bu caligmada estiimlesme igin Johansen ve Pesaran Sinir Testi
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tekniklerine bagvurmustur. Calismanin sonucunda Tiirkiye'de incelenen
donemde ithalat politikalarinin  ve ithalattan kaynaklanan pozitif
yayilmalarin diger degiskenlere gore ekonomik biiylime {izerinde daha
belirleyici oldugu tespiti yapilmistir (Yardimei, 2007:16).

Artan-Berber (2004), temel amaci kamu kesimi biiyiikliigliniin
ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini test etmek olan ¢alismalarinda kamu
harcamalari, yatirrm harcamalar1 ve GSYIH degiskenleri yaninda ithalat ve
ihracat degiskenlerini de modele dahil etmislerdir. 1987-2003 donemi iiger
aylik verilerle yaptiklari ¢aligmanin test sonuglarina gore, uzun donemde
ekonomik biiylime ile kamu harcamalari, yatirim harcamalar1 ve ihracat
arasinda pozitif, ekonomik biiyiime ile ithalat arasinda negatif bir iliski s6z
konusudur (Artan ve Berber, 2004:22).

Tuncer (2002), 1980-2000 doénemi igin {iiger aylik verilerden
hareketle ihracat, ithalat, yatirimlar ve GSYIH arasindaki nedensellik
iligkilerini, Vektor Otoregressif (VAR) model esliginde inceleme konusu
yapmugtir. Calismada yapilan Granger nedensellik testlerinin sonucunda,
ithalat ve GSYIH arasinda iki yonlii ve gii¢lii bir iliski bulunmustur. Ayrica
ithalat ve ihracat arasinda ise tek yonlii (ithalattan ihracata dogru) bir
iliskinin oldugu tespit edilmistir. Elde edilen bu bulgular, Tiirkiye
ekonomisinde ithalata dayali ihracat ve ithalata dayali biiyiime diisiincesini
desteklemektedir. Ote yandan, ¢alismada ihracat ve GSYIH arasinda sadece
tek yonlii (GSYIH'dan ihracata dogru) nedensel bir iliskinin tespiti ihracata
dayal1 biiylime diistincesine golge diisiirmektedir (Tuncer, 2002:90).

Yavuz (1999)’da yaptigi caligmada Tiirkiye'nin 1980-1998
doneminde gerceklestirdigi  biliyime ve dig ticaret performansini
degerlendirmistir. Uygulanan modeller sonucunda, ihracat ve ithalat ile
GSMH arasinda karsilikli nedensellik iligkisi oldugunun belirlenmesinin
yaninda, Tiirkiye i¢in ihracata dayali bir ekonomik kalkinma programinin
sirdiiriilebilirligi goriilmektedir. Ancak ithalatin da yurti¢i {iretimde ve
ekonomik kalkinmada 6nemli oldugu belirtilmistir (Yavuz, 1999:1).

Esfahani (1991), Feder' in metodolojisine aramali ithalatini
ekleyerek genisletmis, ihracatin ekonomik biiylime {izerindeki anlamli ve
pozitif ~etkilerinin, modele aramali ithalatinin dahil edilmesiyle
kayboldugunu bulmustur (Esfahani, 1991:114).

Lee (1995), 1960-1985 donemi ve 89 iilke verileri analiz edilmistir.
Lee caligmasinda kisi bagina gelirin biiylime orami ile okullagsma orani,
yatirimlarin GSYIH igindeki pay1 ve niifus artis hizi degiskenleri yaninda
yerli yatirm mallarina ithal edilen yatirim mallarinin oranin1 da dikkate
almistir. Caligmasindan elde ettigi bulgular, yatirimlar i¢inde toplam yatirim
mali ithalatinin orami ile kisi basina gelir biliylimesi arasinda oOzellikle
gelismekte olan iilkelerde pozitif bir iliskinin oldugunu teyit etmektedir.
Dolayisiyla Lee, ithal edilen yatirim mallarinin yurti¢inde iiretilen yatirim
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mallarma oranla daha yiiksek bir verimlilige sahip oldugu yorumunu
yapmistir (Lee, 1995:108).

Zhang-Zou (1995), GOU'lerdeki ekonomik biiyiime ve yatirim mali
ithalat1 arasindaki iliskileri ele aldiklari ¢alismalarinda, 1965-1988 donemi
ile 53 GOU igin analizler yapmislardir. Yazarlar, GSYIH'da yatirim mali
ithalatinin pay: ile yurtici yatirrmlarin GSYIH icindeki paymnin, ekonomik
bliyiime {iizerindeki etkilerini aragtirmiglardir. Calismadan elde edilen
bulgular, yatirim mali ithalatinin ele alman biitin GOU'lerin ekonomik
biiylimesi iizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymaktadir
(Zhang ve Zou, 1995:29).

Lawrence-Weinstein (1999), 1963-1983 donemine ait verileri
kullanarak Japonya ve Giiney Kore'deki ekonomik biiyiimenin ihracata mu,
yoksa ithalata mi dayali oldugunu incelemislerdir. Japonya icin dzellikle
1964-1973 donemi igin elde edilen bulgular, tarife azalislar1 ve artan
ithalatin Japon ekonomisi i¢in faydali sonuglar dogurdugu yoniindedir.
Calismada G.Kore i¢in de ayni sonuglar bulunmustur (Lawrence ve
Weinstein, 1999: 23-24).

Mody-Yilmaz (2002), yurticinde lretilen ve ithal edilen yatirim
mallan arasinda tam ikamenin bulunmadigi durumundan hareketle yatirim
mallarma yapilan yatirnmlar ile ihracat rekabetliligi arasindaki iliskileri,
gelismis, ihracata dayali GOU'ler ve ithal ikameci GOU'ler agisindan analiz
etmislerdir. Caligmadan elde edilen bulgular, ithal edilen yatirim mallarinin
gelismis ve ihracata dayali GOU'lerde dnemli bir maliyet azaltici etkiye
sahip oldugunu gostermektedir (Mody ve Yilmaz, 2002:41).

Pawlos (2004), 1960-2000 doénemi i¢in Etiyopya'da aramali ve
yatirim mali ithalatinin ekonomik bilyiime {izerindeki kisa ve uzun dénemli
etkilerini arastirmistir. Caligmada aramali ithalatinin ekonomik biiylime
lizerinde pozitif ve istatistiki agidan anlamli etkilerine ulagilmigtir. Bununla
birlikte s6z konusu dénemler igin yatinm mali ithalatimin reel GSYIH
biliylimesi iizerinde negatif etkilerine rastlanmigtir. Yazar, yatirm mali
ithalatinin ekonomik biiylime iizerindeki olumsuz etkisini, mal ve hizmet
iretiminde ithal edilen yatirm mallarmin etkin olmayan kullanimina
baglamaktadir (Pawlos, 2004:24-25).

Thangavelu-Rajaguru (2004), Asya'nin hizli biiyiiyen
ekonomilerindeki verimlilik artiginin ihracattan mi, yoksa ithalattan mu
kaynaklandigini ¢ok degiskenli VAR analizi ile incelemislerdir. Calismanin
sonucunda ithalattan verimlilik artisina yonelik nedensellik iligkisi bulmuslar
ve ithalatin, ticaret ve biiylime arasinda giicli bir bag olusturdugunu
belirlemislerdir (Thangavelu ve Rajaguru, 2004:1090).

Bu calismalara dayanarak aramali ve yatirim mali ithalatinin
biiyiime iizerinde olumlu etkiler dogurdugu ileri siiriilebilir. Ozellikle
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GOU'lerde aramali ve yatirrm mallar ithalatinin biiyiime {izerindeki énemi
aciktir. Bu nedenle, bu ¢alismada iilkemiz dis ticaret ve ekonomik biiylime
verileri ile yapilmig diger ¢calismalardan farkli olarak sadece toplam ithalat
degil genis ekonomik gruplarin siniflamasina(GEGS) gore ithalatin alt
kalemleri ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiler de test edilmistir.

I1.Tiirkiye’de Ithalat-Biiyiime Siireci

Tiirkiye'de hep ihracat artis1 6viiniilmiis ise de biiylime iizerinde esas
etki ithalattaki artislar ile gerceklesmistir. Bu durum Sekil 1°de daha net
goriilebilir. Tirkiye’de ithalat ve ihracattaki % degisim ile ekonomik
biiylime oranlarmin goriildiigli sekilde, ithalat ile biiyiime oranlar1 arasinda
bir birliktelik oldugu dikkat ¢ekmektedir.

Ornegin 1968, 1975 ve 1977 yillarinda ihracatta negatif biiyiime
gbzlenmesine karsin ekonomik biiylime oranlar1 pozitif seyretmistir. 1981
yilinda ihracatta yilizde altmisin {izerinde biiylime gergeklesmesine ragmen
bu durum ekonomik biiylime oranlarina yansimamistir. Buna karsilik, 1994,
2001 gibi kriz yillarinda ithalatta da biiylimede de daralma gozlenmistir.
(Sekil 1). Cok genel olsa da bu ornekler Tiirkiye Ekonomisinde biiyiime
oranlar1 {izerinde ithalatin ihracattan daha etkin oldugunu gostermektedir.

1 Ithalat % Degisim =3 Ihracat % Degisim - -®- - Biiyiime
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Sekil.1 Ithalat-Ihracat-Biiyiime Iliskisi

Genis Ekonomik Gruplarin Siniflandirmasina gore ithalatin alt
kalemleri agisindan degerlendirme yapildiginda ayni durum s6z konusudur.
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Yatrmm Mah Tthalat1 % Degisim - - - - - - Biiyiime

Sekil.3 Ara mali Ithalati-Biiyiime Iliskisi, 1989-2007

Sekil 2°de yatirnm mali ithalatindaki % degisim ve bilylime oram
arasindaki iliski, Sekil 3’de ise aramali ithalatindaki % degisim ile biiylime
orani arasindaki iligki goriilmektedir. Bu iki sekil arasinda bir kiyaslama
yapildiginda ise yatirim mali ithalatinin aramali ithalatina gére ekonomik
biiylime ile daha 6nemli bir iligkiye sahip oldugu goriilmektedir.

IV. Ekonometrik Model ve Bulgular

A.Veri Seti

Model ¢6ziimlemelerinde kullanilan veriler, iger aylik olup 1989 yili
birinci ¢eyrekten 2007 yili iglincli ¢eyrege kadar devam eden donemi
kapsamaktadir. Veri seti, TCMB veri tabanindan yararlanarak ve
mevsimsellikten arindirilarak  olusturulmustur. Calismanin  veri setini
olusturan degiskenlerden, RGDP; Reel Gayri Safi Yurt ici Hasilayi, M;
Toplam ithalat;, I; Yatirim Mali Ithalatini, RM; Ara mali Ithalatini temsil
etmektedir. Degisken sembollerinin oniindeki "L" harfi ilgili degisken
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serisine logaritmik doniiglimiin yapildigimi, D sembolii degiskenin birinci
mertebe farkinin alindigini gostermektedir.

B.Birim Kok Testleri

Duragan olmayan serilerde regresyon analizleri yiiksek test
istatistiklerine ve sahte regresyon sonuglarina yol acabileceginden
nedensellik testinden 6nce serilerin duraganligini belirlemek i¢in birim kok
testi uygulanmistir. Duraganlik testlerinde kullanilan ¢ok sayida yontem
bulunmaktadir. Bunlardan Dickey-Fuller (1981) tarafindan gelistirilen
Genigsletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey Fuller, ADF) Testi
uygulamada en ¢ok bagvurulan yontemlerin basinda gelmektedir. ADF
testinde otokorelasyon sorununun giderilmesi i¢in bagimli degiskenin
optimal gecikme uzunlugu kadar gecikmesi DF(Dickey-Fuller) denkleminde
bagimsiz degisken olarak kullanilir.

P
Ay, =W, +ZﬂiAyt—i +é, (1)
i=1
P
Ay, =ay+p,., +Zﬂ;AyH‘ +¢é, (2)
i1
P
Ay, =a,+w,, +a2t+2ﬂiAyt—i +é, (3)

i=1

Dickey ve Fuller(1981) katsayilar iizerindeki ek hipotezin testi igin
@, @, @; olarak adlandirilan t¢ ek F-istatistigi sunmuglardir. Trend
icermeyen 2. denklemde bos hipotez Hp; y=a;=0 dir ve @, istatistigi
kullanilarak test edilir. Regresyonda bir zaman trendi iceren 3. denklem
tahmin edilirken Hy; y=a,=a,=0 ek hipotezinin testinde @; istatistigi ve Hy;
v=2a,=0 ek hipotezinin testinde ise @; istatistigi kullanilir(Enders, 2004:183).
Eger hesaplanan @; istatistigi Dickey ve Fuller tarafindan bildirilen
istatistikten kiiciikse, “Seri birim kok igermektedir” seklindeki Hy hipotezi
red edilemez. Bos hipotez reddedilirse serinin duragan oldugu, red
edilemezse serinin duragan olmadig1 sonucuna varilmaktadir.

Serilerde sabit ya da trend olup olmadiginin tespitinde ve gecikme
uzunlugunun belirlenmesinde, Dolado, Jenkinson ve Sosvilla-Rivero(1990)
tarafindan Onerilen ve Enders tarafindan diizenlenen bir prosediir
kullanilmistir (Enders, 2004:213). Her seri i¢in ayri1 ayr1 uygulanan bu
prosediir sonuclarina dayanarak reel GSYIH serisi icin trend ve sabit
icermeyen (1) numarali modelin kullanilmasina, toplam ithalat, aramali ve
yatirim mali serileri i¢in sadece sabit igeren (2) numarali modelin
kullanilmasina karar verilmistir.
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Tablo 1: ADF Birim Kok Testi Bulgular

ctt C none

LRGDP 2.662(8) -0.542(8) 1.710(8)
LM -1.347(4) 0.802(4) 2.921(4)
LRM -1.508(10) 1.317(5) 3.251(5)
LI 2.992(2) -1.293(3) 1.7243)
DLRGDP -2.402(7) -2.430(7) -1.684%(7)
DLM -6.160°(3) -6.044°(3) -5.057°(3)
DLRM -5.486%(4) -5.314°(3) -0.861(9)
DLI -5.145°(2) -5.180°(2) -4.764(2)

a:%]1 b:%5 ¢:%10 anlamlilik diizeyleri,(): AIC gecikme uzunluklari,
none: sabitsiz trendsiz c: sabitli c+t:sabitli ve trendli model

ADF testi sonuglarma gore reel GSYIH, toplam ithalat, aramal
ithalat1 ile yatirim mali ithalati serilerinin birinci farklarinda duragan oldugu
tespit edilmistir (Tablo 1).

Tahmin donemindeki yapisal kirilmalar1 belirlemek amaciyla Zivot
ve Andrews’un (1992) birim kok testi kullanilmigtir. Zivot ve Andrews
testinde, yapisal kirilma zamaninin bilinmedigi (i¢sel oldugu) kabul edilir ve
yapisal kirllma varsa bunun ne zaman gerceklestigi aragtirilir. Test asagidaki
iic modele dayali1 olarak yapilmaktadir (Zivot ve Andrews, 1992:254-255).

Model A:
K

¥ = f4 + FADULA) + e+ @y + Z:f&yr_j + 4,
=1
Model B:

Ly
e = 4% + 0t + PEDTAA) + &Fy_y + Z ‘f_fé}’r-f + &
=1
Model C:

K
v, = A% + §DUAL) + ¢ + EDTIL) + &%y, + Z ef Ay + &,
=1

Burada t=1,2,3,.....T tahmin d6énemini, TB=Kirilma zamanini,
A=T,/T kinlma noktasim1 gostermektedir. Kukla degiskenlerden

Hﬂ,{i}sabitteki kirilmay1 gostermektedir, ¢ >7A olmasi durumunda 1 aksi
takdirde O degerini almaktadir. Kukla degiskenlerden DT, rai.r({]egimdeki
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kirilmay1 gostermektedir, £>7A olmas1 durumunda 1 aksi takdirde 0 degerini
almaktadir. Model A sabitteki, Model B egimdeki, Model C ise sabit ve
egimdeki herhangi bir yapisal kirilmanin olup olmadigini tespit etmektedir.
Her model EKK yo6ntemi kullanilarak A kirilma oranini da igerecek sekilde
j=t'den j=(T-1)/T’ye kadar tahmin edilmektedir. A’nin her bir degeri i¢in
ekstra k kadar genisletilmis terimdeki gecikme sayisi se¢im kriterleri
tarafindan belirlenerek & ‘nin bire esit olup olmadig1 hesaplanan t degeri ile
test edilmektedir. Yapisal kirilma yillar1 hesaplanan t degerlerinin minimum
oldugu donemlere tekabiil etmektedir. Hesaplanan t istatistiklerinin mutlak
deger olarak Zivot ve Andrews (1992) kritik degerlerinden biiyiik olmasi
durumunda birim kok bos hipotezi reddedilmektedir.

Tablo 2: Zivot ve Andrews Birim Kok Testi Bulgular

Degisken Model Kirilma Dénemi Min. t-istatistikleri
A 1999:01 -3.365(2)
LRGDP B 2002:03 -2.657(2)
C 2001:01 -4.522(2)
A 2004:01 -3.491(1)
LM B 2002:03 -3.696(1)
C 2001:01 -4.769(1)
A 1998:04 -3.527(0)
LI B 1990:02 -2.632(0)
C 2000:04 -3.960(0)
A 2004:01 -2.855(0)
LRM B 2001:04 -3.380(0)
C 2001:01 -3.915(0)
A 2002:01 -10.303(1)*
DLRGDP B 2007:03 -9.631(1)"
C 2002:01 -10.150(1)
A 2002:01 -6.863(0)"
DLM B 1999:01 -6.464(0)*
C 2002:01 -6.831(0)*
A 2002:01 -8.790(0)*
DLI B 2001:02 -8.196(0)*
C 2002:01 -8.736(0)"
A 2002:01 -7.943(0)*
DLRM B 1999:01 -7.663(0)"
C 2002:01 -7.892(0)

a:%1 b:%5 ¢:%10 anlamlilik diizeyleri, () : AIC gecikme uzunluklari, Zivot ve
Andrews ( 1992) Kritik Degerleri;Model A: 1% -5.34 ve 5% -4.80, Model B: 1%
-4.93 ve 5% -4.42, Model C: 1% -5.57 ve 5% -5.08
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Degiskenlerin Zivot-Andrews birim kok testlerine ait sonuglari
minimum t istatistigine gore belirlenen yapisal kirilma donemleri ile birlikte
Tablo 2’de verilmistir. Tiim degiskenler her ii¢ model i¢in, seviyelerinde
yapisal kirilmali birim kokiin oldugu bos hipotezini reddedememektedir.
Tablodan da goriilecegi gibi %1 anlamlilik seviyesinde her {i¢ modele gore
serilerin her biri birinci farklarinda duragandir.

C. Estiimlesme Analizleri ve Hata Diizeltme Modeli

Caligmada seriler arasindaki olasi uzun doénem iligkilerin tespit
edilmesi amaciyla Engle ve Granger (1987) ve Johansen (1988), Johansen ve
Juselius (1990) Estiimlesme Analizleri kullanilmigtir. Engle ve Granger
Estiimlesme yoOntemini 4 asamada uygulamak miimkiindiir(Enders, 2004,
s.335).

Asama 1: Degiskenlerin tiimlesme derecesi testi yapilir. Estimlesme
analizi i¢in serilerin ayn1 derecede duragan olmasi gerekir. Y, ve Z, gibi iki
seri varsayilirsa ve bu iki serinin 1. farklarinda tiimlesme oldugunu
biliniyorsa bu serilerin uzun dénemli bir iligkilerinin olup olmadigini tespit
etmek i¢in 2. agsamaya gecebilir.

Asama 2: Uzun donem denge iligkisi tahmin edilir. Birinci asamada
{Y} ve {Z} serileri I(1) ise asagidaki estiimlesme denklemi EKK ile tahmin
edilir Y, =4,+4,Z, +¢, €Y

Estiimlesme denkleminin hata terimleri {e;} 1. seviyelerinde duragan
olan {Y} ve {Z} serilerine kiyasla bir alt seviyede yani seviyesinde duragan
ise serilerin esbiitlinlesik olduguna karar verilir. Dickey-Fuller testi hata
terimlerine uygulanarak bu serinin duraganligi test edilir.

Aé=ag , +e, %)

{&} hata terimleri oldugundan modele sabit ilave etmeye gerek yoktur.
Eger Hy : a,=0 hipotezi red etmek miimkiin degilse degiskenlerin estiimlesik
olmadigma iliskin hipotez de reddedilemez. Hata terimlerinin
otokorelasyonlu olmasi durumunda ise asagidaki gibi ADF testi
kullanilabilir.

Aé=al, +Y a,Aé_ +e, (6)

Asama 3: Hata Diizeltme Modeli tahmin edilir. Eger seriler estlimlesik
ise denge regresyon denkleminin hata terimleri hata diizeltme denklemi
tahmini i¢in kullanilir. Eger {Y} ve {Z:} CI(1,1) ise degiskenler asagida
gosterildigi gibi hata diizeltme formunda ifade edilebilir.

AY, =a,+a,é_ + Y a (DAY, +D a,()AZ, +¢, (7)

y -1
i=1 i=1
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AZ, =, + a6+ o, (DAY, +D a,(DAZ,  +e,  (8)

i=1 i=1

Asama 4. Modelin Uygulugunun Belirlenmesi. Modelin uygun olup
olmadiginin belirlenmesinde bir¢ok yontem s6z konusudur. Diyagnostik
testleri kullanmak bunlardan biridir. Hata diizeltme modelinde Y, Z’in (Z,
Y’nin) Granger anlamda nedeni degildir hipotezi, a,, (o) katsayilarmin
ve/ve ya &.1’in katsayisinin anlamli olmast durumunda reddedilir.

Johansen ve Juselius Estiimlesme yontemi ise duragan olmayan zaman
serileri arasindaki estiimlesme vektorlerini gostermek icin maksimum
olabilirlik siirecine bagvurmaktadir. Bu siire¢ duragan olmayan serilerin
vektor otoregresif (VAR) model ile tahmin edilmesi sonucu elde edilir.

k=1
AX, = Z TAX, 45X +8+7, ©)
=1

(9) numarali denklemde X; duragan olmayan degiskenler vektoriinii ve &
sabit terimi ifade etmektedir. ®# = afy’ *dir. a matrisi uyarlama katsayisini, 8
matrisi ise estiimlesme vektorlerini gostermektedir. Johansen (1988)
prosediirii bir matrisin ranki ile onun karakteristik kokleri arasindaki iliskiye
dayanmaktadir. Teste gore karakteristik koklerin sayisi (10) numarali iz
(trace) ve (11) numarali maksimum 06z deger (max) istatistikleri ile
belirlenebilir.

‘lti"’EEPE:T:[ = -T In El_‘itj (10)
E;l
A + 1) = —Th(1l— 4,5,) (11)

(10) ve (11) numarali esitliklerde A;; karakteristik birim koklerin
tahmini degerini, T; gozlem sayisin1 ve r ise estiimlesme vektorlerinin
sayisini ifade etmektedir. Johansen Estiimlesme Testi’ne gore hesaplanan iz
ve maksimum 0z deger istatistikleri Johansen ve Juselius (1990) tarafindan
sunulan kritik degerler ile karsilastirilmak suretiyle estiimlesme iliskisi tespit
edilir. Hesaplanan iz ve maksimum &6z deger istatistikleri kritik degerlerden
biiyiik ise seriler arasinda uzun dénemli iligkinin var olduguna karar verilir.

Tablo 3°te Engle ve Granger Testi birinci asama sonuglarindaki artiklarin
duraganlik test sonuglar1 goriilmektedir. Birinci farklarinda duragan olan
serilerin estiimlesme denklemlerinden elde edilen hata terimlerinin
seviyelerinde duragan oldugu tespit edilmistir. Tablo 4’de ise Johansen ve
Juselius Estiimlesme Testi sonuglar1 goriilmektedir. Iz ve 6zdeger
istatistikleri her ti¢ model igin %5 seviyesinde anlamlidir. Her iki analize
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GSYIH serisi ile estiimlesikdir.
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Tablo 3: Engle-Granger Estiimlesme Analizi Bulgular

Denklemler
LRGDP=f(LM)
LRGDP={(LI)
LRGDP=f(LRM)

t Istatistikleri Denklemler t istatistikler
-4.70673* LM= f(LRGDP) -4.35109°
-4.87827% LI=f(LRGDP) -4.72277a
-3.85107° LRM=f(LRGDP) -3.37813°

a: %1 b:%5 c¢:%10 Anlamlilik Diizeyi

Tablo 4: Johansen ve Juselius Estiimlesme Analizi Bulgular

Hy

H,

r>0
r>1

r=1
r=2

H,

r>0
r>1

H,

r=1
r=2

LM LRGDP
Atrace %?3 Kritik Deger
24.23905° 20.26184
3.916385 9.164546
Amax %35 Kritik Deger
20.32266° 15.89210
3.916385 9.164546
LRM LRGDP
Atrace %35 Kritik Deger
22.78277° 20.26184
4.493043 9.164546
Amax %3 Kritik Deger
19.13521° 15.89210
3.647557 9.164546
LI LRGDP
}\'mdce %5 Krltlk Deger
21.19854° 20.26184
4.493043 9.164546
Amax %S5 Kritik Deger
16.70549° 15.89210
4.493043 9.164546

b: %5 seviyesinde anlamlilig1 gostermektedir

Tablo 5’de ise estiimlesik bulunan seriler igin yapilan hata diizeltme
modeli sonuglart goriilmektedir. Buna gore; 1 numarali denklemde yalnizca
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F-istatistigi, 2, 3 ve 5 numarali denklemlerde ise hem F- istatistikleri hem de
hata diizeltme terimine ait t-istatistikleri %1 diizeyinde anlamli bulunmustur.
Denklemlerdeki ¢, katsayilar1 kisa donem nedenselligi gostermektedir.
Buna gore 1 ve 2 numarali denklemlerde katsayi pozitif ve istatistiksel
olarak anlamli bulunmustur. 3 ve 5 numarali denklemlerde ise iki
gecikmeden dolayr nedenselligi gosteren iki katsay1r s6z konusudur ve bu
katsayilarin toplami her iki denklemde de pozitif bulunmustur. Bir bagka
degisle, toplam ithalat, yatirim mal ithalati ve aramali ithalati serilerinden
reel GSYIH ya dogru pozitif nedensellik tespit edilmistir.

Tablo 5: Hata Diizeltme Analizi Bulgular

2
ALRGDP, = a, +a,é,_, + Y o, ()ALRGDP_, + o, ALI, | + ¢,
i=1

F(4,64) = 6.85° @=-0,90 (-0,93)
ALl =a, +a,é,_, +a,ALl, , + a,,ALRGDP,_, +¢,,

2
F(3,69) =7.88" a,=-0,25" (-2,55)
2 2
;| ALRGDP=ay+ayé + ) 00, (DALRGDP, +) 0, (DALRM, , +e&,
i=1 i=1
F(5,66) =8.42" a,;=-0,31* (-2,69)
4 ALRM, = a,+a,é,_, + a,,ALRM ,_, + a,ALRGDP,_, + ¢,,
F(3,69)=1.56 a,=0,05 (0,90)
2 2
s | ALRGDP=a, +ayé., +) o, ()ALRGDP, + ) a,(DALM, , +&,
i=1 i=1
F(5,66)=7.91* a;=-0,41" (-2,70)
¢  ALM,=a,+aé  +a, ALM, | +a,ALRGDF, , +&,,

F(3,69)=1.83 a=0,01 (0,14)

a: %1 b:%5 ¢:%10 anlamlilik diizeyi () : hata diizeltme terimi t istatistigidir.
Gecikme uzunluklar1 AIC kriterine gore belirlenmistir.

V.Sonug¢

Bu ¢alismada 1989-2007 donemi Tiirkiye ekonomisine ait figer aylik
veriler kullanarak toplam ithalat, yatirim mali ithalati ve aramali ithalat1 ile
ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iliskileri incelenmistir. Yapilan
estimlesme testleri sonucunda ara mali ithalati ve yatirnm mali ithalat: ile
reel GSYIH ve toplam ithalat ile reel GSYIH serileri estiimlesik
bulunmustur. Serilerin uzun doénemde estiimlesik olmasi aralarinda
nedensellik iligkisinin oldugunu gdsterse de bu iliskinin yonii hakkinda bilgi
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vermemektedir. Nedensellik iligkisinin yoniinii tespit etmeye yonelik yapilan
hata diizeltme modeli sonuglarina gore ise, yatirm mali ithalati ile reel
GSYIH arasinda ¢ift yonlii nedensellik goriilmekle birlikte toplam ithalat ve
ara mali ithalatindan reel GSYIH’ya dogru tek yonlii nedensellik s6z
konusudur.

Elde edilen bulgular Tiirkiye’de toplam ithalat, aramali ithalati ve
yatirim mali ithalatinin ekonomik biiyiime {izerinde 6nemli etkilere sahip
oldugunu gostermektedir. Bir baska degisle Tiirkiye Ekonomisinde
incelenen donemde ithalata dayali bir biiyiime soz konusudur.
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