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TURKIYE’DE YABANCI DOGRUDAN YATIRIMLARIN iSTIHDAMA
ETKIiSi: ZAMAN SERIiSi ANALIiZi

Ali Riza SANDALCILAR®

Ozet: Bu ¢alismada, Tiirkiye’de yabanci dogrudan yatirmmlarm(YDY)
istihdama etkisi analiz edilmigtir. 1980-2011 donemi verilerinin kullanildig1
analizde ADF birim kok testi, PP birim kok testi, Johansen egbiitiinlesme testi
ve Granger nedensellik testleri yapilmigtir. Analiz sonuglarina gore, Tiirkiye’de
YDY girisi ile istihdam arasinda anlamli bir iligki bulunmamaktadir. Bir diger
ifadeyle, “YDY ile istthdam hacmi arasinda pozitif iligki vardir.” hipotezin
gecerliligi Tiirkiye icin dogrulanamamustir.

Anahtar Kelimler: Tiirkiye, Yabanci Dogrudan Yatirim, Istihdam,
Nedensellik

EFFECTS OF FOREIGN DIRECT INVESTMENT ON EMPLOYMENT
IN TURKEY: TIME SERIES ANALYSIS

Abstract: In this study, the effect of foreign direct investment (FDI) on
the employment in Turkey has been analyzed. The analysis used data from the
period 1980-2011, the ADF unit root test, the PP unit root test, Johansen
cointegration test and Granger causality tests has been applied. According to
analysis results, there is no a significant relationship between FDI inflow and
employment in Turkey. In other words, "There is a positive relationship
between the FDI inflow and employment.", the validity of this hypothesis has
not been confirmed for Turkey.

Key Words: Turkey, Foreign Direct Investment, Employment,
Causality

L.Giris

Kiiresellesme olgusunun sonuglarindan biri de yabanci yatirimlar
araciligiyla iiretimin yeniden yapilandirilmasidir. Cok uluslu sirketler (CUS) bu
stirecin bag aktdrleri konumundadir. CUS’lar araciligiyla yatirimlarin bir
iilkeden bagka bir iilkeye kaymasi olagan hale gelmektedir. Beklentiler, bu
siiregte bir {ilke ne kadar ¢ok yabanci yatirim c¢ekebilirse, o kadar kiiresel
iretimden ve gelirden pay alabilecek ve iilkenin/bireylerin refahi o derece
artabilecek seklindedir (Giirak, 2003:3). Bir diger ifadeyle, gelismekte olan
iilkelerde ihtiya¢ duyulan sermaye, CUS’lar iizerinden gerceklesecek yabanci
yatirnmlarla karsilanabilecektir. Yatirilabilir kaynaklarin kisi ve kuruluglar
tarafindan bir bagka iilkeye tasinmasi olarak tanimlanan yabanci yatirimlar,
iilkelere iki yolla gelmektedir. Bunlardan biri, bir {ilke borsasinda iglem goéren
sirketlerin hisselerinin bir diger iilke veya iilkelerin kuruluglar1 tarafindan satin
alinmasini ifade eden portfdy yatirnmlar; digeri ise portfoy yatirimlar disinda
kalan ve bir veya birden fazla uluslararasi yatirimcinin tamamina sahip olarak
veya yerli bir veya bir ka¢ firma ile ortaklik halinde gergeklestirdigi yatirimlar
seklinde tanimlanan yabanci dogrudan yatinmlardir (DTP, 2000:1).
Kiiresellesme  siirecinde 1980°lerden sonra hiz kazanan sermaye
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hareketliligindeki ~ serbestlesme, diinyada {iretim  siirecini  yeniden
yapilandirmistir. Ulusal sirketlerle gergeklestirilen iiretim, zaman igerisinde
biiyilik oranda ¢okuluslu sirketlere devredilmistir. S6yle ki 1990 yilinda diinyada
207 milyar dolar olan yabanci dogrudan yatirnm (YDY) miktari, 2010 yilinda
1309 milyar dolara, 2011 yilinda ise 1524 milyar dolara ulasmistir. YDY 1n
%49,07’sine gelismis tilkeler, %44,91’ine gelismekte olan tilkeler ve %6,05’ine
de gecis ckonomileri ev sahibelik yapmaktadir (UNCTAD, 2012:24).
Gecmisteki uygulamalara bakildiginda YDY ev sahibi iilkelerde iiretim
kapasitesi, yeni teknoloji, yonetim bilgisi, rekabet, verimlilik, doviz girisi,
ihracat artigi, yerli yatirnmlar, istthdam gibi bir ¢ok alanda etkiler yapmakta
oldugu goriilmektedir (Agarwal, 1997; Mariotti vd., 2003; Peker ve Gdoger,
2010; Ekinci, 2011; Saray 2011). Bu etkiler YDY 1n ¢iktig iilkeler (ana {ilke)
acisindan ve YDY’in geldigi iilkeler (ev sahibi iilke) acisindan farkliliklar
gosterebilmektedir.

Istihdamla yatirimlar arasinda dogrudan bir iliskinin varligi teorik
olarak bilinmektedir. Literatiirde bu yonde ¢ok sayida ¢alisma mevcuttur (Dixit,
1997; Driehuis vd., 1988; Giindogan, 2002, Karlsson vd., 2009). YDY’in da
istihdam iizerine ii¢ farkli etki yapacagi ileri siiriilmektedir (Mariotti vd.,
2003:420; Pinn vd., 2011:78). Birincisi, YDY girisi iiretimin yeniden
yapilandirilmas1 asamasinda istihdami dolayli olarak uyararak veya yeni is
imkam olusturmak suretiyle dogrudan istihdamu arttirir. Ikincisi, YDY mevcut
firmalarin yeniden yapilandirilmasi veya satin alinmasiyla istihdam hacmini
koruyabilir. Ugiinciisii, YDY girisi olusturacag: siddetli rekabet ortaminda yerli
firmalarin kapatilmasina ve yeni yatirimlar yapmama yoluyla istihdama azaltici
etki yapar. Gelismekte olan iilkelerde YDY-istihdam iligkisinin yapabilecegi
etkiler her li¢ durum i¢in tartisilmaktadir.

Bu calismada Tirkiye’de YDY ile istihdam hacmi arasindaki iligki
zaman serisi analizi ile incelenecektir. “YDY ile istihdam hacmi arasinda pozitif
iligki vardir.” hipotezi Tiirkiye icin test edilmeye calisilacaktir. Calisma giris
bolimii hari¢ dort bolimden olusmaktadir. Oncelikle YDY ile istihdam
arasindaki iliski teorik olarak incelenecek, bir sonraki boliimde ise konuyla ilgili
literatiir 6zeti verilecektir. Ugiincii bdliimde kullanilacak yontem, analiz ve
bulgular; son boliimde ise sonug ve tartisma kismi yer almaktadir.

I1. Yabanci Dogrudan Yatirimlar ile istihdam Arasindaki liski

Ekonomik kalkinmanin temel belirleyicilerinden biri de sermaye
birikimidir. Sermaye birikimindeki yetersizlik baz iilkelerin ekonomik anlamda
geri kalmasinin en biiyiik nedenidir. Geligmekte olan iilkelerin ekonomik yapiy1
dontistiirerek gelismis tilkeler seviyesine ¢ikabilmeleri i¢in ¢ok fazla miktarda
sermaye birikimine ihtiyag duyduklart agiktir (Kar ve Tatlisoz, 2008:437).
Sermaye birikiminin ve bunun sonucunda yatirimlarin artmasi gelismekte olan
iilkelerde en temel sorunlarin basinda gelmektedir. Ciinkii yatirimlar
yapilmadan iiretim artamaz; kalkinma saglanamaz. Bu sorun i¢ dinamiklerle
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coziilebilecegi gibi dis dinamiklerden yararlanarak da ¢oziime dogru yol
almabilmektedir. YDY lar 1980’lerden sonra diinyada sermaye birikimini, bir
diger ifadeyle kaynak yetersizligini, arttirmada tercih edilen en 6nemli yontem
olmustur. Az gelismis ve gelismekte olan ilkelerde goriilen fakirlik kisir
dongiisti, YDY araciligiyla kirilmaya calisiliyor; bu sayede yurt i¢i yatirimlarin
ve tasarruflarin arttirilmasi bekleniliyor. Bu baglamda {ilkeler daha fazla YDY
cekebilmek igin hukuksal diizenlemeler yapmakta; degisik alanlardan tegvikler
uygulamaktadir. Vergisel istisnalar ve muafiyetler; hukuksal gilivenceler; dis
ticaret, glimrik ve kambiyo mevzuatlarinda degisiklikler, rekabet
diizenlemeleri, alt yapi1 yatirimlart ve benzerleri uygulamalar tesviklerden
bazilaridir.

Gelismekte olan iilkelerde YDY girisi ekonomik kalkinmayi arttirmasi
beklendigi gibi istihdamda da etkiler yapacagi beklenmektedir. YDY’in
istihdam artiric1 etkisi, giren YDY nin genel olarak miktarma, girdigi sektore,
geldigi iilkeye ve gelis amacina gore degisiklikler gostermektedir Karagdz,
2007:2). Buradan tilkeye giren her YDY 1n istthdam artiric1 etki yapamayacagi
sonucuna ulagilabilir. Eger YDY girisi sonucunda yeni tesisler ve igletmeler
kuruluyorsa, bu YDY girisinin istihdama beklenen etkisi olumlu olacaktir
(Mariotti vd., 2003:420; Pinn vd., 2011:78; Saray, 2011:384). Soyle ki YDY
tesvik edilmesi bir taraftan gelir ve tasarruflar1 arttirarak ilave yatirimlar tegvik
etmekte (dolayisiyla yeni YDY) diger taraftan c¢iktiyr arttirarak istihdam
iizerinde dogrudan etkiler yaratmaktadir. Ayrica bir sektordeki yatirim artiglari
aynmi sektoriin  alt sektorlerindeki yatirimlari uyararak ve/veya diger
sektorlerdeki iler-geri baglantilar ile pozitif digsal ekonomilere neden olmakta,
sonucta ¢iktiyr arttirmaktadir. Daha uzun vadeli kalmasi beklenen bu tiir YDY
girisi hem bliylimeye katki saglamakta hem de istihdam {izerinde olumlu etki
yapmaktadir.

Ancak bu tirden YDY’larin istihdami olumsuz etkiledigi de
goriilmektedir. Soyle ki; CUS’ler daha ¢ok sermaye yogun teknolojiler ve
nitelikli iggiicii kullanma taraftaridirlar. Bu sirketler ¢alisanlarini gerek yatirim
yaptiklar1 {lkelerde ve gerekse ana sirketin bulundugu iilkeye gondererek
egitime tabi tutarlar veyahut ev sahibi iilkedeki nitelikli isgliciinii yiiksek iicret
O0deyerek kendi biinyelerine tabi etmeye c¢alisirlar (Lipsey, 2002:344;
Gilindogan, 2002:77). Hem ileri teknoloji kullanmalari hem de nitelikli isgiicii
tercih etmeleri yatirim Olcegiyle karsilastirildiginda istihdamda azaltict etki
yapmasi1 beklenmektedir.

YDY girisi ev sahibi iilkede var olan bir tesisi veya bir igletmeyi kismen
veya tamamen satil almak suretiyle gerceklesiyorsa istihdam yapisina hicbir
degisikligin olmamasi beklenir. Uretim miktarma artis olmayacagindan
istihdam hacmine katkisi olmayacaktir (Pinn vd., 2011:78). Hatta CUS’lerin
yerel igletmelere gore daha verimli galistig1 ve zaman igerisinde teknolojik alt
yapisini degistirdigi géz oniine alindiginda, istihdam da bir diisiisiin olabilecegi
de soOylenebilir. Kamuya ait isletmelerin 6zellestirme kapsaminda yabanci
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yatirimcilara devrolmasi sonucunda giris yapan YDY ’larin bu tlirden bir etki
yapmasi beklenebilir (Biilbiil vd., 2010:223).

Bir diger durum, teknolojik, yoOnetim, alt yapi, uzmanlagma gibi
alanlarda rekabet giicii yiksek CUS’lerin yerel piyasalara girmesi, rekabete
dayanamayan yerli isletmelerin zaman i¢inde piyasadan c¢ekilmesine ve
istthdam hacminin negatif etkilenmesine neden olacaktir (Zhao, 1998). Bu
durun aym1 zamanda bagka yerli yatirnmcilarinda yatinm yapmasini
engelleyecek; girisimcilerin cesaretleri kirilacaktir. Issizlik oranmin yiiksek
oldugu gelismekte olan iilkelerde bu durum es zamanli cari iicretlerin de
diismesini uyaracaktir. Bunun sonucunda bir yandan igsizlik artacak Gte yanda
refah seviyesinde diisiis olacaktir.

Tirkiye, YDY giriginin iilke refahina olumlu etki yaptig1 diisiinmekte
ve YDY girigini tesvik etmektedir. Bu baglamda 1954 yilinda 6224 sayili
Kanun ile donemin en liberal Yabanci Sermaye Kanununu uygulamaya koyan
Tiirkiye, 1980°li yillarda baslayan liberalizasyon politikalart ve kambiyo
mevzuatinda yapilan degisiklikler ile birlikte yiiriirlige konulan Yabanci
Sermaye ¢erceve kararlar1 dikkate alindiginda, bu alanda en liberal mevzuata
sahip iilkeler arasinda yer almaktadir. 24 Ocak 1980 Ekonomik Istikrar
Tedbirleri kapsaminda uluslararasi sermaye ile ilgili diizenlemeler de
yapilmigtir. Bu diizenlemeler sonucunda varilan noktada, yabanci yatirimeilar
tekel veya 6zel imtiyaz teskil etmemek kaydiyla, Tiirk 6zel sektoriine agik her
alanda, her tlirli mal ve hizmet {retimine yonelik faaliyetlerde
bulunabilmektedirler (DTP, 2000:8). 2003 yilindan sonra AB adayliginin
resmiyet kazanmasiyla birlikte Tiirkiye, yabanci yatirimcilar acisindan, daha
giivenilir bir iilke durumuna gelmis ve 2003 yilinda kabul edilen kanunla YDY,
yeni bir ¢ergeveye oturtulmustur. Biitliin bu gelismelere paralel olarak,
Tiirkiye’ye giren YDY miktart hizla artmaya baglamistir (Peker vd.,
2010:1187). Aym dénemde saglanan ekonomik ve siyasi istikrar YDY i
artmasini etkileyen bir diger faktordiir.

1980-2011 donemi Tiirkiye’ye giris yapan YDY miktarlar ile istthdam
hacmi verileri grafik 1’de gosterilmektedir. Buna gore, 1980’den 2000 yilina
kadar ¢ok diisiik seviyelerde olan YDY girisi, bu tarihinden sonra carpict bir
yikselis trendine girdigi goriilmektedir. Soyle ki, 2002’de yaklasik 1 milyar
dolar olan YDY girisi 2007 yilinda 22 milyar dolar seviyelerine ulagmig, 2011
yilinda ise 15,9 milyar dolar olarak gergeklemistir. Istihdam hacmine
bakildiginda ise kisa siireli dalgalanmalar g6z ardi edildiginde siirekli yiikselis
trendinde oldugu sdylenebilir.
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Grafik 1: YDY Girisi ve Istihdam Hacmi
Kaynak: UNCTADstat Database (2012); TUIK Veritabam (2012).

III. Literatiir Taramasi

Literatiirde YDY girisi ile istihdam arasindaki iliskiyi inceleyen galisma
sayist oldukca azdir. Genelde YDY ile biliylime arasindaki iligki incelenmekte
ve bu sonucglar {izerinden istihdama yapilan muhtemel etkiler dolayli yolla
ortaya konulmaya calisilmaktadir. Teorik ve ampirik c¢alisma sonuglart YDY
giriginin istihdam iizerindeki etkisi genelde pozitif olarak gosterilmektedir.
Asagida segilmis bazi ¢aligmalarin 6zeti verilecektir.

Andersen vd. (1998), 1982-1995 déoneminde OECD iilkelerinde yabanct
dogrudan yatirimlar ile istihdam arasindaki iliskiyi incelemistir. Panel regresyon
yonteminin kullanildigi analizde elde edilen sonuglar YDY’nin issizligi
azalttigina dair zayif bulgular icermektedir.

Zhao (1998) calismasinda ¢ok uluslu sirketlerin istihdam ve iicretler
iizerindeki etkisini arastirmis ve YDY ’nin sendikaya bagl olarak calisanlarin
iicret gelirlerini azaltti§i sonucuna ulagmistir. Sendikalarin {icretlerden daha
cok, isttihdami arttirmay1 diislindiikleri, YDY’nin sendikali ¢alisanlarin
istihdamini olumsuz yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Konings (2004) calismasinda Avrupa bolgesinde, 6zellikle Merkezi ve
Dogu Avrupa iilkelerinde, YDY’larin istihdama etkisi aragtirmistir.
Avrupa’daki c¢ok uluslu sirketlerin emek maliyeti ve verimlilik baglaminda
yiiksek ticretli ve diigiikk tcretli sirketler seklinde siniflandirilmakta oldugu;
Euro bdlgesinde istihdam yiiksek {icretle yeniden yapilandirilmakta oldugu
sonucuna varilmigtir.

Chang (2007) ¢aligmasinda 1981:1-2003:3 doénemi verilerini kullanarak
YDY, disa agiklik, issizlik ve GSYIH arasindaki iliskiyi VAR teknigiyle
Olgmeye caligmistir. Analiz sonucunda YDY ile igsizlik arasinda bir iligki
saptayamamistir.

Ajaga vd. (2008), ABD’de YDY girisinin istihdam ve ekonomik
sonucglar1 arasinda uzun donemli iliskinin varligini arastirmistir. Calismada
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Johansen esbiitiinlesme teknigi ve Toda-Yamamoto Granger nedensellik
testleril977-2001 donemi verilerine uygulanmis; degiskenler arasinda
esbiitiinlesmenin oldugu ve YDY ile diger sonu¢ degiskenleri arasinda ¢ift
yonlii nedenselligin varlig1 tespit edilmistir.

Pinn vd. (2011) ¢alismasinda Malezya’da istihdam ile yabanci dogrudan
yatirimlar arasindaki iligkiyi sinir testi (ARDL) ve hata diizeltme modeli (ECM-
ARDL) yaklagimiyla analiz etmeye ¢alismigtir. 1970-2007 donemine ait yillik
verilerin kullanildig1 ¢aligmada, istihdam ile YDY arasinda uzun donemli bir
esbiitiinlesme iligkisinin olmadigi sonucuna ulasilmigtir. Kisa donemde ise
Malezya’da YDY’den istihdama dogru bir nedenselligin oldugu tespit
edilmistir.

Tirkiye iizerinde yapilmis smirhi sayida calismalarin ortak ozelligi
YDY’larin istihdam iizerinde anlamli bir etki yapmadigi seklindedir. Asagida
bu ¢alismalar 6zetlenmektedir.

Gilindogan (2002) calismasinda Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin istthdam {izerindeki etkisini teorik olarak incelemistir. Tiirkiye
ekonomisi i¢in yabanci sermaye girisi siirekli ve saglikli bir bilylime igin son
derece onemli oldugu; ancak Tiirkiye’nin yabanci sermaye stoku bakimindan
gelismekte olan birgok iilkenin gerisinde oldugu tespit edilmistir. Son yirmi
yillik donemde gerceklesen YDY girisi toplami 13,8 milyar dolar oldugu
gercegi dikkate alindiginda, eger YDY girisinde dikkate deger bir artis
saglanamazsa, yillik ortalama 1 milyar dolarlik YDY girisi ile ileriki yillarda da
istihdama ciddi katki yapmasi beklenmemelidir sonucuna ulagilmgtir.

Karagdéz (2007) calismada Tirkiye Ornegi i¢in net yabanci yatirim
girisleri ile istihdam arasindaki iliski, GSYH’nin etkisi de hesaba katilarak test
etmistir. Johansen esbiitiinlesim testi sonuclarina gore dogrudan yabanci
yatirim, GSYH ve istihdam arasinda en az bir tane uzun dénem iligkisi mevcut
oldugu tespit edilmistir. Granger nedensellik testinde dogrudan yabanci yatirim
ile istthdam arasinda ne gecikmesiz ne de gecikmeli olarak herhangi bir
nedensellik iligkisinin bulunmadigir sonucuna ulasilmistir. Reel GSYH iginde
yabanci yatinnmlarin ¢ok kiiciik bir paya sahip olmasi, dolayisiyla istihdam
etkisinin de smirli kalmasi; ayrica Tiirkiye’de yabanci sermaye girislerinin,
Ozellikle son yillarda artan bir sekilde, genellikle satin alma (miilkiyet devri
veya Ozellestirme yoluyla) ya da birlesme seklinde cereyan etmesi bu durumun
bir nedeni oldugu sonucuna varilmaistir.

Vergil (2009), dort sektor bazinda 1992-2006 arasi yillik veriler
kullanilarak dogrudan yabanci yatirimlarin Tirkiye’deki istihdam seviyesini
nasil etkiledigini, panel veri testi ve tahmin yontemleri kullanarak tahmin
etmistir. Incelenen sektorler bazinda dogrudan yabanci yatirimlarin istihdami
olumsuz yonde etkiledigi tespit edilmistir. Sektdrlere 6zel tahminde ise en fazla
negatif etkinin imalat sanayi sektoriinde gergeklestigi; dogrudan yabanci
yatirimlarin biiyiik bir kisminin birlesme ve satin alma faaliyetlerinden olustugu
Tiirkiye gibi ekonomilerde ise istihdamin olumsuz etkilendigi tespit edilmistir.
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Biilbiil vd. (2010) c¢aligmasinda dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin Tiirkiye ve diinyada en ¢ok tercih ettigi sektor olan bankacilik
sektoriinde, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istihdama olan etkisini
degerlendirmektedir. Istihdamin dogrudan yabanci sermaye ile olan iliskisi
bakimindan Tiirk bankacilik sektorii gercevesinde elde edilen sonuglar
istihdamin sayisal artis1 bakimindan pozitif olmakla beraber, istihdamin niteligi
ve yatirnmin istihdami siirdiirmesi acisindan yeterli biiyiikliikkte olmadig
seklindedir.

Peker vd., (2010) calismasinda yabanci dogrudan yatirimlarin
Tiirkiye’de issizlik iizerindeki etkisini, 2000:Q1-2009:Q4 dénemi verileri
kullanarak; sinir testi yaklagimiyla aragtirmigtir. Calismanin ampirik bulgularina
gore, uzun donemde YDY ile igsizlik arasinda istatistiki agidan anlamli bir iligki
bulunamamistir. Kisa déonem analizinde ise, YDY nin igsizligi, cari déonemde
arttirmasina ragmen, iki donem sonra azalttig1 bulgusuna ulagilmustir.

Saray (2011) ¢aligmasinda Tiirkiye’de1970-2009 donemini kapsayan
dogrudan yabanci yatirim ile istihdam arasindaki iligskiyi incelemigtir. ARDL
esbiitiinlesme testi ve hata diizeltme modeli sonuglarina gore Tiirkiye’ye gelen
dogrudan yabanci yatirim ile istihdam arasinda uzun donemli ve istatistiksel
olarak anlamli bir iligki bulunamamustir. Tiirkiye’de dogrudan yabanci
yatirimlarin issizligi diisiiriicli bir etkisinin olmadigi sonucuna varilmigtir.

IV. Yontem, Analiz ve Bulgular

Calismada Tiirkiye’de yabanci dogrudan yatinm (YDY) girisi ile
istihdam arasindaki iligki 1980-2011 donemini verileri kullanilarak analiz
edilecektir. Analiz sonucunda degiskenler arasinda nedensellik iligkisinin var
olup olmadigi; nedensellik iliskisi varsa, hangi yonde oldugu ortaya konulmaya
calisilacaktir. Analizde iki veri seti kullanilmaktadir. Logaritmik doniisiimii
yapilan degiskenlerden YDY girisini LnFDI, istihdami ise LnEMP harf
sembolleri temsil etmektedir. LnFDI wverileri UNCTADstat (2012) wveri
tabanindan dolar kuruyla; LnEMP verileri ise TUIK veri tabanindan elde
edilmistir.

Analizler zaman serisi verileri kullanilarak yapilmistir. Zaman serisi,
zaman gore degisim gosteren serilere denilmektedir. Zaman serisi verilerine
dayali yapilan ampirik caligmalarda seri duragan oOzellik gostermelidir. Bir
zaman serisi, ortalamasiyla varyansi zaman ic¢inde degismiyor ve iki donem
arasindaki ortak varyansi bu ortak varyansin hesaplandigi déoneme degil de
yalnizca iki donem arasindaki uzakliga bagli ise duragandir (Karaca, 2003:249).
Duragan olmayan serilerden elde edilecek regresyon tahminleri giivenilir
olmamakta, sahte veya yaniltici tahminler seklinde ortaya c¢ikabilmektedir
(Gujarati, 2004:792). Bu baglamda analize baslamadan once degiskenlerin
duragan olup olmadiklari test edilmesi ve degiskenlerin biitiinlesik derecelerinin
tespit edilmesi gerekmektedir. Calismada kullanilan zaman serilerinin
duraganlik smamalar1 Dickey ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilen



280 Ali Riza SANDALCILAR

Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi ve Phillips ve Perron (1988)
tarafindan gelistirilen PP birim kok testi ile yapilmigtir. ADF testi asagidaki
denklemlerde gosterilen ii¢ farkli regresyon iliskisini igermektedir.

&

Ay = p¥e-1 t+ Z ﬁ;&'}’c-; + &
=1

K
EF:‘:-’.; = +|3.r'i"l:—'1 + E Iz-_&"’l:—'. + g
=1

k
By, =% +3EF gt ) Bd¥ii &
i=1

Burada &y duraganhik analizi yapilan degiskenin birinci farkini; t,
zaman trendini; k, gecikme uzunlugunu; &3;-;, gecikmeli fark terimlerini; =,

ortalamasi sifir, varyansi degismeyen, ardisik bagimli olmayan olasilikli hata
terimini ifade etmektedir. ADF testi hipotezlerinde denklemlerde yer alan

katsayisinin istatistiksel olarak sifira esit olup olmadigi sinanmaktadir. Test
sonucunda eger sifir hipotezi reddedilemezse, serinin birim kok igerdigi yani
serinin duragan olmadig1 sonucuna varilir.

Degiskenlere ait ADF birim kok testi ve PP birim kok testi sonuglari
Tablo 1°de yer almaktadir. LnFDI ve LnEMP degiskenleri sabitli, sabitli-trendli
olarak her iki teste tabi tutulmus, elde edilen sonuglar degiskenlerin
seviyelerinde birim kok i¢erdiklerini gostermektedir. Degiskenlerin birinci fark
alindiginda ise serilerin duraganlastigi ve degiskenlerin I(1) oldugu tespit
edilmistir.

Tablo 1: Birim Kok Testi Sonuclart

ADF istatistik
Degiskenler Seviye Birinci Fark
Sabit Sabit&Trend Sabit Sabit&Trend
LnFDI -1,489 (0) -3,285 (0) -6,738*(0) -6,538*(0)
LnEMP -1,022 (0) -2,053 (0) -5,657*(0) -5,625%*(0)
PP istatistik
Degiskenler Seviye Birinci Fark
Sabit Sabit&Trend Sabit Sabit&Trend
LnFDI -1,467 [4] -3,343 [1] -8,027*[8] -7,393%*[7]
LnEMP -1,059 [5] -2,053 [0] -5,691*[3] -5,887*[5]
Not: ( ), Shwarz Bilgi Kriterine gdre belirlenmis uygun gegikme sayisini; [ ],

Newey-West'e gore belirlenmis Bandwindth sayisini; *, degiskenin %1
duzeyinde anlamlioldugunu goéstermektedir.
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LnFDI ve LnEMP degiskenlerinin I(1) olmasi degiskenler arasinda
uzun doénem denge iliskisinin arastirtlmasinin 6n kosulu olarak kabul
edilmektedir. Uzun doénem denge iligkisinin varlig1 ise esbiitiinlesme testi ile
yapilmaktadir. Engle-Granger (1987), iki veya daha fazla duragan olmayan
serinin dogrusal kombinasyonlarinin duragan olabilecegini belirtmektedir. Bir
diger ifadeyle, duragan olmayan serilerin dogrusal kombinasyonlar1 duragansa,
duragan olmayan bu seriler esbiitiinlesikdir anlamina gelmektedir. Asagida
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadig1 Johansen (1988) ve
Johansen-Juselius (1990) tarafindan gelistirilmis, Johansen egsbiitiinlesme analizi
ile yapilmigtir. Burada karakteristik koklerin sifira esit olup olmadigi,
dolayisiyla koentegrasyon iligkisinin varliginin irdelenmesi icin iki test one
striilmektedir. Bu testler §___.J maksimum 6zdeger test istatistigi ile (lerage)

1z test istatistigidirl. Denklemlerden +#;, matrislerden elde edilen karakteristik
kokler veya oOzdegerler, T, gozlem sayisini ifade etmektedir. Genel bir
alternatife karsi r’ye esit veya daha az sayida koentegrasyon vektorii oldugunu
ileri siiren temel hipotez degerlendirilir. Tiim karakteristik koklerin degeri sifir
oldugunda, testin degeri de sifir olacaktir. ikinci teste, temel hipotezde r kadar
koentegrasyon vektorii oldugu savi, r+1 tane oldugunu ileri siiren alternatif
hipoteze kars1 smanir. Karakteristik kokler sifira esit ise /... degeri kiigiik
olacaktir (Bozkurt, 2007:116-119). Tablo 2’de Johansen esbiitiinlesme testi
sonuglar1 yer almaktadir. Test sonuglarina gore, maksimum oO6zdeger ve iz
istatistikleri ~ kritik  degerlerden  kiigiik oldugu icin H, hipotezi
reddedilememektedir. Bir diger ifadeyle LnFDI ve LnEMP degiskenleri
arasinda uzun donemli iligki bulunmamakta yani esbiitiinlesik degildirler
sonucuna ulasilmaktadir.

Tablo 2: Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuglar

Maksimum Ozdeger istatistigi iz Istatistigi
Hipotezler Istatistik | Kritik Deger Hipotezler Istatistik | Kritik Deger
r=0 =1 4,111 14,265 r=0 =1 4,795 15,494
<=1 =2 0,685 3,841 r<=1 =2 0,685 3,841

1 . N . NN . . . o . TR
Ciragel 12 test 1statistigl ve g i:i[ maksimum Ozdeger test 1statistigi,

Fapage 01 = =T Lfapseln (1 - :'.-I.“ D gy 1l = ‘n“':l - :'.-rn::[
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Esbiitiinlesik olmayan degiskenler arasinda kisa donem iligki
nedensellik testi ile yapilmaktadir. Nedensellik testi, iki degisken arasinda bir
sebep-sonug iliskisinin olup olmadigini; eger iliski varsa yoniiniin pozitif mi
yoksa negatif mi oldugunu ortaya koymaktadir. Uygulamada zaman serileri
arasindaki nedensellik iliskisinin tespit edilmesinde en sik kullanilan yontem
Granger (1969) tarafindan gelistirilen Granger nedensellik analizidir. Bu analiz
asagidaki iki denklem tahmin edilerek yapllmak:[adlr.

AEFDE = fg + Z 6, ALRF D, + Z G2 8EREM o + €
t=1 =1

SEREMP. = 1o + Z v ALREMP._, + Z Yo SEREDE_; +
=1 =1

Bu denklemlerde; & fark operatoriinii; , L, M ve N optimal gecikme
uzunlugunu; £, ve weseri korelasyonu bulunmayan hata terimlerini

gostermektedir. Modellerin anlamli sonuglar sunabilmesi i¢in denklemlerin sag
tarafinda yer alan bagimsiz degisken katsayilarindan [ ¥&¥2’nin toplu olarak

istatistiksel agidan anlamli olmasi gerekmektedir. Eger & grup halinde

istatistiksel agidan anlamli ise istihdam neden yabanci dogrudan yatirim sonug;
¥ grup halinde istatistiksel agidan anlamli ise yabanci dogrudan yatirim neden
istihdam sonug, her iki katsayida grup halinde istatistiksel acidan anlaml1 olmasi
ise ¢ift yonli bir nedensellik iligkisinin varligina isaret edecektir.

Yukaridaki denklemler yarimiyla tahmin edilen Granger nedensellik
analizi sonuglari Tablo 3’de yer almaktadir. Tahmin sonuglarinin gecikme
uzunluguna duyarli olabilecegi g6z Oniine alinarak denklemler sirasiyla 1
gecikme, 2 gecikme ve 3 gecikme uzunluguna goére tahmin edilmistir.
Hesaplanan F-istatistik degerleri ve P-degerleri ¢calismada kullanilan LnFDI ve
LnEMP  degiskenleri arasinda nedensellik iligskisinin  bulunmadiginm
gostermektedir. LnFDI, LNEMP’nin nedeni olmadig1 gibi LnEMP’de LnFDI’1n
nedeni degildir. Bir diger ifadeyle analizde, “YDY ile istihdam hacmi arasinda
pozitif iligki vardir.” hipotezi Tiirkiye icin test edilmis ve hipotezin gecerliligi
dogrulanamamustir.

Tablo 3: Granger Nedensellik Analiz Sonug¢lari

Degiskenler Gecikme F-istatisligi P-Degeri Nedensellik

1 0,175 0,678 Yok
LnFDI > LnEMP 2 0,581 0,567 Yok

3 0,407 0,749 Yok

1 0,263 0,611 Yok
LNEMP - LnFDI 2 0,156 0,856 Yok

3 0,168 0,916 Yok
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V. Sonug¢

Calismada Tiirkiye’de YDY girisinin istihdam tizerindeki etkisi 1980-
2011donemi verileri kullanilarak analiz edilmistir. Analizde ilk Once
degiskenlerin duraganlik yapilar1 ADF birim kok testi ve PP birim kok testi
kullanilarak incelenmistir. Yabanci dogrudan yatirim girisi degiskeni (LnFDI )
ve istthdam hacmi degiskeni (LnEMP) seviyelerinde birim kok igerdikleri,
ancak birinci farklar1 alindiginda ise duraganlastiklar1 yani I(1) olduklarn tespit
edilmistir. ikinci asamada degiskenler arasinda uzun doénemli iliski Johansen
esbiitiinlesme testi ile arastirilmis ve degiskenlerin esbiitiinlesik olmadiklar
tespit edilmistir. Granger nedensellik analizi ile ise degiskenler arasindaki
sebep-sonug iligkisi incelenmistir.

Elde edilen ampirik bulgulara goére, YDY ile istihdam arasinda
istatistiki bakimdan anlamli bir nedensellik iligkisi tespit edilememistir. Bir
diger ifadeyle Tiirkiye’ye gelen YDY ’larin istihdam hacmi {izerinde anlamli bir
etki yaptig1 sdylenemez. Analiz sonuglar1 “YDY ile istihdam hacmi arasinda
pozitif iligki vardir.” hipotezin gegerliligini dogrulamamistir. Elde edilen bu
sonuclar Karagéz (2007), Vergil vd. (2009), Aktar vd. (2009), Peker vd. (2010)
ve Saray (2011)’deki sonuglarla ortiismekte; yani YDY giriginin Tiirkiye’de
istihdama artirict her hangi bir etki yapmamaktadir.

Teorik beklentilerle tutarlilik géstermeyen analiz sonuglarini su sekilde
aciklanmak miimkiindiir. Ozellikle 2000’li yillardan sonra Tiirkiye’ye gelen
YDY’lar ozellestirme kapsaminda gelmekte ve yeni bir yatirim yapmaktan
ziyade mevcut olan tesisleri satin alma veya birlesme seklinde
ger¢ceklesmektedir. Bu durum istihdam hacmini arttirmaktan ziyade ¢ok uluslu
sirketlerde hakim “verimlik ve isbolimi” fikri gézoniine alindiginda bazi
durumlarda azalttigi bile soylenebilir. YDY’larin yapisina bakildiginda,
Tiirkiye’ye gelen YDY’lar genellikle istihdam yaratma kapasitesi sinirli olan
hizmet alt sektorlerinde (finans, haberlesme, ulastirma, vb.) gelmesi elde edilen
ampirik sonuclari dogrulamaktadir (Saray, 2011:399). 2002’lerden sonra
Tiirkiye’de yiikselen istikrar ve gliven ortamina ragmen giris yapan YDY larin
istihdama olumlu bir etkisinin olmamasi bu alandaki politikalarin gbzden
gecirilmesini zorunlu kilmaktadir. Artan igsizlik probleminin YDY girisi ile
hafifleyebilecegi beklentilerinin gecerli olmadigi goriilmektedir. Tiirkiye’nin
potansiyelleri géz Oniine alindiginda YDY’larin kalitesinin bu ydnde artmasi
gerektigi sOylenebilir. Cok uluslu sirketlerin iilkeye girisi yeni yatirimlar
seklinde olmasi tegvik edilmeli; uzun dénemli makro ekonomik politikalar bu
dogrultuda olusturulmalidir.
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