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KRIiPTO PARALARIN FINANSAL TABLOLARDA RAPORLANMASI
Kerem SARIOGLU?, Ceren OZVEREN?
Oz

Kripto paralarin raporlanmasi ile ilgili uluslararasi ve ulusal diizeyde kurallar heniiz olusturulma asamasindadir.
Isletmeler, bu nedenle mevcut raporlama ilkeleri iizerinden muhasebe politikalar1 belirleyerek, sahip olduklar1 kripto
paralar1 finansal tablolarinda raporlamaktadirlar. Bu ¢alismanin amaci kripto paraya sahip isletmelerin bu varliklari ile
ilgili belirledikleri muhasebe politikalarinin incelenmesidir. Bu yapilirken uygulamay1 etkileyen boyutuyla heniiz
taslak asamasinda olan farklt muhasebe kurallar1 da incelenmistir. Inceleme kapsamindaki isletmelerle ilgili elde edilen
finansal tablolar US-GAAP veya UFRS’ye gore diizenlenmistir. Bu nedenle, US-GAAP ve UFRS uygulamalar
arasinda karsilastirma yapilarak, farkliliklar gosterilmistir. Caligma kapsaminda Diinya’da halka agik sirket statiisiinde
olan 50 sirketin finansal tablolar1 incelenmistir. Incelenen sirketlerde 41 tanesi sahip oldugu kripto paralar1 ayr1 bir
kalem olarak raporlamistir. En fazla raporlama yapilan siniflandirma ise maddi olmayan donen varliklar ve maddi
olmayan duran varliklar seklinde olmustur. Nakit akis tablosunda ise sadece 1 sirket kripto paralar1 finansmandan
saglanan nakit akislar1 kisminda raporlamistir.
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REPORTING OF CRYPTOCURRENCIES ON FINANCIAL STATEMENTS
Abstract

Establishing international and national accounting rules for the reporting of cryptocurrencies is still in progress. For
this reason, companies report their cryptocurrencies on their financial statements by determining accounting policies
based on existing rules. This study aims to examine the accounting policies for cryptocurrency determined by the
companies that have cryptocurrencies as assets. The financial statements of the companies were prepared in accordance
with US-GAAP or IFRS. Therefore, the differences between US-GAAP and IFRS applications are compared and the
differences are shown. The financial statements of 50 publicly traded companies in the world were analyzed. 41 firms
listed their cryptocurrencies as a separate item at balance sheet. The most used accounts for cryptocurrencies are current
intangible assets and non-current intangible assets. Only 1 firm presented cryptocurrencies in cash flows from
financing activities at cash flow statement.
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Kripto Paralarin Finansal Tablolarda Raporlanmast

GIRIS

Isletmelerin, son yillarda gerek operasyonel gerekse yatirim faaliyetleri kapsaminda kripto paralari
giderek artan oranda kullanmaya basladigi gozlenmektedir. Bu durumun dogal bir sonucu olarak,
isletmelerin finansal tablolarinda kripto paralarla ilgili kalemler yer almaktadir. Glinlimiizde kripto paralarin
muhasebelestirilmesi veya siniflandirilmasi ile ilgili genel kabul gbérmiis bir muhasebe standardi ya da
uygulamasi bulunmamaktadir. Kripto para islemlerinin miktarindaki ve sikligindaki hizli artisa ragmen
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu'nun (UMSK — (International Accounting Standards Board —
IASB)) net bir yonlendirmesinin bulunmamasi sebebiyle finansal raporlamada standardizasyon
saglanamamakta, igletmeler sahip olduklari1 bu varliklar1 finansal tablolarinda gosterirken uygun bulduklar
muhasebe standartlarini segmektedirler. Diinya’daki kripto para yatirimlarinin artan hacmi diistintildiigiinde,
bu tiir varliklarin smiflandirilmasi 6nemli bir konu haline gelmistir. Kural koyucularin yayinladigi bir
standardin bulunmamasi nedeniyle olusa rehberlik eksikligi, kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesini

ve finansal tablolardaki agiklamalar etkilemektedir (Alsami, Ullah, ve Rafique, 2023, s. 1).

Smiflandirmadaki bu belirsizlik finansal tablo kullanicilarinin karar verme siirecinde ihtiyaci oldugu
finansal bilgilerin kullanilabilirligi tizerinde olumsuz bir etki olusturmaktadir. Baglayicit bir muhasebe
uygulamasinin olmamasi raporlamada, raporlayanlarin 6znel yargilarint daha ¢ok kullanmalarina sebep
olmaktadir. Bu durum isletmeler tarafindan muhasebe yontemlerinin se¢ciminde kar artirict yonde firsatlar
yaratabilmektedir. Tiim bunlar, hem paydaslarin sirket gelirlerini dogru bir sekilde degerlendirme
yetenegini etkilemekte, hem de karin manipiile edilerek, isletmelerin finansal durumunu ve performansini

oldugundan daha giiglii gosterme olasiligini artirabilmektedir (Alsami vd., 2023, s. 3).

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Yorum Komitesi’nin (UFRS YK - (International
Financial Reporting Standards Interpretations Committee - IFRS IC)) 2019 yili Haziran ayinda
gerceklestirdigi toplantisinin  giindemine kripto paralarin muhasebelestirilmesi alimmistir. S6z konusu
toplant1 sonucunda, yapilan agiklamada, kripto paralar i¢in Uluslararas1 Muhasebe Standartlarindan (UMS)
UMS 2 Stoklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardinin kullanilabilecegi belirtilmistir
(UFRS, 2019, s. 1). Ancak bu agiklama bir standart niteligi tasimamaktadir. Kural koyucularin konuyla ilgili
calismalarina verilebilecek en yakin 6rnek, Amerika Birlesik Devletleri’ndeki (ABD) Finansal Muhasebe
Standartlart Kurulu (FASB - Financial Accounting Standards Board) tarafindan 23 Mart 2023’te agiklanan
standart taslagidir (Financial Accounting Standards Board [FASB], 2023a, s. 1). Bu metin, miinferit olarak
kripto paralara iligkin muhasebe ve raporlama ile ilgili bir standart taslagi olmasi agisindan, oldukca

onemlidir. Bu taslakta ilk kez bir muhasebe standardinda, kripto paralar ele alinmigtir. Bu varliklarin
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muhasebelestirilmesi, 6l¢limii, finansal tablolarda sunum sekli ve dipnot agiklamalarindan bahsedilmistir.

Taslagin 2023 yilsonuna kadar son halini almas1 beklenmektedir (Maurer, 2023).

Bu c¢alismada Diinya’da ve Tiirkiye’de kripto para sahibi olan halka agik 50 sirketin sahip olduklari
bu varliklan ile ilgili finansal raporlama tercihleri incelenmistir. Calismanin kapsami kripto paralarla ilgili
bilangoda raporlanan varliklarla simirlandirilmistir. Kripto paralarla ilgili sirket bilancgolarinda yer alan

borglar, calisma kapsami digindadir.

Konu ile ilgili literatiire incelendiginde, kripto paralarin muhasebelestirilmesi ya da finansal
tablolarda raporlanmast ile ilgili ¢esitli teorik ¢aligmalar ve tartismalar bulundugu gézlenmektedir. Ancak
sirketlerin mevcut raporlama tercihlerinin inceleme konusu yapildigi ¢aligma sayisi azdir. Bu ¢alismanin
mevcut literatlire yapmasi beklenen katki, bir rehber muhasebe kuralinin yoklugunda, finansal raporlama
tercihlerinin nasil olustugunun anlasilmasi ve gelecekte raporlama standartlarinin olusturulmasinda bu

tespitlerin dikkate alinmasinin saglanmasidir.

Calismanin ilerleyen boliimlerinde kripto varlik ve kripto para kavramlar agiklanmis, kripto paralar
icin finansal raporlama agisindan farkli yaklagimlar ele alinmis, arasgtirmanin amaci, kapsami, 6nemi ve
metodolojisi anlatilmis ve bulgular paylasilmistir. Son béliimde ise sonuglar aktarilmis ve ileriki ¢aligmalar

i¢in Onerilerde bulunulmustur.
KRIiPTO VARLIK KAVRAMI VE KRiPTO PARALAR

Bir kripto varlik, yeni birimlerin olusturulmasini diizenlemek, islemleri dogrulamak ve herhangi bir
aracinin miidahalesi olmadan islemleri glivence altina almak i¢in kriptografi, esler arasi ag ve agik bir defter
kullanan bir dijital varliktir (Singh ve St.John, 2019, s. 19). Kripto varliklar kriptografi ve dagitik defter
teknolojisine bagli 6zel bir varlik olup, dagitik defterlerde kaydedilen dijital varliklardir (EY, 2018, s. 2;
Financial Stability Board [FSB], 2018, s. 3).

Kripto paralar genellikle kripto varliklar ile esanlamli olarak kullanilmaktadir. Bu genelleme dogru
olmamakla birlikte kripto varliklar temelde ikiye ayrilirlar: Kripto jetonlar (token) ve kripto paralar. Yani

kripto paralar aslinda kripto varliklarin bir alt grubunu ifade etmektedir.

Kripto paralar devlet ya da merkez bankasi gibi, merkezi bir otorite olmadan ¢ikarilan, merkezi
olmayan yapidaki para birimleridir. Bu merkezi olmayan yap1 blok zinciri teknolojisi ile gerceklestirilir.

Kriptoloji ve matematik bilimi ile bilgi giivenligi ve islemlerin dogrulanabilirligi saglanmaktadir.
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Kripto paralar igerisinde en popiiler olan1 Bitcoindir. Kripto paralar 2008 yilinda Satoshi Nakamoto
tarafindan yazilan Bitcoin’in anlatildig1 bir izahname ile hayatimiza girmistir (Nakamoto, 2008). Bitcoinden
baska, cesitli kripto paralar ortaya ¢ikmistir. Bunlarin bir kismi gesitli kripto degisim platformlarinda igslem
gormektedir (EY, 2021, s. 4). Kripto paralarla ilgili énemli bir veri kaynagi olarak kabul gormiis olan,
Coinmarketcap verilerine gore 26 Mart 2023 tarihi itibariyle pazar degeri (market capitilization) en biiyiik

10 kripto para birimi Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo 1: Pazar degeri en biiyiik 10 kripto para birimi

Kripto Para Birimi Piyasa Degeri (milyar $)
1. Bitcoin (BTC) $ 540,42
2. Ethereum (ETC) $ 217,46
3. Tether (USDT) $79,10
4. BNB (BNB) $51,62
5. USD Coin (USDC) $ 33,91
6. XRP (XRP) $23,19
7. Cardano (ADA) $12,48
8. Polygon (MATIC) $ 10,03
9. Dogecoin (DOGE) $9,94
10. Binance USD (BUSD) $ 8,02

Kaynak: Coinmarketcap, 2023

Kripto paralar disindaki kripto varliklar ise jetonlardir (token). Jetonlar yaratilan degerin para
Ozelliginden baska amaglarla kullanilabilmesine imkan saglayan akilli sézlesmeler ile olusturulan
varliklardir (Alict ve Yanik, 2022, s. 264). Jetonlar genel olarak varliga dayali jeton (asset-backed token),
hizmet jetonlar1 (utility token) ve menkul kiymet jetonlar1 (security token) seklinde ayrilabilmektedir (PwC,

2019, s. 4). Ancak kripto varliklara her gegen giin yeni bir varlik grubu eklenebilmektedir.

KRIiPTO PARALARIN FINANSAL TABLOLARDA RAPORLANMASINDA FARKLI
YAKLASIMLAR

Kripto paralarin muhasebelestirilmesinde ve finansal tablolarda raporlanmasinda, bunlarin farkh
kullanim alanlar1, isletmeler tarafindan elde tutulma amaglarindaki cesitlilik gibi nedenlerle farkli
yaklagimlar bulunmaktadir. Ayrica, Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu ve Amerikan Finansal

Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan kripto paralarla ilgili hazirlanmig, uygulanabilir ayri bir standardin
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olmamas1 da kripto paralarin farkli sekillerde muhasebelestirilmesine sebep olmaktadir. Bununla birlikte,
23 Mart 2023 tarihinde FASB kripto paralarim muhasebelestirilmesi konusunda somut bir adim atmistir.
Mevcut ASC 350 Maddi Olmayan Varliklar-Serefiye ve Diger Standardi kapsaminda (Intangible Assets-
Goodwill and Other) ilk kez kripto paralara yer veren bir taslak standart béliimii kamuoyu ile paylasilmigtir.
FASB, 6 Haziran 2023 tarihinde sona erecek 75 giinliik geri bildirim siiresi vererek, yilsonuna kadar taslagin
tamamlanmasi hedeflemistir (FASB, 2023b). Bu taslak standart, uygulamaya ge¢mesi ile birlikte kripto

paralar i¢in olusturulmus ilk muhasebe standardi olacaktir.

Hem UMSK’ye hem de FASB’a gore elde bulundurulan kripto paralar varlik olarak kabul
edilmektedir. UMSK’nin ve FASB’1n yayimlamis oldugu kavramsal ¢ercevelere gore variltk gegmisteki
olaylarin bir sonucu olarak isletme tarafindan kontrol edilen ekonomik fayda iiretme potansiyeli olan
mevcut bir ekonomik kaynak veya haktir. Her iki kavramsal ¢ergeveye gore de varliklarin ii¢ temel 6zelligi
bulunmaktadir: (1) hak, (2) ekonomik fayda tiretme potansiyeli ve (3) kontrol (UFRS, 2018, s. 38; FASB,
1998, s. 123-124). Yukaridaki agiklamalara bakildiginda kripto paralarin varlik tanimini karsiladigi
goriilmektedir. Ciinkii kripto paralar; gecmis olaylar sonucu ortaya ¢ikmakta, satilabildigi ya da elde
cikarilabildigi igin isletmeler tarafindan kontrol edilebilmekte ve isletmelere gelir yaratabildigi ya da
isletmelerin gelirlerini arttirabildigi i¢in gelecekte fayda saglama potansiyeli bulunmaktadir (Raiborn ve
Sivitanides, 2015, s. 27; Tan ve Low; 2017, s. 224; Smith, Petkov, ve Lahijani, 2019, s. 68). Goriildiigii gibi,
elde tutulan kripto paralarin varlik olup olmadig1 yoniinde bir kusku bulunmamaktadir. Ancak elde tutulan
bu varliklarin hangi varlik grubunda raporlanmasi gerektigi konusunda bir goriis birligi yoktur. Kripto
paralarin muhasebelestirilmesi ya da finansal tablolarda raporlanmasindaki esas sorun bunlarin hangi varlik

smifina dahil edilip edilmeyecegi ile ilgilidir (Giidelci, 2020, s. 243).

Caligmanin bu bolimiinde isletmelerin sahip oldugu kripto paralarin finansal tablolarda nasil yer
almasi gerektigi konusunda literatiirde, muhasebe standartlar1 kapsaminda, dort biiylik denetim firmasinin
(Deloitte, EY, PWC ve Kpmg) yaklagimi da dikkate alinarak en g¢ok tartisilan varlik gruplari tizerinde
durulmustur. Bunlar nakit ve nakit benzerleri; stoklar ve maddi olmayan varliklardir. Bu varlik gruplari i¢in
olumlu ve olumsuz yaklagimlara yer vererek kripto paralarin hangi simifa dahil olup olmamasi gerektigi

konusu agiklanmaya c¢alisilmistir.
Nakit ve Nakit Benzerleri (Cash and Cash Equivalents) Olarak Raporlama

Nakit, standart bir degisim arac1 ve diger tiim varliklarin dl¢lilmesinde ve muhasebelestirilmesinde
temel olarak kabul edilmektedir (Kieso, Weygandt ve Warfield, 2014, s. 296). UMS 7 Nakit Akis Tablosu

Standard1 6.paragrafa gore nakit, “isletmedeki nakit ile vadesiz mevduat toplamidir”’; nakit benzerleri ise
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“tutart belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen ve degerindeki degisim riski o6nemsiz olan yiiksek likiditeye
sahip kisa vadeli yatirimlardir” seklinde tanimlanmaktadir. UMS 32 Finansal Araglar Standardi
UR3.paragrafa gore ise nakit (para) “bir finansal varliktir; ¢iinkii bir degisim aracini temsil eder ve biitiin

islemlerin dlgiilmesinde ve finansal tablolara yansitilmasinda esas teskil eder.” olarak tanimlanmistir.

Kripto paralarin nakit olarak kabul edilmesi i¢in ilk olarak degisim araci olarak kabul edilmesi ve
finansal tablolarda yer alacak tiim islemleri 6lgebilecek bir temel olarak kabul edilmesi gerekmektedir (EY,
2021, s. 2). Giinlimiizde kripto paralarla bir degisim araci seklinde kullanilarak yapilan islemlerin hacmi
oldukca dugsiiktiir. Gegmiste kripto paralarin yasa disi faaliyetler ve terdrle iliskilendirilmesi sebebi ile
birgok tilkede kripto para ile 6deme yapilmasi yasaktir (Reynolds ve Irwin, 2017, s. 173; Smith vd., 2019,

s. 66). Bu sebeple kripto paralar nakit tanimina uymamakta ve nakit olarak kabul edilmemektedir.

Kripto paralarin ¢ok dalgali yapilarinin olmasi ve degerlerinin ¢ok fazla degiskenlik gostermesi
degisim riskinin fazla olmasina sebep olmaktadir. Bu sebeple kripto paralar yukaridaki nakit benzerleri
tanimina uymamakta ve nakit benzeri olarak kabul edilmemektedirler. Kripto paralarin nakit ve nakit
benzeri olarak kabul edilmemesinin diger sebepleri arasinda, iilkelerin merkez bankasi tarafindan
cikarilmamalari ve yasal destekten yoksun olmalar1 sayilmaktadir. Kripto paralar, resmi bir degisim araci
olarak goriilmemektedir. Kripto paralarin degerinin tamamen piyasadaki arz ve talep iliskisi ile belirlenmesi
de, bu varhigin bir nakit benzeri olarak kabul edilmesini engelleyici bir unsurdur. (CPA Canada, 2018, s. 6;
Gidelci, 2020, s. 244; Hartley, 2019, s. 22, Raiborn ve Sivitanides, 2015, s. 28; Groblacher, 2018, s. 89-
90). Amerikan Sertifikali Muhasebeciler Kurumu’nun (AICPA - American Institute of Certified Public
Accountants) hazirlamis oldugu raporda, kripto paralar igin nakit ve nakit benzerleri siniflandirmasinin
dogru olmayacagini, kripto paralarin nakdi temsil etmedikleri i¢in finansal ara¢ ya da finansal varlik
tanimina da uymadigini belirtilmistir (American Institute of Certified Public Accountants [AICPA], 2023,
S. 3-4). Aymi sekilde Avrupa Merkez Bankasi da 2015 yilinda yayimladigi raporda degiskenliklerinin fazla
olmasi ve yasal bir degisim araci olarak goriilmemesi sebebi ile kripto paralarin nakit siniflandirmasina
uymadigini belirtip bu fikre kars1 ¢ikmistir (European Central Bank [ECB], 2015, s. 23-24). Dort biiyiik
denetim firmalar1 da kripto paralarin nakit ve nakit benzerleri sinifina uygun olmadiklarin1 hazirladiklar

raporlarda belirtmiglerdir (PwC, 2019, s. 5; EY, 2021, s. 8-10; Deloitte, 2018, s. 12; Kpmg, 2019, s. 2).

Kripto paralar mal ve hizmet aliminda degisim araci olarak kullanilmasi amaci ile tasarlanmis
olmasina ragmen (Hartley, 2019, s. 21) mal ve hizmet satin aliminda bir 6deme araci olarak kullanilmasi
sik rastlanan bir durum degildir. Kamuoyunu Bitcoin ile tanistiran Satoshi Nakamoto da Bitcoin: A Peer-
to-Peer Electronic Cash System makalesinde kripto paralar1 bir 6deme araci olarak gérmektedir (Nakamoto,

2008, s. 1). Prochazka (2018)’e gore, mevcut uygulamalarda kripto paralar bir degisim araci olarak
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goriilmedigi i¢in, 6deme karsiliginda alinan kripto paralarin yabanci para biriminde yapilan bir iglem olarak
kabul edilmesi ve islemin yapildig1 giindeki gegerli (spot) kuru dikkate alinarak raporlama para birimine
doniistiiriilmesi miimkiindiir. Boyle bir durumda UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardi uygulanarak

isletmenin sahip oldugu kripto paralar kapanis kuruyla doniistiiriilerek, finansal tablolarda sunulabilecektir.

Goriildigii gibi, elde bulundurulan kripto paralarin, nakit olarak siniflandirilmasi konusunda bir goriis
birligi bulunmamaktadir. Kripto paralarin yaygin olarak bir 6deme araci olarak kullanilmiyor olmasi, bu
varliklarin bir degisim araci olmasi oniinde yasal engeller bulunmasi sebebiyle, bu varliklarin nakit olarak
siniflandirilmast oldukga giictiir. Bu metnin ilerleyen boliimlerinde detaylari agiklanan inceleme konusu
isletmelerde de degisim araci olarak elde bulunduruldugu agiklanan kripto paralarin bile nakit olarak

siniflandirilmadig goriilmistiir.
Stoklar (Inventories) Olarak Raporlama

UMS 2 Stoklar Standardinin 6.paragrafina gore “isletmenin sahip oldugu varlik, olagan is akisi icinde
satilmak tizere elde tutuluyorsa, olagan is akisi icinde satilmak iizere iiretilmekteyse, ya da tiretim siirecinde
veya hizmet sunumunda kullanilacak hammadde ve malzeme seklinde bulunan varliklar” stok olarak
degerlendirilmektedir. Goriildiigii gibi, UMS 2°de stoklarin fiziki nitelikte olmasi1 gerektigine dair bir ibare
bulunmamaktadir. Bir varligin stok olarak tanimlanabilmesi igin igletmenin olagan is akisi kapsaminda

yeniden satilmak {izere alinmasi ya da satilmak {izere iiretilmis olmas1 gerekmektedir.

Buna gore, kripto paralarin stok olarak tanimlanabilmesi i¢in bu iki kosulun mevcudiyeti
degerlendirilebilir. Bunlardan ilki kripto paralarin tekrar satilmak i¢in satin alinmasi (trading), ikinci durum
ise kripto para madenciligi (mining) ile kripto para iiretiminin yapilmasidir (Prochazka, 2018, s. 169;

Morozova, vd., 2020, s. 2202).

Ik durumda, s6z konusu kripto paralar emtia (commodity) olarak kabul edilirler. UMS 2 5.paragrafa
gore alim satima aracilik edenler (commodity broker-trader), bagkalar1 veya kendi hesabina mal alan ya da
satan kisilerdir. Bu madde uyarinca bu yolla elde edilen stoklar yakin bir tarihte satilmak ve fiyat
dalgalanmalarindan veya aracilik kazancindan kar elde etmek amaciyla edinilirler. Normal kosullarda
stoklar maliyet degeri ile net gergeklesebilir degerin diisiik olani {izerinden Ol¢iiliir. Ancak esas faaliyet
konusu bu kripto paralarin alim satimi1 olan aracilar i¢in durum farklilasabilmektedir (Morozova vd., 2020,

5. 2204; ACCA, t.y.).

UMS 2’ye gbre emtia (commodity) niteliginde olmayan ve yeniden satilmak tizere edinilmis olan

stoklarin raporlanmasinda, 6l¢iimde, “net gerceklesebilir deger” veya “maliyetten” diisiik olan degerin esas
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alinmasi 6ngoriilmiigtiir. Buna gore emtia niteliginde olmayan bir varligin bilangoda raporlanabilecek en
yiiksek degeri maliyetidir. Boylece emtia niteliginde olmayan stoklarla ilgili elde tutma siiresi boyunca kar
veya zararda muhasebelestirilecek tek tutar, olusabilecek deger diisiikliikleri ile ilgili giderlerdir. Ancak ayni
standartta bir stogun “emtia” niteliginde olmas1 durumunda dénem sonu bilangoda raporlama, UMS 2 3(b).
ve 5. paragraflar1 uyarinca bu stoklarin satig maliyetleri diisiilmiis gercege uygun deger lizerinden Sl¢iilmesi
gerektigi belirtilmistir. Buna gore emtia niteligindeki stoklarin gercege uygun degerinden satis giderleri
diisiildiikten sonra kalan degerde meydana gelen degisimler degisimin gergeklestigi donemde kar veya zarar

olarak yansitilir.

Kripto para aracilar1 yatirimcilara kripto para alip satabilecekleri bir platform sunmaktadirlar. Emtia
tanim1 sadece kripto para aracilari olarak faaliyet gosteren isletmeler icin gecerli olabilir (Pimentel ve
Boulianne, 2020, s. 345; Prochazka, 2018, s. 169; Deloitte, 2018, s. 15; EY, 2021, s. 16). Bu sebeple sahip
olduklar1 kripto paralar1 UMS 2 kapsaminda muhasebelestirecek isletmelerin, kripto para alim satim isi

yapan bir isletme olup olmadiginin degerlendirmesi gerekmektedir (Sixt ve Himmer, 2019, s. 38).

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) kapsaminda emtianin belirlenmis bir tanimi
bulunmamaktadir. Amerika Birlesik Devletleri Genel Kabul Gormiis Muhasebe Ilkeleri (US- GAAP -
United States Generally Accepted Accounting Principles) kapsaminda bir emtia, ayni1 tiirden diger birimlerle
degis tokusu miimkiin olan, miisterilerin kolayca tanimlanamadig1 aktif bir piyasada alinip satilan ve kote
edilen fiyatlarla hemen pazarlanabilen bir {irlin olarak tanimlanmistir. Bu tanim, fiziki ve fiziki olmayan
kalemler arasinda bir ayrim yapmadigi i¢in ve kripto paralarin emtia olarak kabul edilmesinde
kullanilmaktadir (Sixt ve Himmer, 2019, s. 39). Ancak US-GAAP ASC 330 Stoklar standardina gére stoklar
fiziki (tangible) varliklar olmalidir, bu yiizden de US-GAAP’e gore kripto paralar stok olarak kabul
edilmemektedir (PwC; 2021, s. 1-3; Kpmg, 2022, s. 4). Bu metnin ilerleyen boliimlerinde detaylari
aciklanan inceleme kapsaminda, finansal tablolarmi US-GAAP’e gore hazirlayan isletmelerin higbirinde

burada agiklanan kurala paralel olarak, eldeki kripto paralarin stok olarak siniflandirilmadigi belirlenmistir.

Ikincisi ve karmasik olan durum ise madencilik siireci ile elde edilen kripto paralardir. Bu durumda
kripto paralar igin UMS 2’deki doniistiirme maliyetleri hiikiimleri uygulanabilir (Prochazka, 2018, s.171).
Madencilik islemlerinde kullanilan elektrik ve iscilik maliyetleri burada direkt maliyetlere 6rnek
verilebilirken, madencilik islerinde kullanilan donanim ve yazilimlarin amortismani, madencilik
faaliyetlerinin yapildig1 tesislerin amortismani, madencilik i¢in kullanilan makinelerin sogutulmasi islemi
icin kullanilan fanlarin amortismani, yazilimeilarin maaslar1 gibi maliyetler ise endirekt {iretim maliyetleri

olarak kabul edilebilir (Prochazka, 2018, s. 171).
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Groblacher (2018)’e gore ise bitcoinin stok olarak degerlendirilme olasiligr diisiiktiir. Bitcoinler bir
isletmenin olagan is akis1 iginde alinip satilacak kadar siirekliligi olan varliklar degildirler. Ozellikle yasadigt
kullanimlarindan dolay1r bunlarin yasaklanmas1 sebebi ile bitcoini alip satmanin etkilenecegini

diisiinmektedir.

UFRS YK’nin Haziran 2019’da almis oldugu karar gore olagan is akisi i¢in elde tutulan kripto
paralarin mevcut UMS 2 Stoklar Standardi kapsaminda stok olarak kabul edilecegi yoniindedir. UMS 2’nin
uygulanamadigi yerlerde ise isletmelerin UMS 38 Maddi Olmayan Varliklar Standardin1 kullanmalari
gerektigini belirtmistir (UFRS, 2019, s. 23).

Maddi Olmayan Varhklar (Intangible Assets) Olarak Raporlama

Maddi olmayan varliklar varlik grubu, kripto paralarin raporlanmasinda en fazla onerilen hesap
grubudur. UMS 38 Maddi Olmayan Varliklar Standardi 8.paragrafa gore “fiziksel niteligi olmayan
tammlanabilir parasal olmayan varliklara’ maddi olmayan varliklar denmektedir. Kripto paralar fiziki bir
mevcudiyeti bulunmadigi, tanimlanabilir ve parasal ifade edilen varliklar oldugu i¢in bu tanimi

karsilamaktadirlar.

Maddi olmayan varliklar, uluslararasi muhasebe standartlarin Tiirkge cevirisi olan TMS 38
standardinda “Maddi Olmayan Duran Varlik” bashig1 ile yaymlanmistir. Ancak standardin orijinal Ingilizce
metninde yer alan baslikta “duran varlik” ifadesi bulunmamaktadir. Bir varligin dénen veya duran varlik
olarak siniflandirma kogullart UMS 1’de agiklanmigtir. Buna gore UMS 1’in 66. ve 67. paragraflarda
sirastyla donen varlik olarak siiflandirma kosullar1 ve duran varlik ifadesi ile bu gruba dahil edildigi

belirtilen varliklar sayilmastir.

UMS 38’de maddi olmayan varliklarin taniminda bu varliklarin bir yildan daha uzun siire elde
kullanilmak amaciyla edinilmis olmasi sartt bulunmamaktadir. Buna gore, donen varlik olarak
siniflandirilmanin kosullarini sagladiktan sonra maddi olmayan varliklarin, duran varliklar siifi disinda bir

donen varlik olarak siniflandirilmasini engelleyen bir husus yoktur.

Bir igletme maddi olmayan varliklarini ilk dl¢iimden sonra maliyet ya da yeniden degerleme modeli
ile degerleyebilmektedir. Ancak yeniden degerleme modeli sadece s6z konusu varligin gercege uygun
degerinin Ol¢limii i¢in aktif bir piyasasit olmasi durumunda uygulanabilmektedir. Sahip oldugu kripto
paralar1 yatirrm amaci ile elde tutan isletmelerin kripto paralar i¢in maliyet modelini kullanmasi, kripto
paralar i¢cin uygun olmayabilir. Ciinkii Bitcoin gibi bir¢ok kripto para birimi aktif bir piyasada islem

gormektedir. Degeri hizla artan kripto paralar ger¢ek ekonomik sonuglarimi maliyet yontemi kullanildiginda
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yansitmayabilirler. Bu sebeple Zubir, Awi, Ali, Mokhlis ve Sulong (2020)’e gore yatirim amaci ya da mal
ve hizmetleri satin olmak i¢in kullanilan kripto paralar ger¢cege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar
olarak diisiiniilmelidir. Avustralya Muhasebe Standartlar1 Kurulu (AASB - Australian Accounting
Standards Board) da kripto paralarin gercege uygun degeri (fair value) ile Olgiilmesi ve buradaki
degisimlerin kar zarar tablosunda raporlanmasi gerektigini belirtmistir. Bu goriise gore kripto paralarin gore
gercege uygun deger ile degerlenen finansal varlik olarak kabul edilmesi en uygun muhasebe uygulamasi

olacaktir (Venter, 2016, s. 18; Grant Thornton, 2018, s. 7-8).

UMS 38’e gore maddi olmayan varliklar, ayri olarak satin alinarak ya da isletme i¢inde yaratilarak
(daha ender durumlarda ve gelistirme harcamalar1 ile sinirli olarak) elde edilirler. Bununla birlikte, UMS
38’e gore isletme iginde yaratilan maddi olmayan varliklarin varlik olarak siniflandirilabilmesi i¢in
standardin 57.paragrafinda belirtilen 6 kosulu ayni anda saglamasi gerekmektedir. Eger kripto paralar
isletmenin kendi madencilik islemleri sonucu elde edilmigse, UMS 38’e¢ gore varlik olarak bile
siiflandirilamayacagi, maliyetin giivenilir bir sekilde 6lgiilemeyecegi ve dogrudan donemin gideri olarak
raporlanmasi gerektigi goriisii de bulunmaktadir (Prochazka, 2018, s. 174; Smith vd., 2019, s. 69; Grant
Thornton, 2018, s. 10).

Dort biiyiik denetim firmalarindan Deloitte, Kpmg ve EY’da kripto paralar icin maddi olmayan
varliklar siniflandirmasinin uygun olacagi yoniinde goriis vermektedir. (Deloitte, 2018, s. 19; Kpmg, 2018,

s. 2; EY, 2021, s. 19).

Yukarida kripto paralarin maddi olmayan varlik olarak simiflandirilmast ile ilgili farkli goriisler
dikkate alindiginda, kripto paralarin stok olarak siniflandirilmadiklart durumda, maddi olmayan varlik
olarak siniflandirilmasi gerektigi goriisii agirlik kazanmaktadir. Bununla birlikte, bu varliklarin dénen
varliklar arasinda m1 yoksa maddi olmayan duran varlik olarak mi1 siniflandirilacagi konusunda kesin bir

yargi bulunmamaktadir.

Yukaridaki siniflandirmalarda yapilan incelemelere bakildiginda, kripto para birimleri i¢in her

standarda uyan uygun tek bir muhasebe uygulamasi olmadigi anlasilmaktadir.

Maddi olmayan varlik olarak degerlendirilmesinin yaninda donen varlik olarak raporlanmasina karar
verilmis kripto paralarin, UFRS 5’e gore satilmak {izere elde tutulan varlik olarak raporlanmasinin ise bu
varliklarin ancak elden ¢ikarilacak bir grup varligin bir pargasi olmasi1 durumunda miimkiin olacagt UFRS

YK’nin 2019 yil1 haziran ay1 toplantisinda yapilan degerlendirmelerde belirtilmistir (UFRS, 2019, s. 7-8).
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Kripto varliklarin, maddi olmayan bir varlik olarak raporlanmasi ile ilgili goriisle uyumlu bir
muhasebe standardi taslagi yakin geg¢miste FASB tarafindan hazirlanmigtir. 23 Mart 2023°te FASB
tarafindan kamuoyuyla paylasilan taslak standarda gore kripto paralarin raporlanmasi ile ilgili asagidaki

yaklasim benimsenmektedir.

e Kiripto varliklar sinirsiz émrii olan maddi olmayan varliklardir. Bu varliklar, her sene deger
diisiikliigii testine tabi tutulur. Eger varligin gercege uygun degeri defter degerini astyorsa, isletme
deger duisiikliigii zarar1 raporlamalidir. Ancak daha sonraki donemlerde defter degerinde artis olursa
deger diisiikliigii zarar iptal edilemez. (FASB, 2023a, s. 3).

e  Kiripto varliklarin bu standart kapsamina girmesi igin standarttaki 6 kosulu birden karsilamasi
gerekmektedir. Bunlar, 1) s6z konusu kripto varliklarin maddi olmayan varlik tanimini karsilamasi,
2) kripto varliklarin sahiplerine bu varliklara dayanak teskil eden baska bir mal, hizmet veya diger
varliklar {izerinde yasal bir hak saglamamasi, 3) blok zinciri teknolojisi {izerindeki dagitik
defterlerde olusturulmus olmasi, 4) kriptoloji ile giivenliginin saglanmasi, 5) degisimi yapilabilen
(fungible)3 olmasi ve 6) raporlayan isletme ya da onun iliskili taraflar1 tarafindan tiretilen ya da
ihrag edilen bir kripto varlik olmamalidirlar. (FASB, 2023a, s. 8).

e Edinilen kripto varlik ilk olarak maliyet degeri ile kaydedilir. Ancak varligi edinirken olusan
komisyon ya da islem ficretleri diger standartlara gore aktiflestirilmesi gerekmedigi siirece donem
gideri olarak raporlanir (FASB, 2023a, s. 9).

e Sonraki ol¢iimlerde ise kripto varliklar gergcege uygun deger ile finansal durum tablosunda
raporlanir. Gergege uygun deger degisiminden kaynakli kazang ve kayiplar ise kar/zarar tablosuna
yansitilir (FASB, 2023a, s. 10).

e Bu standart kapsaminda olan kripto varliklar finansal durum tablosunda isletmenin diger maddi
olmayan varliklarindan ayr bir kalem olarak raporlanir (FASB, 2023a, s. 10).

e  Aradodnem ya da yillik raporlama donemlerinde, isletme sahip oldugu kripto varligin ismini, maliyet
bedelini, gergege uygun degerini ve sahip oldugu kripto para birim sayisini dipnotlarinda
aciklamalidir. Isletme, tek basina dnemlilik arz etmeyen kripto varliklar toplu olarak gosterebilir.
Ayrica yillik raporlarinda, baslangic bakiyesi, donem icindeki aliglar ve elden ¢ikarmalar, donem
igindeki kazang ve kayiplari icerecek sekilde kripto varliklarin baslangi¢ ve nihai bakiyeleri igin

mutabakatin saglandigini gostermelidir (FASB, 2023a, s. 10-11).

8 NFT’ler (non-fungible token) bu standart kapsaminin diginda tutulmustur.
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e  Mal veya hizmet karsiliginda miisterilerden alinan kripto varliklar, birkag saat ya da birkag¢ giin gibi
cok kisa siire igerisinde nakde doniistiiriildiigiinde, nakit akis tablosunun esas (isletmecilik)

faaliyetlerinden nakit akis kisminda raporlanacaktir (FASB, 2023a, s. 13).
ARASTIRMA
Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Bu calismanin yapildig tarihte, isletmelerin sahip oldugu kripto paralarin raporlanmasi ile ilgili bir
diizenleme bulunmamaktadir. Kural koyucu bir otorite tarafindan belirlenmis kurallarin olmadigi bu
ortamda farkli isletmelerin, bu tiirde varliklarin raporlanmast ile ilgili birbiri ile uyumlu olmayan muhasebe
politikalarin1 tercih etmeleri miimkiindiir. Bu durum, finansal tablolarin gergege uygun sunum ve
karsilastirilabilirlik acilarindan sorunlu olmasina neden olabilir. US-GAAP ve UFRS uygulamalari

acisindan heniiz net bir agiklama olmamasi tek tip bir siniflandirmay1 miimkiin kilmamaktadir.

Bu ¢aligmanin amaci Diinya’da elinde kripto para bulunduran sirketlerin bu kripto paralar1 finansal
tablolarinda nasil raporladigini arastirmak ve genel kabul gérmiis tercihleri belirlemektir. Isletmelerin
finansal tablolarina bakildiginda kripto paralarla ilgili islemlerin isletmelerin bilango, kar/zarar ve nakit akis
tablolarin1 etkiledigi goriilmektedir. Ilgili varliklarin bu finansal tablolarda raporlanmasi yeknesaklik
gostermemektedir. Bu calisma ile isletmelerin sahip oldugu kripto paralarin varliklar arasinda
(cryptocurrency holdings) siniflandirilmasinda mevcut uygulamada olusan genel egilimin belirlenmesi
amaglanmigtir. Kripto paralarla ilgili isletmelerin bilangosunda borglar arasinda raporlamay1 gerektiren
kalemler bu ¢caligsmaya dahil edilmemistir. Kapsamda iki farkli tiirde raporlama gerg¢evesine gore hazirlanmis
finansal tablolar incelenmistir. Bunlar UFRS ve US-GAAP’tir. Calisma kapsaminda kripto paraya sahip 50

sirket incelenmistir. Incelenen sirketler kendi iilkelerinde halka agik sirket statiisiinde olan sirketlerdir.
Arastirmanin Onemi

Konuyla ilgili yapilan ¢aligmalar genel olarak kripto paralarin nasil muhasebelestirilmesi ile ilgili
teorik ¢aligmalar olup, kripto paralarin sirketler tarafindan nasil raporlandigina dair yapilan ¢alisma sayisi
daha azdir. Bu calismanin farkli raporlama cercevelerinden halka acik isletmelerin heniiz yasal agidan
diizenlenmemis bu konudaki, yapmis olduklar1 6lgme ve raporlama tercihlerinin belirlenmesinin, gelecekte

yapilacak caligsmalar agisindan 6nemi bulunmaktadir.
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Arastirmanin Metodolojisi

Elinde kripto para bulunduran sirketlerin tamamina erigim, zaman ve maliyet kisiti dikkate alinarak,
bu calismada inceleme kapsamina alinacak igletmelerin belirlenmesinde Luo ve Yu (2022, s. 8)’nun
yaklagimi benimsenmistir. Buna gore elinde bitcoin bulunduran sirketlere bitcointreasuries.net sitesinden
ulagilmigtir. Bitcointreasuries.net sitesi bitcoine sahip olan halka agik ve halka agik olmayan sirketlerin
listesini sunmaktadir. Orneklem biiyiikliigiinii zenginlestirmek amaciyla, bu internet sitesinden ulagilanlara
ek olarak, 2020 ve 2021 yillarinda diinya ekonomi ve finans haberlerinde s6zii gegen farkl sirketlerden,

arastirma kapsamina uygun oldugu degerlendirilenler de caligsmaya dahil edilmistir.

Finansal tablolarina ulasilamayan ve finansal tablolarinda kripto paralara iligkin herhangi bir
aciklama bulunmayan isletmeler calismaya dahil edilmemistir. Buna gore farkli iilkelerden 50 halka agik
sirketin bitcoin ve diger kripto para birimine sahip oldugu bilgisine ulasilmistir. Incelenen sirketlerin,
caligma tarihinden Onceki en yakin tarihli yillik finansal tablolarina bakilmistir. Caligmaya baglandiginda
bircok sirket heniiz 2022 y1l1 finansal tablolarin1 yayinlamadigi i¢in en giincel tarihli yillik finansal tablolar
olan 2021 yili finansal tablolar1 dikkate alinmistir. Calismanin analizinde kullanilan veriler s6z konusu
sirketlerin finansal tablolarindan ve bu finansal tablolarin dipnotlarindan elde edilmistir. Sirketlerin finansal
tablolarina SEC-EDGAR*, SEDAR®, KAP® ve sirketlerin kendi web sayfalarindaki yatirimci iliskileri
kismindan ulasilmistir. incelenen sirketlerin isimleri ve elde bulundurduklari kripto paralarin, varliklar

toplamina orani Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2’ye bakildiginda Nexon, Core Scientific ve Overstock isletmelerinin yiizdelik kisimlarindaki
B harfi, s6z konusu isletmelerin sahip oldugu kripto para tutarmmi bilangolarinda ve finansal tablo

dipnotlarinda belirtmedigini ifade etmektedir.

4 SEC-EDGAR, ABD’de halka agik sirketlerin yasa geregi belirlenen belgelerin depolandigi ve kamu tarafindan erisilebilir oldugu merkezi veri
tabanidir, elektronik arsivdir. https://www.sec.gov/edgar/search/

® SEDAR, Kanada’da halka agik sirketlerin finansal tablolarini, yillik raporlarini ve diger belgelerini sunuldugu veri tabanidir, elektronik bir arsivdir.
https://www.sedar.com/

6 KAP (Kamuyu Aydinlatma Platformu), Tiirkiye’de halka agik sirketlerin finansal tablolarini, y1llik raporlarini ve diger belgelerini sunuldugu veri
tabani, elektronik bir arsivdir. https://www kap.org.tr/tr/
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Tablo 2: Incelenen sirketler ve kripto paralarin toplam varliklar igindeki agirhig

Sira

Sira

. .. 0 . .. 0
No Sirket Ulke Y% No Sirket Ulke %
1 Microstrategy ABD 80 26 Banxa Holding Kanada 0,18
2 Maratlth%r; legltaI ABD 9 27 The Brooker Group Tayland 25
3 Tesla ABD 2 28 Neptune Digital Assets Kanada 27
4 Hut 8 Mining Kanada 45 29 Mode Global Holdings Ingiltere 8
5 Block ABD 1 30 BTCS ABD 88
6 Riot Blockchain ABD 10 31 Core Scientific ABD B
7 Coinbase Global ABD 5 32 Mogo Kanada 0,44
8 Hive Blockchain Kanada 38 33 Graph Blockchain Kanada 0,04
- Cayman . e
9 Galaxy Digital Hold. Adalart 47 34 Net Holding Tiirkiye 0,34
10 Bitcoin Group Almanya 87 35 (PKAERBVENIL gy g
11 Bitfarms Kanada 28 36 Metromile ABD 0,26
12 Argo Blockchain Ingiltere 30 37 MGT Capital ABD 0
Investment
. Cayman
13 Nexon Japonya B 38 The9 Limited Adalart 7
14 Aker Norveg 1 39 Bitnile Holdings ABD 0,44
. Cayman Greenidge Generation
15 Meitu Adalart 14 40 Hold. ABD 0,14
o Cayman
16 Bit Digital Adalart 28 41 Northern Data Almanya 2
17 BIGG Digital Assets Kanada 71 42 Overstock ABD B
18 DigitalX Avustralya 60 43 Voyager Digital Kanada 74
Cypherpunk Huobi Technology Virjin
e Holdings R e i Hold. Adalar1 Ui
20 Phunware ABD 33 45 Canaan Cayman 4 56
Adalar
21 ohile SBOI |?J ctkchaln Kanada 16 46 Blue Sky Digital Assets Kanada 28
22 Digihost Technology Kanada 42 47 Cypher Metaverse Kanada 11
23 Cathedra Bitcoin Kanada 17 48 Cleel Compllance Kanada 7
Applic.
24 CleanSpark ABD 7 49 Creek Road Miners ABD 2
25 LQwD Fintech Kanada 46 50 Cascadia Blockchain Gr. Kanada 22
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BULGULAR

Muhasebede 6ziin 6nceligi ilkesine gore, bir finansal olay sonucu edinilen bir varligin bilangoda
siniflandirilmasinda, varligin tiirlinden ¢ok alinma amaci énemlidir (MSUGT, 1992). S6z konusu satin
alimin amaci ve isletme i¢inde planlanan kullanim alani finansal tablolardaki sunumun en &nemli
belirleyicisidir. Kripto paralar da edinme amacina gore ¢esitli sekilde siniflandirilabilirler. Kripto paralarin
kullanim alanlar1 temelde dorde ayrilabilir. Bunlar: 1) mal ve hizmet aliminda 6deme araci, 2) kripto para
alim-satimi, 3) yatirim araci ve 4) madencilik faaliyetleri ile yeni kripto para liretiminde bulunma (Sergemli,
2018, s. 50; Aslan, 2020, s. 258.) Alict ve Yanik (2022) da caligmalarinda, Amerika, Avustralya ve
Kanada’daki isletmeleri incelerken benzer kullanim alanlarini benimsemislerdir. Lou ve Yu (2022, s. 8)’nun
yaptig1 calismaya gore ise kripto paralar: 1) mal ve hizmet aliminda ddeme araci, 2) yatirim araci ve 3)
madencilik faaliyetleri ile yeni kripto para liretiminde bulunma 4) kripto para ticareti, ilk para arz1 (Initial
Coin Offerings-ICO), erken dénemde blok zinciri projelerine yatirim olarak siniflandirilmistir. Anderson,
Fang, Moon ve Shipman (2022) ise yapmis olduklar1 ¢alismada ise kripto paralari: 1) ICO, 2) yatirim, 3)
madencilik, 4) 6deme ve 5) bilinmiyor olarak siniflandirmislardir. Tablo 3’e bakildiginda incelen 50 sirketin

kripto paralar1 bulundurma gerekgesine gore dagilimi gosterilmistir.

Tablo 3: Kripto para bulundurma gerekgesine gore isletmelerin dagilimi

isletmelerin Kripto Para Bulundurma Gerekgesi Isletme
Sayisi
Kripto Para Cinsinden Odeme Alan 1
Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan 18
Yatirnm Amagh Olarak Kripto Para Bulunduran 15
Kripto Para Ticaretinden/Hizmetinden Gelir Elde Eden 3
Yatirim Amagli Olarak Kripto Para Bulunduran & Kripto Para Ticaretinden/Hizmetinden 5
Gelir Elde Eden
Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan & Yatirirm Amagli Olarak Kripto Para Bulunduran 1
& Kripto Para Ticaretinden/Hizmetinden Gelir Elde Eden
Kripto Para Cinsinden Odeme Alan & Yatirim Amagh Olarak Kripto Para Bulunduran 2
Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan & Yatirim Amagl Olarak Kripto Para Bulunduran 2
Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan & Kripto Para Ticaretinden/Hizmetinden Gelir Elde 1
Eden
Kripto Para Cinsinden Odeme Alan & Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan 2
Toplam 50
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Incelenen 50 sirkete bakildiginda, bazi isletmelerin birden fazla gerekge ile kripto para bulundurdugu
goriilmektedir. Ornegin bir isletme hem madencilik faaliyetleri sebebi ile kripto paraya sahip olurken, ayni
zamanda kripto para ile 6deme de kabul edebilmektedir. Ya da kripto para alim-satimi ile ugrasan bir isletme
aynt zamanda yatinm amaci ile kripto para bulundurabilmektedir. Bu sebeple, isletmelerin elinde
bulundurma gerekgeleri incelendiginde c¢alisma kapsamindaki isletmeler 4 ana siif ve bunlarin

kesisimleriyle toplam 10 smifta incelenmistir.

Isletmelerin bilangolarina bakildiginda bazi isletmelerin sahip oldugu kripto paralari ayr1 hesapta
raporladigi bazi isletmelerin ise mevcut olan hesaplarinin arasinda raporladigi goriilmiistiir. Tablo 4’te bu
kripto paralar1 bilangoda ayr1 bir kalem olarak raporlayan ve raporlamayan isletmelerin dagilimi

gosterilmistir.

Tablo 4: Kripto paralarin ayri bir kalem olarak raporlanmasi

Isletmelerin Kripto Para Bulundurma Gerekgesi Evet  Hayir I;l:}t’?slle
Kripto Para Cinsinden Odeme Alan 0 1 1
Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan 17 1 18
Yatirnm Amagh Olarak Kripto Para Bulunduran 11 4 15
Kripto Para Ticaretinden/Hizmetinden Gelir Elde Eden 2 1 3
Yatirim Amagli Olarak Kripto Para Bulunduran & Kripto Para 4 1 5
Ticaretinden/Hizmetinden Gelir Elde Eden
Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan & Yatirim Amagli Olarak
Kripto Para Bulunduran & Kripto Para Ticaretinden/Hizmetinden Gelir 1 0 1
Elde Eden
Kripto Para Cinsinden Odeme Alan & Yatirrm Amagli Olarak Kripto 5 0 2
Para Bulunduran
Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan & Yatirim Amacgh Olarak

. 2 0 2
Kripto Para Bulunduran
Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan & Kripto Para 0 1 1
Ticaretinden/Hizmetinden Gelir Elde Eden
Kripto Para Cinsinden Odeme Alan & Kripto Para Madencilik Faaliyeti 5 0 2
Yapan
Toplam 41 9 50

Tablo 4’te goriildiigii lizere incelenen sirketlerin %80’inden fazlasi kripto paralarini ayr bir kalem
olarak raporlamistir. Ayr1 bir kalem olarak raporlayan sirketlerin yaridan fazlasi tek bir amagla kripto para
bulunduran isletmeler olup bunlar sadece madencilik ya da sadece yatirim amagh kripto paray: elinde

bulunduran igletmelerdir.
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Ayri bir kalem olarak raporlama yapan isletmeler bu kripto paralar1 “dijital para” (digital currency),
“dijital varliklar” (digital assets), ‘“kripto para” (crytocurrency), “‘elde tutulan kripto varliklar” (crypto assets
held), “maddi olmayan dijital varliklar” (intangible digital assets), “dijital varlik stoklar1” (digital asset
inventory) gibi ¢esitli isimlerle bilangolarinda yer vermistir. Ayri bir kalem olarak raporlamayan isletmeler
ise, maddi olmayan varliklarda, diger maddi olmayan duran varliklar igerisinde ya da stoklar hesabinda bu
varliklar1 raporlamistir. Kripto para cinsinden ddemeyi kabul eden Overstock.com sirketi ise “Onceden
O0denmis ve diger donen varliklar (prepaid and other current assets)”” hesap grubunun i¢inde ilgili varliklar

raporlamayi tercih ettigini belirtmistir.

Isletmeler sahip oldugu kripto paralari finansal tablolarinda raporlarken farkli yaklasimlar
benimsemistir. Ancak hangi sinifta raporlama yaptiklarina deginmeden once, US-GAAP ve UFRS
uygulayan sirketlerinin dagilimina bakilmistir. Tablo 5’te goriildiigli gibi incelenen 50 sirketin 19’u US
GAAP uygularken, 31 tanesi ise UFRS kullanmustir.

Tablo 5: Raporlanan kripto paralar i¢in hangi muhasebe standardinin kullanildig

Isletmelerin Kripto Para Bulundurma Gerekgesi G;LAJ;\P UFRS Toplam
Kripto Para Cinsinden Odeme Alan 1 0 1
Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan 9 9 18
Yatirim Amagli Olarak Kripto Para Bulunduran 4 11 15
Kripto Para Ticaretinden/Hizmetinden Gelir Elde Eden 0 3 3
Yatirim Amagli Olarak Kripto Para Bulunduran & Kripto Para 2 3 5
Ticaretinden/Hizmetinden Gelir Elde Eden

Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan & Yatirirm Amagli Olarak Kripto 0 1 1
Para Bulunduran & Kripto Para Ticaretinden/Hizmetinden Gelir Elde Eden

Kripto Para Cinsinden Odeme Alan & Yatirim Amagh Olarak Kripto Para 1 1 2
Bulunduran

Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan & Yatirirm Amagli Olarak Kripto 1 1 2
Para Bulunduran

Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan & Kripto Para 1 0 1
Ticaretinden/Hizmetinden Gelir Elde Eden

Kripto Para Cinsinden Odeme Alan & Kripto Para Madencilik Faaliyeti 0 2 2
Yapan

Toplam 19 31 50

Inceleme kapsamindaki isletmelerde kripto varliklarin 5 varlik smifinda  smiflandirildig
belirlenmistir. Uyguladiklar1 farkli finansal raporlama standartlarina gére dagilimlarini da icerecek sekilde

bu kalemler asagida Tablo 6’dan goriilebilir. (Nakit ve nakit benzerlerinde siniflandirma yapilmadigi
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belirlenmistir. Ancak dnceki boliimlerde yapilan agiklamalar 1s181nda belirli kosullar altinda gelecekte boyle

bir siniflandirmanin s6z konusu olma ihtimaline karsilik, agagidaki tabloda bu kalem korunmustur.)

Tablo 6: Siniflandirma yerleri ve uygulanan muhasebe standardina gore dagilim

Siiflandirma Yeri US- GAAP UFRS Toplam
Nakit ve Nakit Benzeri 0 0 0
Stoklar 0 6 6
Maddi Olmayan Donen Varlik 12 15 27
Maddi Olmayan Duran Varlik 6 13 19
Maddi Olmayan Varlik (Dénen/Duran Ayrimi Yok) 1 0 1
Onceden Odenmis ve Diger Donen Varliklar 1 0 1
Toplam 20 34 54

Kripto paralarin finansal tablolarda raporlanmasinda farkli yaklagimlar kisminda belirtildigi {izere
kripto paralarin bilango siniflandirmasinda en fazla tartisilan konular nakit/nakit benzerleri, maddi olmayan
varliklar ve stoklardir. Incelenen sirketlerin neredeyse tamami sahip oldugu kripto paralar1 maddi olmayan
varlik olarak simflandirmstir. Incelenen 50 sirket iginde 2 sirket sahip oldugu kripto paralar1 hem stok hem
maddi olmayan varlik, 2 sirket de sahip oldugu kripto paralarin bir kismin1 maddi olmayan doénen varliklar
bir kismin1 da maddi olmayan duran varliklar olarak siniflandirmistir. Bu ylizden toplam 50 yerine 54

olmustur.

Burada dikkat cekici bir husus da, genellikle bilangoda bir duran varlik olarak raporlanan maddi
olmayan varliklar sinifinin, bir donen varlik olarak dikkate alindig1 finansal tablolarin bulunmasidir. Buna
gore toplamda 27 kez maddi olmayan donen varlik olarak siniflandirma yapildig1 belirlenmistir. Boylece
maddi olmayan bir varlik olarak siniflandirilan kripto paralarin biiyiik bolimii donen varliklar arasinda

raporlanmustir.

Sahip oldugu kripto paralar1 “6nceden 6denmis ve diger donen varliklar” olarak (prepaid and other

current assets) siniflandiran bir igletme bulunmaktadir.
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Tablo 7: Kripto paralarin bilangoda nasil siiflandirildig:

Nakit Maddi ~ Maddi ~ Maddi o Qneeden
Isletmelerin Kripto Para ve Olmayan Olmayan mayan enmis
. . Stoklar . Varhk ve Diger  Toplam
Bulundurma Gerekgesi Nakit Dénen Duran N .
. (Donen/Duran Donen
Benzeri Varhk Varhk

Ayrim1 Yok)  Varhklar

Kripto Para Cinsinden

Odeme Alan 0 0 0 0 0 4 L

Kripto Para Madencilik
Faaliyeti Yapan

Yatirim Amagli Olarak
Kripto Para Bulunduran

Kripto Para
Ticaretinden/Hizmetinden 0 2 0 1 0 0 3
Gelir Elde Eden

Yatirirm Amagh Olarak

Kripto Para Bulunduran &

Kripto Para 0 2 1 8 0 0 6
Ticaretinden/Hizmetinden

Gelir Elde Eden

Kripto Para Madencilik
Faaliyeti Yapan & Yatirim
Amagli Olarak Kripto Para
Bulunduran & Kripto Para
Ticaretinden/Hizmetinden
Gelir Elde Eden

Kripto Para Cinsinden
Odeme Alan & Yatirim
Amagli Olarak Kripto Para
Bulunduran

Kripto Para Madencilik
Faaliyeti Yapan & Yatirim
Amagli Olarak Kripto Para
Bulunduran

Kripto Para Madencilik

Faaliyeti Yapan & Kripto

Para 0 0 1 0 0 0 1
Ticaretinden/Hizmetinden

Gelir Elde Eden

Kripto Para Cinsinden

Odeme Alan & Kripto Para

Madencilik Faaliyeti 0 0 2 0 0 0 2
Yapan

Toplam 0 6 27 19 1 1 54
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Tablo 8: Farkli amaglarla elde bulundurulan kripto paralarin sonraki déonemlerde 6l¢iim yontemi

Gergege Maliyet veya
Gergcege Uygun Net
Uygun Deger - Gergeklesebilir Belirtmemis Toplam
Deger Satig Degerden
Maliyetleri  Kiigiik Olan1

Maliyet -
Birikmis
Deger
Diisiikliikleri

isletmelerin Kripto
Para Bulundurma
Gerekeesi

Kripto Para Cinsinden

Odeme Alan 0 0 0 0 L L

Kripto Para Madencilik

Faaliyeti Yapan 16 ! 2 0 0 19

Yatirim Amagli Olarak

Kripto Para Bulunduran & v 1 ¢ v 4

Kripto Para
Ticaretinden/Hizmetinden 1 0 2 0 0 3
Gelir Elde Eden

Yatirirm Amagh Olarak

Kripto Para Bulunduran

& Kripto Para 3 0 1 1 0 5
Ticaretinden/Hizmetinden

Gelir Elde Eden

Kripto Para Madencilik

Faaliyeti Yapan &

Yatirim Amaglhi Olarak

Kripto Para Bulunduran 0 0 1 0 0 1
& Kripto Para

Ticaretinden/Hizmetinden

Gelir Elde Eden

Kripto Para Cinsinden
Odeme Alan & Yatirim
Amagli Olarak Kripto
Para Bulunduran

Kripto Para Madencilik
Faaliyeti Yapan &

Yatirim Amagh Olarak
Kripto Para Bulunduran

Kripto Para Madencilik

Faaliyeti Yapan &

Kripto Para 1 0 0 0 0 1
Ticaretinden/Hizmetinden

Gelir Elde Eden

Kripto Para Cinsinden
Odeme Alan & Kripto

Para Madencilik Faaliyeti 2 0 0 0 0 2
Yapan
Toplam 41 1 8 1 L 5
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Tablo 7°de incelenen sirketler icinde 2 sirket sahip oldugu kripto paralari hem stok hem maddi
olmayan varlik, 2 sirket de sahip oldugu kripto paralarin bir kismin1 maddi olmayan dénen varliklar bir
kismini da maddi olmayan duran varliklar olarak siniflandirmistir. Bu yiizden tablo toplami 50 yerine 54

olmustur.

Tablo 7 incelendiginde, sadece kripto para madenciligi ile ugrasan isletmelerin biiyiik bir
cogunlugunun ellerindeki kripto paralari, maddi olmayan bir dénen varlik olarak simiflandirdigi, elinde
bulundurdugu kripto paralari sadece yatirim amagli olarak edinmis igletmelerin ise biiyiik bir cogunlugunun
ise bu varliklar1 siniflandirma yeri olarak maddi olmayan duran varliklan tercih ettigi goriilmektedir. Esas
isi kripto para madenciligi olan isletmelerin ellerindeki kripto paralar1 bu faaliyetleri kapsaminda edinmis
olma ihtimalinin yiiksekligi dikkate alindiginda, bu varliklarin bu igletmeler tarafindan dénen varlik olarak

siiflandirmast, kripto paralarin ¢aligma sermayesinin bir pargasi olmasi nedeniyle beklenti ile uyumludur.

Tablo 8’de toplam incelenen sirketler icerisinde iki isletme, ellerindeki kripto paralarinin bir
boliimiinii donen bir boliimiinii de duran varliklar altinda, maddi olmayan varlik olarak siniflandirmistir. Bu
nedenle iki igletme i¢in farkli iki grupta (maddi olmayan donen varlik ve maddi olmayan duran varlik)

siniflandirma yapildiginda isletme toplam sayis1 52 olarak verilmistir.

US-GAAP kurallarina gore muhasebelestirme yapan 19 sirketin 18’1 maddi olmayan varlik olarak
bunlar1 siniflandirmis, sonraki Ol¢iimlerde maliyet — deger disiikliigii yaklasgimini benimsemistir. (19
sirketin 17 tanesi bu sekilde yaptigini belirtmistir.) Ancak UFRS’ye gore raporlama yapan sirketler arasinda
maddi olmayan varliklarin yan sira stoklar olarak siniflandirma tercihi yapan sirketler de bulunmaktadir.
Bu sebeple degerleme hiikiimlerinde “gergege uygun deger-satis maliyetleri”; “maliyet veya net
gercgeklesebilir degerden diisiik olan1” ve “gercege uygun deger” olarak farkli degerleme hiikiimleri farkli
siniflandirmalar igin kullanilmistir. Buna gore farkli standartlara gore raporlama yapan isletmeler arasinda
bir karsilagtirma yapmak gerekirse, UFRS’ye gore hazirlanan raporlarda, siniflandirmada c¢esitlilik, US-

GAAP’e gore daha fazladir.
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Tablo 9: Farkli tiirde siniflandirilmis kripto paralar i¢in uygulanan degerleme kurallar

C e Gergege Maliyet veya
I]\B/Il?:g;t Gergege Uygun Net
Smiflandirma Yeri Deser 3 Uygun Deger - Gerceklesebilir  Belirtmemis  Toplam
Dii iik%iikleri Deger Satis Degerden

3 Maliyetleri  Kiiciik Olam
Nakit ve Nakit Benzeri 0 0 0 0 0 0
Stoklar 0 1 4 1 0 6
Maddi Olmayan Donen 24 0 3 0 0 97
Varlik
Maddi Olmayan Duran 18 0 1 0 0 19
Varlik
Maddi Olmayan Varlik
(Donen/Duran Ayrimi 1 0 0 0 0 1
Yok)
Onceden Odenmis ve
Diger Donen Varliklar 0 0 0 0 ! !
Toplam 43 1 8 1 1 54

Tablo 9’da goriilecegi iizere, sonraki raporlama donemlerinde, gercege uygun degerlerden satis
maliyetleri diisiilerek raporlanan kripto paralar1 bilangolarinda bulunduran 8 isletmeden 4’ bu varliklar
stok olarak siniflandirmis, 3’ maddi olmayan donen varlik ve diger 1’i maddi olmayan duran varlik

siniflandirilmistir.
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Tablo 10: Degerleme yontemi kapsaminda kullanilan GUD kaynagina gore sirketlerin dagilimi

Isletmelerin Kripto Para Bulundurma 1. Seviye 2.Seviye 3.Seviye  Belirtmemis Toplam

Gerekcesi

Kripto Para Cinsinden Odeme Alan 0 0 1 0 1
Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan 1 7 0 10 18
Yatirim Amagh Olarak Kripto Para 7 5 0 6 15
Bulunduran

Kripto Para Ticaretinden/Hizmetinden Gelir 1 1 0 1 3

Elde Eden

Yatirim Amagh Olarak Kripto Para
Bulunduran & Kripto Para 1 2 1 2 6
Ticaretinden/Hizmetinden Gelir Elde Eden

Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan &
Yatirim Amach Olarak Kripto Para

Bulunduran & Kripto Para 0 1 0 0 1
Ticaretinden/Hizmetinden Gelir Elde Eden

Kripto Para Cinsinden Odeme Alan & Yatirim 1 0 0 1 2
Amagli Olarak Kripto Para Bulunduran

Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan &

Yatirim Amagh Olarak Kripto Para 1 1 0 0 2
Bulunduran

Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan &

Kripto Para Ticaretinden/Hizmetinden Gelir 0 0 0 1 1
Elde Eden

Kripto Para Cinsinden Odeme Alan & Kripto 0 5 0 0 2
Para Madencilik Faaliyeti Yapan

Toplam 12 16 2 21 51

Tablo 10’a gore, incelenen 50 sirketin 21 tanesi ger¢ege uygun deger hiyerarsisinde hangi seviyeden
bilgi elde edildigini finansal tablo dipnotlarinda belirtmemistir. Bu isletmelerden on altisi 2.seviye, on ikisi
1.seviyeden gercege uygun deger bilgi sagladigini belirtmistir. Incelenen isletmelerden bir tanesi elindeki
kripto paralarin belirli bir boliimii i¢in ikinci seviye, bir boliimii igin ise liglincii seviyeden gergege uygun
deger bilgi temin ettigini belirtmistir. Tek bir isletme ile ilgili iki farkli gercege uygun deger hiyerarsi

seviyesi belirtildiginden tabloda toplam isletme sayis1 50 yerine 51 olarak géziikkmektedir.
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Tablo 11: Kripto paralarin siniflandirmasinda degisiklik yapilip yapilmadigi

Kripto paralarin siniflandirilmasinda

degisiklik yapildi mi? Isletme Sayisi

Evet 5
Hayir 45
Toplam 50

Tablo 11°de goriildiigli iizere, incelenen sirketlerden 5°i kripto paralarin siniflandirmasini
degistirdigini belirtmistir. Bu sirketler Hive Blockchain, Cypherpunk Holdings, Cathedra Bitcoin, Neptune
Digital Assets ve Isiklar Enerji ve Yap1 Holding’tir. S6z konusu sirketler 2021 yilinda elinde bulundurdugu
kripto paralari maddi olmayan varlik olarak siniflandirmistir. Ancak Hive Blockchain, Cyherpunk Holding,
Cathedra Bitcoin, 2020’de stok olarak simiflandirdigini belirtmistir. Isiklar Enerji ve Yapi holding ise
2019’da hazir degerler, 2020’de finansal yatirimlar, 2021°de ise maddi olmayan duran varliklar olarak
siniflandirmistir. Neptune Digital Assets ise 2020°de maddi olmayan donen varliklarda siniflandirirken

2021’de maddi olmayan duran varliklar arasinda siniflandirmaya bagladigini belirtmistir.

Tablo 12: Kripto paralarin nakit akis tablosundaki yeri

Isletmelerin Kripto Para Bulundurma Gerekgesi (islefrfliscilik) Yatirnm Finansman Toplam
Kripto Para Cinsinden Odeme Alan 1 0 0 1
Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan 13 6 0 19
Yatirim Amach Olarak Kripto Para Bulunduran 2 13 1 16
Kripto Para Ticaretinden/Hizmetinden Gelir Elde Eden 3 0 0 3
Yatirim Amach Olarak Kripto Para Bulunduran & 2 4 0 6

Kripto Para Ticaretinden/Hizmetinden Gelir Elde Eden

Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan & Yatirim
Amagl Olarak Kripto Para Bulunduran & Kripto Para 1 0 0 1
Ticaretinden/Hizmetinden Gelir Elde Eden

Kripto Para Cinsinden Odeme Alan & Yatirrm Amagl

Olarak Kripto Para Bulunduran 0 2 0 2
Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan & Yatirim 1 1 0 5
Amagl Olarak Kripto Para Bulunduran

Kripto Para Madencilik Faaliyeti Yapan & Kripto Para 1 0 0 1
Ticaretinden/Hizmetinden Gelir Elde Eden

Kripto Para Cinsinden Odeme Alan & Kripto Para 2 0 0 2
Madencilik Faaliyeti Yapan

Toplam 26 26 1 53
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Tablo 12’ye bakildiginda, incelenen sirketlerin neredeyse tamamu esas faaliyetlerden ve yatirim
faaliyetlerinden nakit akisi kisminda raporlama yapmistir. Kripto para bulundurma gerekcesi sadece
madencilik olan isletmelerin biiyiik bir ¢ogunlugunun esas faaliyetlerden nakit akis kisminda raporlama
yaptig1 goriiliirken, kripto para bulundurma gerekgesi sadece yatirim amacl olan isletmelerin biiylik bir
cogunlugunun ise yatirim faaliyetlerinden nakit akis kisminda raporlama yaptigi goriilmektedir. Sadece
Huobi Techonolgy sirketi finansman faaliyetlerinden nakit akis kisminda raporlama yapmustir. incelenen
50 sirketin 3 tanesi hem esas faaliyetlerinden hem de yatirim faaliyetlerinden nakit akisi kisminda raporlama

yapmistir. Bu sebeple toplam sirket sayist 50 yerine 53 olmustur.

Tablo 13: Kripto paralarin kilit denetim konusunda yer alip almadigi

Kripto paralar kilit denetim konusunda

yer aliyor mu? Isletme Sayisi
Evet 19
Hayir 30
Toplam 49

Tablo 13°te, incelenen sirketlerin denetim raporlarina bakildiginda, elinde bulundurduklar1 kripto
paralarin ya da kripto para islemlerinin kilit denetim konular1 arasinda yer alip almadig goriilmektedir.
Incelenen sirketlerden sadece 19’u kripto paralarla ilgili kilit denetim konusu bulunmaktadir. Ayrica, bu 19
sirketin 18’1 kripto paralar1 bilangolarinda ayr1 bir kalem olarak raporlamistir. Nexon Company’nin denetim

raporuna ulagilamadigi i¢in toplam sayisi 50 yerine 49 olmustur.

Incelenen sirketlerin denetim raporu gériislerine bakildiginda tamaminin olumlu denetim goriisii
aldig1 goriilmiistiir. Incelenen sirketlerin denetim firmalarina bakildiginda ise sadece 13 sirketin dért biiyiik

denetim firmalari tarafindan bagimsiz denetim hizmeti aldig1 belirlenmistir.
SONUC VE ONERILER

Bu calismada elinde c¢esitli amaglarla kripto para bulunduran 50 isletme incelenmistir. Bu
isletmelerden bir kismi US-GAAP bir kismi UFRS’ye gore raporlama yapmaktadir. US-GAAP’e gore
isletmelerin neredeyse tamami kripto paralari, maddi olmayan varlik olarak siniflarken, UFRS’ gére yapilan
raporlamalarda maddi olmayan varliklarin yanisira stoklarda siniflandirilmis kripto paralar s6z konusudur.

Bu smiflandirmadaki gesitlilikler sonraki dlglimlerde de farkliliklarin ortaya ¢ikmasina sebep olmaktadir.

Caligmanin dikkat cekici bir noktasi ise maddi olmayan varliklarin donen varlik olarak da

siiflandirilmasidir. Bilindigi gibi TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardi, UMS 38’in Tiirkge
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cevirisidir. UMS 38’in baglik ve igeriginde maddi olmayan varliklarin her durumda duran varliklar arasinda
raporlanacagini isaret eden bir ibare bulunmadigi halde, TMS 38 orijinal baslikta yer almayan “duran varlik”
ifadesi iceren bir baglikla yaymlanmistir. Bugiine dek donen varlik niteliginde degerlendirilebilecek bir
maddi olmayan varlikla karsilagilmamasi s6z konusu kavram karmasasinin dikkat ¢ekmemis olmasina
neden olmus olabilir. Kripto varliklarin raporlanma sorununun ¢6ziimii, gelecekte maddi olmayan varlik

kavraminin da yeniden ele alinmasina neden olabilir.

Kripto para madenciligini yapan firmalarin bilangolarinda, maddi olmayan varlik olarak raporlanmis
olan kripto paralarin varlig1 dikkat ¢cekmektedir. Esas faaliyeti olan madencilikle kripto para elde ederek
bunlar1 satmak olan bu isletmelerin, kripto paralari stoklarinda raporlanmasi beklenir. Bu sekilde raporlama
yapan bir igletmeye rastlanmistir. Kripto para madenciligi yaninda diger faaliyetleri de bulundugu icin belirli
kripto paralarin satig amagl elde tutmama karar1 almis igletmelerin s6z konusu olabilecegi, bu nedenle esas
isi bu olmasima kargin stoklarinda kripto para bulundurmayan isletmelerin olabilecegi diisliniilmektedir.
Elde kalan kripto paralardan maddi olmayan varlik olarak raporlananlar, gelecekte degerinde artiglardan
yararlanilmak {izere elde tutulan yatirnm niteliginde olabilir. Elinde sadece bu amagla kripto para
bulunduranlar bu yonde agiklama yapmis olsa da, esas isi kripto para madenciligi olan isletmelerde maddi

olmayan varlik olarak siniflandirilmis kripto paralarla ilgili bir agiklama yapilmamustir.

Bu calismada sadece 2021 yili finansal tablolar1 dikkate alinmistir. Sonraki ¢alismalarda zaman
aralig1 genisletilebilir ve kripto paraya sahip isletmelerin seneler itibari ile degisimine bakilabilir. Ayrica,

bilangonun yani sira igletmelerin kar/zarar tablosundaki kalemler de incelenebilir.
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