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GELiSMiS ULKELERDE GENISLETICi, GELISENLERDE iSE SIKI PARA
POLITIKASI VE KURESELLESME

Mehmet KARAGUL"

Oz:

Genel algmin otesinde kazanani ve kaybedeni olan ve oldukga kapsamli bir siireci ifade eden
kiiresellesmenin etkin oldugu en 6nemli alan kuskusuz ekonomidir. Bilhassa gelismis {ilkelerin, gelisen iilkeler
tizerindeki ekonomik hakimiyetini genisletmeleri baglaminda en fazla kullandiklar ara¢ da para politikalaridir.
Geligen iilkelerde yaygin olarak goriilen enflasyonla miicadele igin maliyet arttirici ve iiretim diigiiriicli etkisi
yeterince dikkate alinmadan, hep siki para politikas1 dayatilmaktadir. S6z konusu politikalarin uygulanmasi
neticesinde ise i¢ piyasada daralan para arzi, yiikselen faizle yabanci kaynak olarak disaridan dengelenmektedir.
Oysa gelismis iilkeler, tam aksine siirekli genisletici para politikasi uygulayarak, gelisen iilkelere dnce para, sonra
da mal ihrag etmek suretiyle hep kazanan taraf olmay1 hedeflemektedirler.

Anahtar Kelimeler: Kiiresellesme, siki ve genisletici para politikasi, gelisen ve gelismis lilkeler

EXPANSIONARY MONETARY POLICY IN DEVELOPED COUNTRIES,
CONTRACTIONARY MONETARY POLICY IN DEVELOPING COUNTRIES AND
GLOBALIZATION

Abstract:

It is surely beyond doubt that the economy is the area where the globalization, which has winner and loser
beyond the general perception and expresses a very comprehensive process, is most effective. Monetary policy is
the most popular tool that the developed counties use in order to expand their economic dominance on developing
countries. In order to deal with inflation on the developing countries, the contractionary monetary policy is
imposed without adequately taking consider of it’s cost increasing and production decreasing effects. In the result
of this policy, monetary supply decreases in domestic market but it is balanced with the foreign liquidity while
interest rate increases. However, the developed countries rather use expansionary monetary policy and they aim
to be the winner by exporting money and good to developing countries.

Keywords: Globalization, contractionary and expansionary monetary policy, developing and developed
countries

A.  GIRIS

Para ve kiiresellesme, hem hayatimizdaki yeri, hem de birbirleriyle olan iliskisi
acisindan oldukea dikkat ¢ekici ehemmiyete sahiptirler. Esasen iktisadi hayatin devamliligini
saglayan para, bu asli gorevinin yani sira; ekonomik, politik ve hatta akademik cevrelerde

hemen hemen hi¢ bahsedilmeyen iktisadi ve siyasal etkinlik alaninin, diger bir ifade ile
egemenlik sahasinin gostergesi olma 6zelligine de sahiptir.

Giglii sanayilesmis iilkelerin, diger bolgeler iizerinde; iktisadi, siyasi, kiiltiirel ve askeri
etkinligini genisletme cabalarini kiiresellesme olarak ifade ettigimizde, bu aktif yayilmact
harekete maruz kalan oteki pasif cevre iilkeler i¢in kiiresellesme yenine ancak
kiiresellestirilmeden bahsetmek ¢ok daha yerinde olacaktir.

Kiiresellesen tilkelerin bu faaliyetlerinde kullandiklart en etkili aracin, liberal iktisat
politikalar1 oldugu ve ayrica buna paralel bir sekilde, 6zellikle gelismekte olan iilkelere
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onerilen/dayatilan siki para politikalarin 6nemli bir rol {stlendigini belirtmek gerekir. Bu
cercevede gelismis ve kiiresellesen {lilkelerde genisletici para politikalar1 uygulanirken,
gelismekte olan iilkelerde manidar bir sekilde israrla siki para politikast uygulandigini
goruyoruz.

Bu vaziyetin bir yansimasi olarak gelismekte olan iilkelerde olusan para arzi agigi,
gelismis tlilkelerdeki para arzi fazlasiyla “yabanci sermaye” gercevesinde karsilanmaktadir.
Ulkeler arasinda olusan séz konusu para arzi dengesizliginin giderilmesinde, liberal
politikalarin bir sonucu olan sermeye hareketlerinin serbestligi ve gelismekte olan iilkelerdeki
faizlerin yiiksek olusunun 6nemli bir rol listlendigi inkar edilemez.

Gortldigl tizere gelismekte olan {lilkeler, siki para politikasi geregi olarak milli para
arzini daraltirlarken, i¢ piyasada olusan para arz1 acigt; ya faiz maliyetli dis borg, ya miilkiin
elden ¢ikarilmasini gerektiren 6zellestirme ya da en masumu ihracat ile elde edilen yabanci
paralarla telafi edilmektedir. Bu noktada i¢ piyasada kullanmak ya da yatirim yapmak i¢in milli
para basarak kullanmak yerine, bu denli agir maliyetleri olan yabanci para kullanmanin iktisadi
bir izahin1 yapabilmek oldukga zor olsa gerek.

Nihayetinde siki para politikalari; az gelismis ve gelismekte olan iilkeleri, gelismis ve
kiiresellesen iilkeler karsisinda kiiresellestirilmek {lizere agik alan haline getirmektedir. Bu
itibarla gelismekte olan {ilkelerin, i¢ piyasada ihtiya¢ duyduklar1 para ihtiyacin1 yabanci
paralara ihtiyac kalmayacak sekilde arttirmalart, istikrali ve kalic1 bir iktisadi kalkinma i¢in ¢ok
daha yerinde olacag diisiiniilmektedir.

B. BiR BASKA YONUYLE KURESELLESME

Eski Tiirkge cihansiimul, yeni Tiirkce kiiresel, Ingilizce kokenlisi globallesme olan ve
son yillarda Diinya’nin aldig1 yeni yapiy1 anlatmaya ¢aligan bu kavramlar, giiniimiizde ¢ok sik
kullanilmasina ragmen, bu olgunun toplum tarafindan hakkiyla anlasildigini sdyleyebilmek bir
hayli zor.

Diinyada her varligin, diisiincenin ve olayin, mutlaka degisik tonlarda miispet ve menfi
yonlerinin bulundugu bir gercektir. Dolayisiyla higbir olgunun mutlak dogru ve yanlislardan
olusmasi miimkiin degildir. Bu nedenle, tizerinde ¢ok yonlii tartismalar yapilan, kiiresellesmeyi
de ayni1 dogrultuda degerlendirmek zorundayiz.

Kiiresellesme karsiti olmak ya da savunmak bir yana, kiiresellesme siirecini biitiin
boyutlariyla 1iyi tahlil ederek, olumsuzluklarima karst Onlem alirken, firsatlarini
degerlendirebilmek i¢in hazirlikli olunmasi gerektigi kanaatindeyiz.

Kiiresellesme siireci, esasen yansiz bir kavram olup genel anlamda; kiire iizerindeki her
tirlii iletisim ve ulagim imkanlarinin artmasi, buna bagli mal, hizmet ve finansal sermayenin
hareketliliginin ¢cogalmasi, iiretim ve tiikketim kaliplarinin benzesmesi ile kiiltiirel etkilesimin
yogunlagmasi seklinde homojen bir yapiy1 6ngérmektedir. Bu anlamda “Diinya Kiiresellesiyor”
ya da “Kiiresellesiyoruz” ifadelerinde Diinyadaki biitiin insanlifin ayn1 6l¢iide ve etkinlikte
kiiresellesme eyleminde rol aldigi ya da etkilendigi vurgusu bulunmaktadir. Ancak
kiiresellesme hakkindaki s6z konusu bu ve benzeri biitiin pozitif sdylemlere ragmen, gercegin
cok farkli olmasi, biitlin tartismalarin temelini teskil etmektedir. (Adigiizel, 2011: 17-39)

“Yogun Kkiitlenin, hafif kiitleye dogru hareket etmesi ya da onu baski altina almas1”
seklindeki en basit fizik kuralinin, sosyal bilimlerde de gecerli oldugunu sdylemek miimkiindiir.
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Uretim miktar1, sermaye birikimi, teknolojik diizey, kiiltiirel derinlik ve askeri giic itibariyle
azgelismis ve gelismekte olan {ilkelerden kat kat ileride olan sanayilesmis merkez iilkelerin
sahip oldugu zenginlik, meselenin temelini olusturmaktadir. Bu baglamda devletlerarasindaki
siirlarin, Neo-liberal politikalarla kaldirilmas: ya da gevsetilmesi, gelismis {iilkelerden
azgelismis lilkelere dogru yogun bir mal, hizmet, sermaye, kiiltiir ve siyasi degerin yonelmesine
yol agmaktadir. (Simsek, 2007: 69-70)

Bu da netice itibariyle, diinyadaki gii¢lii lilkelerin; ekonomik, kiiltiirel, siyasi ve askeri
etkinlik sahasini, kendi alaninin digina tasiyarak, Kiire’nin geri kalanina yayilmasina neden
olmaktadir. Boyle bir yapisal degisim, karsimiza etkinlik sahasini genisletenlerden olusan
kiiresellesenler ile mevcut etkinlik sahasini digerleriyle paylasmak zorunda kalanlar ve/veya
daraltmak zorunda kalanlarin teskil ettigi kiiresellestirilenleri ¢gikarmaktadir. (Karagiil, 2012:
156-159)

Kiiresellesmenin etkilerinin en yogun yasandig: iktisadi hayatin, en etkili aktdriiniin,
para ve para politikalar1 oldugundan da siiphe edilmemelidir. (Balmumcu, 2013) Ciinki
bagimsizligini ilan eden her iilkenin temel hakki olan para basma yetkisi ve bu parayi
egemenliginin bir gostergesi olarak, sinirlar1 icinde kullanmasi gercegi ortadadir. Buna ragmen,
bilhassa gelisen iilkelerde merkezi {ilkelerin paralarinin da islem yapabilir olmasini,
egemenligin paylasilmasi ve dolayisiyla kiiresellestirilmeye bir 6rnek olarak degerlendirmesi
yanlis olmasa gerek.

C. KURESELLESME, PARA VE PARA POLITIKALARI

Toplumlarin refah diizeylerinin arttirllmasi ve her tiirlii tehdide karsi kendilerini
koruyabilmeleri biiylik 6l¢iide iktisadi alandaki basarilarina baglidir. Bu basarinin da para
politikalarindan bagimsiz diisiiniilmesi miimkiin degildir.

Uretim, tiiketim, ticaret ve paylasimdan olusan temel iktisadi faaliyetlerin gerceklesmesi
siirecinde en 6nemli gorev iistlenen faktor, hi¢ kuskusuz paradir. Tktisadi hayatin islerligi igin
vazgec¢ilmez dneme haiz olan paranin ne oldugu, 6zellikleri, fonksiyonlar1 ile politikalar1 ve
bunun kiiresellesmeyle olan etkilesiminin ortaya konmasinin, 6nemli bir gereklilik oldugundan
siiphe yoktur.

a. Para ve Ozellikleri

Bir varligin para olarak kullanilabilmesi i¢in dncelikle, ilgili lilkede ve toplumda kabu!
gormesi, lizerinde kiymet barindirabilmesi i¢in nadir olmasi ve bunun i¢in taklidinin zor olmasi
gerekmektedir. Ote yandan ekonomik miibadele islemlerinde kolaylikla kullanilabilmesi igin
kiigtiklii, biiyiiklii olmast ile tasimasimin kolayligi ve béliinebilirligi biiylik ehemmiyet arz
etmektedir.

Paranin iktisadi hayattaki Onemi o nispette vazgecilmezdir ki viicuttaki kanin
ehemmiyetinden farkli degildir. Nasil ki saglikl1 bir viicudun sahip olmas1 gereken normal kan
degerleri var ise benzer sekilde istikrarlt bir iktisadi yapi1 i¢in de gereksinim duyulan para
miktarinin belli bir standardi olmak zorundadir. Ayrica kanin biinye saglig: i¢in harici bir unsur
tagimas1 ne ise i¢ piyasada milli para yerine yabanci/harici para kullanmak da o denli
sakincalidir.
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b. Paranin Fonksiyonlar:

Ekonomi politikalarinin etkinliginde ve basarisinda son derece dnemli bir role sahip
olan paranin fonksiyonlarini; miibadele araci, ekonomik 6l¢ii birimi, tasarruf araci ile iktisadi
faaliyetlerde itici/kiskirtict ve egemenlik gostergesi olmasi seklinde siralamak miimkiindiir.

Paranin en klasik gorevi, ekonomik hayatta iktisadi degerlerin el degistirmesine aracilik
etmesi, yani degisim aract olmasidir. Para, bu fonksiyonuyla iktisadi hayatin akisini ve
isleyisini saglayan en Onemli aractir. Paranin diger bir fonksiyonu ise iktisadi varliklarin
degerleri i¢in Sl¢ii birimi gorevi iistlenmesidir.

Ote yandan bugiin gerceklestirilen iktisadi bir katma degerin bir boliimiinii gelecekte
kullanabilmenin en kolay yolu, ilgili katma degeri paraya doniistiirerek onun bir boliimiinii
gelecekte kullanmak {izere bekletmek, diger bir ifade ile tasarruf etmektir. Ayrica modern
iktisadi hayati yonetme konusunda paranin bir diger vazifesi politika aract olmasidir. Bu
manada para arz1 ve para talebi lizerinden, piyasadaki paranin degeri ve faiz oranlari ile iktisadi
faaliyetlerin yonlendirilmesi miimkiin olmaktadir.

Paranin yeterince glindeme getirilmeyen bir bagka fonksiyonu, ekonomik faaliyetler i¢in
iticilik veya kiskirticilik etkisine sahip olmasidir. Ciinkii her kim belli bir miktar paray1 elinde
bulunduruyorsa; sahip oldugu egitim ve deger yargilari ile i¢cinde bulundugu sartlara gore ilgili
parayi, ya tiikketim i¢in yahut da yatirim i¢in harcamak egiliminde olacaktir. Bunun da
ekonomide canliligin saglanmasi i¢in biiylik dl¢iide etkili ve gerekli oldugunu ifade etmek
yanlis olmasa gerek.

Bayrak, devletler icin egemenlik sahasinin gostergesi olarak, siyasal bir simge ve
sembol gorevi iistlenmis olmasina ragmen, hic siiphe edilmemelidir ki asli egemenlik gostergesi
paradir. Dolayisiyla paranin kitaplarda yer almayan bir diger 6nemli hususiyeti, iilkelerin
egemenlik sahasini gosteren bir 6zellige sahip olmasidir.

Dolayisiyla bir cografyada hangi para veya kimin parasi kabul gériip kullaniliyorsa, o
paranin sahibi iilkenin, o topraklarda; siyasi, iktisadi ya da askeri konularda etkili olmadigini
sOyleyebilmek miimkiin degildir.

Biitlin bu izahatlardan agik¢a goriilecegi ilizere, paranin giindeme gelmeyen en 6nemli
fonksiyonlardan olan egemenlik gostergesi Ozelligi, bugiin iilkelerin kiiresellesmesi ve
kiiresellestirilmesi siirecinde de kendisini gostermektedir. Kanaatimizce, bir iilkenin gercek
egemenlik sahasini gormek acisindan, temsili sembol olan bayraginin dalgalandigi alandan
ziyade, parasmin kullanildigi cografyayr dikkate almanin, ¢ok daha gergek¢i olacagi
muhakkaktir.

c. Para Basma: Emisyon

Emisyon, diger bir ifade ile kagit para basip piyasaya siirme konusunda tek yetkili
merkez bankalaridir. Merkez bankalarmin aktif ve pasifindeki gelismelerin sonucuna gore
gerceklestirilen siiriim, merkez bankasina ve dolayistyla onun sahibi olan devlet veya kuruma
ciddi bir kazang saglamaktadir. Emisyon kazanci olarak ifade edilen bu gelir, ilgili kurum adina,
basilan paranin piyasadaki alim giicii nispetinde ilave bir satin alma giicii ayricaligi
saglamaktadir.

Piyasaya ¢ikarilan ilave paranin, piyasada kendisinin alim giiciine karsilik, ek bir mal
ve hizmet bulamamasi halinde belli bir miktar enflasyona sebep olmasi kaginilmazdir. Ancak,
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yukarida da bahsedildigi lizere paranin, ekonomik faaliyetler tizerindeki itici ve kiskirticit olma
ozelligi de dikkate alindiginda, bir yandan tiikketimi diger taraftan da {iretimi canli tutabilmek
icin piyasanin 6lgiilii bir bicimde siirekli para ile desteklenmesi kaginilmazdir.

d. Eski ve Yeni Para Arzi Tanimlamalari

Piyasadaki para miktarini yansitan M, para arzi tanimlarinda da son dénemde Avrupa
Merkez Bankasina uyma adia énemli degisikliklere gidilmistir. Bunlardan en dikkat ¢ekici
olani, eskiden M2Y altinda yer verilen yabanci para cinsinden tutulan mevduatlar, simdi
vadelerine gore M1 ve M2 para arzlar icinde gosterilmeye baglanmistir. (Bocutoglu, 2011:
144-145) Dolayistyla yeni anlatimda M2Y diye ayr1 bir para arzi tanimi1 bulunmamakta, yabanci
paralar milli para ile birlikte hicbir farkliliga gitmeden aymi para arzi tanimi iginde
gosterilmektedir.

Boyle bir tanimlama ile iilke i¢indeki yabanci paralarla, yerli paranin ayirt edilmesi
biiylik ol¢lide engellemis olmaktadir. Ancak unutulmamalidir ki her bir iilke insan1 i¢in, milli
para ile yabanci para ayn1 anlama gelmemektedir. Ciinkii her iilkenin kendi parasi sifir maliyetli
iken, yabanci para ise hem elde edilme asamasinda, hem de kullanildig1 zaman siirecinde bir
bedel 6demeyi gerektiren ve ayrica dis bagimliliga yol acan ciddi bir maliyete sahiptir.

Tablo: 1. Eski ve Yeni Para Tanimlamalari

Para Sahip Oldugu Parasal Para Arz Sahip Oldugu Parasal Degerler
Arz1 Degerler (Yeni)
(Eski)
Mo Dolasimdaki para - Banka MO Dolasimdaki para - Banka
Kasalarindaki Para Kasalarindaki Para
M1 MO + Vadesiz Mevduat M1 MO + TL ve YP Vadesiz Mevduat
M2 M1 + Vadeli Mevduat M2 M1 + TL ve YP Vadeli Mevduat
M2Y M2 + Vadesiz ve vadeli YP M3 M2 + Repo ve Para Piyasas: Fonlar1 +
Mevduat Bankalarca Thra¢ Edilen Menkul
Kiymetler
M2R M2 + Repo

Kaynak: www.mahfiegilmez.com/15.07.2015

Bahsedilen para arzi tanimlamalarindaki degisime paralel bir baska yeni tanimlama
sekli, Milli Gelir hesaplamalarinda goriilmektedir. Son dénemde milli gelir hesabinin, Tiirk
vatandaslarinin yurt i¢i ve dis1 yillik gelirlerini yansitan GSMH yerine, iilke i¢indeki yerli ve
yabanci kisilerin elde ettigi geliri gdsteren GSYIH ile hesaplanmasi, iizerinde yeterince
durulmayan bir konu olsa gerek. Ciinkii iilke i¢indeki yabanci isletmelerin artmasi ve milli
gelirdeki agirliklarmin % 50’lerin iizerine ¢ikmasi nedeniyle, yillik hesaplanan GSYIH
biiyiikliigii ve artisi, lilke vatandaglar tarafindan bu tilkenin 6z geliriymis gibi algilandigindan,
iktisadi anlamda gergegi yeterince yansitmamaktadir.

Gortldigi sekliyle, son donem iktisadi tanim ve hesaplamalarda yerli ve yabanci farki
kaldirilarak, tilkenin iktisadi hayatindaki yabanci agirligi ve kontrolii bir manada
gizlenmektedir. Esasen bu durumun, kiiresellesenlerin kiiresellestirilenler iizerindeki etkisinin
gozlerden kagirilmasi anlamina geldigini de sdylemek yanlis olmasa gerek.
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e. Siki Para Politikas1 ve Enflasyon ile Miicadele

Ulkelerin en tabi haklar1 olan para basma yetkisine, sinirlama getiren siki para
politikasinin dnciisii ve savunucusu olan Monetarizm, giiniimiiz temel iktisadi sorunlardan biri
olan enflasyon konusu iizerine yogunlagsmakta ve enflasyonun asli nedeni olarak, hiikiimetlerce
para arzinin artirilmasint gormektedir. Monetaristlere gore, ekonomideki istikrarsizliklarin
birgogu parasal kokenlidir. Bu goriislerini 6zetle "Enflasyon her zaman ve her yerde parasal bir
olgudur" soziiyle ifade etmektedirler. (Oktayer, (2010: 132)

Dolayisiyla hiikiimetlerin, enflasyonla miicadelede siki para politikalarindan
sagsmamalar1 en temel politik yaklasim olarak kabul edilmektedir. Bu baglamda son yillarda
Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu ve kronik enflasyon yasayan bir¢ok gelismekte olan iilke i¢in
IMF’nin basmi ¢ektigi kiiresel aktorlerin genel gecer(!) iktisat programlar1 olarak Onerdigi
liberal eksenli sik1 para politikalari, bir¢ok yoniiyle tartismaya aciktir.

I Siki Para Politikasi ve I¢ Ekonomik Istikrar

Enflasyonun, ciddi bir iktisadi sorun oldugundan siiphe olmamakla birlikte, fiyatlarin
genel anlamda iilkenin iktisadi yapisina gore (ylizde 1 ile 5 oraninda) artmasinin ekonomik
hayatin istikrar1 ve devamlilig agisindan gerekli oldugu da g6z ardi edilmemelidir. Asir1 talep,
yetersiz arz ve artan maliyetler gibi ¢ok farkli nedenleri olan enflasyonun tek sebebinin, para
arzinin asir1 artmast olarak goriilmesi de dogru degildir.

Bu cergevede enflasyon ile miicadele icin siirekli ve kati bir sekilde iilkede siki para
politikasi uygulanmasinin, menfi etkilerinin de olabilecegi goz ardi edilmemelidir. Clinkii fiyat
artiglarinin Oniline gegebilmek icin toplam talebi diisiirmeye yonelik uygulanan siki para
politikalarmin; once faizlerdeki yiikselisle maliyet temelli fiyat artisina, ardindan tiretimde
diistise neden olabilecegi ve tekrar iiretim daralmasina bagli yeni bir fiyat artiginin yasanmasina
yol acabilecegi goz ardi edilemez.

Dolayisiyla uygulanan siki para politikasinin, umulan miispet etkilerinden ¢ok daha
fazla menfi etkilerinin oldugu da dikkatlerden kagmamalidir. Ciinkii siki para politikasi, sadece
yersiz ve asir1 talebi kismak icin gecici olarak uygulanabilecek bir politikadir. Buna karsilik, bu
politikanin asir1 ve siireklilik kazanmasi halinde; maliyet enflasyonu, arz enflasyonu, {iretim
daralmasi, buna bagl milli gelir azalmasi, igsizlik ve ayrica liretimdeki azalmaya bagli olarak;
dis agik, dis borg¢ ve dig bagimlilik gibi cok daha agir iktisadi sorunlara neden olabilecegi inkar1
miimkiin olmayan gerceklerdir.

il. Stki Para Politikasi ve Ozel Bankalar!

Toplam talebi kisarak enflasyonu diistirmek amacgli uygulanan siki para politikasina
bagli olarak Merkez Bankasi’nin emisyona bagvurmamasi, lilkede emegi ile ¢alisan iicretlilerin
reel gelirlerini diisiiriicii etki dogurdugu goz ardi edilmeyecek bir olgudur.

Merkez Bankasi’nin ekonominin ihtiyact nispetinde para basmasi, devletin egemenlik
hakkini kullanmasinin bir geregi oldugu kadar, toplum tarafindan iiretilen mal ve hizmetin
karsilig1 bir gelir kaynagi oldugu da kabul edilmelidir.

Lakin Merkez Bankasi, piyasada asir1 talep olmasin diisiincesiyle para basmaktan imtina
ederken, piyasadaki bankalarin oldukc¢a rahat bir sekilde; kaydi para olusturmasi, bir taraftan
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devletin egemenlik hakkina ortak olma anlamina gelirken, diger yandan kamunun/toplumun
hakk1 olan emisyon kazancina da el koymus olmalar1 dikkat ¢ekmektedir.

Ote yandan Merkez Bankasi’nin, kendisine dayatilan siki para politikas1 programi
cercevesinde uyguladig para arzini daraltict uygulamalara karsilik, 6zel bankalarin; kaydi para
araclari ile olusturdugu ilave alim giicii, tiiketici kredilerinin genisletilmesi ve kredi kartlarinin
kontrolsiiz bir bigimde yayginlagmasi, Merkez Bankasi’nin enflasyonu diisiirme amaclh
uyguladig1 siki para politikasiyla ¢elisen 6zellige sahiptirler.

Ciinkii enflasyon ile miicadele kapsaminda uygulanan siki para politikastyla, reel geliri
azalan caligan kesim, ihtiyag¢larini karsilayabilmek i¢in bankalarin olusturdugu kaydi para ve
dis kaynakli kredileri kullanmak zorunda kalmaktadir. Neticede iddia edildigi sekliyle reel
anlamda, enflasyonu diisiirme baglaminda, ne toplam para arzi1 daralmakta, ne de toplam talep
kisilmaktadir. Sadece tiiketiciye ve lireticiye ilave maliyet doguran faiz artisiyla, para arzinin
kaynagi degigmis olmaktadir.

iii. Siki Para Politikasinin Yabanct Para Avzini Arttirict Etkisi

Sik1 para politikas1 neticesinde igerideki para arzinin daralmasi ve buna bagl faizlerin
yiikselmesinin bir diger etkisi, lilkeye yabanci para giriginin 6niinii agmasidir. (Yay, 2009: 36)
Clinkii milli para arzinin, igerideki liretim ve tiiketim kaynakli talebi karsilayacak diizeyin
altinda olmasi, bununla birlikte i¢ faiz oraninin dis faiz oranlarindan daha yiiksege ¢ikmasi
(Grafik 1) ve ayrica liberal politikalar c¢ercevesinde sermaye hareketlerinin sinirsiz
serbestlesmesi, ililkeye disarindan yabanci para girisi i¢in gerekli olan biitiin sartlar1 hazirlamis
olmaktadir. (Onur, 2005: 149)

Gortldigi iizere, enflasyon ile miicadele gerekcesiyle, uygulandigr iddia edilen sik1
para politikasi, icerideki milli para arzimi daraltirken, lilkeye yabanci para giriginin Oniinii
acmaktadir. (Grafik 2) Dolayisiyla iilkeye yabanci para girisini tesvik eden bir siki para
politikasinin amacina hizmet etme yoniinden tutarli oldugunu sdyleyebilmek miimkiin
gozilkmemektedir. Ciinkii enflasyonu diisiirmek i¢in toplam talebin daraltilmasini1 6ngdren bir
sik1 para politikasinin, amacina hizmet edebilmesi i¢in toplam para arzini olusturan biitiin
alanlarda kendisini gostermesi zorunludur. Aksi takdirde, toplam para arzindaki bir daralmadan
ve buna bagl enflasyonda diisiisten s6z edebilmek miimkiin olmayacaktir. Bunun yerine sadece
toplam para arzindaki bilesimlerde Merkez Bankasi kaynaklari aleyhine bir bozulma soz
konusu olacaktir.

Bu da iddia edilen enflasyon ile miicadele gerekgesini biiyiik 6l¢iide sikintiya koyacak
bir durumu ifade etmektedir. Gergekte ise iilkedeki toplam para arz1 i¢indeki yabanci para
miktarini arttirarak, kiiresellesen iilkelerin, az gelismis ve gelismekte olan iilkeler tizerindeki
hakimiyet giiciinii biraz daha arttirma yoniinde énemli bir etki doguracagi ortadadir.

Bu iddialar baglaminda, son yillarda tilkemizdeki enflasyon oraninin bir 6nceki doneme
gore daha diisiik seyretmesinde, uygulamakta olan diisiik kur yiiksek faiz politikalar
cercevesinde gergeklestirilen ucuz ve yogun ithalatin biiytlik etkisini géz ardi etmek miimkiin
degildir.

C. IC PIYASADA iIKAME/YABANCI PARA ve YANSIMALARI

Azgelismis veya gelismekte olan iilkeler en basta enflasyonla miicadele baglaminda
ekonomik istikrar gerekcesiyle siki para politikasi uygularken, tilke i¢i faizler yiikseldiginden
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disaridan igeriye yogun bir sermaye akisi meydana gelmektedir. Boylelikle milli para arzi
daralirken, bu sebeple ortaya ¢ikan para arzi agig1 yabanci para ile telafi edilmektedir. (Grafik:
3) Iigili grafikten de goriildiigii iizere, 2013 sonu itibariyle Diinyadaki toplam 11 trilyon 434
milyar dolarlik doviz rezervinin, ylizde 67,3” gelisen iilkelerde tutulurken geri kalan yiizde
32,3’ de gelismis lilkelerde tutulmaktadir.

Bu noktada su gercegi géz ardi etmek miimkiin degil. Bu giinkii diinya gerceginde
yabanci para kullanmamak ya da ihracat ve ithalat yapmamak diye bir halin s6z konusu
olamadig1 ortadadir. Ancak, zaruretler nedeniyle digs ekonomik faaliyetlerde yabanci para
kullanimindan kaginmak miimkiin olmamakla birlikle, i¢ piyasa i¢in bdyle bir zorunluluk
olmamasinin yaninda, igeride yabanci para kullanmanin ¢ok ciddi maliyeti ve riskleri oldugu
g0z ard1 edilmemelidir. Hatta dis ticarette de belli iilkelerle 6zel dis ticaret anlagsmalar1 yapmak
suretiyle, ticlincii bir iilkenin parasini kullanmadan karsilikli ticaretin yapilabildigi bilinen bir
gercektir.

Kabul edilmelidir ki cari iglemler agig1 olan her bir iilkede tutulan her bir yabanci
paranin kaynagi; ya faiz maliyeti olan dis borg, ya da miilk satist oldugu gercegidir. Dolayisiyla
bu sartlarda i¢ piyasada kullanilmak veya tasarruf amaciyla tutulan her bir yabanci para siirekli
bedel 6denmesi gereken bir kaynak anlamina gelmektedir.

Es deger olan ve ayni ihtiyaci karsilayabilen bir malin bedavasi veya daha ucuzu varken,
ticretli ya da pahali olanin1 kullanmanin, higbir iktisadi ve rasyonel tarafi olmasa gerek. Bu
cercevede i¢ piyasada, kagit ve boya masrafindan baska bir maliyeti bulunmayan milli para
arzini siki para politikas1 uygulamak gerekgesiyle daraltarak; onun yerine faiz, miilk ya da mal
satist gibi ciddi bedeller 6demeyi gerekli kilan yabanci parayr kullanmanin iktisadi bir
aciklamasinin olmadig kanaatindeyiz.

a. Yabanci Para Kullanim ve Miilkiin El Degistirmesi

Ote yandan bir iilkede milli para ile birlikte yabanci paralarin da kullanilmasu, ilgili
paranin maliyetinden daha bagska da risk ve tehditler de barindirmaktadir. Ciinkii bir anlamda
uygulanan sik1 milli para politikasi ile yabanci paralara alan agilirken; milli para iizerinden gelir
elde eden iilke vatandaglarinin reel geliri en azindan nispi anlamda diismekte ve buna karsilik,
iilkede faaliyet gosteren yabancilarin geliri ise artmaktadir. Bu gelisme neticesinde iilkede geliri
azalan yerli vatandas elindeki miilkii satmak zorunda kalirken, dogal olarak bunun alicis1 da
geliri artan yabancilar olmaktadir. Sonug itibariyle tilkedeki miilk ve servet, yerli vatandasin
elinden yabancilarin eline gegmektedir.

Ulkemizle birlikte birgok gelismekte olan iilkede yasanan; arazilerin, iiretim tesislerinin
ve finans kurumlarimin yabancilarin eline ge¢mesi ve ortaya c¢ikan ekonomideki
yabancilagmanin bunun en bariz yansimasi oldugunu ifade etmek yanlis olmasa gerek.

b. Yatirimlar ve Dis Finansman ihtiyac1!

Konunun bir bagka boyutunu ise iilkede yatirimlarin artmasi baglaminda dis finansman
ihtiyac1 algis1 olusturmaktadir. Bu noktada, ilave yatirimlar igin gerekli olan ek finansman
ihtiyacinin karsilanmasi icin tasarruf ve emisyona dayali milli para eksenli kaynak ile ihracat,
bor¢ ve miilk satisina dayali doviz merkezli dis kaynagin, gerceklestirilecek yatirima kaynak
teskil etmesi agisindan herhangi bir farki bulunmamaktadir. Hatta ister ic, isterse dis kaynak
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olsun, tlilkede talebe dayal1 enflasyonist baski olusturmasi yoniinden de hig bir fark s6z konusu
olmayacaktir.

Ancak yukarida soz edildigi sekliyle elde edilen i¢ ya da dis kaynakli paranin, risk ve
maliyetleri agisindan ayni seyi sdyleyebilmek miimkiin degildir. Dolayisiyla tilkede yatirimlari
arttirmak i¢in enflasyon olur kaygisi ile milli para basmaktan kaginmak suretiyle, dis
finansmana bagvurmak, enflasyonist agidan bir fark dogurmamakla birlikte, {ilkenin gelecegi
acisindan beraberinde ciddi risk ve maliyetler getirecegi goz ardi edilmemelidir.

c¢. Dis Finansmanla Dis Ticaret

Ote yandan kiiresel oyuncu olma hedefinde olan gelismis iilkelerin, s6z konusu
amaglaria ulagmalar i¢in gerekli olan ihracatlarindaki siirekliligi saglamalar1 ancak, ithalatci
konumunda olan gelisen iilkelerdeki gelir ve para arzi yetersizliginden kaynaklanan talep
darliginin telafi edilmesine baglidir. Bu noktada ithalat i¢in zorunlu olan s6z konusu talep
sikigikliginin giderilmesi i¢in ise ilgili lilkelere mal ve hizmet ihracatindan evvel para (sermaye)
ithracat1 yapilmasini gerekli kilmaktadir. Bu sebepten dolay1 gelismis iilkeler, az gelismis ve
gelismekte olan iilkelere, 6nce para satarak faiz geliri elde ederken, ardindan mal ve hizmet
ihrac etmek suretiyle kar saglayarak, iki sefer kazanmaktadirlar. Buna karsilik olayin en dikkat
cekici tarafi; iilkemizde heniiz kazanilmayan para ile iiretilmeyen mallarin ithal edilerek
tiiketilmesinin dogurdugu kisa vadeli rahatlamaya karsilik, orta ve uzun vadede doguracagi
ciddi maliyetle ortaya ¢ikacak olan ¢ok daha biiyiik kaybin, yeterince farkina varilmamasidur.

Biitliin bunlarla birlikte, uygulanan milli para temelli siki para politikas1 sonucunda
yiikselen faizle iilkeye gelen yabanci paranin bollagsmasi, doviz kurunun diismesine yol
acmaktadir. Kurdaki bu diisiis, lilkenin dis ticaretteki rekabet giiclinii zayiflatmasiyla, ithalat
artarken ihracat da azalmaktadir. Nihayetinde dis agigin artmasina neden olan bu gelismenin;
iilkede tiretimin ve istihdamin daralmasina neden olurken, cari agiktaki bliylimeye bagli olarak,
dis borcun da artmasina yol a¢tig1 g6z ard1 edilemeyecek bir gercektir.

L SONUC

Son yillarin en 6nemli tartisma konusu olan kiiresellesme olgusunun; zannedildiginin
aksine tek tarafli ve homojen bir olusum degil, aktif ve pasif taraflar1 olan diger bir ifade ile
kazanan1 ve kaybedeni bulunan, ¢ift tarafli ve ¢ok boyutlu, kiire tizerindeki yeni bir yapilanma
sekli oldugunu kabul etmek durumunday1z.

Bir iilkenin kiiresellesmede hangi tarafta oldugunu anlayabilmek i¢in; iktisadi, siyasi,
askeri ve kiiltiirel alanlardaki etkinlik sahasini, iilke sinirlariin digina m1 genisletiyor, yoksa
kendi cografyasindaki egemenlik haklarmi dis unsurlarla paylasmak zorunda mi kaliyor?
Sorusunu cevaplamak yeterli olacaktir. Bu baglamda, kendi cografyasinda agirlikli olarak ithal
mal1 ve yabanci para kullanan ve topraklarinda yabanci askeri iisleri barindiran iilkelerin
kiiresellesetiginden degil, ancak kiiresellestirildiginden sz edilebilecegi ortadadir.

Ozellikle azgelismis ve gelismekte olan iilkelere dnerilen/dayatilan Neo Klasik iktisat
politikalar1 ¢ergevesinde olmazsa olmaz kabul edilen siki para politikalarini 6nemli bir yere
konumlandirmak durumundayiz. Ancak Tiirkiye’nin de dahil oldugu bir¢cok gelismekte olan
iilkede uygulanan siki para politikalarina karsilik, basta ABD olmak {iizere, milli parasi
uluslararasi alanda gegerli olan iilkeler i¢in ayn1 hassasiyeti gosterdigini ifade etmek miimkiin
goziikmemektedir.
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Netice itibariyle, gelisen iilkeler, siki para politikasina siki sikiya bagl kalirlarken,
geligmis tilkelerin genisletici para politikas1 uygulamaya devam etmesi, (Grafik 2) azgelismis
iilkelerde toplam para arzinin i¢indeki yabanci para oraninin her gecen giin biraz daha artmasina
neden olmaktadir. Biitiin bunlarin bir yansimasi olarak ilgili iilkeler, kendi milli paralar ile
karsilayabilecekleri ve de karsilamalart gereken yurt i¢i para arzi ihtiyacinin 6nemli bir
boliimiinii dis finansman adi altinda yabanci paralarla karsilamaktadir. Netice itibariyle s6z
konusu devletler, en tabi haklar1 olan para basma yetkilerini kullanmaktan imtina eder hale
gelip, emisyon yoluyla piyasaya siirmekten c¢ekindikleri paray1 ise disarindan faiz ve benzeri
bedeller 6deyerek temin etmek zorunda kalmaktadirlar.

Dolayisiyla enflasyon ile miicadele gerekgesiyle gelismekte olan iilkelerde siki sikiya
uygulanan siki para politikalari; 6ngoriildiigii gibi enflasyonu diisiirmede yeterince etkili
olmamasi bir yana; iilkede miilkiyetin yabanciya ge¢mesi, ekonomik faaliyetlerde yabanci
paymin artmast, lilke vatandaglariin yabancilara nispetle fakirlesmesi ile dis a¢igin biiytimesi
ve buna bagl dis borcun artmasi gibi birgcok menfi etkisi s6z konusudur. Biitiin bunlarin,
gelismis iilkelerin etkinlik sahasini arttirarak, kiiresellesmesine ve diger gelisenlerin ise mevcut
egemenlik alanlarin1 gelismislerle paylasmak zorunda kalmalanyla, kiiresellestirildiklerini
ifade etmek yanlis olmasa gerek.

YARARLANILAN ESERLER

Adigiizel, M., (2011), Ekonomik, Kiiltiirel ve Politik Kiiresellesme, ve Sonuglari, Nobel
Akademik yayicilik, Ankara.

Balmumcu, O, (2013), “Kiiresel Finans Krizi Etkisinde Para Politikas1 Tartismalar1”, Ege
Stratejik Arastirmalar Dergisi, 4 (2) 32-55.

Berksoy, T., Konferans: Tehdit ve Firsatlariyla Tiirkive Ekonomisi, Mehmet Akif Ersoy
Universitesi, Burdur, 24 Subat 2015.

Bocutoglu, E. (2011), Makro Iktisat Teori ve Politikalar, Murathan Yayinlar1, Trabzon.
Yay, Giilsiim, (2009) “Kiiresellesme ve Para Politikas1” Ekonomi Bilimleri Dergisi,
Cilt 1, Say1 1, ISSN: 1309-8020 (Online)

http://www.dunya.com/20.09.2014.

http://www.mahfiegilmez.com/20.08.2014.

Kamin, S. (2010), “Financial Globalization and Monetary Policy” Board of Governors of the
Federal Reserve System”, International Finance Discussion Papers, Number 1002.

Karagiil, M., (2012), Diinya Ekonomisi, 2. Baski, Nobel Akademik Yayincilik, Ankara.

Oktayer, A. (2010), “Tiirkiye’de Biitce A¢1g1, Para Arz1 ve Enflasyon iliskisi”, Maliye Dergisi,
Sayi, 158.

Onur, S. (2005), “Finansal Liberalizasyon ve GSMH Biiyiimesi Arasindaki Iliski”, ZKU Sosyal
Bilimler Dergisi, Cilt 1, Say 1.

216



AKADEMIK BAKIS DERGISI
Sayn: 52 Kasim — Aralik 2015
Uluslararas1 Hakemli Sosyal Bilimler E-Dergisi
ISSN:1694-528X Iktisat ve Girisimcilik Universitesi, Tiirk Diinyasi
Kirgiz — Tiirk Sosyal Bilimler Enstitiisii, Celalabat — KIRGIZISTAN
http://www.akademikbakis.org

Ozgen, B., (1998) “Globallesme Siirecinde Gelismekte Olan Ulkelerde Finansal Piyasalar”,
Ege Maliye Boliimleri Sempozyumu, Dokuz Eyliil Univ. 26-28 Kasim, , [zmir.

Rogoff, K., (2006), “Impac of Globalization on Monetary Policy”, Paper Prepared for
Symposium by the Federal Reseve Bank of Kansas City, August 24-26 2006.

Simsek, A. “Kiiresellesme Siirecinde Finansal Krizler ve Maliye Politikalari: Latin Amerika
Deneyimi”, Bilgi (14) 2007/ 1 : 67-93.

Yay, G. G. (2009), “Kiiresellesme ve Para Politikas1”, Ekonomi Bilimleri Dergisi, Cilt 1, Say1
1, 2009.

Grafik 1: Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelerde Faiz Oranlari
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Kaynak: Konferans; Berksoy, T.
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Grafik 2: ABD ve Tiirkiye’de Para Arzi1 Genislemesi
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Kaynak: Konferans; Berksoy, T.

Grafik 3: Toplam Déviz Rezervlerinin Ulke Grubuna Gére Dagilimi
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