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Oz

Global kriz bazi iilkeleri daha fazla etkiledigi gibi, bazi bankalar1 da digerlerine gére daha fazla
etkilemigtir. Bunun sonucu bazi iilkelerde kriz daha etkili oldu, bir¢ok banka iflas etti, bazi bankalar
devlet destegi ile faaliyetlerini siirdiirmeye ¢alisti. ABDde ortaya ¢ikan ve Avrupada devam eden kriz, AB
tilkelerini etkilemesi yaninda bu iilkelerle ekonomik ve finansal iligki halinde olan iilkeleri ve bankalarin
da etkilemistir. Bankalarin bilancolarinda tagidiklar: risk nedeniyle krize daha duyarli olmaktadir. Krizin
etkilerini oynaklik ve duyarlilik arttirmakta, oynaklik bankalarm kontrolii altinda degildir ve digsal olarak
belirlenir. Ancak, bankalarin krizden etkilenmesi daha ¢ok onlarin riske duyarliliklarina bagli olmakta ve
bunun bankalarin kontrolii altinda oldugu kabul edilmektedir. Bankalarin risk istahina bagl olarak, bankalar
bilango yapilarini degistirerek finansal ve finansal olmayan risklere kars: duyarhiliklarini degistirebilirler. Bu
caliymada da, 12 Balkan tilkesinde faaliyet gosteren 213 ticari, tasarruf ve kooperatif bankalarinin 2006-
2012 dénemine iligkin bilango yapisi incelenmis ve kargilastirilmistir. Bu kapsamda, kredi riski, likidite riski,
faiz riski, operasyonel riskin krizin yasandig1 bu donemde nasil bir seyir izlediginin analizi amaglanmustir.
Bankalar, Avrupa Birligi (AB) tiyesi tilkeler ile {iye olmayan tilkeler, aktif bityiikliikler, faaliyette bulundugu
bolgeler ve tilkeler bazinda ele alinmigtir.
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THE EVALUATION OF BANKING SECTOR IN BALKAN COUNTRIES
DURING GLOBAL FINANCIAL CRISIS

Abstract

As itis the case the global financial crisis has affected some countries more than others and it also affected
some banks more than others as well. Accordingly global crisis was more destructive in some countries where
many banks went bankcrupt or survived wth the support from their states. The global financial crisis that
is started in the USA and later spreaded in Europe, alongside damaging the EU countries, hurted other
countries those were economically and/or financially integrated with EU countries. Banks are becoming
sensitive to crisis due to the risk they carry on their balance sheets. The effects of crisis are strengthened by
two dimensions of risk namely volatility and sensitivity. Volatility is exegenous for banks. Thus banks get
affected by crisis due to their sensitivity to risk which is under their control. In line with their risk apetite
banks change the structures of their balance sheets that eventually determine their sensitivity to risk. In this
work, the balance sheet structures of 213 banks (commercial, savings and cooperative) in 12 Balkan countries
were examined and compared for the period of 2006-2012. Within this framework it has been aimed to
analyse the trends in credit risk, liquidity risk, interest rate risk and operational risk. Banks were handled
from different perspectives such as being EU mamber or not, their sizes, and their geographical regions.

Keywords: Global Crisis, Banking, Balance Sheet, Balkan Countries
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GiRis

Bankalar, fon fazlasi olan birimlerden bor¢ alan ve a¢ig1 olan birimlere kredi olarak veren
araci kuruluglardir (Sinkey,1989) Parasini bankalara yatiran birimlerin amaci, tiim risk tiirlerine
kars1 yatirimlarini korumak, tasarruflarindan belirli bir getiri oranini da saglamaktir. Diger
taraftan bankalardan bor¢ alan birimlerin amaci, risk etkilerinden kendilerini korumak ve
borglanma maliyetlerini sabitlemektedir. Bu durum her iki tarafa, faaliyetleri ile ilgili belirsizligin
ortadan kaldirilmasinda yardimci olur (Eken, Selimler ve Kale, 2013,17). Bankalar bu aracilik
fonksiyonunu yerine getirirken bircok risk altinda faaliyet gostermektedir. Fon arzeden ile talep
edenler, risklerini azaltmak i¢in bankalar1 araci olarak secerken, bankalarin bu riskleri tasimast,
onlarin risk yonetimine agirlik vermesini 6nemli ve gerekli kilmaktadir. Ancak, bankalar risk
yonetiminde bagarili olsalar da krizler ve sonuglar1 bankalar1 etkilemekte, bilang¢olarinda
bozulmalara yol agmaktadir. Reel sektorde olusabilecek bir kriz dahi, bu firmalara kredi veren
bankalarin sonugta bilangolarini etkileyecek sonuglar dogurabilmektedir.

Bankalar ve bankacilik sektord, iilkelerin finansal sistemlerindeki en biiyitk paya sahip
kuruluslar ve sektorlerdir. Dolayisiyla, bankacilik sisteminin saglikli ve giiven icinde isleyisi cok
onemlidir. Ekonomik kosullar ile yakindan iliski halindedir ve birinde olusabilecek olumsuzluk
digerine de yansiyacak ve etkileyecektir. Son yillarda meydana gelen krizler, bankacilik sektériinde
¢ikmasi yaninda, bankacilik sektorii kaynakli olmayan krizler olsa da bankacilik sektoriinii gesitli
sekillerde etkilemistir.Kiiresellesmenin bir sonucu olarak, bir iilke veya bolgede kriz ortaya
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¢ikmasa dahi diger tilkelerdeki finansal krizler, bu iilkeler ile ekonomik ve finansal iligkisi olan
iilkeleri ilk bagta ve/veya daha fazla olmak iizere etkilemistir. Dolayisiyla krizin ortaya ¢iktig1
tilke olmasaniz dahi krizin yayildig1 veya en ¢ok etkiledigi iilkelerden biri olmaniz muhtemeldir.

Kriz siireci bankacihik sektoriinii etkilemekte, bu etkileri de bankacilik sektérii ve bankalarin
bilangolar1 basta olmak {izere tiim finansal tablolarinda gormek miimkiindiir. Bu ¢aligmada da,
bankalarin bilancolarinin aktif ve pasifinde yer alan hesaplardan hareket edilerek, 2006-2012 donemine
iliskin Bankscope'tan alinan banka verileri ile sektére iliskin rasyolar elde edilmis, bu rasyolar cesitli
gruplar altinda analiz edilerek, kriz siirecinde Balkan tilkelerinde faaliyet gdsteren ticari, tasarruf ve
kooperatif toplam 213 bankanin bilanco yapilarindaki degisimi, analiz donemi i¢inde risk tercihleri
ve davranislarindaki degisimler belirlenmeye ¢alisilmistir. Kategoriler arsi karsilagtirmalar yapilirken
- 6rnegin AB iiyesi olan ve olmayan iilkeler- 2006-2012 yili ortalamalar1 alinarak, dénemi daha iyi
veya daha kotii geciren kategorileri tespit edilmeye ¢alisiimistir. Bunun yaninda, kriz dncesi ve kriz
sonrasi gelismeler tespit edilerken kriz 6ncesi 2006-2009 ve kriz sonrast da 2010-2012 yillar1 arasi
olarak bolinmiistiir. Bu dénemlere iliskin ortalamalar almarak karsilagtirmistir. Tablolar ile ilgili
agiklamalarda da donem i¢inde gostermis olduklar egilimler dikkate alinarak yorumlar yapilmistr.

[zleyen béliimlerde ilk nce Balkan iilkeleri bankacilik sistemi tanitilacak, sonra kredi riski, karlilik
analizi, risk analizi ve likidite riski basliklarina ait 13 arasyo analiz edilecektir. Analizler, bankalarin
cografi dagilimy, aktif buyikligi, borsada islem gormesi, AB tiyesi olup olmamasi kriterleri yaninda,
213 bankanin tilkelerine gore siniflandirma yapilmak suretiyle gerceklestirilecektir.

I. Balkan Ulkeleri Bankacilik Sisteminin Genel Gériiniimii

Tablo-1de Balkan iilkelerinin segilmis bankacilik gostergelerine yer verilmektedir. Bu veriler
ile Balkan iilkelerinde bankacilik sisteminin genel goriiniimii verilmeye calisilmustir.

Tablo I. Balkan Ulkelerinde Genel Goriiniim — 2012 Yili itibariyle

Banka Aktif Kredi TakipKr/ Aktif/ Yab. Kredi/ Aktif Ozkaynak

Sayis1  Artist  Artist  Kredi GSYIH Pay1 Mevd Karh Karlihg

Arnavutluk 16 7,0 1,6 22,5 85,60 94 58 0,3 3.8
Bosna Hersek 28 1,9 4,10 13,5 87,10 92 120 0,6 5,0
Bulgaristan 31 730 32 16,6 105,5 74 101 0,7 6,3
Hirvatistan 31 L9 24 13,8 121,8 90 103 0,9 6,1
Yunanistan 52 -7,27 -13,53 23,3 1300 21,3 1422  -L38 -
Kosova 9 6,8 3,8 7,4 59,8 89* 77 0,7 6,8
Makedonya 16 6,6 6,82 10,1 - 90* 85* 0,4 3,8
Karadag 11 - -3,83* 17,6 - 89,7 108 -2,0 -18,1
Romanya 39 06 -1, 18,2 68,9 90 108 -0,6 -5,9
Sirbistan 33 0,2 1,0 18,6 93,8 69 125 1,0 4,7
Slovenya 23 24 -39 15,2 125,5 31 152 -1,5 -19,6
Tiirkiye 49 12,6 164 2,7 98,0 21 106,1 24 19,6

*2011 verileridir.

Kaynak: IME, GFSR-FSITables-April2014, http://fsi.imf.org/fsitables.aspx, Raiffeisen Bank International
A.G. (2014), European Investment Bank.(2013). , EBE. (2013) (www.ebf-fbe.eu)
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Sigorta, leasing ve yatirim sirketleri finansal sistemin tamamlayici bir parcasi olsa da
bolgedeki iilkelerin finansal sistemi agirlikli olarak ticari bankalara bagl olup, bankalarin
toplam finansal sektorde payr %75- %90 araligindadir. Bolgedeki bankalarin ¢ogunluguna,
AB bankalar sahip oldugu i¢in, Bati Avrupa bankacilik sektériindeki mali dongii, bolgedeki
bankalarin kredi faaliyetleri tizerine direkt etkiye sahiptir. Bati Balkan bolgesindeki ticari
bankalara agirlikli olarak Avusturya, Italya, Slovenya, Yunanistan ve Fransiz bankalar1 sahip ve
Balkan tlkelerinin dis ticaretinde Bat1 Avrupa tilkelinin pay: yaklasik %60 kadardir. Bu yiizden,
bu bolgede ticari bankalarin kredi faaliyetleri dogrudan Bati1 Avrupadaki finansal piyasalardaki
hareketlerden etkilenmektedir. Bat1 Avrupay1r vuran her bir finansal sok ¢ok kisa zamanda
bolgeye de sigrayabilecektir. (Cuasevic,2012,1-4).

Avrupada oldugu gibi Balkan iilkelerinde de krizin etkilerini gérmek miimkiin ve
bunu ¢aliymada verilen tablolarda ayrintili olarak gorecegiz. Bolgedeki olumsuz gelismeleri
aciklayabilen birkag sebep vardir. Birincisi, krizin baglamasindan giiniimiize kadar, daha yiiksek
riskli borglulara veya kredi ge¢misi zayif miisterilere daha ¢ok kredi verilmesi, ikincisi, finansal
krizle birlikte, zayif kredi ge¢misi olan miisterileri segicilikte basarisiz bir se¢im yapilmasidir.
Fonlar, kaliteli projeler yerine, ekonomik krizi derinlestiren ve sonugta riskin azalmasini 6nleyen,
likit olmayan hatta batmis firmalara kanalize edilmistir(Ganic,2012,184). Zaten takipteki
kredilerin/kredilere orani, bunu oransal olarak ta agiklamaktadir.

Tablo 1, Balkan iilkelerinin ayrimtili analizi 6ncesi, bankacilik sisteminin genel gortiniimii
gostermek amaciyla verilmigtir. Tablodaki veriler 15181nda bankacilik sektorii hakkinda sunlari
ifade edilebiliriz;

Bankalarin aktiflerinin GSYIH’ya orami iilkeler arasinda farkhilik gdstermekte, en yiikse
oran Yunanistan(%130), Slovenya (%125,5) ve Hirvatistan (%121,8)da, en diisiik oran ise
Kosova (%59,8) ve Romanya (%68,9)dadir. Diger tilkelerin de agirlikli olarak %85-105 arasinda
degismektedir. Bankacilik sektoriiniin derinlesmesi agisindan da 6nemli bir gostergedir. Balkan
tilkelerinde, ekonominin ve ticaretin finansmaninin baskin kanali bankacilik sektorii oldugu
ifade edilebilir.

Yabanci bankalar yerli bankacilik sektériinde onemli paylar elde etmis ve biiyiiyen kredi
talebi nedeniyle faaliyetlerini genisletebilmislerdir. Yabanci bankalarin sektordeki paymin
Hirvatistan, Arnavutluk, Bosna-Hersek ve Makedonyada %90dan daha yiiksek oldugu hesaba
katilirsa, bolgede yabanci bankalarin yiiksek hakimiyeti agiktir. Tiirkiye, Yunanistan ve Slovenyada
yabanci bankalarin pay: diisitk goriinmekle birlikte, oranlar yabanci bankalarin toplam aktifinin,
toplam bankacilik sektori aktifine orani ile hesaplandigindan, halka agik / borsada islem géren
bankalarin bu yol ile yabancilarin elinde bulunan oranlarla daha da artabilecegini de dikkate
almak gereklidir. Bu sekilde Tiirkiyedeki oran yaklasik %42 civarindadir.

Balkan iilkelerinin finansal sektorii diger bolgelerle karsilastirildiginda ABdeki finansal
krizin olumsuz etkilerine maruz kalmistir. Bunun ana sebebi, Avrupa bankalarinin (Avusturya,
ftalya ve Alman bankalar1) bélgedeki dnemli varligi. AB borg krizi ile birlikte tirmanan kriz,
Balkan iilkeleri yerel finansal sektoriinde de finansal risk yaratmustir. Balkan iilkelerinde kredi
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piyasasindaki bityime krizden sonra daha hizli adimlarla ilerlemistir. Neredeyse tim iilkelerde
kredi biiytimesi AB bor¢ krizinin baslangicina gore daha yiiksek diizeydedir. Tablo-7den de
goriilecegi tizere kredilerin aktife oran1 213 banka i¢in 2006 yili ortalamast %56 iken gore
2012 y1il1 ortalamas1 %67 olmustur Tablo-1'de yer alan kredi / mevduat oranina gore, Slovenya
(%152), Yunanistan (%142), Bosna&Hersek (%120), Sirbistan (%125) iken Arnavutluk (%58)
ve Kosova (%88)da bu oran diigiiktiir. 2012 yilinda 2011 yilina gére artis hizimin diistiigii ve
azaldig1 goriilmekle birlikte aktifteki pay1 artmigtar.

Makroekonomik ortamda yetersiz bir kredi genislemesi finansal istikrari etkileyebilir.
Kredi genislemesi, yatirimlarin artmas: ve ekonomik biiylime yolu ile makroekonomik cevre
tizerine pozitif etkiye sahiptir. Tablo 1'e baktigimizda, 2012 yilinda 2011 yilina gore, kredi artist
diisiik diizeyde gerceklemesi yaninda bazi {ilkelerde azalmalar olmusgtur. Yunanistan (-% 13,53),
Romanya ve Slovenyada da azalma olmustur. Kredilerinde artis goriilen tilkeler ise %5 ve altinda
olmus, sadece Tiirkiyenin 2012 yilindaki kredi artis1 %16,4 olarak gerceklesmistir. Ancak, tablo
7den de goriilecegi tizere, 2006-2012 doneminde kredilerin aktif icinde payinda 6zellikle 2010
ve sonrasi olumlu artislar gorillmiistiir. Bu aktifin de diisiik diizeylerde artigi yaninda kriz sonrasi
kredilerin genislemesinin de etkisi ile agiklanabilir.

Global ekonomik kriz, Balkan Bolgesinde baslamadi ama kriz bolgedeki tiim iilkeleri etkiledi
(Pere ve Hashorva,2011,103-104). Balkan tlkeleri bankalari, Avrupadaki krizin Balkan’lardaki
etkisiyle sorunlu kredilerdeki artis ve karliliklardaki azalig ile karg1 kargiya kaldilar. Tablo 9de
213 bankanm, 2006 yilinda toplam kredi portfoyii igindeki sorunlu kredilerin payr %4 iken,
2012 yilinda %13% yiikseldi. Tiirkiye %2,7 ile en diisiik orana sahip ve ikinci sirada Kosova
%7,5 ile izlemis, Yunanistan %23,3 ve Arnavutluk %22,5 ile en yiiksek takipteki krediler / toplam
krediler oranina sahip olmustur.

Finansal sistemin saglikli islemesi ve faaliyeti tiim ekonomik faaliyete baglidir ve finansal
kurumlar bazi makroekonomik gelismelerden 6nemli oranda etkilenir (Evens, Leone, Gill,
Hilbers,2000,10). Bankalarin hakim oldugu bir finansal sistemde, ekonominin ihtiyaglar1
banka kredileri ile finanse edilmekte ve banka kredilerine bagimli olmaktadir. Agiktir ki,
saglikli bir bankacilik sektorii olmadan saglikli bir ekonomi de olmaz. Bankacilik sektoriiniin
istikrar, GSYH’nin bilyiimesine de olumlu etkisi vardir, GSYIH'nin biiyiime oranindaki diisiis
de kredibiliteyi azaltir ve kredi riskini arttirir (Zivko ve Kandzija,2013, 130-137). Bat1 Balkan
tilkelerinde saglam ve istikrarli bir finansal sistem olusturulmas: piyasa merkezli ekonomilere
gecis i¢in temel oneme sahiptir. Saglam bir makroekonomik ortam genel olarak bankacilik
sisteminin dinamik gelismesi i¢in bir 6n sart olarak goriiliir (Ganic,2012,179).

Net faiz marji, aktif karlilig1 ve 6zkaynak karliligina iliskin olarak 213 bankanin verisini igeren
veriler tablo 3-4-5te verilmistir. Her 3 oranda da 2006-2012 dénemine iligkin gelisimi olumsuz
olup, bu durum 6zellikle krizin etkilerinin hissedilmeye baslandigi 2009 yilindan itibaren daha da
acik bir gekilde goriilmeye baslanmigtir. Balkan {ilkelerinin bankacilik sekt6riiniin karliliginda
azalma (i) kredi bitylimesindeki yavaslama (ii)kredi kalitesindeki kotiilesme (iii) risk primindeki
artis ile agiklanabilir. (Ganic,2013,188-191).
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2. Veriler ve Metodoloji

Bankscope'tan alinan veriler, 2012 yili itibariyle faaliyette bulunan ve ilgili donemde yeterli

verisi bulunan 213 ticari, tasarruf ve kooperatif bankasinin verilerini kapsamaktadir. Inceleme
kapsamindaki tilkeler, balkan tlkeleridir. Analiz edilen bankalarin toplam aktifi 1.476.345
milyon USD ve incelenen iilkelerin bankacilik sektorii aktif toplaminin %76,34’tind, incelenen

213 banka ise %63’tinii olusturmaktadir.

Tablo 2. Bankscope’tan Alinan Bankacilik Verileri

Ulke Analiz Analiz

Analiz  Toplam Analiz Aktif  Edilen Edilen Toplam

Edilen Aktif Edilen Toplam1 Bank %  Aktif%  Ulke Aktifleri

Banka 2012 Ulke Milyon $ Milyon EUR

Sayis1 Milyon$ Bankalar1 m/3 @/4

(1) ) 3) (4)

Arnavutluk 12 10.520 16 11.389 75,0 92,37 8.625
Bosna Hersek 22 8.805 28 15.069 78,6 58,43 11.416
Bulgaristan 19 48.236 31 55.622 61,3 86,72 42.138
Hirvatistan 30 72.721 31 73.260 96,8 99,26 53.068
Yunanistan 12 420.435 52 583.722 23,1 72,03 442.214
Kosova 4 1.989 9 3.501 44,4 56,82 2.652
Makedonya 14 6.229 16 7.574 87,5 82,24 5.738
Karadag 7 1.927 11 3.707 63,6 51,98 2.808
Romanya 25 92.717 39 120.660 64,1 76,84 91.409
Sirbistan 30 29.297 33 36.730 90,9 79,76 27.826
Slovenya 17 57.787 23 58.740 73,9 98,38 44.500
Tiirkiye 21 725.682 48 963.967 43,8 75,28 730.278
Arnavutluk 213 1.476.345 338 1.933.941 63,0 76,34 1.462.672

31.12.2012 EUR/USD Paritesi : 1,32

3. Karhhk Analizi

Bir bankanin karlilik performansi, aktifkarliligi, 6zkaynak karlilig1 ve net faiz marjiile 6l¢iiliir.

Yatirimcilar, hangi bankanin veya bankacilik sektoriiniin daha ¢ok karlilik performansina sahip

oldugunu gérmek i¢in bu oranlar: karsilagtirabilir. Bununla birlikte, sorunlu krediler i¢in ayrilan

karsiliklarin etkilerini gostermeyen net faiz marji orani yaninda faiz dis1 gelir ve giderleri de

dolayisiyla karsiliklarin etkilerini de iceren aktif karlilig1 ve 6zkaynak karliligrna sirasiyla tablo

4 ve 5’te yer verilmistir.
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3.1. Net Faiz Mariji

Bir bankanin net faiz marji, krediler ve menkul kiymetlerden aldig: faiz gelirleri ile mevduat

ve borglar1 icin 6dedigi faiz giderleri arasindaki farkin, toplam ortalama getirili aktiflere

boliinmesi ile elde edilir.

Tablo 3. Net Faiz Marji

Banka
Sayis1 Kategoriler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
73 AB Uyesi Balkan Ulke. 0,03 0,03 003 003 0,04 004 004 0,04
140 AB Uyesi Olmayan UL 0,05 0,04 005 006 005 006 006 0,05
108 Aktif Siralamasi 1-10 0,04 0,04 004 004 004 005 005 0,04
64 Aktif Siralamast 11-20 0,05 0,05 006 0,07 0,07 007 007 0,06
83 Halka Agik-Borsa Kote 0,04 0,04 004 0,04 0,04 004 005 0,04
130 Halka Agik Olmayan 0,04 0,04 004 005 005 007 005 0,05
18 Ana Ulkede Faal 0,04 0,04 004 004 004 005 004 0,04
195 Ana + Diger Ulke Faal 0,04 0,04 004 005 005 005 005 0,05
XXL 0,04 0,04 004 0,05 0,04 005 005 0,04
XL 0,04 0,03 004 0,04 004 005 004 0,04
L 0,06 0,05 007 0,08 006 006 011 0,07
M 0,04 0,04 005 005 005 005 005 0,05
12 S 0,04 0,04 0,04 0,04 004 004 0,05 0,04
70 XS 0,04 0,04 004 0,04 005 005 005 0,04
109 XXS 0,04 0,05 005 005 0,06 006 006 0,05
Ulkeler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
12 Arnavutluk 0,04 0,05 005 005 0,05 013 0,05 0,06
22 Bosna Hersek 0,05 0,05 007 0,04 0,04 006 005 0,05
19 Bulgaristan 0,04 0,04 005 005 0,06 006 007 0,05
30 Hirvatistan 0,03 0,04 004 0,03 004 003 004 0,04
12 Yunanistan 0,03 0,03 003 003 0,04 004 004 0,03
4 Kosova 0,06 0,05 007 008 0,12 0,10 0,09 0,08
14 Makedonya 0,05 0,04 005 005 0,05 007 005 0,05
7 Karadag 0,05 0,06 005 0,04 0,04 005 004 0,05
25 Romanya 0,04 0,05 006 0,06 0,06 005 006 0,05
30 Sirbistan 0,05 0,06 006 0,08 0,10 008 0,08 0,07
17 Slovenya 0,02 0,02 002 002 0,03 003 003 0,03
21 Tiirkiye 0,05 0,04 005 006 005 006 006 0,05
213 Bankanin Rasyosu 0,04 0,04 0,04 0,05 0,04 005 0,05 0,04

Gri Alan : %5 ve tizerini, Koyu Rakamlar : %10 ve tizerini ifade etmektedir.
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Tablo 3’ten giilecegi tizere Balkan {ilkeleri kriz 6ncesi ortalama %5, sonrasi %4 NFM orani
ile faaliyet gostermistir. 2012 yili net faiz marji (NFM) oranlar1 agirlikli olarak %4-5 araliginda
seyretmistir. Ancak, kategoriler arasinda yapilan karsilagtirmalarda, AB tiyesi Balkan iilkelerinde
oranin iiye olmayanlara gore daha diisitk oldugu, 2006-2012 doéneminde aktif biytkligi
acisindan kendi iilkesinde 11-20 siralarda bulunan dlkelerin daha yiiksek bir NFM orani ile
faaliyette bulundugu, halka agik olmayan bankalarin 2008 ve 6ncesi halka agik bankalara oranla
daha yiikse bir NFM oranina sahip iken sonrast ( kriz sonrasi) diistig, aktif biyiikligii agisindan
L, M ve XXS kategorisindeki bankalarin bu doéneminde en yiiksek NFM orani ile faaliyette
bulunmuglardir.Net faiz marji, tim kategorilerde kriz sonrasi1 donemde kriz 6ncesi doneme gore
azalmigtir. Ayrica, AB tyesi olmayan iilkelerin, aktif siralamasi 11-20, halka agik olmayan ve
ana+diger tlkelerde faaliyete bulunan kategorilerinde karsilagtirmali olarak bu kategorilerdeki
bankalarin daha iyi performans gosterdigi goriilmektedir.

Ulkeler incelendiginde, Arnavutluk, Kosova ve Sirbistanda 2009 éncesi %10 ve iizeri oranlar
goriilmistiir. Slovenyanin kriz dncesi ve sonrasi en diisiik orana sahip oldugu, kriz 6ncesine gore
en bityiik diisiistin sirasiyla Kosova ve Sirbistanda oldugu, genel olarak tiim siniflandirmalarda
bir azalma egilimi goriilmektedir.

3.2. Aktif Karhihg

Aktif karlilif1, net gelirin ortalama aktiflere orani ile hesaplanir. Aktif karliligi, gelir elde
etmek icin banka yonetiminin toplam aktifi (kredi ve yatirim) ne kadar iyi kullandigini veya
aktifteki her bir TL / dolarin ne kadar kar yarattigini gosterir. Tiim kategorilerin kriz sonrasi aktif
karliliginin azaldig1 goriilmiistiir. Kriz sonrasi AB’ye iiye balkan iilkelerinde bu oranin negatif
oldugu, buna karsin tiye olmayan tilkelerin aktif karliligini koruduklary, aktif siras1 1-10 arasinda
olan bankalar, halka agik bankalar, sadece kendi tilkesinde faaliyet gosteren bankalar, XXL ve
XL kategorisinde yer alan bankalarin aktif karliliginin bu siiregte daha olumsuz etkilendigi
gorillmektedir. AB iiyesi olmayan {ilkeler ile L kategorisinin daha iyi orana sahip oldugu
gorulmustiir.

Ulkeler incelendiginde; kriz dncesine gore en kotii etkilenen bankalarin Yunanistan,
Karadag ve Slovenya bankalar1 oldugu, Tiirkiyedeki bankalarin bu siiregte aktif karliliginin
istikrarli oldugu goriilmektedir. Tiim siniflandirmalarda 2009 ve 6ncesine gore aktif karliliginda
bir azalma ve ozellikle 2011 yilinda negatif degerler alindig1 goriilmektedir. 2013 bankanin aktif
karlilig1 da 2006 yilinda %2 iken 2011 yilinda -%2 olarak ger¢eklesmistir.
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Tablo 4. Aktif Karliligi

Banka
Sayis1 Kategoriler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
73 AB Uyesi Balkan Ulke. -0,01 -0,06 0,00 0,01 0,01 0,02 0,01 0,00
140 AB Uyesi Olmayan Ul 0,02 0,02 0,02 002 002 0,03 0,02 0,02
108 Aktif Siralamasi 1-10 0,00 -0,02 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01
64 Aktif Siralamasi 11-20 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01
83 Halka Acik-Borsa Kote 0,00 -0,03 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01
130 Halka A¢ik Olmayan 0,00 0,00 0,01 0,01 0,02 0,03 0,01 0,01
18 Ana Ulkede Faal 0,00 -0,05 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,00
195 Ana + Diger Ulke Faal 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
XXL 0,00 -0,04 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01
XL 0,00 -0,03 0,01 0,02 0,01 0,03 0,02 0,01
L 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,04 0,02
M 0,00 0,00 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01
12 S 0,00 0,00 0,01 0,01 0,02 0,02 0,01 0,01
70 XS 0,00 -0,01 0,00 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01
109 XXS 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00
Ulkeler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
12 Arnavutluk 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,04 0,02 0,02
22 Bosna Hersek 0,01 0,01 -0,01 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01
19 Bulgaristan 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,03 0,03 0,02
30 Hirvatistan 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
12 Yunanistan -0,02  -0,09 0,00 0,01 0,01 0,02 0,01 -0,01
4 Kosova 0,01 0,01 0,01 0,01 0,03 0,03 0,03 0,02
14 Makedonya 0,01 0,00 0,01 0,01 0,02 0,03 0,02 0,01
7 Karadag 0,00 -0,01 -0,03 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00
25 Romanya -0,01 0,00 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01
30 Sirbistan 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01
17 Slovenya -0,02  -0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00
21 Tirkiye 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,03 0,03 0,02
213
Bankanin
Rasyosu 0,00 -0,02 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01

Gri Alan : Negatif Oranlari, Koyu Rakamlar : %3 ve {izerini ifade etmektedir.

3.3. Ozkaynak Karlilig:

Ozkaynak karliligi, net gelirlerin ortalama 6zkaynaklara béliinmesi ile hesaplanir. Banka
sahipleri, yatirdiklar1 sermayeden bankanin ne kadar kazandig: ile daha cok ilgilenirler ve bu
ozkaynak karliligi ile 6l¢tlir.

Tablo 5’ten goriilecegi tizere, AB iiyesi Balkan tlkelerinin kriz 6ncesine gore ozkaynak
karliliginin ¢ok biiyiik diisiis gosterdigi, halka a¢ik bankalarin, ana iilkelerinde faaliyet gosteren

269



Mehmet Hasan EKEN ¢ Hiiseyin SELIMLER e Siileyman KALE

bankalarin ve aktifi kii¢iik bankalarin (XS ve XXS) bu siirecten olumsuz etkilendigi ve 6zkaynak
karliliklarinin diistagi, 2006 yilinda %20 ve tizerine 6zkaynak karliliklarinin 2011 yilinda negatife
dustiigii gortilmektedir. AB tiyesi olmayan iilke bankalarinin, orta 6lgekteki bankalarin (gerek
tilkelerinde aktif siralamasinda 11-20 arasinda yer alanlar, ana {ilke disinda bir iilkede faaliyette
bulunan bankalar ile L kategorisinde yer alan bankalarin bu siirecten en az olumsuz etkilenen
bankalar oldugu goériilmektedir. Kriz 6ncesi ve sonrasi karsilastirildiginda tiim kategorilerde ve
tilkelerde diisiik goriildiigii, ayrica 6nemli oransal farklilik ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. 2006-
2012 déneminde en ¢ok diisiisiin goriildiigi yillar 2011 ve sonrast 2012 yili olmustur. 213 banka
ortalamasi 2006 yilinda %20 iken 2012 yilinda %4 diitismustir

Tablo 5. Ozkaynak Karliligi

Banka
Sayis1  Kategoriler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
73 AB Uyesi Balkan Ulke. -0,63 -0,89 0,02 008 017 022 0,20 -0,12
140 AB Uyesi Olmayan UL 0,14 014 0,17 0,19 0,16 025 021 0,18
108  Aktif Siralamasi 1-10 0,05 -024 0,13 015 0,18 025 021 0,10
64 Aktif Siralamasi 11-20 0,01 001 005 007 009 016 010 0,07
83 Halka A¢ik-Borsa Kote 0,05 -033 0,13 0,15 0,17 0,23 0,22 0,09
130  Halka A¢ik Olmayan 0,03 003 009 012 0,16 024 0,14 0,11
18 Ana Ulkede Faal -0,09 -0,65 0,11 0,15 0,19 0,29 0,23 0,03
195  Ana + Diger Ulke Faal 0,09 007 o012 0,14 0,15 020 0,18 0,14
3 XXL 0,06 -046 0,15 0,19 020 026 024 0,09
8 XL 0,08 -035 0,16 019 0,18 030 023 0,11
3 L 0,15 0,17 0,19 0,18 0,17 023 045 0,22
8 M -0,01 004 0,07 0,10 0,18 0,19 0,18 0,11
12 S -0,01 0,00 0,07 009 0,16 016 0,16 0,09
70 XS -0,01  -0,05 0,02 005 012 0,15 0,11 0,06
109 XXS -0,01  -0,01 -0,05 -0,01 0,02 006 0,08 0,01
Ulkeler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
12 Arnavutluk 0,08 0,14 0,14 015 022 0558 0,23 0,22
22 Bosna Hersek 0,08 008 -0,07 0,02 005 012 008 0,05
19 Bulgaristan 0,05 006 007 009 022 027 023 0,14
30 Hirvatistan 0,06 007 007 007 010 0,12 0,15 0,09
12 Yunanistan 1,13 -1,78 0,01 008 0,16 024 0,22 0,01
4 Kosova o011 012 0,12 0,05 026 025 028 0,17
14 Makedonya 0,06 003 009 006 012 0,18 0,14 0,10
7 Karadag -0,02 -0,06 -025 0,04 -0,03 0,17 0,09 -0,01
25 Romanya -0,06 0,02 0,06 010 0,26 0,19 0,18 0,11
30 Sirbistan 0,04 006 005 0,04 009 008 009 0,06
17 Slovenya -0,20 -0,11 -0,03 0,02 0,06 0,14 0,12 0,00
21 Tiirkiye 0,16 0,6 021 023 0,19 0,28 0,24 0,21
213 Bankanin Rasyosu 0,04 -021 012 0,14 0,17 024 020 0,10

Gri Alan : Negatif Oranlari, Koyu Rakamlar : %15 ve {izerini ifade etmektedir.
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Ulkeler incelendiginde; 2006-2012 doéneminde &zkaynak karlihigi kriz oncesine gore
azalmakla birlikte en yliksek seyreden tilkeler (bankalar) sirasiyla, Tiirkiye, Kosova ve Arnavutluk,
en diisiik seyredenler ise Sirbistan ve Karadagdir. Dénem boyunca, ortalama 6zkaynak karliligi
en diisiik iilkeler ise Karadag, Slovenya ve Yunanistan olmustur.

3.4. Kaldirag (Toplam Aktif / Ozkaynaklar )

Kaldirag orani, ortalama aktiflerin ortalama 6zkaynaga orani seklinde hesaplanmistir.

Tablo 6. Kaldirag Orani

Banka
Sayis1 Kategoriler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
73 AB Uyesi Balkan Ulke. 43,07 14,91 13,36 13,78 13,86 13,49 14,02 18,07
140  AB Uyesi Olmayan Ul 838 839 811 850 889 866 874 852
108 Aktif Siralamasi 1-10 13,22 10,86 10,32 10,99 11,32 10,93 11,44 11,30
64 Aktif Siralamasi 11-20 861 829 755 758 7,99 834 825 8,09
83 Halka Agik-Borsa Kote 14,88 11,35 10,44 11,17 11,51 11,03 11,64 11,72
130 Halka Agik Olmayan 899 904 917 948 981 946 9,60 9,36
18 Ana Ulkede Faal 2539 14,13 12,55 13,29 13,58 13,08 13,94 15,14
195  Ana + Diger Ulke Faal 842 834 819 862 89 890 895 8,63
3 XXL 17,08 11,21 10,05 10,79 11,15 10,41 10,49 11,60
XL 16,95 12,91 11,69 12,69 12,77 11,99 12,61 13,09
3 L 861 872 850 9,10 10,43 1048 12,16 9,71
M 875 887 876 920 9,95 1043 10,64 9,52
12 S 947 9,19 8% 918 938 983 10,72 9,53
70 XS 826 825 861 890 932 945 9,82 8,95
109  XXS 7,52 7,39 7,13 695 7,06 671 674 7,07
Ulkeler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
12 Arnavutluk 924 953 970 10,65 12,87 13,06 15,550 11,51
22 Bosna Hersek 761 7,78 859 939 10,72 9,60 858 8,89
19 Bulgaristan 729 729 743 796 878 869 830 7,96
30 Hirvatistan 719 738 725 746 7,84 8,88 10,39 8,06
12 Yunanistan -60,39 20,27 15,64 16,00 15,64 14,94 16,25 548
4 Kosova 868 879 849 813 7,78 794 9,18 843
14 Makedonya 834 857 851 795 7,64 711 668 7,83
7 Karadag 796 888 8,69 10,54 12,53 11,51 871 9,83
25 Romanya 9,57 926 986 10,64 11,07 10,79 9,76 10,14
30 Sirbistan 493 4,84 491 443 420 4,69 556 4,79
17 Slovenya 12,76 12,69 13,09 12,74 13,09 12,85 12,25 12,78
21 Tiirkiye 878 888 846 905 950 895 871 890
213 Bankanin Rasyosu 12,79 10,61 10,06 10,65 10,98 10,65 11,16 10,99

Gri Alan : %10 ve {izerini, Koyu Rakamlar :Negatif degeri ifade etmektedir.
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Tablo 6dan goriilecegi iizere, AB iiyesi Balkan tilkelerin tiye olmayan gore ¢ok yiiksek kaldirag
oranina sahip oldugu, tilkelerinde aktif siralamasi agisindan 1-10 arasinda yer alan, XXL ve XL
kategorisinde olan bankalarin, halka agik bankalarin ve sadece ana tilkesinde faaliyette bulunan
bankalarm 6nemli bir sekilde ytiksek bir kaldira¢ oranina sahip oldugu ve 2006-2012 dénemi
boyuncada bu sekilde seyir izledigi ve %10 tizerinde yer aldig, kriz sonrasinda da 6ncesine
gore 6nemli artiglar gosterdigi goriilmektedir. Ayni sekilde aktifi disiik, halka agik olmayan, ana
tilke disinda da faaliyette bulunan ve aktif siralamasinda 11-20 arasinda yer alan bankalarin ise
kaldira¢ orani 2006-2012 déneminde hep %10’un altinda seyretmistir.

Ulkeler incelendiginde, 2006-2012 doneminde kaldirag orani yiiksek iilkelerin Slovenya,
Arnavutluk, Romanya ve Karadag oldugu, Yunanistan'n 2012 yilindaki negatif degeri disinda
yiiksek bir orana sahip oldugu goriilmektedir. Donem boyunda, Tiirkiye, Sirbistan, Bulgaristan,
Hirvatistan, Kosova ve Makedonyanin %10 ve altinda seyrettigi gortilmektedir.

4. Kredi Riski Analizi
4.1. Toplam Kredi / Toplam Aktif

2006-2012 doneminde 213 bankanimn toplam kredi/toplam aktif oranimin ortalama %62
oldugu 2006 y1l1 ortalamasi %56 iken 2012 yilinda %67 oldugu, ortalamasi en diigitk bankalarin
AB fiyesi olmayan iilke bankalar, XXL kategorisindeki bankalar oldugu, kriz oncesine gore
tiim kategorilerde artis olmakla birlikte, yukarida belirtilen iki kategoride oranmin diigiik
seyrettigi goriilmektedir. AB iiyesi balkan iilkeleri ile aktifi diistik (M,S ve XS) gruplarda 2010
ve sonrasi kredilerin paymnin arttigi gorillmektedir. Kriz 6ncesi ve sonrasi déonem ortalamalar:
karsilastirildiginda tiim kategorilerde artig olmustur.

Ulkeler incelendiginde, Arnavutluk %44 ortalama ile en diigiik orana sahip iken Tiirkiyenin
%54, diger tlkelerin %60 ve tizeri, kriz dncesine gore tim gruplarda artis goriilmekte, 6zellikle
Slovenya, Yunanistan, Karadag ve Bulgaristanda 2010 y1ili ve sonrast artiglar goriilmekte, 2012
yilinda %78 ile en yiiksek oran Slovenyanin olmustur.
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Tablo 7. Toplam Kredi / Toplam Aktif

Banka
Sayis1 Kategoriler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
73 AB Uyesi Balkan Ulke. 0,73 0,70 069 071 0,70 0,65 0,61 0,68
140 AB Uyesi Olmayan Ul. 0,61 0,59 0,55 055 0,55 0,55 0,49 0,56
108 Aktif Siralamast 1-10 0,67 064 062 063 063 060 0,56 0,62
64 Aktif Siralamasi 11-20 0,68 0,66 067 066 0,65 060 0,58 0,64
83 Halka Acik-Borsa Kote 0,67 0,65 063 064 065 060 0,55 0,63
130 Halka A¢ik Olmayan 0,65 064 060 060 059 062 0,58 0,61
18 Ana Ulkede Faal 0,68 0,65 063 065 065 063 0,58 0,64
195 Ana + Diger Ulke Faal 0,65 064 061 061 061 057 0,52 0,60
3 XXL 0,64 059 055 059 058 054 048 0,57
8 XL 0,64 063 060 061 062 061 0,57 0,61
3 L 0,71 0,70 0,70 0,69 0,70 0,67 0,59 0,68
8 M 0,73 0,70 0,70 0,70 0,67 0,64 0,60 0,68
12 S 0,71 0,69 068 069 068 063 0,60 0,67
70 XS 0,72 0,71 069 068 067 063 061 0,67
109 XXS 0,64 065 066 066 063 057 0,56 0,62
Ulkeler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
12 Arnavutluk 0,48 049 049 045 040 042 0,37 0,44
22 Bosna Hersek 0,71 0,68 0,71 069 065 0,61 0,64 0,67
19 Bulgaristan 0,74 0,74 0,74 074 0,69 0,63 0,558 0,69
30 Hirvatistan 0,71 0,71 069 068 0,65 062 0,60 0,66
12 Yunanistan 0,74 0,70 069 071 0,71 066 0,62 0,69
4 Kosova 0,67 063 060 063 070 0,65 0,60 0,64
14 Makedonya 0,61 061 063 067 063 057 0,50 0,60
7 Karadag 0,64 071 076 081 080 0,69 0,55 0,71
25 Romanya 0,67 0,66 065 065 064 060 0,53 0,63
30 Sirbistan 0,66 066 063 061 059 053 0,59 0,61
17 Slovenya 0,78 0,77 0,73 072 0,71 0,67 0,61 0,71
21 Tiirkiye 0,60 0,57 0,53 0,52 0,53 0,53 0,46 0,54
213 Bankanin Rasyosu 0,67 0,64 0,62 0,63 0,63 0,60 0,56 0,62

Gri Alan : %70 ve tizerini, Koyu Rakamlar : %60’ altin1 ifade etmektedir.

4.2. Tuketici Kredileri / Toplam Krediler

Bu oran AB iiyesi Balkan iilkelerinde kriz 6ncesi déneme gore diismiis, tiye olmayan iilkelerde
ise artmugtir. Aktifi buytkliigi agisindan L, M ve S gruplarinda inceleme dénemi boyunca yiiksek
olmakla birlikte, L, M ve XXS kategorilerinde 2009 yilindan sonra 6nemli artislar olmustur. Kriz
oncesi ve sonrast donem ortalamalari karsilastirildiginda ise AB iiyesi olan tilkeler, aktif siralamasi
11-20 aras: olanlar ve halka agik olmayan, XL, S ve XS kategorilerinde diigiis gortilmistiir.
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Tablo 8. Tiiketici Kredileri / Toplam Krediler

Banka
Sayis1 Kategoriler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
73 AB Uyesi Balkan Ulke. 0,16 0,16 0,16 0,18 0,18 0,19 0,19 0,17
140 AB Uyesi Olmayan UL 0,23 0,21 0,22 0,20 0,21 0,19 0,20 0,21
108 Aktif Siralamast 1-10 020 0,19 019 019 019 0,19 0,19 0,19
64 Aktif Siralamas1 11-20 0,17 0,15 0,14 0,14 0,17 0,19 0,17 0,16
83 Halka Acik-Borsa Kote 0,21 0,19 019 0,18 0,18 0,18 0,19 0,19
130 Halka A¢ik Olmayan 0,16 0,17 0,18 0,22 0,22 0,21 0,21 0,20
18 Ana Ulkede Faal 0,17 0,16 0,16 0,16 0,17 0,18 0,17 0,17
195 Ana + Diger Ulke Faal 0,22 0,22 0,22 0,22 0,22 0,20 0,22 0,22
XXL 0,20 0,19 0,18 0,18 0,18 0,19 0,18 0,19
XL 0,16 0,15 0,15 0,16 0,17 0,18 0,17 0,16
L 0,30 0,26 0,24 0,22 0,19 0,18 0,17 0,22
M 0,34 0,32 0,32 0,26 0,28 0,22 0,29 0,29
12 S 0,19 0,21 0,24 0,25 0,20 0,23 0,21 0,22
70 XS 0,15 0,17 0,17 0,21 0,23 0,19 0,20 0,19
109 XXS 0,19 0,18 0,16 0,14 0,13 0,11 0,12 0,15
Ulkeler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
12 Arnavutluk 0,10 0,11 0,15 0,14 0,10 0,11 0,18 0,13
22 Bosna Hersek 0,31 0,35 0,31 0,26 0,20 0,19 0,27 0,27
19 Bulgaristan 0,15 0,16 0,16 0,18 0,19 0,32 0,34 0,22
30 Hirvatistan 041 041 045 034 030 0,16 027 0,33
12 Yunanistan 0,14 0,13 0,13 0,14 0,15 0,15 0,17 0,15
4 Kosova 0,20 0,13 0,13 0,20 0,16 0,20 0,19 0,17
14 Makedonya 0,29 0,18 0,18 0,09 0,16 0,08 0,02 0,14
7 Karadag 0,21 0,10 0,11 0,09 0,07 0,04 0,00 0,09
25 Romanya 033 034 035 043 045 039 035 0,38
30 Sirbistan 0,10 0,13 0,12 0,12 0,16 0,07 0,12 0,12
17 Slovenya 0,11 0,11 0,09 0,08 0,07 0,07 0,09 0,09
21 Tiirkiye 021 019 019 019 019 020 0,19 0,19
213 Bankanin Rasyosu 0,20 0,19 0,19 0,19 0,19 0,19 0,19 0,19

Gri Alan : %20 ve {izerini, Koyu Rakamlar : %10 ve altini ifade etmektedir.

Ulkelere bakildiginda, Arnavutluk, Sirbistan ve Slovenyada bu oran diisiik iken Hirvatistan,

Romanya ve Bosna-HerseK'te yiiksek seyretmistir. Tiim kategorilerde artislarin 6zellikle 2012

yilinda yiiksek oranlara ulagtig1 goriilmektedir. Bolge iilkelerinde kredi genislemesi artan

bir borglanma ile sonu¢lanmis, bankalarin, 6zel sirketler tizerinde olusan yiiksek diizeyde risk

yogunlagsmasinin etkisi, bankalarin bireysel segmente odaklanmasini yol agmustir.
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4.3. Takipteki Krediler / Toplam Krediler

Ulkeler incelendiginde, Tiirkiye, Sirbistanda %3 olup, ayrica Kosovada %6, diger tiim

tilkelerde %10 ve izeri oldugu goriilmekte, Yunanistanda %26, Slovenyada %23, Makedonya ve
Bulgaristanda %20, Romanyada %19dur. 213 bankanin 2006 yil1 ortalamas1 %4 iken 2012 yil1
ortalamast %13 olmustur. Kriz 6ncesine gore 6nemli artiglar olmus, artiglar genel olarak 2009

yilinda baglamistir.
Tablo 9. Takipteki Krediler / Toplam Krediler

Banka
Sayis1 Kategoriler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
73 AB Uyesi Balkan Ulke. 024 0,19 0,10 0,07 0,04 0,03 0,04 0,10
140 AB Uyesi Olmayan Ul. 0,04 0,04 0,05 0,05 003 0,03 0,03 0,04
108 Aktif Siralamasi 1-10 0,14 0,12 0,08 0,06 0,04 0,03 0,04 0,07
64 Aktif Siralamast 11-20 0,09 0,08 0,08 0,08 0,04 0,03 0,04 0,06
83 Halka A¢ik-Borsa Kote 0,13 0,12 0,07 0,06 0,04 0,04 0,04 0,07
130 Halka A¢ik Olmayan 0,14 0,12 0,08 0,06 0,03 0,02 0,02 0,07
18 Ana Ulkede Faal 0,18 0,15 0,08 0,07 0,04 0,04 0,04 0,09
195 Ana + Diger Ulke Faal 0,08 0,08 0,07 006 003 0,03 0,03 0,05
3 XXL 0,15 0,15 0,06 0,06 0,04 0,04 0,04 0,08
8 XL 0,12 0,10 0,07 0,06 0,04 0,04 0,05 0,07
3 L 0,04 0,04 0,05 006 0,03 0,02 0,02 0,04
8 M 0,19 0,14 0,12 0,09 0,04 0,03 0,02 0,09
12 S 022 0,19 0,09 0,06 0,03 0,02 0,02 0,09
70 XS 0,11 0,09 0,00 0,07 0,03 0,03 0,02 0,06
109 XXS 0,12 0,11 0,09 0,08 0,04 0,04 0,03 0,07
Ulkeler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
12 Arnavutluk 0,17 0,15 0,15 0,10 0,05 0,03 0,02 0,10
22 Bosna Hersek 0,10 0,10 0,11 0,04 0,02 0,01 0,02 0,06
19 Bulgaristan 0,20 0,18 0,11 0,06 0,02 0,02 0,02 0,09
30 Hirvatistan 0,14 0,12 0,09 0,06 0,04 0,03 0,02 0,07
12 Yunanistan 0,26 0,21 0,10 0,07 0,04 0,04 0,04 0,11
4 Kosova 0,06 0,04 0,02 0,04 0,15 0,03 0,01 0,05
14 Makedonya 0,20 0,16 0,25 022 0,14 0,10 0,01 0,15
7 Karadag 0,10 0,06 0,17 0,10 0,02 0,01 0,00 0,07
25 Romanya 0,19 0,16 0,13 0,09 0,03 0,03 0,03 0,09
30 Sirbistan 0,03 0,03 0,04 0,03 0,02 0,01 0,03 0,03
17 Slovenya 0,23 0,17 0,12 0,08 0,04 0,02 0,03 0,10
21 Tiirkiye 0,03 0,03 0,04 0,05 003 0,03 0,04 0,03
213 Bankanin Rasyosu 0,13 0,12 0,08 0,06 0,04 0,03 0,04 0,07

Gri Alan : %10 ve tizerini, Koyu Rakamlar : %5 ve altini ifade etmektedir.
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Tablo 9dan goriilecegi tizere, AB iiyesi Balkan iilkelerinde 2006 yilinda %4 olan oran 2009
ve izleyen yillarda artarak 2012 yilinda %24 olmustur. AB {iyesi olmayan Balkan {ilkelerinde bu
oran ortalama %4 olmus ve 2012 yilinda da %4’te kalmus, kriz 6ncesi ve sonrast ayn1 diizeylerde
seyretmigstir. L kategorisi ve ana iilkesi ve disinda faaliyette bulunan bankalarda nispeten distik
diisiik seyretmistir. 2006-2008 doneminde tiim kategorilerde %2-4 araliginda seyreden oran,
2009-2012 yillarinda %6-24 araliginda gerceklesmistir. 213 bankanin rasyosu 2006 yilinda %4
iken 2012 yilinda %13 olmustur. Kriz sonrasi ortalama (2010-2012) 6ncesine gore, sadece AB
iyesi olmayan {iilkelerde ayni kalmis, diger tiim kategorilerde artig gostermistir.

5. Likidite Riski
5.1. Kisa Dénemli Mevduat / Mevduat Orani

Bu oran ozellikle kriz ve mevduat faizlerinin yiikseldigi donemlerde azalig gostermekte,
dolayisiyla banka maliyetlerini de arttiran bir durum olusturmakta, ayrica kredilere gore kisa
olan mevduat vade yapisini da olumsuz etkilemektedir. Boylece bankalarin kredilere ve 6zellikle
geri donme ihtimali diistik kredilere kars1 kirilganligini arttirmaktadir.

Tablo 10. Kisa Dénemli Mevduat / Mevduat

Bank
S:ylSla Kategoriler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
73 AB Uyesi Balkan Ulke. 0,62 061 068 072 074 076 079 0,70
140 AB Uyesi Olmayan UL 0,78 0,78 082 077 082 084 080 080
108 Aktif Siralamasi 1-10 0,70 0,69 075 074 0,78 080 080 0,75
64 Aktif Siralamasi 11-20 0,77 0,79 0,79 08 086 0,85 0,74 0,81
83 Halka Acik-Borsa Kote 0,69 0,68 0,74 0,74 0,78 0,80 0,80 0,75
130 Halka A¢ik Olmayan 0,77 0,75 0,78 0,77 0,77 0,81 0,75 0,77
18 Ana Ulkede Faal 0,66 0,65 0,73 0,78 0,79 0,81 0,78 0,74
195 Ana + Diger Ulke Faal 0,77 0,76 0,77 0,70 0,77 0,79 0,80 0,77
3 XXL 0,70 0,71 0,74 0,65 0,80 0,81 0,84 0,75
8 XL 0,66 0,64 074 0,78 0,79 0,81 0,77 0,74
3 L 08 08 086 089 0,77 080 0,76 0,83
8 M 0,77 0,76 0,79 0,80 0,78 0,80 0,83 0,79
12 S 083 0,77 0,77 0,77 0,81 0,83 0,80 0,80
70 XS 0,74 0,73 0,70 0,69 0,69 0,74 0,73 0,72
109 XXS 0,84 084 082 0,80 0,81 0,81 0,84 0,82
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Ulkeler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT

12 Arnavutluk 094 093 094 09 09 095 0,94 0,93
22 Bosna Hersek 0,81 0,79 0,75 0,71 0,70 0,73 0,67 0,74
19 Bulgaristan 092 08 08 077 079 08 091 0,85
30 Hirvatistan 0,83 0,79 082 081 084 087 0,83 0,83
12 Yunanistan 0,57 056 0,66 074 0,76 0,77 0,79 0,69
4 Kosova 1,00 098 09 09 0,99 1,00 1,00 0,98
14 Makedonya 093 091 088 088 09 088 093 0,90
7 Karadag 090 089 091 08 092 0,74 0,87 0,87
25 Romanya 0,69 066 066 065 0,65 0,68 0,78 0,68
30 Sirbistan 0,50 0,68 0,68 075 0,78 082 0,75 0,71
17 Slovenya 0,74 0,73 0,72 0,71 0,72 0,76 0,75 0,73
21 Tiirkiye 0,78 0,78 082 0,76 082 0,84 0,80 0,80
213 Bankanin Rasyosu 0,71 0,70 0,75 0,74 0,78 0,80 0,79 0,75

Gri Alan : %80 ve {izerini, Koyu Rakamlar : %70 ve altini ifade etmektedir.

ABne iiye Balkan iilkelerinde 2006 yilinda %79 olan oran 2012 yilinda %62’ye diismiis,
AB’ye iiye olmayan iilkelerde ise 2006 yilindaki %80 olan oran 2012 yilinda %78 olmus, 213
banka ortalamasi da 2006 yilinda %79 iken %71e diigmiistiir. Halka a¢ik bankalarda diiserken,
halka agik olmayan bankalarda ayni diizeylerde kalmis, S,XS ve XXS kategorisindeki tilkelerde
dalgalanmakla birlikte ayni diizeyde seyretmistir. Ancak genel gériiniim kriz dncesi dénemde bu
oranin %80’ler diizeyinde oldugudur. Kriz 6ncesi ve sonrasi ortalamalar karsilastirildiginda, L,
XS ve XXs kategorileri hari¢ diger tiim kategorilerde bu oranin azaldig1 gortlmiistiir.

Ulkeler agisindan, Yunanistan ve Sirbistanda diger iilkelere oranla diisiis goriilmiis, oran
sirastyla %57 ve %50 olmustur. Romanyada 2007-2012 déneminde hep %70’in altinda, Yunanistan
ve Sirbistanda 2010 ve sonrasi donemde %70’in altinda seyrettigi goriilmektedir. Arnavutluk,
Kosova, Makedonya ve Karadagda incelenen donem boyunca %90 civar1 ve iizeri seyretmistir.

5.2. Likit Aktifler /| Toplam Aktifler

Likit aktifler / toplam aktifler orani, bilangonun aktifi i¢cinde ne kadar likit veya likide yakin
aktif degerler bulundugunu ifade etmektedir. Ozellikle mevduatin ortalama vadesinin kisa
oldugu bir durumda ve kriz dénemlerinde olas1 mevduat gekilisleri nedeniyle, bu oranin da
yiiksek olmasi tercih edilir.

Bu oran, 213 banka i¢in 2006 yilinda %21 iken 2012 yilinda %11 olmustur. Kriz dncesi
doneme gore tiim kategorilerde diisiis olmus, M,S,XS ve XXS kategorisindeki bankalarda da
nispeten 6nemli diisiis olmustur. Kriz sonras: dalgalanma azalmakla birlikte, kriz 6ncesine
gore %50 ve tizeri olmustur. Kategorilerin karsilastirilmasinda, aktif siralamasi 1-20, halka agik
olmayan ve ana-+diger iilkelerden faaliyette bulunanlar kategorileri karsilagtirmali olarak daha iyi
orana sahip oldugu gorillmektedir.
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Ulkeler agisindan, Yunanistan ve Slovenyada %10’un altina diismiis, 2012 yih itibariyle
Makedonya ve Karadagda sirasiyla %30 ve %29 olmustur. Yine 2006-2012 doneminde,
Makedonya, Kosova ve Bosna-Hersek'te %20 ve iizerinde seyretmis, Romanya, Sirbistan,
Arnavutluk ve Hirvatistanda da kriz 6ncesi déneme gore diisiis goriilmiistiir.

Tablo 1 1. Likit Varliklar/Toplam Aktifler

Banka
Sayisi Kategoriler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
73 AB Uyesi Balkan Ulke. 0,10 0,00 0,12 013 0,13 021 023 0,15
140 AB Uyesi Olmayan Ul. 0,13 o012 0,11 0,14 016 0,18 0,19 0,15
108 Aktif Siralamasi 1-10 0,11 o211 011 0,13 014 0,19 020 0,14
64 Aktif Siralamasi 11-20 0,15 o017 017 0,16 019 023 033 0,20
83 Halka Acik-Borsa Kote 0,11 o,11 0,0 0,12 013 0,18 020 0,14
130 Halka Agik Olmayan 0,13 0,13 0,14 0,17 0,18 024 024 0,18
18 Ana Ulkede Faal 0,11 009 o010 0,12 0,12 017 019 0,13
195 Ana + Diger Ulke Faal 0,13 0,14 013 0,16 0,18 022 024 0,17
3 XXL 0,11 o211 0,10 0,13 0,12 021 022 0,14
8 XL 0,10 0,09 0,09 011 0,12 0,14 014 0,11
3 L 0,15 013 o0,0 0,12 013 0,14 023 0,14
8 M 0,13 0,14 0,15 017 021 025 027 0,19
12 S 0,12 012 0,14 016 018 026 030 0,18
70 XS 0,16 016 016 019 019 026 031 0,20
109 XXS 019 020 021 021 023 036 038 026
Ulkeler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
12 Arnavutluk 020 0,18 021 019 0116 031 052 025
22 Bosna Hersek 021 023 023 022 025 038 034 026
19 Bulgaristan 0,19 018 0,16 015 0,17 027 032 0,21
30 Hirvatistan 0,16 0,14 016 018 020 031 029 0,21
12 Yunanistan 0,09 0,09 011 o011 011 0,18 020 0,13
4 Kosova 020 025 032 033 027 031 041 0,30
14 Makedonya 0,30 028 024 023 025 032 034 028
7 Karadag 029 023 021 015 0,10 022 037 023
25 Romanya 0,13 0,14 018 020 025 033 039 0,23
30 Sirbistan 0,17 0,18 0,17 030 030 043 045 0,28
17 Slovenya 0,05 0,07 009 013 011 013 0,17 0,11
21 Tiirkiye 0,12 o211 0,10 013 0,14 0,14 0,16 0,13
213 Bankanin Rasyosu 0,12 0,11 0,11 0,14 0,15 0,19 0,21 0,15

Gri Alan : %20 ve tizerini, Koyu Rakamlar : %10 ve altin1 ifade etmektedir.
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5.3.Likidite Riski

Likidite riski, mevduat ve kisa vadeli fonlarin likit aktiflere orani ile hesaplanmistir. Oran,

bilan¢o aktifinin kisa stireli fonlarla finanse edilmesini ifade etmekte olup, oran artisi bu anlamda

olumsuz olarak yorumlanacaktir. Likidite pozisyonu, bankacilik sektoriiniin istikrar1 hakkinda

en belirgin sinyallerden birisidir.

Tablo 12. Likidite Riski

Banka
Sayis1  Kategoriler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
73 AB Uyesi Balkan Ulke. 864 829 692 625 579 361 3,19 6,10
140 AB Uyesi Olmayan Ul. 5,72 6,05 6,73 516 4,77 4,07 3,37 5,12
108 Aktif Siralamast 1-10 6,97 731 7,12 582 540 3,88 3,37 5,70
64 Aktif Siralamasi 11-20 4,86 4,10 430 445 3,88 3,23 2,24 3,87
83 Halka A¢ik-Borsa Kote 7,12 7,40 7,53 6,23 583 4,16 3,66 5,99
130  Halka A¢gik Olmayan 5,93 6,00 546 4,66 420 3,19 237 454
18 Ana Ulkede Faal 8,04 9,05 7,68 6,66 6,58 4,33 3,41 6,54
195 Ana + Diger Ulke Faal 5,74 550 6,01 485 425 3,38 3,14 4,70
XXL 664 698 7,70 576 614 3,46 3,32 571
XL 8,43 945 8,71 747 6,68 543 4,30 7,21
L 4,94 528 6,50 548 524 507 3,27 5,11
M 5,96 532 473 421 3,46 2,94 2,59 4,17
12 N 6,74 6,52 549 491 421 2,92 2,62 4,77
70 XS 508 5,03 4,98 422 4,07 298 2,57 4,13
109 XXS 4,10 3,85 3,57 3,53 3,14 215 2,03 3,20
Ulkeler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
12 Arnavutluk 4,38 502 4,18 4,60 561 297 1,77 4,08
22 Bosna Hersek 3,62 343 349 346 3,17 220 239 3,11
19 Bulgaristan 4,22 4,49 486 541 420 2,85 2,46 4,07
30 Hirvatistan 4,54 504 450 3,97 3,48 2,30 247 3,76
12 Yunanistan 9,90 967 7,84 734 728 401 359 7,09
4 Kosova 428 3,45 2,72 2,66 3,13 2,71 2,00 2,99
14 Makedonya 2,63 2,80 348 3,54 3,28 2,60 2,34 2,95
7 Karadag 2,69 3,35 3,55 507 6,66 3,57 2,16 3,86
25 Romanya 6,36 587 468 401 324 240 2,00 4,08
30 Sirbistan 4,20 3,75 4,07 225 2,19 1,65 1,63 2,82
17 Slovenya 14,51 10,85 8,24 554 597 524 4,13 7,78
21 Tirkiye 6,14 6,65 7,78 590 543 512 3,94 5,85
213 Bankanin Rasyosu 6,79 6,96 6,82 569 526 3,82 3,27 5,52

Gri Alan : %6 ve tizerini, Koyu Rakamlar : %4’tin altin1 ifade etmektedir.
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Likidite Riski kategoride yer alan tiim gruplarda 2012 yilinda 2006 yilina gore 2 kat ve
yakin ve tizerinde artmigtir. 213 banka ortalamasi 2006 yilinda %3,27 iken 2012 yilinda %6,79
olmustur. AB iiyesi balkan iilkelerinde tiye olmayanlara gore, halka acik bankalarda agik
olmayanlara gore, sadece ana iilkesinde faaliyet gosteren bankalarin ana iilke diginda bir iilkede
de faaliyet gosteren bankalara gore likidite riskinin yiiksek oldugu goriilmektedir. Bunun disinda
XXL,XLve S kategorisinde olan bankalarin kriz sonrasi oraninin yiiksek oldugu gorilmektedir.
Kriz 6ncesi ve sonrasi ortalamalarin kargilastirilmasinda, tiim kategorilerde kriz sonrasi likidite
riskinin arttig1 gortilmektedir.

Ulkeler agisindan, Slovenya 2012 yilinda %14,51, Yunanistan %9,90 olmus, diger iilkelerde
%6 ve altinda kalmustir. Kriz 6ncesi doneme gore, Yunanistan Slovenya, Tiirkiye ve Romanyada
artiglar, Bosna-Hersek, Makedonya ve Karadagda dalgalanma olmakla birlikte diisiik seviyesini
korudugu goriilmektedir.

6. Sermaye Yeterliligi Ve Diger Riskler
6.1. Sermaye Yeterligi Orani

Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine {liskin Yonetmelik
(Resmi Gazete'nin 28 Haziran 2012 tarih ve 28337 sayili niishasinda yayimlanmistir) Yonetmeligin
tanimlar baslikli 3.maddesinde, Sermaye yeterliligi standart orant: Konsolide olmayan bazda
hesaplanan “6zkaynak/(kredi riskine esas tutar + piyasa riskine esas tutar + operasyonel riske
esas tutar)” standart oranini ifade etmektedir. Bankalarin riske esas tutar1 agirlikli olarak kredi
riskine esa tutardan olugsmaktadir.

Ulkelerin 2009-2013 dénemine ait sermaye yeterliligi orani tablo 12'den de goriilecegi iizere;
verisi bulunan tiim tlkelerin 2013 yili itibariyle 6ngoriilen %8 asgari sermaye yeterlilik oranini
tutturdugu goriilmektedir. Bunun yaninda, kriz stireci degerlendirildiginde, Yunanistanda
onemli bir diisiis ve sonrasi toparlanma oldugu, bunun disindaki tiim iilkelerde %10’un {izerinde
bir rasyo oldugu, 2013 itibariyle Yunanistan ve Slovenyanin diger tilkelere gore daha diisiik bir
orana sahip oldugu ve 2006-2012 dénemi boyunca da diger tlkelere gore daha diisiik sermaye
yeterlilik oranu ile faaliyette bulundugu goriilmektedir.

280



Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi ¢ Cilt 7 * Sayi 13 » Temmuz 2015, ss. 261-291

Tablo 13. Sermaye Yeterliligi

Ulkeler 2013 2012 2011 2010 2009
Arnavutluk 17,9 16,2 15,6 154 16,2
Bosna Hersek 17,0 17,0 17,1 16,2 16,1
Bulgaristan 17,0 16,6 17,6 17,4 17,0
Hirvatistan 20,9 20,9 20,5 18,8 16,4
Yunanistan 11,7 9,6 -1,7 12,3 11,7
Kosova 16,8 17,9 17,6 18,6 14,2
Makedonya 16,8 17,1 16,8 16,1 16,4
Karadag - 14,7 16,5 15,9 15,7
Romanya 13,9 14,9 14,9 19,9 19,9
Sirbistan 20,5 19,9 19,1 19,9 21,4
Slovenya 11,1 11,4 11,9 11,4 11,7
Tiirkiye 15,7 17,9 16,6 19,0 20,6

Oranlar, iilkenin bankacilik sektorii i¢in hesaplanan ve agiklanan oranlardir.
Kaynak: IME GFSR-FSITables-April2014, http://fsi.imf.org/fsitables.aspx
Raiffeisen Bank International A.G. (2014)

Ulkeler karsilastirildiginda, sermaye yeterlilik rasyosunda Sirbistan (%20.5) ile Hirvatistan
(%20,9) en yiiksek orana sahip iken, bu iilkeleri Arnavutluk, Bosna-Hersek ve Bulgaristan
sirasiyla izlemis, bu oranin en diisiik oldugu iilke Yunanistan (%11,7) ve Slovenya olmustur
(%11.1).

Avrupa krizinden etkilenen bolge fiilkelerinin, takipteki kredilerinin artmasi, karlilik
oranlarmnin diigmesi dikkate alindiginda, tilkelerin sermaye yeterlilik oranlarmnin 2006-2012
donemi boyunca ve her yil itibariyle (Yunanistan 2011 yili hari¢) %8 ve tizerinde yer almasinin
olumlu oldugu ve sermayenin kriz ddneminde bankalara destek oldugunu soyleyebiliriz.

6.2. Faiz Riski

Faiz riski orani, faize maruz ortalama pasiflerin ortalama getirili aktiflere orani ile
hesaplanmistir. Oranin 1’in {izerinde olmasi, ortalama getirili aktiflerin {izerinde faize maruz
pasif oldugu ve faiz yiikselisinde bankalarin faiz yiikii altina girdigi ve karliligina olumsuz etki
edebilecegini ifade edebiliriz. Tam tersi durumda da faizlerin diigmesinin olumlu etkilerinden
bahsedebiliriz. Ancak, kriz stirecinden gegilmesi dikkate alinarak, olumsuz etkilerinin yasandig1
ve faiz artiginin olmasi kaginilmaz, dolayisiyla faiz riskinin artma ihtimali de ytksektir.

AB iiyesi Balkan tilkelerinde, bu oran 2012 yilinda 1,08 olarak gerceklemis ve 2006-2012
doneminde hep %1’in iizerinde seyretmis, bunun yaninda M ve altindaki kategorilerde (S,XS
ve XXS) yer alan bankalarda kriz 6ncesi ve sonrasinda da %1 ve {izerinde gergeklesmistir. 213
bankanin 2006 yili ortalamast 0,96 iken 2012 yilinda 1 olarak gergeklesmistir. Kriz oncesi ve
sonrs1 dénem ortalamalarinin karsilastirilmas ile, halka agik olmayan, M ve XS kategorilerinde
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diistis olmus, aktif siralamasi 11-20 kategorisinde degisme olmamus, bunlarmn disindaki tim
kategorilerde faiz riski artmigtir. AB iiyesi olmayan iilkeler, aktif siralamasi 1-10, halka ¢ik ve
ana+diger tilkelerde faaliyette bulunanlar kategorisi ile kiiciik aktife sahip bankalar karsilastirmal
olaral daha iyi orana sahip oldugu goriilmektedir.

Ulkeler agisindan, 2012 yili itibariyle Makedonyada %1,27 olmus, Slovenya, Tiirkiye ve
Sirbistanda %1’in altinda, diger tiim {ilkelerde %1’in iistiinde ger¢eklesmistir. Romanya, Sirbistan,
Karadag, Hirvatistan, Bulgaristan ve Arnavutluk'ta 2006 yilina gore diisiis gorillmektedir.

Tablo 14. Faiz Riski

Banka
Sayis1 Kategoriler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
73 AB Uyesi Balkan Ulke. 1,08 1,02 1,00 1,01 1,02 1,01 1,00 1,02
140 AB Uyesi Olmayan Ul 095 095 093 093 093 091 092 0,93
108 Aktif Siralamast 1-10 1,00 0,98 0,96 0,97 0,97 0,96 0,96 0,97
64 Aktif Siralamast 11-20 099 098 095 097 098 099 0,99 0,98
83 Halka Acik-Borsa Kote 1,01 0,97 0,95 0,95 0,96 0,94 0,95 0,96
130 Halka A¢ik Olmayan 1,00 0,99 0,99 1,01 1,02 1,04 1,04 1,01
18 Ana Ulkede Faal 1,04 0,99 0,97 0,97 0,98 0,98 0,97 0,99
195 Ana + Diger Ulke Faal 0,96 0,96 0,95 0,96 0,96 0,95 0,96 0,96
3 XXL 0,98 0,95 0,93 0,93 0,92 0,91 0,90 0,93
8 XL 1,02 0,98 0,96 0,96 0,96 094 094 0,97
3 L 0,95 0,94 0,92 0,90 0,91 0,91 0,93 0,92
8 M 1,02 1,01 1,01 1,03 1,06 1,09 1,11 1,05
12 S 1,02 1,02 1,01 1,02 1,02 1,02 1,00 1,01
70 XS 1,00 1,00 1,00 1,02 1,02 1,01 1,03 1,01
109 XXS 1,05 1,04 1,02 1,01 1,03 1,03 1,02 1,03
Ulkeler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
12 Arnavutluk 1,02 1,02 1,03 1,03 1,03 1,08 1,08 1,04
22 Bosna Hersek 1,08 1,11 1,12 1,10 1,12 1,10 1,06 1,10
19 Bulgaristan 1,00 0,99 0,98 0,99 1,02 1,03 1,03 1,01
30 Hirvatistan 1,00 1,00 099 1,00 1,00 1,03 1,05 1,01
12 Yunanistan 1,10 1,01 0,98 0,98 0,99 0,98 0,97 1,00
4 Kosova 1,05 1,05 1,10 1,05 1,04 1,04 1,03 1,05
14 Makedonya 1,27 1,19 1,16 1,13 1,08 1,01 0,96 1,11
7 Karadag 1,09 1,07 1,07 1,04 1,05 1,08 1,13 1,08
25 Romanya 1,08 1,10 1,13 1,20 1,23 1,23 1,24 1,17
30 Sirbistan 0,93 0,93 0,94 0,96 1,02 1,12 1,20 1,01
17 Slovenya 0,98 0,97 0,97 0,96 0,95 0,96 0,96 0,96
21 Tiirkiye 094 094 092 0,91 0,90 0,88 0,88 0,91
213
Bankanin
Rasyosu 1,00 0,98 0,96 0,97 0,97 0,96 0,96 0,97

Gri Alan: % 1 ve lizerini ifade etmektedir.
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6.3. Operasyon Riski

Operasyon riski, toplam faiz dis1 faaliyet gelirlerinin Ozkaynaklara orani ile
hesaplanmistir.2006-2012 déneminde operasyon riskinde, 213 banka ortalamas: 2006 yilinda
%2 olan oran1 2012 yilinda %1’e diigmiistiir. XXL ve XL grubundaki bankalarin diisiik seyrettigi,
XXS grubunun %3 oldugu, AB iiyesi Balkan iilkelerinin, halka ac¢ik bankalarin ana iilkede
faaliyet gosteren bankalarin oraninin %1 oldugu goériilmektedir. Kriz 6ncesi ve sonrast donem
ortalamalari kargilagtirildiginda, halka agik olmayan, XS ve XXS kategorsinde oran degismemis,
L kategorisinde artis olmus, bunlarin disinda tiim kategorilerde diisiis goralmustiir.

Tablo 15. Operasyon Riski

Banka
Sayis1 Kategoriler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
73 AB Uyesi Balkan Ulke. 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
140 AB Uyesi Olmayan Ul. 0,02 0,02 002 002 002 002 002 0,02
108 Aktif Siralamasi 1-10 0,01 0,01 0,01 0,02 001 002 002 001
64 Aktif Siralamasi 11-20 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,03 0,03 0,02
83 Halka A¢ik-Borsa Kote 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 002 002 0,01
130 Halka A¢ik Olmayan 0,02 0,02 002 002 0,01 002 002 0,02
18 Ana Ulkede Faal 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
195 Ana + Diger Ulke Faal 0,02 0,02 002 002 002 002 002 002
3 XXL 0,01 0,01 0,01 002 002 002 002 0,01
8 XL 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
3 L 0,02 0,02 001 0,01 0,01 0,01 002 0,02
8 M 0,02 0,01 0,01 002 002 002 002 0,02
12 S 0,02 0,02 002 002 002 002 002 002
70 XS 0,02 0,02 002 003 001 002 002 002
109 XXS 003 003 003 003 002 003 004 0,03
Ulkeler 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT
12 Arnavutluk 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
22 Bosna Hersek 0,02 0,02 002 002 002 002 003 0,02
19 Bulgaristan 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 002 002 0,01
30 Hirvatistan 0,02 0,02 002 002 002 002 002 0,02
12 Yunanistan 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
4 Kosova 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 002 0,01 0,01
14 Makedonya 0,01 0,01 002 002 002 002 002 0,02
7 Karadag 0,02 0,01 002 0,01 002 002 0,03 0,02
25 Romanya 0,02 0,02 002 003 003 002 002 0,02
30 Sirbistan 0,08 0,10 007 010 0,02 0,04 008 0,07
17 Slovenya 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
21 Tiirkiye 0,02 0,01 002 002 002 002 002 0,02
213 Banka Rasyosu 0,01 o001 001 002 001 002 002 0,01

Gri Alan : %3 ve tizerini, Koyu Rakamlar : % 1 ve altin1 ifade etmektedir.

Ulkeler agisindan, sadece Sirbistan'da bu oran yiiksek bir sekilde artarak 2012 yiliitibariyle %8
olarak gerceklesmis, ancak donem igerisinde de yiiksek seyrettigi goriilmiistiir. Bunun disinda,
Arnavutluk, Bulgaristan, Yunanistan, Kosova ve Slovenyada oranin %1 olarak gergeklestigi
goriilmektedir. 213 banka ortalamas: da 2006 yilinda %2 iken 2012 yilinda %1e diigmiistiir.
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7. Sonug
Balkan iilkelerinin bankacilik sektorleri hakkinda genel olarak su hususlar belirtilebilir;

Balkan iilkelerinin bir¢ogu krizin ortaya ¢iktig: tilkeler degil, bu tilkelerde faaliyette bulunan
Avrupa kokenli bankalar vasitasiyla, Avrupa iilkeleri ile ekonomik ve finansal baglant1 ve
iliskiler vasitasiyla krizin etkiledigi tilkeler oldugu,

Balkan tilkelerinde yabanci bankalarin toplam bankacilik sektériindeki paymin aktif toplami
dikkate alinarak yapilan siniflandirmasinda Tiirkiye, Slovenya ve Yunanistan hari¢ %70-95
araliginda oldugu,

2012 yilinda 2011 yilina gore kredilerde Tiirkiye diginda yiiksek bir artis olmadig, digiik
oranlardaki artig yaninda azalis olan iilkeler de oldugu,

2012 yilinda 2011 yilina gore aktiflerde Tiirkiye disinda yiiksek bir artis olmadig, digiik
oranlardaki artis yaninda azalis olan iilkeler de oldugu,

Takipteki kredilerin donem boyunca onemli artiglar gosterdigi, 2012 yili itibariyle
Yunanistanda %23,3 ve Arnavutluk’ta %22,5 ve diger {ilkelerde de %15 civarinda yer aldig,
Tirkiye'nin %2,7 ile en diisiik orana sahip oldugu, Kosovanin %7,5 ile ikinci en diisiik iilke
oldugu goriilmektedir. ( bu hususlara iliskin veriler tablo-1de de yer almaktadir.)

Sermaye yeterlilik rasyosunu tutturduklar: gériilmiistiir.

213 bankanin ve bunlarin olusturdugu kategorilerin, 2006-2012 dénemine iliskin olarak

yapilan analizi ile ulagilan sonuglar siniflandirilarak agiklanmaktadir.

Tablo 16. 213 Banka Verisinin 2006-2012 Gelisimi

2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ORT [ 0
Net Faiz Marji 004 004 004 0,05 004 005 005 0,04 | m_ MM
Aktif karlilig: 0,00 -0,02 001 001 002 0,02 002 001 | g — — mmmmmm
(")zkaynakKarhhgl 0,04 -0,21 0,12 0,14 0,17 024 0,2 0,1 |— gy = = = -
Kaldirac 12,79 10,61 10,06 10,65 10,98 10,65 11,16 10,99 | Ml —  — mm — mm
T Kredi/Aktif 0,67 064 062 0,63 063 0,60 056 0,62 | MW wm 000 o
Takipteki Krd /Kredi. 0,13 0,12 0,08 0,06 0,04 0,03 0,04 0,07 |HI BN e
Titketici Krd/TKredi 0,20 0,19 0,19 0,19 0,19 0,19 0,19 o19 M _ _ _ _ _ _
KV Mevduat /Mevduat 0,71 0,7 075 074 078 08 0,79 075 |— — mmwe i
Likit Varlklar/Aktif 0,12 0,11 0,11 0,14 0,15 0,19 021 0,15 |— — — == e Il
Likidite Riski 679 696 682 569 526 3,82 327 552 |HEEmm__ _
Faiz Riski L0 098 096 097 097 096 096 097 |Mwm_ —em
Operasyon Riski 001 001 001 0,02 001 002 002 001 ———H_HE

Gri Alan : Ortalamanin Gzerinde olanlar
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Tablo-16daki veriler ile 213 bankanin 2006-2012 dénemi dikkate alinarak ve kriz 6ncesi
(2006-2009) ve sonrast (2010-2012) donem olarak karsilastirmalar yapildiginda 6zet olarak
sunlar belirtilebilir; net faiz marjinda ufak bir oranda olsa azalma, aktif karlilhiginda azalma,
6zkaynak karlihiginda 6nemli oranda azalma, kaldirag oraninda 2012 yilinda yiikselme, toplam
kredilerin aktife oraninda artis, tiiketici kredilerinin toplam kredilere orani sabit kalmis, kisa
vadeli mevduatin toplam mevduat i¢indeki pay1 azalmus, likit varliklarin toplam aktiflere oram
azalmus, likidite riski artmus, faiz riski artmis ve operasyon riski azalmistir.

12 Balkan iilkesinde 2012 yilsonu itibariyle faaliyet gosteren toplam aktifi 1.934 milyon USD
olan 338 adet ticari, tasarruf ve kooperatif bankasindan, toplam aktifi 1.476 milyon USD olan
213 banka incelemeye dahil edilmistir. Inceleme, 213 bankanin iilkelerine, AB iiyesi olan Balkan
iilkeleri (73 adet) ve olmayan (140 adet), kendi tilkesinde aktif sirast 1-10 ile 11-20 arasinda
olanlar, halka agik olanlar (83 adet) ve olmayanlar (130 adet ), sadece kuruldugu tilkede faaliyet
gosterenler (18 adet) ve kuruldugu ana tilke disinda bir iilke de faaliyet gosteren (195 adet), ayrica
aktif tutarlar: dikkate alinarak siniflandirma yapilmis ve bu kapsamda aktiflerine gére de 7 gruba
ayrilmis, ayrica bankalar faaliyette bulundugu iilkelere gore de sniflandirilmiglardir.

Incelemeler karlilik, kredi riski ile sermaye yeterligi ve diger riskleri (likidite, faiz,
operasyon) kapsayan 13 adet baglikta ve yukarida belirtilen her bir siniflandirma i¢in yapilmaistir.
Smiflandirmalarin birbiri ile yapilan karsilagtirmasinda -6rnegin halka agik bankalarin halka agik
olmayan bankalarla karsilastirilmasi gibi- her bir sinifin 2006-2012 yillar1 arasinda her bir yil, 213
banka rasyosu ile karsilastirilmasi yapilmis, ayrica her bir kategorinin 2006-2012 dénemi i¢in
hesaplanan ortalamasi, kriz 6ncesi (2006-2009) ve kriz sonrasi (2010-2012) bu ortalamaya gore
nasil bir seyir izledigi analiz edilmistir. Sonugta, bu iki sonuca gore siniflandirmalarin birbiri ile
kargilagtirilmasi yapilmistir. Asagidaki karsilagtirmalar ve agiklamalar buna dayandirilmaktadr.

Yukaridaki agiklamalar kapsaminda yapilan 12 adet analizde, kategorilerin 2006-2012
donemi ortalamalarinin birbirleri ile karsilagtirilmasiyla ile ulasilan sonuglar asagidaki tabloda
gosterilmis ve agiklanmigtir. Rakamlar, karsilagtirilan kategorilerde, bir kategorinin digerinden 12
rasyodan kag¢inda daha iyi durumda oldugunu gostermektedir. (Ayrica bakiniz : Ek:3)
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Tablo 17. Kategorilerin Karsilastiriimasi ve Ustiin Olduklari Rasyolarin Sayisi
(2006-2012 donemi ortalamalari ile)

Kategoriler Toplam Kr-ed§ Lik.idi-te Karhilik FaizTOPer.
Riski Riski Oranlar1 Riski
AB Uyesi Balkan Ulke. 3 1 1 0 1
AB Uyesi Olmayan UL 8 2 1 4 1
Aktif Siralamast 1-10 5 1 1 1 2
Aktif Siralamas1 11-20 6 2 2 2 0
Halka Agik-Borsa Kote 4 1 1 0 2
Halka Agik Olmayan 6 1 2 3 0
Ana Ulkede Faal 3 1 1 0 1
Ana + Diger Ulke Faal 9 2 2 4 1
XXL 2 1 0 0 1
XL 3 0 1 1 1
L 6 1 1 4 0
M 8 3 1 3 1
S 5 2 1 1 1
XS 3 1 0 1 1
XXS 5 0 2 2 1
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Avrupa Birligine tiye olmayan Balkan iilkelerinde faaliyet gosteren 140 bankanin sonuglari,
tiye iilkelerdeki 73 adet bankaya gére daha iyi sonuglara sahip oldugu, iye tilkelerdeki
bankalarin sadece kredi/aktif, operasyon riski ve kisa vadeli mevduatin toplam mevduat
icindeki payinda daha iyi sonuca sahip oldugu, diger 8 oranda AB iiyesi olmayan iilke

bankalarinin daha iyi sonuglar gosterdigi,

Ulkelerinde aktif tutar1 bakimindan 11-20 arasinda yer alan bankalarin, karlilik, kredi riski,
likidite riski oranlarinda daha iyi oldugu, aktif siralamasi 1-10 arasi olan bankalarin faiz ve

operasyon riskinde daha iyi oldugu,

Kaynak: Ek-3’ten faydalanilarak hazirlanmigtir.
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Halka acik olmayan bankalarin likidite, ve karlilik oranlarinda daha iyi oldugu, halka acik
olan bankalarin ise faiz ve operasyon riskinde daha iyi sonuglar gosterdigi,

Ana tilkesi ve bagka bir tilkede faaliyet gosteren bankalarin sonuglarinin sadece ana tilkesinde
faaliyet gosteren bankalara gore daha iyi oldugu ve toplam 9 oranda daha iyi sonuglar
gosterdigi, tim karlilik oranlarinda distiin oldugu, faiz riskinde de iyi oldugu, operasyon
riskinde ise nispeten daha kotii oldugu,

Aktif tutarina gore yapilan siniflandirma ile L-M ve S kategorisindeki bankalarin diger bir
deyisle aktif siniflandirmasinda ortalarda yer alan bankalarin daha iyi sonuglar gosterdigi,
aktif tutar: ytiksek XXL ve XL kategorisindeki bankalarin daha az rasyoda iyi oldugu,

Ulke siniflandirmalari agisindan 13 analizle yapilan karsilagtirmada, Kosova, Tiirkiye ve
Sirbistan’in daha iyi sonuglar gosterdigi, Yunanistan ve Slovenyanin daha olumsuz sonuglar
gosterdigi, Sermaye yeterliligi acisindan ise Yunanistan'in 2011 yilindaki diisiik oran1 disinda
tiim tilkelerin 2006-2012 déneminde sermaye yeterlilik orani asgari oran olan %8&in {izerinde
yer aldig1 goriillmistir.

Yukaridaki agiklamalar kapsaminda, 2006-2012 déneminde, 2006-2009 donemini kriz

oncesi donem ve 2010-2012 dénemini de kriz sonras1 donem olarak ayirip kriz éncesi ve sonrasi

donem ortalamalarini alarak, karsilastirdigimizda 12 adet oranin (sermaye yeterliligi orani harig)

analizi ile kategorilerin kargilastirma sonuglari icin sunlari séyleyebiliriz. (Ayrica bakiniz : Ek:4)

Toplam kredi / aktif orani, likidite riski ve takipteki krediler / toplam krediler orani (1
kategoride 2 donem esit olmus) tiim kategorilerde kriz 6ncesi doneme gore artis olmustur.

Likit aktiflerin / toplam aktiflere orani, aktif karlilig1, 6zkaynak karliligi, net faiz marjinda
tiim kategorilerde kriz sonrasi donemde kriz 6ncesi doneme gore azalma meydana gelmistir.
Kisa dénemli mevduati/mevduat orani ile operasyon riskinde 12 kategoride azalma meydana
gelmistir.

Toplam 16 kategoriden, tiiketici krediler/toplam krediler oraninda 7 artis, 6 azalis, kaldirag
oraninda 9 artis, 7 azalis ve faiz riskinde 12 artis 3 azalig meydana gelmis, diger kategorilerde
ise degisim olmamuis, 6ncesi ve sonrasinda ayni oran gerceklesmistir.

Ulkeler agisindan, Karadag, Bosna-Hersek ve Makedonyanin olumlu gelisme kaydeden
oranlari, olumsuz gelisme gosterenlere gore daha ¢oktur. Bu agidan, bu tilkelerin kriz sonrasi
daha iyi bir toparlanma gésterdigini soyleyebiliriz. Kosova, Yunanistan, Slovenya, Romanya,
Bulgaristan, Hirvatistan, Sirbistan, Tiirkiye, Arnavutluk ve Makedonyanin incelenen 213
banka oranlari itibariyle, kriz 6ncesine gore kriz sonrasi donemde bozulmalar goriilmiis,
bozulmalar agirlikli olarak 2011 yilinda daha ¢ok goriilmiistiir. Iyilesme olan rasyolar
genellikle sirasiyla kredi / aktif, operasyon riski, kaldirag, tiiketici kredileri/ toplam krediler
olup, bozulma goriilen rasyolar ise likit aktifler / toplam aktifler, likidite riski, takipteki
krediler / toplam krediler, aktif karlilig1, 6zkaynak karlilig1, net faiz marjs, likit aktifleri/ kisa
vadeli pasiflerdir.
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Ek I. Tanimlar ve Analizde Kullanilan Rasyolar

KULLANILAN RASYOLAR FORMUL : PAY FORMUL : PAYDA
Kredi / Aktif Ortalama Krediler Ortalama Aktifler
Tiiketici Kredisi / Toplam Kredi ~ Diger Tiiketici/Bireysel Krediler Toplam Krediler
Takipteki Krediler/ Top.Krediler ~— Takipteki Krediler Toplam Krediler
Likidite Riski Mevduat ve Kisa Siireli Fonlar Likit Aktifler
Likit Aktifler / Toplam Aktifler Likit Aktifler Toplam Aktifler
Kisa Stireli Mevduat / Mevduat ~ Toplam Tasarruf Mevduati Toplam Mevduat
Kaldirag Ortalama Aktifler Ort.Ozkaynak
Aktif Karlilig: Net Gelir Ort.Aktifler
Ozkaynak Karlilig: Net Gelir Ort.Ozkaynaklar
Net Faiz Marji Net Faiz Gelirleri Ort.Getirili Aktifler
Faiz Riski Ortalama Faiz Maruz Pasifler Ort.Getirili Aktifler
Operasyon Riski T.Faiz Dis1 Faaliyet Gelirleri Ozkaynak
Ek 2. Bankalarin Siniflandiriimasi
Kategoriler Banka Kriter
sayl1st

AB Uyesi Balkan Ulke. . AB’ne pye Balkan Ulkelerini (Bulgaristan,

Yunanistan, Slovenya, Romanya)

T ABye Uye Olmayan Balkan Ulkeleri

A.-B Uyesi Olmayan 140 (Arflavu}t,luk, Karyadag, Bosna&Hersek, Hirvatistan,Makendonya,
Ulkeler . o1

Kosova, Sirbistan, Tiirkiye)

Aktif Bitytikliigii Agisindan Kendi Ulkesinde
Aktif Siralamast 1-10 108§ PSSR 6

. Aktif Bityiikliigii Agisindan Kendi Ulkesinde

Aktif Siralamast 11-20 o4 ilk 1 1—23, Aras%ndaner Alan Bankalar
Halka Agik-Borsa Kote 83 Borsada Islem Géren Bankalar
Halka A¢ik Olmayan 130 Borsada Islem Gérmeyen Bankalar
Ana Ulkede Faaliyette 18 Sadece Kuruldugu Ulkede Faaliyette Bulunan Bankalar
Ana + Diger Ulke 105 Kuruldugu Ulke Diginda Bagka Bir Ulkede de
Faaliyette Faaliyette Bulunan Bankalar
XXL 3 Aktif Toplami 100 milyar USDden Biiyiik bankalar
XL 8 Aktif Toplami 50-100 Milyar USD Olan Bankalar
L 3 Aktif Toplami 25-50 Milyar USD Olan Bankalar
M 8 Aktif Toplami 10-25 Milyar USD Olan Bankalar
S 12 Aktif Toplami 5-10 Milyar USD Olan Bankalar
XS 70 Aktif Toplami 1-5 Milyar USD Olan Bankalar
XXS 109 Aktif Toplami 1 Milyar USD’ Kiigiik Olan Bankalar
Ticari bankalar 195 Baslica Faaliyeti Ticari faaliyetler ve Mevduat Olan
Tasarruf Bankalar: 9 Baslica Faaliyeti Uzun Dénemli Borglanma ve Kredi
Kooperatif Bankalar: 9 Baslica Faaliyeti Konut Kredileri Islemleri
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