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OZET

Isletmelerde karmn tamamimn dagitilmayip bir kismumn  isletmede birakilmasinin,
isletmelerin sermaye yapilarimin iyi durumda olmasimin ve vyetkili otoritelerce alinan
tedbirlerin ne derece 6nemli oldugu, 2008 yilinda Amerika’da baslayan ekonomik Krizin tim
Diinyayr etkilemesiyle daha da iyi anlasilmistir. Yine ekonomik kriz, tamamen borca dayali
blyume modelinin ne firmalar, ne de dlinya icin gegerli bir yontem olmadigini yatirimcilara
ve ulkelere aci bir bigcimde gostermistir.

Bu yuzden isletmeler sermaye yapiularimt giclendirmek ve sermaye oranlarini daha iyi
duruma getirmek igin i¢ ve dig kaynaklardan sermaye arfzirim yoluna gitmek zorundadirlar.
Isletmeler ister i¢ kaynaklardan ister dis kaynaklardan sermaye artiim yoluna gitmek
istesinler, tabi olduklari mevzuata goOre belirli kanuni ydkimlilikleri yerine getirmek
zorundadirlar. Sermaye artirnm islemlerinde mevzuatlarda farkli dizenlemelerin olmasz,
muhasebe sonuglarmin da farklt olmasina neden olmaktadir. Bu ¢alismanin amact,
Tarkiye’de muhasebe uygulamalarina yon veren, Tlrkiye Muhasebe Standartlar: (TMS), 6102
Sayilr Turk Ticaret Kanunu (TTK), 5520 Say:li Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) ve 213
Sayilr Vergi Usul Kanunu’nda (VUK) yer alan sermaye artirzm hikimleri ve sermaye artirim
islemlerini incelemek ve muhasebelestirme surecini ele almaktir.
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Accounting Of Capital Increment Transactions In Capital Companies
ABSTRACT

2008 global financial crisis revealed that how the dividend policy and capital structure
decisions for companies is important and the growth models based on debt caused the
difficulties. Because of that companies have to increase their capital and strengthen their
capital structure. Existence of different arrangements in legislation for capital increase
transactions causes the accounting results to differ. In this study, capital increase provisions
and process of recognition which are ranked on Turkish Accounting Standards (TAS), Turkish
Commercial Code (TCC) and Tax Procedure Law (TPL), Corporate Tax Law (CTL) have
been analyzed.
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1. GIRIS

Finansal tablolar, isletmelerin faaliyet sonuglari, finansal durumlari ve durumundaki
degisiklikler hakkinda finansal bilgi kullanicilarina bilgiler sunan en 6nemli kaynaklardir. Bu
kapsamda, isletme yonetimlerinin yeterliligini ve isletmelerin hesaplarmi gozden gegirmek
isteyen kullanicilar, finansal tablolara dayanarak ekonomik kararlar vermekte ve isletmelerin
faaliyetlerini bu tablolara gore degerlemektedirler. Dolayisiyla, finansal tablolarda yer alacak
bilgilerin nitelikleri ve dogruluklari finansal tablo kullanicilari igin buyik Onem arz
etmektedir.

Calismada, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun sermaye artirimu ile ilgili getirmis
oldugu yenilikler ve Tirkiye’deki diger mevzuatta yer alan sermaye artirnm islemleri ve
muhasebelestirilme konusu ele almacaktir

2. SERMAYE KAVRAMI

Sermaye kavrami, ekonomi, hukuk ve muhasebe bilimleri bakimindan farkli anlamlar
tasimaktadir. Ekonomi biliminde sermaye, emegin verimliligini artiran ve Onceden iretilmis
olan Uretim araglaridir (Parasiz, 2007: 512). Hukuki agidan sermaye, bir ticari isletmenin ya
da ortakligin amacina ulagmasi i¢in s0z konusu isletme ya da ortakliga tahsis edilen maddi ya
da gayri maddi malvarlig1 unsurlari ile parayla 6lgiilebilen degerlerin tumidur ( inal, 2003:
854).Muhasebe bilimi acisindan ise sermaye, “esas sermaye” ve “0z sermaye” olarak iki
farkli kavram olarak ele alinmakta olup, esas sermaye bir ise tahsis olunan paranin ya da
parayla o6lcllebilen degerlerin toplamini ifade ederken, 6zkaynak ise daha genis bir kavram
olup, isletme sahibinin isletmeye yaptigi yatirimlarm toplamini ifade etmektedir (Collin,
2007: 84).

2.1. Sermayenin Artirilmasi

Isletmelerin yasamlarmi stirdirebilmeleri icin gucli bir sermayeye sahip olmalar1 ve
sahip olduklart mevcut sermayenin fiziki ve nominal olarak daha da gicli kilmalarina
baghdir. Bu sebeple isletmeler dort tlir amacla sermaye artirma yoluna gitmektedirler. Bunlar
(Yavuz, 2011);

1- Mevcut sermaye yapilarini glcli kilmak,
2- Artan is hacmini karsilamak,

3
4

Yasal sermaye tabanini kargilamak,

benzeri fonlar1 sermayeye doniistiirmek,

Sermaye artirnmi, esas sozlesme degisikliginin O6zel bir turinu teskil etmektedir.
Dolayisiyla, sirket sermayesinin artirtlmasi belli usullere tabidir. Bu kapsamda, 6102 Sayili
Turk Ticaret Kanunu’nda U¢ g¢esit sermaye artirim yontemi 0ngérmektedir. Bunlar; bedelsiz
sermaye artirimi, bedelli sermaye artirimi ve sarta bagli sermaye artimidir (TTK 459-462).
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Bedelsiz sermaye artirimi, sirketlerin kendi i¢ kaynaklarini1 (emisyon primi, yeniden
degerleme artigi, yedekler, istirak ve duran varlik satig karlari, temettti) kullanarak yapmis
olduklart sermaye artinm yontemidir. Bu yoOntemde, ortaklarindan ilave kaynak talep
edilmeksizin, bedelsiz olarak ortaklara hisse senedi dagitimi yapilmaktadir.

Bedelli sermaye artirnmi, sirketlerin dis kaynaklardan temin etmis olduklari yeni
kaynaklar karsiliginda sermaye artirmak suretiyle hisse senedi ¢ikartma  yOntemidir.
Ortaklarin bedelli sermaye artirimma katilma haklart da “Righan Hakki” olarak
adlandirilmaktadir.

Sarta bagh sermaye artirnmi, yeni ¢ikarilacak tahvillerin ve benzeri borglanma
araglarinin alacaklilarinin girketin pay sahiplerine doniismelerini amaclayan ve bu yolla
sirkete sermaye saglayan ve caliganlar i¢in pay senedi ¢ikarilmasina olanak veren bir sermaye
artirim yontemidir.

2.2. Esas Sermayenin Artirilmas1 Prosediiri

6102 Sayili TTK’da sermaye artirrmina yonelik olarak esas sermaye (TTK md.453) ve
kayith sermaye sistemleri getirilmistir (TTK md. 456). Esas sermaye sisteminde sermaye
artirrmina genel kurul, kayitli sermaye sisteminde ise sermaye artirimina yonetim kurulu karar
vermektedir. TTK, sermaye sirketlerinin sermaye artirnmi yapabilmesi i¢in bazi hususlari
yerine getirmesini sart kosmustur (Sengiir, 2011;105). Bu kosullar TTK’nin 456. ve 457.
maddelerinde diizenlenmistir. TTK’nin 456. maddesine gore, isletmelerin i¢ kaynaklardan
yaptiklar sermaye artirimi hari¢ olmak uzere, hisselerin nakdi bedelleri tamamen 6denmedigi
slirece isletmeler sermaye artimi yapamamaktadirlar. Yani, o©ncelikle 6denmemis
sermayenin 6denmesi gereklidir. Ote yandan, sermayeye oranla 6nemli sayilmayan tutarlarin
O0denmemis olmasi sermaye artirrmina engel olmaz (Yavuz, 2011). TTK’ nin 457. maddesinde,
sermaye artirimi yapabilmek icin dncelikle, yonetim kurulunun sermaye artirimi ile ilgili bir
beyan hazirlayip, bunu imzalama yikimliliigii bulunmaktadir. Buna gore, yonetim kurulu
tarafindan hazirlanan beyanda asagidaki hususlarin yer almasi zorunludur:

- Sermaye artirminda nakdi sermaye konuluyorsa; artirilan kismin tamamen taahht
edildigi veya 6denmesi gereken tutarin 6dendigi,

- Ayni sermaye konuluyor ve bir ayin devraliniyorsa bunlara verilecek karsiligin uygun
oldugu,

- Bir borcun takas1 s6z konusu ise; bu borcun varligi, gecerliligi ve takas edilebilirligi,

- Sermayeye doniistiiriilen fonun veya yedek akgenin serbestce tasarruf olunabilirligi,

- Righan haklar1 siirlandirilmis veya kaldirilmigsa bunun sebepleri, miktar1 ve orani,
kullanilmayan riichan haklarmin Kimlere, nicin, ne fiyatla verildigi hakkinda
aciklamalar raporda yer almalidir.

- Sermaye artirimi, i¢ kaynaklardan sermaye artirnmi seklinde gergeklesmekte ise,
yonetim kurulu beyaninda ayrica i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmrminin hangi
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kaynaklardan karsilandigi, bu kaynaklarin gergekligi ve sirket malvarligi icinde var
olduklart konusunda garanti vermelidir. Sartli sermaye artiriminin s6z konusu oldugu
durumlarda ise, sartli sermaye artirrminin ve uygulamasinin kanuna uygunlugu
belirtilmelidir.

3. SERMAYE ARTIRIM ISLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESINE
YONELIK YAPILAN YASAL DUZENLEMELER

Turkiye’de sermayenin artirilmasina yonelik; Tiurk Ticaret Kanunu, Muhasebe
Standartlar, Sermaye Piyasasi Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve Muhasebe Uygulama Genel
Tebliginde baz1 dizenlemeler yapilmistir.

3.1. Turk Ticaret Kanunu’ndaki Tlgili Diizenleme

6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu’nun biyik bir kismi Alman Ticaret Kanunu’nun
(ATK) birebir cevirisidir. Nitekim saglanmasima iligkin olusan islem maliyetleri hakkinda
olan ATK’nin 248. maddesi, TTK’ya alinmigtir. ATK’dan alinan hukim TTK’nin 74.
maddesinin birinci fikrasinda diizenlenmistir. S0z konusu TTK hikminde  “Turkiye
Muhasebe Standartlarinda aksi 6ngoriillmemisse, isletmenin kurulusu ve saglanmasi amaciyla
yapilan harcamalar igin bilancoya aktif kalem konulamaz.” denilmektedir. Bu hikim
geregince isletmenin kurulusu ve 6zkaynagin saglanmasi amaciyla yapilan harcamalar igin
bilancoya aktif kalem konulamayacak ve yapilan harcamalar sonu¢ hesaplarina aktarilmak
suretiyle giderlestirilecektir. Ayni1 kanunun gerekcesinde de, kurulus ve orgitlenme giderleri
icin yapilan bilirkisi, kurulus denetgisi, noter, avukat Ucretleri, tescil giderleri ve ¢esitli vergi
6demeleri sonucunda isletmeye herhangi bir varlik girisi saglamamasi nedeniyle, sonug
hesaplarina aktarilmasmi 6ngérmektedir. Oyle ki, saglanabilmesi igin yapilan ihrag,
izahname, pay senedi basim ve aract kurum komisyon giderleri isletmeye herhangi bir varlik
girisi  saglamadigindan, anilan giderlerin  maddi olmayan duran varlik olarak
smiflandirilmayarak, sonug hesaplarina aktarilmasi 6ngormektedir.

Maddi olmayan duran varliklar ATK’na gore; iktisadi bir kiymetin varligi, bagimsiz
bir sekilde degerlendirilebilirlik, kavranabilirlik, bir iktisadi yili asacak surette iktisadi yarar
sunma, bagimsiz bir sekilde tasarruf etme, harcamanin varligi, tek basina ticari iligkiye konu
olabilme o6zelliginin (bagimsiz bir sekilde devredilebilirlik) bulunmasi gereklidir (Basaran,
1999: 68-73). Bu kapsamda, Ozkaynak artirmak veya azaltmak amaciyla isletmelerin
yaptiklar1 harcamalar, gelecekte isletmeye herhangi bir varlik saglamayacak olmasi ve tek
basina ticari iliskiye konu olabilme 6zelliginin olmamasindan dolayr maddi olmayan duran
varlik olarak smiflandirilmayacaktir.
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3.2. Muhasebe Standartlarindaki Ilgili Diizenleme

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi’na (TMS 38, ) gore, herhangi bir
varligin maddi olmayan duran varlik olarak smiflandirilabilmesi igin asagidaki hususlari
tasimasi gerekmektedir.

1- Gelecekte isletmeye ekonomik yarar saglama,

2- Belirlenebilirlik (ayrilabilir olmasi, isletmeden ayrilabilme ya da bdéllinebilme
Ozeligine sahip ve bireysel olarak ya da sézlesme satilabilir 6zelligi),

3- Kontrol edilebilirlik (isletmenin ilgili varliktan ortaya ¢ikan ekonomik
yararlar1 Kullanabilme ve baskalarinin bu yararlara erisimini kisitlama giicii),

TMS 32: Finansal Araclar Sunum Standardi’nmin (TMS 32) 37. Maddesine gore,
“Isletme 6zkaynagina dayali finansal arac ihra¢ etmesi ya da anilan araci geri satin almasi
sirasinda ¢esitli maliyetlere katlanir. Bu maliyetler, tescil ve diger mevzuata dayali olan
ucretler, yasal, mali ve diger profesyonel danismanlik Ucretleri, basim maliyetleri ve damga
vergilerini kapsar. artirim isleminde, dogrudan islemine atfedilebilen, katlanilmasina gerek
olmayan ek harcamalar olmasi durumunda, ilgili harcamalar tan indirilerek
muhasebelestirilirler. Bunun yani sira, vazgecilen islemleri ile ilgili harcamalar gider olarak
muhasebelestirilir.”” Buna go0re, isletmenin saglamak veya azaltmak amaciyla yaptigi
harcamalar kontrol ve gelecekte isletmeye ekonomik vyarar saglayamamas: ilkelerini
saglayamadiklarindan bu islemlere yonelik yapilan harcamalar aktiflestirilmeyip, tan
indirilerek muhasebelestirilecektir.

TMS 32’nin 38. maddesine gore isletmenin, birden fazla islemle ilgili islem
maliyetleri (6rnegin bazi hisse senetlerinin arz edilmesi islemleri ile diger bazi hisselerin
borsaya kaydedilmesi islemlerinin es zamanli olarak gergeklestirilmesi ile ilgili maliyetler),
makul ve benzer iglemlerle tutarlik arz eden bir tahsis yontemi esas alinmak suretiyle ilgili
islemlere dagitilmasi gerekir. Cok sayida isleme ait maliyetlerin uygun dagitim yontemi
yolluyla iglemlere dagitilmasi gereklidir.

3.3. Vergi Mevzuatindaki Ilgili Diizenlemeler

Vergi mevzuatinda, kurulus Orgutlenme ve sermaye artirim islemleriyle ilgili 5520
Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda (KVK) ve 213 Sayili Vergi Usul Kanunu’nda(VUK)
duzenlemeler yapilmistir. KVK hangi giderin matrahtan indirilebilecegini belirlerken, VUK
ise, ilk muhasebelestirme ve donem sonu degerleme ile ilgili hiikiimleri belirlemektedir.

5520 sayili KVK’nin 6. maddesine goére, “Kurumlar vergisi, mukelleflerin bir
hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci Uzerinden hesaplanir. Yine ayni
maddede, safi kurum kazancmin tespitinde, ayrica 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVK) ticari kazang hakkindaki hiikimleri de uygulanir.” denmektedir. Bu kapsamda, safi
kurum kazanciin tespitinde, hem 193 sayili GVK’da hem de 5520 sayili KVVK’da diizenlenen
giderler dikkate alinacaktir. GVK’da safi kazancinin tespitinde indirilebilecek giderler
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GVK’nin 40. maddesinde diizenlenmis olup bu giderler arasinda kurulus ve oérgitlenme ve
menkul kiymet ihra¢ giderleri sayilmamistir. Ancak, KVK 8. Maddesinde safi kazancin
tespitinde hikmiin a fikrasinda menkul kiymet ihra¢ giderlerini, b fikrasinda da kurulus ve
orgutlenme giderleri sayilmistir. Daha sonra 03/04/2007 tarih 26482 Sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan 1 Seri Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’'nde menkul kiymet ihrag ile kurulus ve
Orgutlenme bazi gider gesitleri ayrintili bir sekilde agiklanmistir.  S6z konusu teblige gore;

- Menkul kiymet ihra¢ gideri olarak; senetlerin kagit ve basim giderlerini,
mahkeme, noter ve diger tasdik ve tescil giderlerini, damga vergisini ve ihra¢ dolayisiyla
6denen sair harg ve resimleri, ihra¢ dolayisiyla bankalara verilen komisyonlari, hisse ve tahvil
senetlerinin borsaya kaydi igin yapilan giderleri ve bunlara benzer diger her turlt giderleri
saymak mimkundur.

- Kurulus ve o6rgutlenme giderleri olarak; kurumlarin kuruluslar1 sirasinda
yapilan; ana sdzlesmenin hazirlanmasi, kurulus genel kurul toplantilarinin yapilmasi, tanitma
ve reklam gibi kurulus ve Orgutlenmeye iliskin bir takim giderleri bunlara benzer diger her
tarlt gider olarak ifade edilmistir.

VUK’un 282. maddesinde kurulus ve drgutlenme giderlerini, “kurumun tesis olunmasi
veya yeni bir subenin agilmasi veyahut da islerin devamli surette genisletilmesi igin yapilan
ve karsihiginda maddi bir kiymet iktisap olunmayan giderler” olarak agiklanmistir. S6z
konusu maddede Kurulus ve Orgutlenme giderlerinin ilk defa muhasebelestirilmesine ve
donem sonundaki degerlemesine iliskin hikumleri diizenlemistir. Yine bu maddeye gore,
kurulus veya isletme bunyesinin genisletilmesine 6zgl giderler bir defada gider yazilabilecegi
gibi aktiflestirilereck amortisman yoluyla da giderlestirilebilmektedir. Mikelleflerin bu konuda
tercih hakki bulunmaktadir.

3.4. Diger Mevzuatta Yapilan Duzenlemeler

1 Sira No’lu Muhasebe Uygulamalari Genel Tebligine gore, isletmelerin kurulmasi,
yeni bir subenin agilmasi, islerin surekli olarak genisletilmesi i¢in yapilan ve karsiliginda
maddi bir deger elde edilmeyen giderlerin aktiflestirilmeleri durumunda; “262.Kurulus Ve
Orgutlenme  Giderleri” hesabina alinarak, maddi olmayan duran varlik olarak
smiflandirilacaktir. Ote yandan, yapilan harcamalar gider olarak sonug hesaplarina almmasi
durumunda “653 Komisyon Giderleri” hesabma alinip, ilgili tutar gelir tablosunda
raporlanacaktir.

4. SERMAYE ARTIRIM ISLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESI

Bu calismanin kapsadigi asil arastirma alanini dikkate alarak, konunun daha iyi
anlagilabilmesine yOnelik olarak asagidaki muhasebe 6rnegi verilmistir. S6z konu 6rnek,
TMS, 6102 Sayili TTK, 5520 Sayili KVK ve 213 Sayili VUK’un ilgili hikimleri dikkate
aliarak hazirlanmistir.
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Ornek Olay*: A isletmesi 6nceki yillarda 250.000 adet hisse senedini halka arz
etmigtir. 1 Ocak 2014 tarihinde ise 500.000 adet daha hisse senedi arz etmistir. Hisse
senetlerini halka arz etmek konsorsiyum sirketine 350.000- TL 6deme yapilmis, Yeni ihrac
edilen ve mevcut hisse senetlerinin yillik Borsa Istanbul kotasyon aidat1 olarak 300.000- TL
o0denmis, mevcut ve yeni ihra¢ edilen hisse senetlerinin izahname tasarim baski ve hukuki
danigmanlik ucreti olarak 450.000- TL’lik 6deme yapilmistir.

Yukaridaki 6rnek olaydaki giderler, muhasebe kavramlaria (donemsellik) ve asagida
verilen agiklamalara gore muhasebelestirilecektir.

- Yeni hisse senedi ihra¢ edilmesiyle, dogrudan baglantis1 olan giderler, hisse
senedinin ihraci sonucu elde edilen tutarindan indirilecektir (TMS-32, Md. 37 ve 38.).

- Yeni hisse senedi ihraci ile dogrudan iliskisi olmayan giderler, gelir tablosunda
gider olarak yansitilacaktir(TMS-32, Md. 38).

- Yeni hisse senedi ihracina yOnelik ve kotasyon iznine iligskin ortak giderler,
makul ve tutarli bir yonteme gore paylastirilacaktir (TMS-32, Md. 38)

Hisse senetlerini halka arz etmek konsorsiyum sirketine yapilan 6deme dogrudan ve
sadece halka arz sureciyle ilgili oldugu icin 350.000- TL tutar tutarindan indirim olarak kabul

edilmesi gerekir.

Yeni ihrag edilen ve mevcut hisse senetlerinin yillik Borsa Istanbul kotasyon aidatinin
donemsellik kavrami geregi, 2014 yillinin gideri olarak kabul edilmesi gereklidir. 300.000-
TL’lik giderin 180. Gelecek Aylara ait Giderler Hesabina Aktarilmasi gereklidir.

Mevcut ve yeni ihra¢ edilen hisse senetlerinin izahname tasarim baski ve hukuki
danigmanlik Ucreti olarak 6denen 450.000- TL’lik ddemenin bir kismi, yeni hisse senetleri
dolayisiyla olusan yillik olarak ddenmeyen giderlerdir. Bu sebeple, uygun dagitim anahtarla
bir kisminin 2014 yillina ait gider olarak, bir kisminin ise 0zkaynakden indirilecek sekilde
dagitilmas1 gereklidir (mevcut ve yeni hisse senetleriyle ilgili olan giderler hisse senetleri

sayistyla orantili oldugu varsayilmustir). Ortak giderler asagidaki yonteme gore yapilmstir.

B den indirilecek Tutar — Yeni fhrac Edilen Hisse Senedi Toplam Malivet
zsermayeden Indirilecek Tutar = Toplam Hisse Senedi x Toplam Maliye

! Halit, Aykut, (2014), UFRS Giindeminden Secmeler, ilk Halka Arz’a iliskin Giderler adl eserinden uyarlanmustir.
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Hisse Senedi
. _ = (500.000 Adet/750.000 Adet )x 450.000- TL = 300.000- TL
Ihracina Iligkin Pay
Kotasyona iliskin Pay (250.000 Adet/750.000 Adet )x 450.000- TL = 150.000- TL
01.01.2014
500 SERMAYE 500.000
Kotasyon Giderleri 350.000
Izahname ve Hukuki Giderler Payi 150.000
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER 450.000
Kotasyon Giderleri 300.000
izahname ve Hukuki Giderler Pay: 150.000
102 BANKALAR
X bank 950.000
Isletmenin yeni hisse senedi ihrag giderleri ve borsa
kotasyon ucretlerinin muhasebelestirilmesi.

950.000

Daha 6nce agiklandigi Uzere, 5520 Sayili KVK’nin 8. Maddesinin a fikrasinda menkul

kiymet ihracina yonelik olarak yapilan giderleri matrahtan indirmeye izin vermekteydi. 213

Sayili VUK’da giderin aktiflestirilmesine veya giderlestirilmesine izin verdiginden dolay,

menkul kiymet ihracina yonelik yapilan giderler igin asagidaki nazim hesapta vergi diizeltme

kayd1 yapilmustir.

01.01.2014

930 MATRAHTAN IND IRIMLER
931 MATRAHTA N INDIRIMLER KARSILIGI

Vergi etkisinin matrahta n indirilmesi
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5. SONUC

6102 sayili yeni Tirk Ticaret Kanunu’nda esas sermaye sistemi yaninda kayith
sermaye sistemine yer verilmistir. Sermaye artirimi “sermaye taahhudu yoluyla sermaye
artirnmi, i¢ kaynaklardan sermaye artirnmi ve sarta bagli sermaye artirimi” olmak zere ¢
baslik altinda diizenlenmistir. Sermaye artirnmina, esas sermaye sisteminde genel kurul;

kayitl sermaye sisteminde ise yonetim kurulu karar vermektedir.

Turkiye’de VUK, TTK, Muhasebe Standartlari muhasebe uygulamalarina yon veren
duzenlemelerdir. Sermaye artirnm islemlerinde farkli dlzenlemelerin olmasi sebebiyle,
muhasebe sonuglarinin da farkli olmasina neden olmaktadir. S6z konusu dizenlemeler

nedeniyle muhasebe sonuglarinin farklilik gostermesine neden olmaktadir.

Sermaye artinm islem maliyetlerinin muhasebelestirilmesine yonelik TTK, TMS,
KVK ve VUK’da dizenlemeler ihdas edilmistir. Buna goére, TTK’da Tlrkiye Muhasebe
Standartlari’nda aksi 6ngoriilmemisse; isletmelerin 6zkaynak edinmelerine iliskin olarak
yaptiklari harcamalarin  giderlestirilmesini  6ngormektedir. TMS 32’de, 6zkaynaknin
artirllmasiyla dogrudan baglantist bulunan giderlerin  6zkaynakden indirilmesine izin
verilirken, KVK’da Menkul kiymet ihra¢ ile kurulus ve orgltlenme giderlerinin matrahtan
indirilmesine izin vermektedir. VUK’da ise, 0Ozkaynaknin artirrmina Yyonelik yapilan

harcamalar icin hem aktiflestirmeye hem de giderlestirilmeye izin verilmektedir.
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