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OZET

Bu ¢alisma maddi olmayan varliklarin Borsa Istanbul (BIST) Ulusal Tiim Indeksi’'nde yer alan
firmalar agisindan gelisimini 2005-2013 yillarini esas alarak incelemektedir. Maddi olmayan varliklara
iliskin Tiirkiye’'de herhangi bir siniflandirma bulunmamaktadr. Ulusal yazindaki bu eksikligi giderebilmek
amaciyla bu calismada Corrado vd. (2004) tin ekonomik yetkinlik, yenilik¢i varlik ve bilgisayarla iglenmis
enformasyon ve veri tabanlari bigimindeki simiflandirmast kullamilarak Tiirkiye a¢isindan maddi olmayan
varliklarin gelisimi ele alinmigtir. Ekonomik yetkinlik; avans, anlasmalar ve ozel maliyetler gibi alt kalemleri
icermekte iken yenilikci varlik; patent ve lisanslar, filmler, arastirma ve gelistirme faaliyetlerini
kapsamaktadwr. Bilgisayarla islenmis enformasyon ise bilgisayar yazilimi, bilisim sistemleri, bilgisayar
programlari ve miigteri veri tabani gibi kalemlerden olusmaktadir. Calismanin sonuglarina gore, Tiirkiye 'de
maddi olmayan varliklarin maddi olanlara gére heniiz daha az bir paya sahip oldugu bununla birlikte son
yillarda artis egilimine gectigi gozlemlenmektedir. Maddi olmayan varliklarin kullanilan simiflandirma
kapsaminda alt kalemlerindeki degisimi incelendiginde ise yenilik¢i varliklarin diger iki gruba gore
ekonomide ¢ok daha fazla paya sahip oldugu ortaya ¢ikmistir. Ekonomik yetkinlik ve bilgisayarla iglenmis
enformasyon ve veritabanlari toplam yatirimlar icerisinde heniiz diisiik bir paya sahip olsa da oniimiizdeki
yillarda ozellikle bilgisayarla islenmig enformasyon ve veritabanlarinmin payimin artacagi ongoriilmektedir.
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ABSTRACT

This study aims to analyze the development of intangible assets in Turkey for the period of 2005-2013
by using Borsa Istanbul (BIST) database. There has not been any study dealing with intangible assets and
their role in the economic growth or firm productivity in Turkey due to the lack of data and classification in
this field. In this study, we apply the classification introduced by Corrado et al. (2004) to fill this research
gap in the literature. According to this, intangible assets could be decomposed into three parts namely,
economic competency, innovative property, and computerized information and database. Economic
competency is comprised of advances given, comptation agreements, and special costs. Computerised
information and database, on the other hand, is closely related to computer software, information systems,
computer programs, and customer database. Innovative property includes assets such as patents, licenses,
films, and research and development activities. According to our results, the share of intangible assets in the
economy is less than that of tangible assets. The evidence, however, suggests that the share of intangibles
tends to increase in recent years. As far as the subcomponents of intangible assets are considered, the share
of innovative property in total assets is much higher than the share of other subcomponents. The share of
computerised information and database, on the other hand, is expected to increase in following years.
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1. GIRIS

Son yillarda maddi olmayan varliklarin pay1 6zellikle imalat sanayinde birgok Avrupa Birligi
(AB) ulkesinde artarken maddi olan varliklarin pay1 azalmaktadir (Corrado vd. 2012:32). Maddi
olmayan varliklar, fiziksel veya finansal olarak varlik bulmayan tiim faydalar olarak
tanimlanmaktadir (Lev,2001:63). Ilgili yazinda maddi olmayan varliklara iliskin bir dizi
smiflandirma mevcuttur (Van Ark ve Piatkowski, 2004:15; Young,1998:4; Vosselman,1998:13;
Meritum, 2002:16; Hulten vd. 2008:32; Cummins, 2005:49). Bu smiflandirmalardan en giincel
olan1 maddi olmayan varlik kalemini islevlerine gore ti¢ gruba ayirmistir (Corrado vd., 2009:671).
Bunlar; bilgisayarla islenmis enformasyon, yenilik¢i varlik ve ekonomik yetkinliktir. ilkinde
veritabanlari, satin alman ya da gelistirilen yazilim, ikincisinde heniliz ekonomik yetkinlige
doniismemis arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) faaliyetleri, sonuncusunda ise marka, nitelikli isgiicii
ve oOrgiitsel yap1 0n plana ¢ikmaktadir. Bu ¢alismanin temel amac1 maddi olmayan varliklar1 Tiirkiye
Borsa Istanbul’a kayith Ulusal Tiim Indeksi'nde (XUTUM) yer alan firmalar gdz oniinde
bulundurularak siniflandirmaktir.

Maddi olmayan varliklar Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Yillik Sanayi ve Hizmet
Istatistikleri'nde bilgisayar yazilimlari, haklar ve bunlarin disinda kalan serefiye, kurulus ve
orgitlenme giderleri, 6zel maliyetler, Ar-Ge giderleri ve diger kalemi ile gosterilmektedir. Bununla
birlikte maddi olmayan varliklarin altinda yer alan yazilim kalemi firmada iiretilen yazilim ve satin
alman yazilim seklinde ayristirllmamistir. Buna ek olarak yazilim kaleminin hangi yazilim tiirlerini
icerdigi bilgisi bulunmamaktadir. Maddi olmayan varliklar altindaki diger baslig1 altinda gecen
kalemler ayristirilmamistir. Buna kargin kurulus ve orgilitlenme giderleri firmanin orgiitsel yapisini
gosterirken Ar-Ge faaliyetleri firmanin yenilik¢i varligina isaret eder ve farkli bir baslikta
gosterilmelidir.

Maddi olmayan varliklar ile tretkenlik arasindaki iligkiyi inceleyen ¢alismalar maddi
olmayan varliklarin iiretkenligi artirdigi yoniindedir (Corrado vd. 2006:3, Bosworth ve Triplett,
2000; Van ark vd. 2009:62-93; Ginarte ve Park, 1997:297). Ulkemizde ise heniiz maddi olmayan
varliklarin firma iiretkenligi lizerine etkisi ile ilgili bir ¢caligma bulunmamaktadir. Toplam maddi
olmayan varliklarin iiretkenlik {izerindeki etkisi ortaya cikarilsa dahi bu varliklardan hangisinin
iiretkenligi olumlu yonde etkiledigi maddi olmayan varliklara iligkin bir ayristirma bulunmadigi igin
gozlemlenememektedir. Bu ¢alisma kapsaminda firma diizeyinde maddi olmayan varliklar ayrintili
bir sekilde siiflandirilacaktir.

Bu c¢alismanin maddi olmayan varliklarla 1ilgili mevcut yazina c¢esitli katkilar
bulunmaktadir. 11k olarak 2005-2013 yillar1 arasindaki 9 yillik dénem kullanilarak maddi olmayan
varliklarin Borsa Istanbul Indeksi’nde yer alan firmalar agisindan gelisimi incelenmistir. Maddi
olmayan varliklarla ilgili uluslararas1 yazinda ¢aligmalar bulunmakta iken gelismekte olan iilkelerde
bu varliklarin durumu incelenmemektedir. Calismanin ikinci katkis1 akademik yazindaki bu boslugu
da doldurmasidir.
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Calismadaki boliimler su sekilde siralanmaktadir. Ikinci boliimde maddi olmayan varliklarin
kavramsal gelisimi ve iktisadi biiylime ile olan iligkisi ele alinmaktadir. Veri secimi ve degiskenlerin
tanimlanmasina iliskin ayrintili ¢alismaya {i¢iincii boliimde yer verilmektedir. Dordiincii ve son
boliimde ise ¢alismaya iligkin sonuglar bulunmaktadir.

2. MADDI OLMAYAN VARLIKLARA ILiSKiN YAZIN TARAMASI

2.1. Kavramsal Gelisim

1970ler post fordist donemin baglangici olarak imalata dayali ekonomi modelinden hizmet
ekonomisine gecise taniklik etmistir. Bu degisim, liretim siirecinde fiziksel, finansal ve beseri
sermaye gibi maddi varliklardan maddi olmayan varliklara gecisi de ifade etmektedir (Varian ve
Shapiro, 1999: 1-352). Maddi olmayan varliklar egitim ve diger sosyallesme aktivitelerini
icerebilecegi gibi (Webster, 1999:1-118) sosyal aglar ve yenilik becerisi gibi faaliyetleri de
icermektedir (Adams ve Oleksak, 2010: 19-39). Maddi olmayan varliklarin giiniimiize yakin tanimi
yazilim ve veritabanlari, arastirma ve gelistirme faaliyetleri, fikri miilkiyet haklari, beseri sermaye
ve organizasyon yapisini icermektedir.

Maddi olmayan varlik kavrami ilk olarak Machlup (1962) tarafindan gelistirilmistir. Buna
gore bilgi, maddi olmayan bir varliktir ve fiziksel bir varligi olmadig: i¢in de etkisini ayristirmak
olduk¢a zordur. Dolayisiyla maddi olmayan varliklarla ilgili en temel husus onun tanimlanmasi ve
etkisinin ayristirilmasiyla ilgilidir.

Bilgi ekonomisi kavramiyla maddi olmayan varliklar arasinda onemli bir iligki
bulunmaktadir. Bilgiye yapilan yatirim; egitim ve arastirma faaliyetleri olarak ifade edilen beseri
sermaye harcamalari, iiriin gelistirme i¢in yapilan 6zel veya kamu harcamalar, orglitsel veya
yonetsel etkinlik i¢in yapilan harcamalar seklinde siniflandirilir ve bu faktorler “maddi olmayan”
baslig1 altinda yer almaktadir. Maddi olmayan bu yatirimlar gerek {ilke ekonomisi gerekse firmalar
acisindan uzun vadede biiyiime saglayan stratejik yatirimlardir (Corrado vd., 2012:2). Bu yatirimlar
Avrupa Lizbon Stratejisi tarafindan da siirdiiriilebilir biiyiime ve rekabetgilik unsurlar1 agisindan
onemli bir paya sahiptir.

2.2. Maddi Olmayan Varliklar ve iktisadi Biiyiime Iliskisi

Maddi olmayan varliklarin bir {iretim faktorii olarak kullanildigr amprik ¢alismalar 2000’11
yillardan beri artmaktadir ve bu ¢alismalarin bircogu gelismis iilkelere aittir (Corrado vd. 2012: 1-
56). Corrado vd. (2005: 1-51; 2009:661-685) A.B.D.’deki egilimleri incelediginde maddi olmayan
varliklarin maddi olanlar1 astigimi gozlemlemislerdir. Bilgi ve iletisim teknolojilerinin hizla
yayildig1 ve bilgi ekonomisinin genisledigi bu dénemde bircok Amerikan firmasi bu teknolojileri
kullanarak is siireclerinde degisiklikler yapmis ve bunun neticesinde Amerika’da iiretkenlik
oranlarinda Onemli artiglar meydana gelmistir (Oliner ve Sichel, 2000:1; Jorgenson, 2001:1;
Atrostic ve Nguyen, 2005:494). Bu gelismeyi takiben birgok Avrupa Birligi iilkesi ve Japonya da
ayni ekonomik biiylimeyi saglamak i¢in ¢alismalarina ragmen bu {ilkeler ile Amerika arasindaki
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tiretkenlik makas1 ayni kalmigtir (Van Ark vd. 2004:234; Inklaar vd. 2007:281-307). A.B.D ve
Japonya’da bilgisayar aglarinin iiretkenlige olan etkisi karsilastirildiginda Japonya ‘nin A.B.D’nin
gerisinde kalmasimin muhtemel sebeplerinden biri yenilik ve siire¢ degisikligi gibi tamamlayici
faaliyetlerin Japonya’da daha az seviyede seyrediyor olmasidir (Atrostic vd. 2008:1-38). Buna ek
olarak, tamamlayicilik iliskisi bilgi ve iletisim teknolojileri (BIT) arasinda da olabilir. Bilgisayar
aglar ile is aglar1 arasindaki tamamlayicilik iligkileri A.B.D’de daha fazla gelistiginden Japonya bu
tilkenin gerisinde kalmis olabilir (Motohashi, 2007:1251-1260).

Maddi olmayan yatirimlar ve iktisadi biiyiimenin Avrupa iilkeleri agisindan gelisimine
bakildiginda Jalava vd. (2007: 463-472) maddi olmayan yatirnmlarin Finlandiya ekonomisi i¢in
onemli bir paya sahip oldugunu tespit etmis ve ekonomik biiylime iizerinde yatirimin miktarindan
¢ok onun niteligi ya da kalitesinin etkili olacagin1 vurgulamistir. Maddi olmayan varliklarmn iktisadi
bliyiime iizerindeki pozitif etkisini ilkeler arasi karsilagtirmalarin yapildigi caligmalarda da
gozlemlemek mimkindir. Van ark vd. (2009: 62-93), Corrado vd. (2004:1-51) tarafindan
gelistirilmis bilgisayarla islenmis enformasyon, yenilik¢i varlik ve ekonomik yetkinlik alt
ayrimlarin1 kullanarak maddi olmayan varliklar1 incelemis ve bu ii¢ degiskenin toplam etkisinin
A.B.D. ve bir¢cok AB iilkesindeki emek tretkenliginin %25°ni acikladigin1 gostermistir. Ginarte ve
Park (1997:282-301), 110 iilke iizerinde yaptigi karsilastirmali ¢alismada maddi olmayan
varliklarin bir diger kalemi olan fikri miilkiyet haklarin1 incelemis ve bu kalemin arastirma ve
gelistirme harcamalar1 ile fiziksel sermaye {izerinde tamamlayici etkilere sahip oldugunu

vurgulamistir.

Maddi olmayan varliklarin yazilim disindaki kalemleri olan Ar-Ge ve fikri miilkiyet haklar1
akademik yazinda siklikla incelenirken, yazilim varligi bir {retim girdisi olarak siklikla
kullanilmamaktadir (Basu vd. 2004: 1-58). Son yillarda bu faktér harcama kalemi olarak
sermayelestirilmis ve gayri safi yurtici hasila (GSYIH)’ya etkisi incelenmistir. Borgo vd.
(2013:806-834) varlik egitimi, tasarim ve yazilim kalemlerinin Birlesik Krallik’ta 6zellikle hizmet
sektoriindeki bilgi harcamalar {lizerinde ¢ok fazla etkilerinin oldugunu buna karsin arastirma ve
gelistirme faaliyetlerinin yalnizca kiigiik bir paya sahip oldugunu gostermistir. Ek olarak Becchetti
vd. (2003:143-167) yazilim yatiriminin nitelikli isgiici iizerinde tamamlayict etkisi oldugunu
gozlemlemis ve yazilim yatiriminin emek iiretkenligi ile firma etkinligini artirdigini tespit etmistir.

2.3. Maddi Olmayan Varhklara fliskin Teorik Yaklasimlar

Maddi olmayan varliklara iliskin temel iktisadi yaklasimlar; beseri sermaye, teknik degisim,
entelektiiel sermaye ve yeni biylime teorileri (endojen buytme teorileri, evrimci buytime teorileri)
olarak Gzetlenebilir.

Beseri sermaye teorisine gore bir Uretim faktort olarak emek, sermaye ile birlikte firma
iiretkenligini agiklamada kullanilmaktadir. Emegin tiretim {izerindeki katkisini iiretilen deger ya da
iiriin tizerinden 6lgmek miimkiin olmakla birlikte onun, iiretkenlikte artig1 saglayan ana 6zelligini
belirlemek zordur. Beseri sermaye teorisi bu sorunsali agiklamak iizere emek talebini bireysel
egitim faaliyetinin bir fonksiyonu olarak tahmin etmistir (Becker, 1975: 13-44; Kendrick, 1994: 1-
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18; Schultz, 1969:75-106). Buna gore, emegin ¢ikt1 tizerindeki pozitif/negatif yonli etkisinin
ardinda egitim ve egitim neticesinde gelistirilen beceriler bulunmaktadir. Beseri sermaye teorisi
emegin bir liretim girdisi olarak {iretkenlik iizerinde dogrudan bir katki saglamasinin otesinde
teknik bilgi edinme ve bunu yayma Ozellikleriyle de Uretim surecinde dnemli bir role sahip
oldugunu vurgulamaktadir. Mincer (1989: 1-34) beseri sermayenin iki temel rolii oldugunu
savunmaktadir. Bunlardan ilki beseri sermayenin egitim ve yetismeden elde edilen beceri stoku
digeri ise yeniligin kaynagi olan bilgi stokudur. Bu haliyle de beseri sermaye maddi olmayan varlik
olarak tanimlanmaktadir. Beseri sermaye ve maddi olmayan varlik iligkisi Bartel (1992:1-35)
caligmasinda egitim programlarin tiretkenlik tizerindeki etkisi incelenmis ve pozitif etkisi tespit
edilmistir.

Beseri sermayenin yani sira teknolojik degisim ve bu amagcla yapilan tiim bilimsel faaliyetler
emek ve sermayede oldugu gibi ekonomik biiyiime ve iiretkenlik ile yakindan iligkilidir. Teknolojik
degisim dar kapsamda bulus, yenilik ve yayilma bi¢ciminde 3 asamadan olusan bir siire¢ olarak
tanimlanmaktadir. Ekonomik biiylime ve teknolojik degisim arasindaki iliski ilk olarak Harrod
(1948) tarafindan modellenmis ve bircok klasik ve neo klasik iktisat¢1 tarafindan teknolojik
degisimin ekonomik biylme Uzerindeki etkisi kabul edilmistir. Giinlimiizde teknolojik degisimin
en o6nemli gostergesi olarak yenilik surecleri ve bu sureclerin biyume Uzerindeki etkileri
tartisilmaktadir. Yeni biiyiime teorileri, erken biiyiime teorilerinden farkli olarak biiyiimenin temel
kaynaginin bilgi birikimi oldugunu vurgulamaktadir (Romer, 1986:1002-1037; Lucas, 1988: 137-
167; Grossman ve Helpman, 1991: 517-526). Bu bilgi; beseri sermayeyi, orgiitsel sermayeyi,
fiziksel sermayenin bir bolimund ve teknolojik degisimi de icermektedir. Bu yeni bilgi tiirii daha
cok firmalar ve kar giidiilii ajanlar tarafindan tiretilmektedir.

2.4. Maddi Olmayan Varhklarin Siniflandirilmasi

Maddi olmayan varliklarin smiflandirilmasi farkli etkilere sahip alt kalemlerinin
ayristirilmasi agisindan 6nem tasimaktadir. Uluslararasi yazinda kabul gormiis siniflandirma maddi
olmayan varliklar1 bilgisayarla iglenmis enformasyon, ekonomik yetkinlik ve yenilik¢i varlik olarak
3 grupta inceleyen Corrado vd. (2004: 1-51)’e aittir. Bilgisayarla islenmis enformasyon, bilgisayar
yazilimlar1 ve veri tabanlar olarak iki sinifa ayrilmaktadir. Bilgisayar yazilimlari; firmanin {irettigi
yazilimlar ve satin aldigi yazilimlardan olugmaktadir. Yenilik¢i varlik, bilimsel ve miihendislik
odakli Ar-Ge faaliyetlerinden olusmaktadir. Bunlarin igerisine genel olarak patent veya lisans
alimin saglayacak yeni iiriin ve liretim siireglerinin maliyetleri girmektedir. Ek olarak bu kalemde,
yeni maden rezervlerinin elde edilmesi i¢in yapilan tiim harcamalar, telif haklar1 ve lisans
maliyetleri, igerisine tasarim ve Ar-Ge faaliyetlerinin de girdigi ve patent veya lisans alimin
zorunlu kilmayan diger tiim iiriin gelistirme harcamalar1 bulunmaktadir. Ekonomik yetkinlik
kalemine ise reklam harcamalari, markalarin gelistirilmesi ve piyasa arastirmalari i¢in yapilan tlm
harcamalar, firmaya 0zgl tiim beseri sermaye harcamalar1 ve orgiitsel yapidaki degisimleri iceren

tiim harcamalar dahil edilmistir.
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Bu siniflandirmanin igerdigi alt kalemlerin Tiirkiye’deki durumu incelendiginde bu ayrintida
veriye ulasmak miimkiin degildir. {lk olarak bilgisayarla islenmis enformasyon ve veri tabanlari
sinifinda bulunan yazilim kalemi igin iiretilen ve satin alinan ayrimi bulunmamaktadir. Ote yandan
yazilim dogas1 geregi her yil harcama gerektiren bir kalem degildir. Belirli bir siire i¢in yararlanilip
sonrasinda lisans yenileme yapilarak kullanimi siirdiiriilebilir. Bununla birlikte bazi firmalar
yaklasik her yil yazilim harcamasi yapmaktadir. Bu durumun agiklanmasi ig¢in yazilim kalemi
0zelinde daha detayl bilgiye ihtiya¢ bulunmaktadir. Bu ¢alisma kapsaminda Corrado vd.(2004:1-
51)’den vyararlanilarak yapilan smiflandirma biraz daha genisletilmis ve yazilim, bilgisayar
programlari, bilgi sistemleri, bilgi islem ve yazilim programlari, internet alan adlari, miisteri tabani,
program ve lisanslar bilgisayarla islenmis enformasyon basliginda birlestirilmistir. Ekonomik
yetkinlik basliginda ise avanslar, firmanin ekonomik faaliyetiyle ilgili her turli s6zlesme, imtiyaz,
bayi ve miisteri listeleri, hatlar, 6zel maliyetler, miisteri iliskileri ile kurulus ve orgiitlenme giderleri
yer almaktadir. Yenilik¢i varlik kaleminde patentler, lisanslar, tasarim, filmler, arastirma ve
gelistirme giderleri bulunmaktadir.

3. VERI SECIMIi VE VERILERIN TANIMLANMASI

Bu calismada maddi olmayan varliklara iliskin bilgi toplanirken 2005-2013 yillarini
kapsayan dénemde Borsa Istanbul'a kayith BIST Tiim Endeksinde (XUTUM) yer alan halka agik
isletmeler ve onlarin finansal tablolar1 kullanilmistir. Bu zaman periyodunun ve bu isletme finansal
tablolarmin kullanilmasinin iki nedeni bulunmaktadir.

[k olarak bu zaman periyodunun kullanilmasinin nedeni, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari(UFRS)'nin 2005 yilindan itibaren Borsa Istanbul'a kote olan isletmelerce
uygulanmasidir. Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari'nin bu isletmelerde uygulaniyor olusu
ise c¢alisma ile ilgili uluslararas1 karsilastirma yapilabilmesine olanak saglamaktadir. Ayrica,
UFRS'ler isletmelerin detayli bir sekilde raporlama yapmasina neden olmakta, bu da ¢alismanin
detaylandirilmasina olanak saglamaktadir.

Ikinci olarak, BIST XUTUM'daki halka a¢ik isletmeler sermaye yapisi, aktif biiyiikliikleri ve
benzeri agilardan Tiirkiye'de yer alan ve islem gérmeyen isletmelere oranla biiyiik isletmeler olup,
halka acik olduklarindan dolay1 finansal tablolar1 bagimsiz denetime tabidir. Finansal tablolarin
bagimsiz denetimden ge¢mis olmasi, calismada yapilacak olan analizde ve maddi olmayan
varliklara iliskin olusturulacak ¢er¢eveye makul bir glivence saglamaktadir.

Isletmelerin hazirlamis oldugu UFRS bazli raporlar erisime agik oldugundan calismaya
iliskin verilere Kamuyu Aydinlatma Platformunun web sitesinden ulagilabilmektedir. Her ne kadar
veriler halka agik olsa da, ¢alismadaki gerek herbir maddi olmayan varlik kalemlerine iliskin veriler
gerekse kullanilan diger veriler, isletmelerin her yila iligkin yayinlamis oldugu finansal tablo
dipnotlar1 teker teker arastirilarak elde edilmistir.

Calismada kullanilan veri seti asagida oldugu gibidir.
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Tablo 1: Veri Se¢im Proseduri ve Toplam Veri

Isletme Sayis1 Gozlem Sayis
2013 Y1l Itibari ile Borsa Istanbul Ulusal Tiim Endeksinde Yer Alan Isletme Saysi 350 3150
Mali Kuruluslar (Bankalar, Sigorta Sirketleri vs.) 106 954
Farkl1 Finansal Raporlama Dénemine Sahip Isletmeler (Spor, Turizm Isletmeleri) 7 63
Ara Toplam 237 2133
Kayip Maddi-Maddi Olmayan Varlik Verileri 295
Son Toplam 1837

Calismaya bankalar, sigorta kuruluslari, aract kurum, yatirim ortakliklari, yatirnm fonlari,
faktoring, finansal kiralama, girisim sermayesi, holdingler gibi mali kuruluslar dahil edilmemistir.
Bu kuruluslarin ¢alismaya dahil edilmemesinin nedeni, farkli finansal tablo formatina ve farkl
muhasebe uygulamalarina sahip olmasidir. Finansal tablolarin sunumundaki farkliliklar ve farkli
muhasebe uygulamalari ¢alismada yapilacak olan analizde kullanilacak olan degiskenlerin sektorler
itibari ile karsilastirilabilirligini ortadan kaldirmaktadir.

Calismada bazi isletmeler farkli finansal raporlama donemine sahiptir. Farkli finansal
raporlama dénemine sahip olan isletmelerden elde edilen veriler ¢alismada yapilacak olan analizde
degiskenlerin yillar itibari ile karsilagtirilabilirligini ortadan kaldirdigindan dolayr calismadan

cikartlmistir.

Geriye kalan isletmelerin 2005-2013 yillar1 arasinda maddi-maddi olmayan varlik
kalemlerine ve kalemlerin alt ayrimlarina iliskin detayli bilgilere isletmelerin finansal tablolari,
dipnotlar1 ve faaliyet raporlar1 teker teker incelenerek elde edilmistir. 2009-2013 yillar1 arasindaki
finansal tablolara, finansal tablo dipnotlarma ve faaliyet raporlarina Kamuoyu Aydinlatma
Platformunun internet sitesinden (http://kap.gov.tr/en/search/detailed-search.aspx) ulagilmistir.
2005-2009 yillar1 arasindaki finansal tablolar, dipnotlar Borsa Istanbul'un internet sitesindeki
finansal tablo arsivinden (http://www.borsaistanbul.com/yatirimcilar/mali-tablolar-arsiv) elde
edilmistir.

Orneklemin sektdrel ve yillar itibari ile dagilimi asagida oldugu gibidir. Tablo 2’de
goriildiigli lizere bu ¢alismada imalat, ingaat, enerji, teknoloji, ulastirma, ticaret, maden, egitim,
saglik ve tarim gibi farkli sektorlerdeki firmalara yer verilmistir. Firmalarin biiylik bir kism1 imalat
sanayinde faaliyet gostermektedir. 2005-2013 yillar1 arasinda sektorlere iliskin toplam gézlem
sayist yaklasik %40 oraninda artmistir.
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Tablo 2: Yil ve Sektorel Siniflandirma

Imalat Diger Diger Toplam
Sektor | Imalat Insaat Enerji Teknoloji Ulastirma Ticaret Maden Egitim Tarim Toplam
[Period Saglhk
2005 133 2 4 8 4 12 1 2 - 33 166
2006 142 2 4 12 5 17 1 2 - 43 185
2007 148 2 4 13 5 17 1 2 - 44 192
2008 149 2 4 13 6 17 1 2 45 194
2009 151 2 4 13 8 17 1 2 - 47 198
2010 158 2 5 15 8 19 1 2 - 52 210
2011 172 2 5 18 9 25 1 2 1 64 236
2012 167 2 4 18 9 25 2 2 1 63 230
2013 164 2 5 17 9 25 2 2 1 63 227
Toplam | 1384 | 18 39 127 63 174 11 18 3 453 1837

Tablo 3 maddi olmayan varliklarin dl¢iimiine iliskin bilgileri gostermektedir. Buna
gore tablodaki bilgiler degiskenin hem yillara gore toplam degerlerini (kiimiilatif) hem de yillik
degerlerini gostermektedir. Degiskenler maddi ve maddi olmayan varliklar ve maddi olmayan
varliklarin alt kalemleri olan bilgisayarla islenmis enformasyon ve veritabanlari, yenilik¢i varlik,
ekonomik yetkinlik seklinde hazirlanmistir.

Tablo 3: Degiskenler, Olgiimii ve Verilerin Kaynagi

DEGISKEN oLcUMU VERININ KAYNAGI
Kimilatif Maddi Varlik Toplam Maddi Varlik Bknz Tablo 9 Bilango
Yillik Maddi Varlik Maddi Varliga Yillik Eklenen Miktar Dipnotlar
Bknz Tablo 9
Kiimiilatif Maddi Olmayan Varlik Toplam Maddi Olmayan Varlik Bknz Bilango
Tablo 9
Yillik Maddi Olmayan Varlik Maddi Olmayan Varliga Yillik Eklenen Dipnotlar

Miktar Bknz Tablo 9
Kiimiilatif Bilgisayarla Islenmis Enformasyon ve Bknz Tablo 6 ve Corrado, Hulten, Dipnotlar

Veritabanlar1 Sichel (2004)
Yilik Bilgisayarla Islenmis Enformasyon ve Bknz Tablo 6 ve Corrado, Hulten, Dipnotlar
Veritabanlari Sichel (2004)
Kimiilatif Yenilik¢i Varhik (Biitin Hak Kalemleri Bknz Tablo 8 ve Corrado, Hulten, Dipnotlar
Harig) Sichel (2004)

Yillik Yenilikgi Varlik (Biittin Hak Kalemleri Harig) Bknz Tablo 8 ve Corrado, Hulten, Dipnotlar
Sichel (2004)

Kimiilatif Yenilik¢i Varhik (Biitin Hak Kalemleri Bknz Tablo 8 ve Corrado, Hulten, Dipnotlar
Dahil) Sichel (2004)

Yillik Yenilikgi Varlik (Biittin Hak Kalemleri Dahil) Bknz Tablo 8 ve Corrado, Hulten, Dipnotlar
Sichel (2004)

Kimulatif Ekonomik Yetkinlik Bknz Tablo 7 ve Corrado, Hulten, Dipnotlar
Sichel (2004)
Yillik Ekonomik Yetkinlik Bknz Tablo 7 ve Corrado, Hulten, Dipnotlar

Sichel (2004)
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Tablo 4'de maddi olmayan varliklarin sektor ayrimi yapilmaksizin yillar itibari ile
tanimlayict istatistiklerine yer verilmistir. Yillar itibariyle maddi olmayan varliklar ve alt
kalemlerinin gelisimi incelendiginde 2005-2013 yillar1 arasinda maddi olmayan varliklarin paymin
maddi olanlara gore az oldugu bununla birlikte bu iki varliga ayrilan pay arasindaki makasin zaman
zaman daraldigr gozlemlenmektedir. Maddi olmayan varliklarin payr son yillarda ylikselme
egilimindedir (Bkz. Sekil 1). Maddi olmayan varliklar yenilik¢i varlik, ekonomik yetkinlik ve
bilgisayarla igslenmis enformasyon gibi alt kalemlerine ayristirildiginda ise yillara gore en fazla paya
sahip olan kalemin patent, lisans, film, ve haklar gibi maddelerden olusan yenilik¢i varlik oldugu
gozlenmektedir. Ekonomik yetkinlik ve bilgisayarla islenmis enformasyon ve veri tabanlarinin pay1
yillara gore %1-2 dizeyinde seyretmektedir. Bununla birlikte son yillarda bilgisayarla islenmis
enformasyon ve veri tabanlar1 kaleminin toplam varliklara oraninda bir artis meydana gelmistir.

Tablo 4: Yillar itibari ile Tanimlayic Istatistikler

Yenilikci Bilgisayarla
Varlik (Hak Yenilik¢i Varlik Islenmis
Kalemleri |(Hak Kalemleri  Ekonomik Enformasyon ve Maddi Maddi
Haric) Dahil) Yetkinlik Veritabanlar1 Olmayan Varlik Varlik
Ortalama 0.296299 0.398987 0.020228 0.012772 0.037728 0.134714
Ortanca 0.000000 0.069937 0.000000 0.000000 0.001172 0.069922
2005 Mgk_. 10.04863 10.20197 0.925786 1.000000 3.776897 2.919464
Minimum 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Std. Sap. 0.981678 0.998283 0.104550 0.085500 0.295094 0.301430
Gozlem 166 166 166 166 166 166
Ortalama 0.316653 0.394435 0.014798 0.013906 0.009543 0.159736
Ortanca 0.000000 0.056455 0.000000 0.000000 0.001249 0.085054
2006 Mgk_. 5.805525 5.992660 0.557919 1.000000 0.306630 6.181282
Minimum 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Std. Sap. 0.820965 0.852296 0.068936 0.085230 0.031811 0.463437
Gozlem 185 185 185 185 185 185
Ortalama 0.403221 0.479039 0.017208 0.007285 0.018880 0.134127
Ortanca 0.000000 0.085072 0.000000 0.000000 0.001366 0.106018
2007 Mgk_. 7.035619 7.235636 0.733400 0.455032 0.797874 0.638568
Minimum 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Std. Sap. 1.103149 1.114740 0.078728 0.040960 0.073581 0.122991
Gozlem 192 192 192 192 192 192
Ortalama 0.461836 0.545825 0.009074 0.016736 0.016009 0.131759
Ortanca 0.000000 0.076530 0.000000 0.000000 0.000960 0.095072
2008 Mgk_. 10.38748 10.41210 0.824581 1.000000 0.336693 0.736671
Minimum 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Std. Sap. 1.421052 1.426910 0.063963 0.095054 0.046718 0.133829
Gozlem 194 194 194 194 194 194
Ortalama 0.430850 0.562405 0.002433 0.012141 0.019865 0.089363
Ortanca 0.000000 0.075646 0.000000 0.000000 0.001059 0.056837
2009 Mgk_. 11.19753 12.46857 0.154187 1.000000 0.609203 0.531768
Minimum 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Std. Sap. 1.423021 1.660350 0.014452 0.082000 0.071615 0.101724
Gozlem 198 198 198 198 198 198
Ortalama 0.438942 0.516336 0.006721 0.010287 0.013866 0.096011
Ortanca 0.000000 0.061812 0.000000 0.000000 0.000969 0.059362
2010 Mak. 18.78142 18.78142 0.942041 1.053432 0.353739 0.987148
Minimum 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Std. Sap. 1.751454 1.764731 0.068597 0.075771 0.040900 0.123671
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Gozlem 210 210 210 210 210 210
Ortalama | 0.421055 0.486818 0.013018 0.018635 0.015811 0.129635
Ortanca 0.000000 0.059202 0.000000 0.000000 0.001096 0.081543

2011 Mgk_. 26.02469 26.02469 0.711666 1.000000 0.696116 0.841876
Minimum | 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Std. Sap. 1.985630 1.983623 0.068134 0.095933 0.059237 0.151012
Gozlem 236 236 236 236 236 236
Ortalama | 0.399960 0.460887 0.008931 0.031482 0.021924 0.113014
Ortanca 0.000000 0.061182 0.000000 0.000000 0.001311 0.077507
2012 Mgk_. 31.84889 31.84889 0.884844 1.007782 1.499716 0.815965
Minimum | 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Std. Sap. 2.258785 2.260091 0.066235 0.152377 0.110421 0.121704
Gozlem 230 230 230 230 230 230
Ortalama | 0.294342 0.363598 0.005391 0.025016 0.022832 0.116755
Ortanca 0.000000 0.063679 0.000000 0.000000 0.001371 0.079291
2013 Mgk_. 10.40256 11.12142 0.737726 1.048275 0.900122 0.510066
Minimum | 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Std. Sap. 1.088628 1.121110 0.050914 0.125038 0.083545 0.113200
Gozlem 227 227 227 227 227 227
0,60 0,20
| 0,15
0,40 I I » " 010
0,20 I 0.05
0,00 HRa- TRl TR T TR TR S 0,00

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

mmmm Yenilikei Varlik (Hak Kalemleri Harig)

Ekonomik Yetkinlik

= Bilgisayarla {slenmis Enformasyon ve
Veritabanlari

Sekil 1. Maddi-Maddi Olmayan Varlik Yillara Gore Degisim (Yillar ve alt kalemlere gore)

ayristirtlmigtir. Bu ¢alismadaki firmalarin biiylik bir oran1 imalat sanayinde faaliyet gostermektedir.
Insaat, enerji, teknoloji, ulastirma, ticaret, maden, egitim, saglik ve tarim sektdrleri maddi olmayan
varliklarin payin1 daha agik gdstermek amaciyla “diger” basligi altinda birlestirilmistir. Sekil 2
maddi olmayan varliklarin alt kalemleri olan ekonomik yetkinlik, yenilik¢i varlik ve bilgisayarla
islenmis enformasyonun toplam varliklara oranini yillar ve sektorlere gore gostermektedir. Buna
gore ekonomik yetkinlik kalemi, imalat sanayindeki maddi olmayan varliklarin biiyiik bir kismini
olusturmaktadir.
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Tablo 5: imalat ve imalat Dis1 (Diger) Sektdr Bazinda Yillik Tanimlayici Istatistikler

Yenilikci Bilgisayarla
Yenilikci Varlik Islenmis
Varlik (Hak (Hak Enformasyon|  Maddi
Kalemleri | Kalemleri | Ekonomik ve Olmayan Maddi
Haric) Dahil) Yetkinlik  Veritabanlar1,  Varlik Varlik
Ortalama 0.327131 0.430948 0.017222 0.014582 0.040963 0.134118
Imalat Std. Sapma 1.032698 1.049997 0.085512 0.094528 0.328218 0.329650
2005 Gozlem 133 133 133 133 133 133
Ortalama 0.172034 0.270175 0.032342 0.005480 0.024681 0.133358
Diger Std. Sapma 0.741614 0.754600 0.161275 0.027680 0.066457 0.142040
2005 Gozlem 33 33 33 33 33 33
Ortalama 0.359937 0.443555 0.019190 0.017448 0.006995 0.117748
Imalat Std. Sapma 0.827640 0.867445 0.078213 0.096895 0.022448 0.108635
2006 Gozlem 142 142 142 142 142 142
Ortalama 0.173713 0.232225 0.000294 0.002209 0.017957 0.298394
Diger Std. Sapma 0.791096 0.788131 0.001257 0.011043 0.051448 0.935761
2006 Gozlem 43 43 43 43 43 43
Ortalama 0.464051 0.541687 0.019612 0.009186 0.015437 0.125275
Imalat Std. Sapma 1.142057 1.157383 0.087869 0.046450 0.072705 0.107847
2007 Gozlem 148 148 148 148 148 148
Ortalama 0.198613 0.268310 0.009123 0.000891 0.030458 0.163902
Diger Std. Sapma 0.943943 0.938814 0.032392 0.004713 0.076157 0.162028
2007 Gozlem 44 44 44 44 44 44
Ortalama 0.573765 0.653182 0.004480 0.019017 0.011045 0.123515
Imalat Std. Sapma 1.597870 1.603309 0.023548 0.103893 0.031661 0.117162
2008 Gozlem 149 149 149 149 149 149
Ortalama 0.091225 0.190352 0.024287 0.009184 0.032445 0.159057
Diger Std. Sapma 0.294751 0.340775 0.125589 0.057005 0.076433 0.177190
2008 Gozlem 45 45 45 45 45 45
Ortalama 0.534985 0.588784 0.002488 0.012889 0.011715 0.074768
Imalat Std. Sapma 1.608110 1.611428 0.014916 0.087173 0.058926 0.081303
2009 Gozlem 151 151 151 151 151 151
Ortalama 0.096289 0.477657 0.002254 0.009736 0.046047 0.136255
Diger Std. Sapma 0.299343 1.824558 0.012997 0.063317 0.098607 0.140766
2009 Gozlem 47 47 47 47 47 47
Ortalama 0.553630 0.612307 0.008690 0.012212 0.009002 0.085088
Imalat Std. Sapma 2.007681 2.012315 0.079232 0.086517 0.026131 0.097606
2010 Gozlem 158 158 158 158 158 158
Ortalama 0.085548 0.220937 0.000904 0.004674 0.025241 0.127232
Diger Std. Sapma 0.266706 0.506935 0.005818 0.024212 0.063090 0.178916
2010 Gozlem 52 52 52 52 52 52
Ortalama 0.544481 0.610045 0.015607 0.012113 0.010461 0.126088
Imalat Std. Sapma 2.322376 2.318908 0.076674 0.067181 0.054857 0.138600
2011 Gozlem 172 172 172 172 172 172
Ortalama 0.106365 0.169211 0.001890 0.032846 0.030291 0.135476
Diger Std. Sapma 0.302603 0.323832 0.010556 0.145404 0.068721 0.176786
2011 Gozlem 64 64 64 64 64 64
Ortalama 0.510185 0.565811 0.010912 0.036292 0.016083 0.114871
Imalat Std. Sapma 2.638537 2.638567 0.076621 0.171586 0.116815 0.120846
2012 Gozlem 167 167 167 167 167 167
Ortalama 0.107776 0.182753 0.003679 0.018733 0.037405 0.108093
Diger Std. Sapma 0.292505 0.343724 0.021143 0.081881 0.090351 0.124795
2012 Gozlem 63 63 63 63 63 63
Imalat Ortalama 0.383685 0.457052 0.006158 0.019647 0.015245 0.113882
2013 Std. Sapma 1.267290 1.302136 0.058760 0.114965 0.074286 0.106838
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Gozlem 164 164 164 164 164 164
Ortalama 0.061768 0.120321 0.003394 0.038990 0.042582 0.124235
Diger Std. Sapma 0.146817 0.201598 0.019132 0.148213 0.101908 0.128927
2013 Gozlem 63 63 63 63 63 63
0,80
0,70

ve veritabani icerisinde yillar itibariyle en fazla paya sahip oldugu gozlemlenmektedir. Ekonomik

0,60
0,50
0,40
0,30
0,20
0,10

0,00

2005

® Ekonomik Yetkinlik imalat

2006

2007

® Yenilik¢i Varlik Imalat
u Bilgisayarla Islenmis Enformasyon Imalat

2008

2009

2010

2011

= Ekonomik Yetkinlik Diger

= Yenilik¢i Varlik Diger

2012

m Bilgisayarla Islenmis Enformasyon Diger

Tabanlar1, Ekonomik Yetkinlik Dagilim1 (Sektor ve Yillar itibariyle)

2013

Sekil 2. Yenilik¢i Varlik (Hak Kalemleri Harig), Bilgisayarla islenmis Enformasyon ve Veri

Tablo 6-7-8 maddi olmayan varliklarin alt kalemlerinin hangi kalemlerden
olustugunu gostermektedir. Yazilim ve bilgisayar programlarinin bilgisayarla iglenmis enformasyon

yetkinlik kaleminde ise transmisyon hatlari ve 6zel maliyetler dikkati ¢ekmektedir. Yenilik¢i
varliklarda yillara gbre en fazla paya sahip olan kalemler; haklar, lisanslar ve gelistirme

faaliyetlerindenolugmaktadir.
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Tablo 6: Yillik ve Kiimiilatif Bilgisayarla Islenmis Enformasyon ve Veri Tabani1 Kalemleri

Enformasyon ve Veri Tabam1 Kalemleri

Kalemler 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Yazilim 21337280 20434615 18108968 8860089 41664149 = 65500548 @ 111016460 @ 105910960 | 317589891
Yazilim Kiimiilatif 1929106650 2158779753 | 2373077509 | 2626870931 | 2922726714 3170636207 3518526446 3855160306 4353097024
Bilgisayar Programlari 1892780 2439449 1720706 1707467 1239679 3460849 4938088 10894641 | 19094199
Bilgisayar Programlar1 Kiimiilatif 35506962 33648610 | 33574624 | 38431061 | 41487639 46429467 61123480 @ 124534960 106054402
Bilgi Sistemleri 64585 70203 47139 62076 18346 54099 24455 13856 96153
Bilgi Sistemleri Kimulatif 559244 629447 676586 738662 757008 811107 835562 849418 945571
Bilgi islem ve Yazilim Programlari 0 0 0 37504 10682 0 0 0 0

Bilgi Islem ve Yazilim Programlar1 Kiimiilatif 0 0 0 449726 491215 0 0 0 0
Program ve Lisanslar 28564 0 177954 10126 0 50408 88113 12351 98778
Program ve Lisanslar Kimiilatif 2701462 3039096 3217050 3227176 3227176 7730852 7818965 7831316 7930094
Internet Alan Adlari 0 0 16696590 111551 1229341 294374 3713193 3086168 3406907
Internet Alan Adlar1 Kiimiilatif 0 0 16696590 @ 14551572 = 15528272 = 17612506 = 23783299 | 26829768 | 30051963
Miisteri Tabani 0 0 0 9635000 0 0 0 0 0
Miisteri Tabani1 Kiimiilatif 0 0 0 9635000 9635000 9635000 14189000 | 14189000 | 14414000
Yillik Bilgisayarla islenmis Enformasyon ve 23323209 22944267 | 20054767 @ 10788813 | 44162197 69360278 119780309 119917976 | 340285928
Veri Tabam1 Kalemleri

Kiimiilatif Bilgisayarla Islenmis 1964706761 2192498566 2423573816 2690010492 2989887186 | 3244417687 | 3617734793 | 4020740241 4503812320
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Tablo 7: Yillik ve Kiimiilatif Ekonomik Yetkinlik Kalemleri

Kalemler 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Verilen Avanslar 17190 63485 99342 417385 0 0 0 0 0
Verilen Avanslar Kiimulatif 17190 262810 75441 595191 0 0 0 0 0
Marka 174158000 121697000 25326 289261565 0 1011044 | 281001742 | 197190000 | 14483374
Marka Kumdlatif 178145406 315792406 490293531 1139483123 1130166650 1154223788 | 1809884115 | 1809675211 | 2240817552
Siseleme Anlagmalar 0 383981000 0 18221000 | 14869000 0 8798000 | 1271868000 6401133000
Siseleme Anlagmalar1 Kiimilatif 0 383981000 318357000 479943000 @ 531432000 536098000 | 686298000 | 1730053000 7568299000
Kurulus ve Orgiitlenme 5165625 16565 0 360288 0 0 0 0 0
Kurulus ve Orgiitlenme Kiumiilatif 27100855 9143658 7515217 7412463 7651859 6816600 4244142 4024634 3985824
Ozel Maliyetler 8868034 4427686 | 13743970 5298038 8551742 8911537 | 162910020 161107040 177134150
Ozel Maliyetler Kimulatif 108846758 71164568 | 75836030 | 55036467 | 225360722 | 1012405374 | 1055725659 1174245615 1333459619
Rekabet Etmeme Anlagmast 0 0 0 0 0 2378462 0 0 0
Rekabet Etmeme Anlagmasi Kiimiilatif 0 0 0 0 0 2378462 2378462 2824339 1940057
Lehte Kira S6zlesmesi 0 0 0 32982000 0 0 0 67109935 0
Lehte Kira Sozlesmesi Kimulatif 0 0 0 32982000 @ 32982000 @ 32982000 & 32982000 @ 100091935 100091935
Bayi Iletisim Ag 0 0 0 0 0 0 0 19218067 0

Bayi Iletisim Ag1 Kiimiilatif 0 0 0 0 0 0 0 19218067 19218067
Miisteri iliskileri 0 4400000 0 0 0 0 3730513 0 0
Miisteri iliskileri Kiimiilatif 0 34527680 | 32077423 | 942550565 942167359 1047145228 | 1072239129 1074004604 & 89207480
Komiircii Oda Sozlesmesi 0 0 0 0 0 0 28061 0 0
Komiircii Oda S6zlesmesi Kiimiilatif 0 0 0 0 0 0 28061 28061 28061
Kiil Alim Sézlesmesi 0 0 0 0 0 0 0 0 1386679
Kiil Alim Sozlesmesi Kiimiilatif 0 0 0 0 0 0 0 0 1386679
Uretim Imtiyazlari 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uretim Imtiyazlari Kiimiilatif 0 0 0 27162471 27409887 = 25998981 | 31006935 | 29838370 37258312
Birikmis Siparisler 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Birikmis Siparisler Kiimiilatif 0 0 0 813504 0 0 0 0 0

Bayi Listesi 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Bayi Listesi Kimlatif 2274223 2274223 2274223 2274223 2274223 2274223 2274223 2274223 2274223
Miisteri Listesi 0 0 0 0 0 2429827 39689471 0 0
Miisteri Listesi Kiimiilatif 0 0 252681895 | 274413483 | 267301820 | 269731647 329571227 @ 329321217 @ 362118859
Hizmet Imtiyaz Sézlesmesi 0 0 0 0 0 0 2212231 3394509 5552669
Hizmet Imtiyaz S6zlesmesi Kiimiilatif 0 0 0 0 0 0 35603727 = 38998236 44540905
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Transmisyon Hatlari 916000 1808000 2233000 1326000 2033000 439000 223000 239000 1122000
Transmisyon Hatlar1 Kiimiilatif 40781000 42070000 = 44303000 | 45629000 | 47662000 | 48101000 | 48324000 | 48563000 49685000
LPG Dagitim Sozlesmeleri 0 64800000 0 0 0 0 0 0 0
LPG Dagitim Sézlesmeleri Kiimiilatif 0 64800000 | 64800000 | 64800000 | 64800000 64800000 64800000 0 0
Yillik Ekonomik Yetkinlik Kalemleri 189124849 197212736 16101638 | 314884276 | 25453742 | 12791408 @ 498593038 | 1633798549 6599425193
Kumaulatif Ekonomik Yetkinlik Kalemleri 357165432 | 924016345 1288213760 | 3073095490 3279208520 | 4202955303 | 5175359680 | 6363160512 | 11854311573
Tablo 8:Yillik ve Kiimiilatif Yenilik¢i Varlik Kalemleri (Biitiin Hak Kalemleri Hari¢ ve Dahil)
Kalemler 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Patent ve Lisans 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Patent ve Lisans Kimulatif 0 0 0 0 0 0 17620000 = 17620000 0
Filmler 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Filmler Kimulatif 1860054 1860054 1860054 1860054 1860054 1860054 1860054 1860054 1860054
Lisans 33420 8578 282459 1062051 | 478106339 | 55321127 189252 209052 426545
Lisans Kumdlatif 1617393 1625971 1904271 3967258 | 1480119010 1606950468 | 1684558422 | 1686242120 1609504630
Gelistirme 145740650 165042277 323771064 370293436 375107548 457158113 310056466 @ 469675212 @ 493649844
Gelistirme Kiimiilatif 352573491 371701178 | 502409948 | 699745287 | 595198918 | 769103487 | 1106490353 1550646280 2043406308
Toptan Satis Lisansi 0 0 0 0 0 0 0 0 13900
Toptan Satig Lisans1 Kiimiilatif 320874 320874 320874 0 320874 320874 320874 320874 334774
Elektrik Uretim Lisanst 0 0 0 0 0 0 6146992 8918505 0
Elektrik Uretim Lisans1 Kiimiilatif 34023 34023 34023 0 34023 34023 6181015 15099520 | 15099520
Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar 307861 1081281 0 0 0 0 0 0 0
Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar Kiimiilatif 7566771 8648052 0 0 0 601962 601962 601962 601962
Enerji Uretim Lisans1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Enerji Uretim Lisans1 Kiimiilatif 5549 5549 5549 5549 5549 5549 5549 5549 5549
Endiistriyel Tasarim 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Endiistriyel Tasarim Kiimiilatif 71645 71645 71645 71645 71645 71645 71645 71645 71645
Arama Giderleri ve Diger Tiikenmeye 0 0 372933 0 0 0 0 69153 3157931
Tabi Varliklar
Arama Giderleri ve Diger Tiikenmeye Tabi 61539886 61539886 = 61966819 = 61966819 = 61966819 | 61966819 | 88324945 | 88394098 | 91881312
Varliklar Kiimiilatif
Arama Giderleri 143466 343682 0 1215851 425345 170945 1066026 602841 2489955
Arama Giderleri Kiimulatif 143466 487148 487148 1702999 2128344 2299289 5463094 9759155 12249110
Teknoloji Lisanslari 0 590691 115958 102852 48330 0 0 326214 0
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Teknoloji Lisanslar1 Kiimiilatif 0 6706600 5660953 21000232 | 21667547 | 22302273 22517930 @ 21452679 | 22930948
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 2897867 1800719 156852 1803177 16046322 = 13951741 | 40976397 @ 43971581 | 85187578
Hazirlik ve Gelistirme Gider. 4693803 6764673 6921525 8724702 29600135 | 43557076 | 84533473 | 127836808 212224763
Kimdalatif

Maden Arama Lisansi 0 0 0 0 33594744 0 18809854 3330000 0
Maden Arama Lisansi Kiimiilatif 0 0 0 0 33594744 | 32506083 « 45256327 0 0
GSM ve Diger Telekominikasyon 721000 341000 34909000 | 11149000 25638000 618000 10489000 2246000 6000000
Isletme Lisanslari

GSM ve Diger Telekominikasyon 1217081000 1218628000 | 1251793000 | 1441983000 2157612000 2147648000 2203015000 2216102000 2323092000
Isletme Lisanslar1 Kiimiilatif

Lisanslar ve Ar-ge 123215000 181326000 @ 150553000 305294000 | 228538000 | 111408000 53876000 = 50446000 | 83464000
Lisanslar ve Ar-ge Kimdilatif 142337000 307398000 | 441589000 & 678631000 832418000 850443000 | 762136000 | 660224000 600605000
Arastirma Harcamalar1 271245278 380916867 | 660039994 | 440042969 474668765 578002283 | 697916074 | 760174794 = 897188560
Yillik Yenilik¢i Varhk Kalemleri 544304542 731451095 1170201260 | 1130963336 1632173393 1216630209 1139526061 | 1339969352 1571578313
Hak Kalemleri Harig

Kiimiilatif Yenilik¢i Varhik Kalemleri 2059472840 2365082549 | 2933160532 3355734256 4211147417 4510722417 5042314295 | 5470169418 6221551505
Hak Kalemleri Haric

Haklar 369124905 229359113 | 210277306 | 909869714 265369329 163291601 & 261423023 | 301808698 292278199
Haklar Kimulatif 2192516742 1510498123 | 1686807326 | 2653436484 2217703190 2292801052 | 2328707195 | 2650708355 | 3272619696
Kil Sahast ve Kullanim Haklart 362842 297593 0 260647 0 0 0 0 0

Kil Sahast ve Kullanim Haklar: Kiimiilatif 362842 460312 440740 677604 981842 1011342 1011342 1011342 1021613
Kiil Tesisi Kullanim Hakki 0 0 0 48199 770 0 0 0 0

Kiil Tesisi Kullanim Hakki Kiimiilatif 0 0 0 4744220 4744990 4744990 4744990 4744990 4744990
Su Kaynaklart Kullanim Hakki 0 9992000 0 0 0 0 0 0 0

Su Kaynaklar: Kullanim Hakkr Kiimiilatif 0 9992000 9992000 9992000 31980000 | 31980000 | 31980000 @ 31980000 3198000
Diger Haklar 0 0 0 0 0 7212811 13284156 6997527 9147559
Diger Haklar Kiimiilatif 0 0 0 0 0 87477119 | 113740123 29152863 @ 40881422
Maden Haklar 22758890 0 287320 122126 645622 1000000 140000 4546969 0
Maden Haklari Kiimiilatif 22758890 22758890 36261530 | 49140208 @ 44922022 « 44334817 42886083 57618767 = 57618767
Imtiyaz Haklar: 0 0 0 100383000 | 123305000 140755000 140297000 | 1002237908 0
Imtiyaz Haklar: Kiimiilatif 0 0 0 716934000 840239000 1042228243 | 1184526826 633300682 64721241
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Arazi Kiralama Hakk 209691 20000 0 0 0 0 0 0 0
Arazi Kiralama Hakki Kiimiilatif 20678419 21156000 0 0 0 0 0 0 0
Arama ve Isletme Ruhsat Hakk 0 0 0 0 0 0 496090 0 0
Arama ve Isletme Ruhsat Hakl Kiimiilatif 0 0 0 0 0 0 9173677 9172342 9172342
Merkezi Bahis Sistemi Isletme Hakk 0 283000 64000 2384000 41000 524000 644000 1144000 598000
Merkezi Bahis Sistemi Isletme Hakk 4810000 5457000 5521000 8063000 8104000 8628000 9272000 10416000 | 11014000
Kamulatif
Kontrata Dayalr Vergi Muafiyeti Hakki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kontrata Dayalr Vergi Muafiyeti Hakki 0 0 0 77280000 @ 77280000 | 77280000 = 88300000 0 0
Kimiulatif
Feshedilemeyen Haklar 0 0 0 0 0 34833000 0 0 4886000
Feshedilemeyen Haklar Kimilatif 0 0 0 0 0 34833000 @ 34833000 = 34833000 = 39719000
Slot Hakla 0 0 0 0 0 20007450 0 0 0
Slot Hakka Kiimiilatif 0 0 0 0 0 20007450 | 24445066 23069393 = 27620894
Yullik Biitiin Hak Kalemleri Toplami 392456328 239951706 | 210628626 1013067686 389361721 367623862 416284269 1316735102 306909758
Kiimiilatif Biitiin Hak Kalemleri Toplami 2241126505 1570322325 | 1739022596 3520267516 3225955044 | 3645326013 | 3844838302 3457225734 | 3532331965
Yillik Yenilik¢i Varhk Kalemleri 936760870 971402801 1380829886 2144031022 2021535114 1584254071 | 1555810330 2656704454 1878488071
Butiin Hak Kalemleri Dahil
Kiimiilatif Yenilik¢i Varhk Kalemleri 4300599345 3935404874 4672183128 6876001772 | 7437102461 | 8156048430 | 8887152597 8927395152 9753883470
Bitun Hak Kalemleri Dahil

Tablo 9: Yillik ve Kiimiilatif Maddi-Maddi Olmayan ve Varlik Toplami1
Kalemler 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Maddi Olmayan Varliklar Yillik 1465958173 865686604 976846743 2249608775 | 2949697642 1600600699 1766056342 2687656785 3077998215
Maddi Olmayan Varliklar 10464041503 6930181455 | 8101493231 14224599090 16023723624 18527373040 20754061883 24259806016 35734309409
Kumilatif
Maddi Varliklar Yillik 8006089148 10192664133 9568009130 14276782499 12773170467 11815868085 16017188335 18821928428 24703141975
Maddi Varliklar Kiimiilatif 42696007482 50770419243 53148762173 68629569824 71291462627 | 77658328756 92025681922 99645589692 117089110799

33




The Journal of Accounting and Finance October/2015

4. SONUC

Bu calisma Tiirkiye’de maddi olmayan varliklar1 alt kalemlerine gore siniflandiran ve bu
siniflandirmanin Tiirkiye Borsa Istanbul’a kayith BIST XUTUM endeksinde yer alan firmalar
acisindan dagilimini ortaya koyan ilk ¢aligmadir. Maddi olmayan varliklarin ekonomik biiyiime ve
iiretkenlik tizerindeki etkisi iizerine uluslararas1 yazinda hatir1 sayilir 6l¢iide ¢alisma bulunmakta
iken gelismekte olan iilkeler agisindan bu tiir bir ¢alisma bulunmamaktadir. Bunun temel nedenleri
arasinda maddi olmayan varliklara iligkin bir siniflandirmanin bulunmamasi ve bunun neticesinde
bu varliklara iligkin kapsamli bir veri setinin olusturulamamasidir. Tiirkiye’de ise maddi olmayan
varliklara iliskin veriler BIST veri tabani1 disinda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan
toplanmaktadir. Bununla birlikte TUIK “Yapisal Is Istatistikleri Anketi’nde” maddi olmayan
varliklara iliskin degiskenlerin cesidi oldukca az ve sayisi yeterli degildir. Bu ¢alismada maddi
olmayan varliklara ve Olgiimiine iligskin bilgiler BIST XUTUM veri tabanina kayithi firmalarin
bilango, finansal tablo ve dipnotlar1 ayrintili bir sekilde irdelenerek elde edilmistir. Bu o6zelligi
sebebiyle mevcut calisma, maddi olmayan varliklarin ekonomik biiylime ve {iretkenlik gibi
performans degiskenleri tizerindeki etkisini inceleyecek amprik arastirmalara rehberlik edecek bir
On calisma diizeyindedir.

Sonug olarak, Tirkiye’de 2005-2013 doénemi esas alindiginda toplam varliklar igerisinde
maddi olmayan varliklarin payr maddi olanlara gore daha az olmakla birlikte bu pay son yillarda
artma egilimindedir. Maddi olmayan varliklarin igerisinde yenilik¢i varlik kaleminin diger alt
kalemlere gore daha fazla bir paya sahip oldugu dikkat cekmektedir. Bununla birlikte 2012 ve 2013
yillar1 g6z Oniine alindiginda bilgisayarla islenmis enformasyon ve veri tabanlarmin toplam

yatirimlar igerindeki payinin artma egiliminde oldugu gézlemlenmektedir.
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