Cukurova Universitesi 1iBF Dergisi C”t:m-say'52-Aras“s"625?;i

Tlketici ve Uretici Fiyat Endekslerinde Fiyat Gegiskenligi:
Alt Sektorler

Price Transmission between Consumer and Producer Price Indices: Sub-Sectors
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OZET

Bu calismada Tirkiye'de tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ve iretici fiyat endeksi (UFE) arasindaki nedensellik iligkisi
2003-2012 dénemi icin arastinlmistir. Fiyat endeksleri arasinda gegiskenlik iliskisi olup olmadigi hem toplam
endeksler hem de alt endeksler icin test edilmistir. Elde edilen sonuglar TUFE ve UFE arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iliskisi oldugunu gostermistir. Alt sektorler itibariyle ise giyim ve konut igin tiketici fiyatlarindan Uretici fiyatlarina
dogru tek yonlu bir nedensellik iliskisi oldugu belirlenmistir. Ulasilan sonuglar Trkiye’'de fiyat artislarinin daha ¢ok
talep yonlu faktdrlerden kaynaklandigini gdstermistir.
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ABSTRACT

In this study, the causality relationship between consumer price index (CPI) and producer price index (PPI) were
investigated during the period of 2003-2012 for Turkey. Whether there is a price translating mechanism between
price indices were tested for both aggregate indices and sub-indices. The results have shown that there is two-
directional causality relationship between CPI and PPI. In addition, there is one-directional relationship from
consumer prices to producer prices were determined for clothing and housing sub-sectors. These results have shown
that the price increases result from demand side factors in Turkey.
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1.GIRIS

Tuketici ve Uretici fiyatlarindaki degisim tuketici ve dretici fiyat endeksleri ile
olgtilmektedir. UFE; ham madde, ara mali ve Gretilmis mallarin fiyatlarini kapsarken
TUFE; tuketiciler tarafindan satin alinan mal ve hizmet sepetinin fiyatlarini
yansitmaktadir. Hammaddeler ara mallarinin Gretiminde kullanilirken ara mallar nihai
mallarin Gretimlerine hizmet etmektedir. Uretilen nihai mallar da tiiketicilere satilarak
bir Gretim zinciri déngisi saglanmaktadir. Dider bir ifadeyle Uretici ve tiketici fiyat
endeksleri cogu zaman ardisik bir bicimde girdilerin ve nihai mallarin fiyatlarini
icermektedirler. Yani bir malin Gretiminde kullanilan hammadde veya ara mallarin
fiyatlarinin artmasi oncelikle bu mallarin yer aldigi Uretici fiyatlarinda artisa neden
olacaktir. Uretim maliyetlerindeki artis (hammadde, ara mali, isglicli) sonucu firmalar
urettikleri nihai mallarin fiyatlarini artirarak Gretim esnasinda karsilastiklari maliyetleri
karsilayacaklardir. Dolayisiyla uretici fiyatlarindan tlketici fiyatlarina dogru bir fiyat
geciskenligi s6z konusu olacaktir. Tuketici ve 0retici fiyat endeksleri arasindaki
geciskenlik sadece (Uretici fiyatlarindan tiketici fiyatlarina dogru olmamaktadir.
Tiketici fiyatlari dolayisiyla da dretici fiyatlari degisim sergilemektedir. Soyle ki,
ekonomik birimlerin gelir dizeylerindeki artistan, déviz kurundaki de§er kaybindan,
faiz oranlarindaki disusten veya beklentilerden beslenen bir talep artisi tiketim
mallarina olan talebi artiracaktir. Tiketim mallarinin talebinin artmasi séz konusu
mallarin fiyatlarini artiracaktir. Nihai mallarin fiyatlarindaki artis girdi mallarini
etkileyerek Uretici fiyatlarinin da artmasina neden olacaktir.

TUFE ve UFE arasindaki fiyat geciskenligi iliskisinin incelenmesi éncelikle genel
anlamda enflasyonun maliyet artisindan ya da talep artisindan kaynaklanip
kaynaklanmadidi konusunda bilgi verecektir. iktisat politikasi agisindan enflasyonun
kaynaginin belirlenmesi enflasyonu kontrol altina almak agisindan son derece énem arz
etmektedir. Glnimuzde merkez bankalarinin ozellikle de enflasyon hedeflemesi
politikasi izledigi disuniliirse enflasyon hedefinin tutturulmasi igin fiyat hareketlerinin
etkili bir bigcimde kontrol altinda tutulmasi oldukga 6nemli olmaktadir. Konuya atfedilen
soz konusu 6nem dogrultusunda Tirkiye icin TUFE ve UFE arasindaki fiyat
geciskenligini belirlemek amaciyla yapilan bazi cahismalar séz konusudur (Akdi ve
Afsin (2007), Zortuk (2008) ve Sara¢ ve Karagdz (2010)). Bu calismalarda dretici ve
tiketici fiyat endeksleri sadece genel anlamda incelenerek fiyat gegiskenliginin yoni
saptanmistir. Oysa tiketici ve Uretici fiyat endeksleri kapsaminda ¢ok sayida alt sektor
vardir ve her sektoriin kendine 6zgi fiyat ayarlama politikasi s6z konusudur. Fiyat
geciskenliginin hangi sektdorden kaynaklandigini  belirlemek politika yapicisina
enflasyonu kontrol altina alabilmesi i¢in hangi sektéru yakindan takip etmesi gerektigi
konusunda ©n bilgi saglayacaktir. Bu nedenle bu ¢alismada hem genel endeksler
kapsaminda hem de alt sektorler itibariyle fiyat geciskenliginin incelenmesi amag olarak
belirlenmistir. Bu amacla 2003-2012 doénemi icin TUFE ve UFE kapsaminda bulunan 5
sektor itibariyle tuketici ve Gretici fiyatlari arasindaki gerek uzun dénem ve gerekse de
kisa dénem iliskiler arastiriimistir.
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Calismanin sonraki boélimlerinde dncelikle konuyla ilgili ulusal ve uluslar arasi literattr
incelenmis, daha sonra kullanilan veri seti ve yontem tanitilmis ve son olarak da elde
edilen bulgular degerlendirilerek 6nerilerde bulunulmustur.

2.LITERATUR

Tuketici ve Uretici fiyatlari arasindaki iliskiyi arastiran calismalar incelendiginde en ¢ok
dikkat ceken nokta endeksler arasindaki iliskinin baslangicta regresyon denklemleri
daha sonralari ise 6zellikle de Granger nedensellik testleri kapsaminda incelenmis
olmasidir.

Fiyat endeksleri arasindaki gecikmeli iliskiyi inceleyen ilk calismalardan biri Guthrie
(1981)’nin calismasidir. Guthrie (1981), ABD igin gecikmesi dagitilmis regresyon
modeli yardimiyla 1947-1975 dénemi ve alt donemler itibariyle TEFE ve TUFE
arasindaki iliskiyi arastirmistir. istatistiksel olarak iki degisken arasinda anlamli bir
iliski oldugunu, toptan esya fiyatlarindaki degisimin etkisinin tiiketici fiyatlarina
yansima hizinin zaman gectikge arttigini tespit etmistir.

Yine ABD icin Cushing ve McGarvey (1990), 1954-1987 dénemi itibariyle TUFE ve
TEFE arasindaki iliskiyi Geweke’nin dogrusal geri besleme yontemiyle incelemislerdir.
Calismada toptan esya ve tiketici fiyatlarinin nispi tahmin giclerini karsilastirmiglardir.
Yaklasik olarak her bir serinin sarth varyansinin yizde 27’sinin diger seri tarafindan
aciklandigini ve para arzinin sisteme sokulmasi durumunda da sonuclarin farklilk arz
etmedigini tespit etmislerdir. Calismada ayrica TEFE’den TUFE’ye dogru tek yonlii
nedenselligin maliyeti ceken enflasyonun gostergesi olup olmadidini arastirarak esnek
fiyat durumunda giicli talep elementlerinin ortaya ¢iktigi sonucuna ulasiimistir.

ABD icin fiyat endeksleri arasindaki iliskiyi inceleyen bir diger calisma da Clark
(1995)’In ¢ahismasidir. Clark (1995), dretimin ilk asamalarinda ham madde ve ara
mallarinin fiyat artislarinin Gretim zincirine, Uretim zincirinden de tuketici fiyatlarina
dogru gecip gecmedigini test etmistir. 1977-1994 donemi verilerini kullanarak VAR
analizi ile Gretim zincirinin tuketici ve dretici fiyatlari arasinda zayif bir bag
olusturdugunu ifade etmistir.

ABD’de fiyat endeksleri arasindaki geciskenlik iliskisini arastiran baska bir ¢alisma da
Hamid, Thirunnavukkarasu ve Rejamanickam (2006)’in calismasidir. Hamid,
Thirunnavukkarasu ve Rejamanickam (2006), ABD ig¢in 1926-2003 dénemini (¢ ayri
kisimda inceleyerek (1926-1945, 1946-1972 ve 1973-2003) UFE ve TUFE arasindaki
iliskiyi arastirmiglardir. Cahismada VAR analizini kullanarak 3 donem itibariyle
UFE’nin TUFE’nin gecikmeleri tarafindan agiklandigini tespit etmislerdir. Ayrica tiim
donem icin Granger nedensellik analizi gercevesinde de TUFE’nin UFE’nin nedeni
oldugu sonucuna ulasmislardir.

Dorestani ve Arjomand (2006), 1960-2005 déneminde ABD’de UFE ve TUFE
degerlerini nihai mallar icin ele alarak, UFE ve TUFE arasindaki es butiinlesme
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iliskisini incelemislerdir. Calismada fiyat endeksleri arasinda herhangi bir uzun dénem
iliski olmadigi sonucuna variimistir.

ABD icin fiyat geciskenligini inceleyen bir diger ¢alisma da Kwon ve Koo (2009)’nun
calismasidir. Kwon ve Koo (2009), 1985-2008 ddnemi icin gida fiyatlarini 5 tretim ve
tiketim siireci kapsaminda ele alarak UFE ve TUFE arasindaki fiyat geciskenlik
mekanizmasini Toda ve Yamamoto yontemi ile incelemislerdir. 1985-2001 ddnemi
itibariyle Uretici ve tuketici fiyatlari arasinda cift yonli nedensellik iliskisi oldugunu
yani ilgili donem icin fiyat geciskenliginin karsihkli olarak saglandigini tespit
etmislerdir. 2002-2008 dénemi icin fiyat geciskenliginin Gretici fiyatlarindan tiketici
fiyatlarina dogru oldugunu saptamislardir. Ayrica ikinci alt dénem itibariyle déviz
kurunun 6zellikle hammadde fiyatlarini etkileyerek gida enflasyonunu énemli diizeyde
artirdigini vurgulamiglardir.

Caporale, Katsimi ve Pittis (2002), 1976-1999 donemi itibariyle G7 ulkeleri (ABD,
Kanada, Almanya, Fransa, italya, ingiltere ve Japonya) icin TUFE ile UFE arasindaki
nedenselligi parasal aktarma mekanizmasi cercevesinde Toda-Yamamoto yontemi ile
arastirmislardir. UFE’den TUFE’ye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin soz
konusu oldugunu ifade ederek parasal aktarim mekanizmasinin dikkate alinmamasi
durumunda dretici ve tiketici fiyatlari arasindaki fiyat geciskenliginin karsihkh
olacagini ortaya koymuslardir.

Ghazali, Yee ve Muhammad (2008), Malezya igin 1986-2007 dénemi itibariyle UFE ve
TUFE arasindaki uzun doénem ve nedensellik iligkilerini sirasiyla Johansen es
bitinlesme testi ile Granger ve Toda-Yamamoto nedensellik analizlerini kullanarak
incelemislerdir. Calismada UFE ve TUFE’nin uzun dénemde birlikte hareket ettigini
tespit etmislerdir. Ayrica nedensellik analizleri gergevesinde UFE’den TUFE’ye dogru
tek yonll nedensellik iliskisi oldugu yoniinde bulgular edinmislerdir.

Gang, Liping ve Jiali (2009), TUFE ile UFE arasindaki iliskiyi 2001-2008 donemi veri
seti ile Cin icin arastirmislardir. Granger nedensellik analizi ile tiiketici fiyatlarindan
uretici fiyatlarina dogru tek yonli nedensellik iliskisinin var oldugunu tespit ederek Cin
ekonomisinde arz yonli faktorlerden ziyade talep yonlu faktorlerin fiyat gegiskenligi
Uzerinde 6nemli rol oynadigini belirtmislerdir.

Shahbaz, Awan ve Nasir (2009), Pakistan igin 1992-2007 dénemi itibariyle Uretici ve
tiketici fiyat endeksleri arasindaki iliskiyi sinir testi, Johansen es bitiunlesme testi ve
Toda-Yamamoto nedensellik yontemi ile arastirmislardir. Uretici ve tiketici fiyatlarinin
uzun dénemde birlikte hareket ettigini tespit ederek kisa dénemde TUFE ve UFE
arasinda ¢ift yonli nedensellik iliskisi oldugunu saptamislardir.

Tarkiye icin fiyat endeksleri arasindaki geciskenlik iliskisini arastiran ¢alismalar
incelendiginde az sayida arastirmacinin soz konusu iliskiyi arastirdi§i ortaya
citkmaktadir. Akdi ve Sahin (2007), tuketici fiyatlari ve toptan esya fiyatlari enflasyon
oranlari arasinda yakinsama olup olmadigini 1988-2007 doénemi icin arastirmiglardir.
Calismada TUFE, TUFE’nin 7 ana harcama grubu ve TEFE serileri arasindaki
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yakinsama iliskisi ADF birim kok testleri gergevesinde arastiriimistir. Elde edilen
sonuclara gore fiyat endeksleri arasinda yakinsama iliskisi s6z konusudur.

Zortuk (2008), Turkiye icin 1986-2004 donemi aylik veri setiyle TUFE ve TEFE
arasindaki iliskiyi Granger nedensellik analizi yardimiyla arastirarak TEFE ve TUFE
arasindaki nedensellik iliskisinin toptan esya fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina dogru tek
yonli oldugunu ortaya koymustur.

Yamak ve Topbas (2009), tiketici ve Uretici fiyat endeksi serileri arasindaki iliskiyi
1982-2005 ddénemi icin incelemislerdir. Fiyat serilerinin dogrusal olmayan bir yapi
sergilemesi nedeniyle UFE ve TUFE arasindaki iliskinin analizinde dogrusal olmayan
Enders-Ludlow es butiinlesme analizini  kullanmiglardir.  1982-2005 d6neminde
Turkiye’de fiyat endeksleri arasinda uzun dénemli bir iliskinin sz konusu oldugunu ve
uretici fiyatlarinin tiiketici fiyatlari tizerinde 6nemli bir etkisinin bulundugunu ifade
etmislerdir.

Son olarak Sara¢ ve Karag6z (2010), 1994-2009 donemi igin UFE ve TUFE arasindaki
iliskiyi arastirmak icin Pesaran, Shin ve Smith’in sinir testi yaklasimindan
faydalanmiglardir. Calismada hem uzun hem de kisa dénemde dretici fiyatlarindan
tiketici fiyatlarina dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi oldugunu ifade ederek
Tirkiye’de fiyat artislarimin arz = yonli  faktorler tarafindan  belirlendigini
vurgulamiglardir.

Tablo 1°de literatur 6zeti ele alinan déneme, kullanilan ydntem ve degiskenlere ve elde
edilen sonuclara gore kronolojik siralamada sunulmustur. Ayni ulke icin gerceklestirilen
calismalar incelendiginde ele alinan ddénem, kullanilan ydntem ve dahil edilen
degiskenler degistikce endeksler arasindaki iliskinin yoniinun degistigi gdzlenmektedir.
Diger bir ifadeyle fiyat endeksleri arasindaki iliskinin yoni 6zellikle de ele alinan

déneme ve kullanilan yénteme duyarlilik géstermektedir.

Tablo 1: Literatir Ozeti

Yazar Donem Ulke Yontem Degiskenler Nedenselligin
Yoni
Guthrie 1947-1975 ABD Regresyon analizi TEFE, TUFE TEFE TUFE
(1981) aylik
Cushing ve 1954-1987 ABD Geweke’nin dogrusal ) .
McGarvey aylik geri besleme yontemi UFE, TUFE, M1, TUFE o UFE
(1990)
Clark (1995) 1977-1994 ABD VAR analizi UFE, TUFE UFE TUFE
tgcer ayhk
Caporale, 1976-1999 G7 VAR, Toda- UFE, TUFE, ) )
Katsimi ve Pittis lcer ayhk llkeleri Yamamoto Para arzi, UFE  TUFE
(2002) nedensellik analizi GSYIH, Faiz
orani
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Tablo 1 (Devami)

Yazar Donem Ulke Yoéntem Degiskenler Nedenselligin
Yonu
Dorestani ve 1960-2005 ABD Engle-Granger es UFE, TUFE OFE TUFE
Arjomand aylik bitunlesme analizi
(2006)
Hamid, 1926-1945 ABD VAR, Granger UFE, TUFE UFE
Thirunnavukkarasu 1946-1972 nedensellik analizi TUFE
ve Rajamanickam 1973-2003 Dow-Jones
(2006) aylik endeksi,
S&P 500 endeksi
Akdi ve Sahin 1988-2007 Tirkiye ADF, PP, KPSS TEFE, TUFE ve TEFE o TUEE
(2007) aylik birim kok testleri TUFE’nin 7 alt
kalemi
Zortuk (2008) 1986-2004 Tirkiye Granger TEFE, TUFE TEFE  TUFE
nedensellik analizi
aylik
Ghazali, Yee ve 1986-2007 Malezya Johansen es
Muhammad (2008) biitiinlesme testi, UFE, TUFE UFE TUFE
aylik Granger ve Toda-
‘Yamamoto
nedensellik analizi
Kwon ve Koo 1985-2001 Toda-Yamamoto Gida igin Gretici UFE o TUFE
(2009) ABD nedensellik analizi Ve tiketici
2002-2008 fiyatlari, déviz UFE TUFE
kuru
aylik
Gang, Liping ve 2001-2008 Cin Engle-Granger es UFE, TUFE TUFE UFE
Jiali (2009) aylik butiinlesme ve
Granger
nedensellik analizi
Shahbaz, 1992-2007 Sinir testi, UFE, TUFE UFE o TUFE
Awan ve Nasir aylik Pakistan Johansen es
(2009) bittnlesme testi
ve Toda-
Yomamato
nedensellik analizi
Yamak ve Topbas 1982-2005 Tiirkiye Enders-Ludlow UFE, TUFE UFE TUFE
(2009) aylik dogrusal olamayan
es bitinlesme
analizi
Sarag ve Karagoz 1994-2009 Tiirkiye Sinir testi UFE , TUFE UFE TUFE
(2010) aylik




Tiiketici ve Uretici Fiyat Endekslerinde Fiyat Gegiskenligi: Alt Sektorler

3.VERI SETi VE YONTEM

Calismada TUFE ve UFE kapsaminda yer alan alt sektorlerin fiyat endeksleri
kullanilarak endeksler arasindaki fiyat gegiskenligi test edilmistir. Calismada 2003:01-
2012:02 dénemi ele alinmistir. S6z konusu dénemin kullanilmasinin en 6nemli nedeni
2003 yilindan sonra TUIK’in (retici fiyat hareketlerini izlemek icin farkl bir yaklagim
izlemeye baslamis olmasidir. Tiirkiye’de TUIK tarafindan tiiketici fiyat degisimlerini
izlemek icin TUFE ve (retici fiyat degisimlerini izlemek (izere ise 2003 yilina kadar
toptan esya fiyat endeksi (TEFE), 2003 yilindan sonra ise UFE hesaplanmaktadir.
Uretici fiyatlarindaki degisimi izlemek icin 2003 yilinda TUIK tarafindan UFE
hesaplanmaya baslanmistir. Bunun temel nedeni, TEFE’nin yurticinde Uretimi yapilan
maddelerin fiyatlarinin kismen Ureticiden kismen de Uretim yapmayan ve toptan satisla
ugrasan aracilardan elde edilmesi ile hesaplanan ve fiyatlara tiketicilere yansiyan
fiyatlar ile vergilerin dahil edildigi karma bir fiyat endeksi goriinimunde olmasidir
(TUIK, 2008). Bu nedenle mallarin tiiketim asamasindaki fiyat degisimlerini &lgen
TUFE’ye Karsilik dretim asamasindaki fiyat degisimlerini 6lgen ve uluslararasi
karsilastirilabilirligi  olan bir 6lcek olmasi nedeniyle UFE’nin hesaplanmasina
gecilmistir.

TUIK, 2003 baz yilli tiiketici fiyat endeksi hesaplamalarinda Amaca Gore Bireysel
Tiketim Siniflamasini (COICOP) kullanarak harcamalari 12 ana ve 44 alt grupta
toplamistir. Ayni baz yilli UFE’nin hesaplanmasi icin ise Avrupa Toplulugunda
Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siniflamasini (NACE) kullanarak sektorleri 5 ana ve
31 alt grupta toplamistir. TUFE’nin ana harcama gruplari gida ve alkolsiiz icecekler,
alkollu igecekler ve tutln, giyim ve ayakkabi, konut, ev esyasi, saglik, ulastirma,
haberlesme, eglence ve kiltir, editim, lokanta ve oteller ve gesitli mal ve hizmetler iken
UFE’nin hesaplanmasina teskil eden ana sektorler tarim, balikgilik, madencilik ve
tasocakcihgi, imalat ve elektrik, gaz ve su’dur.

Calismada TUFE ve UFE’nin Karsilikli olarak hemen hemen ayni maddeleri icerdigi alt
sektorler belirlenerek fiyat gegiskenligi acisindan ilgili sektorler arasindaki iliskiler
arastirllmistir. Calismada alt endeksler belirlenirken 6ncelikle TUFE kapsaminda
bulunan alt harcama gruplari saptanmistir ve belirlenen bu alt harcama gruplarinin
icerdigi maddeler g6z 6niine alinarak dretici fiyatlarinda ayni maddeleri hemen hemen
kapsayan alt iktisadi faaliyet kollari tespit edilmistir. Tablo 2’de TUFE ve UFE
kapsaminda ele alinan alt endekslerin tanimi sunulmustur. Alt endeksler olusturulurken
bazi hesaplamalar yapilmistir. Ornegin TUFE kapsaminda bulunan “Gida ve Alkolsiiz
icecekler” alt endeksine karsilik UFE kapsaminda bulunan “Gida Uriinleri” ve
“icecekler” isimli endekslerin ortalamasi kullanilmistir. Bunun yani sira egitim-
haberlesme-kiiltir (EHK) endeksi, TUFE kapsaminda “Egitim”, “Haberlesme”,
“Eglence ve Kiiltir” alt endekslerinin ortalamasi alinarak, UFE kapsaminda ise “Basin-
Yayim-Kayith Medya” ve “Radyo-Televizyon-Haberlesme Techizati ve Cihazlari” alt
endekslerinin ortalamasi alinarak elde edilmistir. Ayrica konut sektérii icin TUFE
kapsaminda “konut” alt endeksi ele alinirken UFE kapsaminda konut harcamalarinda
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onemli bir agirligi olan “elektrik gaz ve su” alt endeksi kullanilmistir. Ayni durum
saglik sektori icin gecerlidir”.

Tablo 2: Degiskenlerin Tanimi

Endeksin Adi Endeksin Tanimi

TUFE Tuiketici Fiyat Endeksi

GIDAyre Gida ve Alkolsiiz icecekler

GIYiIMyyee Giyim ve Ayakkabi

KON UTTUFE KOnUt

SAGLIK g Saghk

"EHKure Egitim, haberlesme, eglence ve kiiltiir

UFE Uretici Fiyat Endeksi

GIDAyeE Gida Uriinleri ve igecekler

“GiYiMyee Giyim Esyas! ve Ayakkabi

KONUT gy Elektrik, gaz ve su

SAGLIK e Tibbi, hassas ve optik aletler imalat

"EHK e Basin-yayim-kayitli medya, radyo-televizyon-haberlesme teghizati ve
cihazlan

*: |Igili endekslerin ortalamasi alinarak elde edilmistir.

Calismada kullanilan serilerin tamami logaritmik transformasyona tabi tutulmuslardir.
Ayhk veri seti kullanildigi icin olasi mevsimsel etkilerden arindirmak amaciyla
hareketli ortalama ydnteminden yararlaniimistir. Sahte regresyon sorunundan kaginmak
icin  oncelikle serilerin duragan olduklari seviyeler belirlenmistir. Duraganlik
analizlerinde genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi kullaniimistir. ADF testi igin
sabitli ve trendli model ele alinmistir. (1) numarali denklem sabitli ve trendli ADF
denklemini gostermektedir. ADF denklemlerinde olasi otokorelasyonun o6nlenmesi
amaciyla bagimli degiskenin gecikmeli degerleri denklemin sag tarafina aciklayici
degisken olarak ilave edilmistir. ADF denklemlerinde bagimh degiskenin gecikme
uzunluklarmin belirlenmesi icin Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) kullantimistir. (1) numarali
denklemde y; duraganhgi incelenen degiskeni, , 6, ve Y ; katsayilari, v; hata

terimini ve p ise optimal gecikme uzunlugunu gdéstermektedir. ADF denklemlerinde 1.
ve 12. dereceden otokorelasyon problemi olup olmadig Ljung-Box Q-istatistigi? ile test
edilmistir.

p
Yt Yi1 i Yii trend v, 1)
i1

! Burada belirtilmesi gereken dnemli bir diger konu &zellikle “saghk” ve “egitim-haberlesme-
kiiltiir” alt endeksleri itibariyle TUFE’de yer alan hizmetlerin UFE kapsaminda bulunmamasidir.
Ancak az sayida olan bu hizmet kalemleri calismada elde edilen sonuglarin givenilirligini
olumsuz etkilememektedir.

2
2 Qp TT 2 "o seklinde hesaplanir. Esitlikte i j. otokorelasyon katsayisini ve T ; gzlem sayisini
T k
k1

gostermektedir. Hy hipotezi otokorelasyonun olmadigini gdsterir. Q, otokorelasyon sayisina esit olan
serbestlik derecesiyle Ki-Kare dagilimina sahiptir.
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Serilerin duragan oldugu seviyeler belirlendikten sonra ayni dereceden entegre olan
TUFE ve UFE’nin karsilikli alt kalemleri arasinda uzun donem iliski olup olmadigi hem
Engle-Granger (1987)’in iki asamali es buttinlesme testi hem de Johansen (1988) ve
Johansen ve Juselius (1990)’un es butiinlesme testi ile sinanmistir. Engle-Granger es
bittnlesme yontemi ayni seviyede duradan olan seriler arasindaki uzun dénem iliskiyi
test etmek amaciyla kullaniimaktadir. Engle-Granger es bitlinlesme testinin ilk
asamasinda (2) ve (3) numarali uzun dénem denklemleri tahmin edilerek hata terimleri
elde edilir.

Yi o 1X¢ resl (2)
Xt o 1Yt resZ (3)

(2) ve (3) numaral denklemlerde y ve x; aralarinda uzun dénem iliskisi olup olmadigi
sinanan degiskenleri, By ve Oo; sabit terimleri, B; ve 0y; katsayilari, resl ve res2; hata
terimlerini gostermektedir.

Engle-Granger es buttinlesme yonteminin ikinci asamasinda (2) ve (3) numarali
denklemlerdeki hata terimlerinin (resl ve res2) duradan olup olmadiklari ADF testi ile
test edilerek seriler arasinda uzun dénem iliski olup olmadigina karar verilir. Hata
terimlerinin duraganhgini test etmek igin (4) numarali ADF denklemi kullaniimaktadir.
O katsayisinin t-istatistigi Engle-Yoo (1987) tablo kritik degeriyle karsilastirilarak
serilerin uzun dénem iliskiye sahip olup olmadiklari belirlenir.

p
il

Johansen es biitiinlesme yéntemi ayni seviyede duragan olan seriler arasindaki uzun
donem iliskiyi test etmek amaciyla kullaniimakta olup duragan olmayan zaman serileri
arasindaki es butiinlesme vektorlerini gostermek icin maksimum olabilirlik surecine
basvurmaktadir. Bu siire¢ duragan olmayan serilerin vektor otoregresif (VAR) model ile
tahmin edilmesi sonucu elde edilir.

k1
Xt i Xei Xtk t )
i1
(5) numarali denklemde X; duragan olmayan degiskenler vektdrini ve ise sabit
terimi ifade etmektedir. dir.  matrisi uyarlama katsayisini,  matrisi ise es

bitinlesme vektorlerini gostermektedir. Johansen (1988) prosedurii bir matrisin ranki
ile onun karakteristik kokleri arasindaki iliskiye dayanmaktadir. Teste gore karakteristik




Tiiketici ve Uretici Fiyat Endekslerinde Fiyat Gegiskenligi: Alt Sektorler

koklerin sayisi (6) numarali iz (trace) ve (7) numarali maksimum 6z deger (max)
istatistikleri ile belirlenebilir.

n -
trace( T InQ ) (6)
irl

max(,r 1) Ting Ar 1) (7

(6) ve (7) numarah esitliklerde )\i; karakteristik birim koklerin tahmini degerini, T;

g6zlem sayisini ve r ise es biitlinlesme vektdrlerinin sayisini ifade etmektedir. Johansen
es bitiinlesme testine gdre hesaplanan iz ve maksimum 6z deger istatistikleri Johansen
ve Juselius (1990) tarafindan sunulan kritik degerler ile karsilastiriimak suretiyle es
bitnlesme iliskisi tespit edilir. Hesaplanan iz ve maksimum 6z deger istatistikleri kritik
degerlerden blyuk ise seriler arasinda uzun dénem iliskinin var olduguna karar verilir.

Engle ve Granger (1987), degiskenler arasinda es bitiinlesme iliskisinin varhg
durumunda en az bir yonlu nedensellik iliskisinin olmasi gerektigini vurgulamislardir.
Calismada Engle ve Granger (1987) izlenerek es butlinlesmeye sahip seriler arasindaki
nedensellik iligkisinin tespit edilmesine yonelik olarak asagida gosterilen hata dizeltme
modelleri tahmin edilmistir.

p q
Yt 1 reslgq i Yti i Xti Vi (8)
i i 0

m n
Xt 2 res2yq i Xt i Yti Ut 9)
i1 i 0

(8) ve (9) numarali denklemlerde p, g, m ve n; optimal gecikme uzunluklarini, y ve x
aralarinda es bitlnlesme iliskisi olan degiskenleri, resl,; ve res2,;; hata terimlerinin
gecikmeli deg@erlerini, , , ve ;katsayilari, ve ; hata duzeltme terimlerini,

1 ve 5 ise sabit terimi gostermektedir. Eder (8) numarali denklemdeki ; ve (9)

numarali denklemdeki ; ’ler istatistiksel olarak anlamli ise veya res.,’lerin katsayisl

negatif, birden kiclk ve istatistiksel olarak anlamli ise seriler arasinda nedensellik
iliskisi olduguna karar verilir (Miller ve Russek, 1990, s. 223).

Calismada aralarinda uzun dénem iliski tespit edilemeyen seriler arasindaki kisa donem
dinamiklerin ortaya konulabilmesi amaciyla Granger (1969) nedensellik testi
kullaniimistir. Granger nedensellik testi igin (10) ve (11) numarali denklemler tahmin
edilmistir.
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p q

Yt o1 i Yti i Xti Vit (10)
il i0
m n

Xt 2 i Xt i i Yti Ut (11)
il i0

Granger nedensellik testinde (10) numarali denklemdeki ;’lerin ve (11) numarali

denklemdeki ; ’lerin istatistiksel olarak anlamli olup olmadiklari test edilir. EGer
katsayilar anlamli ise degiskenler arasinda nedensellik iliskisi olduguna karar verilir.

4.BULGULAR

Tablo 3’de ADF birim kok testi sonuclari sunulmustur. Birim kok testinde ADF
denkleminin  hata terimlerinin  otokorelasyon problemi icermemesine 6zen
gosterilmistir. Ljung-Box Q-istatistigi ile 1. ve 12. dereceden otokorelasyon problemleri
arastirlimistir. Elde edilen sonuglara gore 12 serinin tamami birinci farkinda duragandir.
Ayni seviyede duragan olan seriler arasindaki uzun donem iliskiyi belirlemek igin ilk
olarak Engle-Granger es bitunlesme testi kullaniimistir. Calismada 6ncelikle toplamsal
olarak tlketici ve Uretici fiyat endeksleri arasindaki uzun dénem iliski test edilmistir.
Bunun yani sira toplamsal endekslerin karsilikli alt kalemleri karsilastirilarak TUFE ve
UFE arasindaki uzun dénem birlikteligin hangi sektérler itibariyle saglanip
saglanmadi@i belirlenmeye calisiimistir.

Tablo 3: Birim Kok Testi

o ADF ADF

Degiskenler (Diizey) Q1) Q(12) (L.Fark) Q) Q(12)

TUFE -2.6382 (1) 0.1757 18.0300 -5.8501 (3)°* 0.0008 16.268
GIDAruee -2.2333 (5) 0.0443 13.5540 -8.1090 (4)* 0.0577 12.5930
GIYiMrore -2.8493 (4) 0.0061 16.5820 -6.2764 (9)° 0.0773 15.2850
KONUTrure -1.1270 (1) 0.2572 10.8110 -8.1599 (0)° 0.1719 10.3800
SAGLIKruee -1.9791 (2) 0.0060 17.2380 -8.7062 (1) 0.0460 16.9650
EHKrore -2.5788 (0) 1.8094 18.2960 -7.5409 (1) 0.0002 14.2390
UFE -3.0679 (1) 0.0766 13,510 -7.2909 (0)° 0.2452 15.9350
GIDAure -2.4279 (1) 0.0000 14.941 -7.1176 (0)° 0.0198 13.1610
GIYiMyee -3.1587 (0) 0.4789 12.9380 -11.9018 (0)* 0.0097 13.6910
KONUT gre -2.3038 (0) 2.1843 10.6330 -8.9253 (0)° 0.0006 10.0510
SAGLIKyre -2.9709 (1) 0.0366 14.2390 -8.6939 (0)* 0.0228 12.4580
EHKure -2.7380 (0) 2.3570 14.6670 -9.1242 (0)° 0.0006 12.1330

Gecikme uzunluklari Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmis olup otokorelasyon problemi igermeyen ve en
kucik Schwarz degerini saglayan gecikme uzunlugu optimal gecikme uzunlugu olarak belirlenmistir.
Maksimum gecikme uzunlugu 12 olarak ele alinmistir. Parantez igindeki degerler optimal gecikme
uzunluklarini ifade etmektedir. a: ilgili serinin %1 anlamhlik diizeyinde duragan oldugunu géstermektedir.

Tablo 4’de hem toplamsal bazda hem de alt endeksler itibariyle Engle-Granger es
bitinlesme analizi sonuclari sunulmustur. Uzun dénem denklemlerinden elde edilen
hata terimi serilerine ADF birim kok testi uygulanarak TUFE ve UFE arasinda herhangi
bir uzun donem iliski olmadigi belirlenmistir. Bunun yani sira alt endeksler itibariyle
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sadece giyim, saglik ve egitim-haberlesme-kiiltiir alt endeksleri itibariyle tiiketici ve

uretici fiyatlari arasinda uzun dénem iliski oldugu saptanmistir.

Tablo 4: Engle-Granger Es Buttinlesme Testi

Uzun Dénem iligki

TUFE-UFE

GI DATUFE'GI DAUFE
GIYiMryre-GIYiMgre
KONUTTUFE-KONUTUFE
SAGLIKgre-SAGLIK e
EHKryre-EHKuee

-2.9305 (1)
-2.1978 (0)
-4.7644 (1)
-2.8445 (0)
-5.5109 (0)?
-3.4822 (1)°

Kritik degerler %1 igin -4.07, %5 icin -3.37 ve %10 igin -3.03’tiir. Tablo degerleri Engle-Yoo (1987)’dan
alinmistir. Parantez igindeki degerler optimal gecikme uzunluklandir. Optimal gecikme uzunlugunun
belirlenmesinde Schwarz bilgi kriterinden yararlaniimistir ve maksimum gecikme uzunlugu 12 olarak
alinmistir. a ve b sirasiyla ilgili serinin %1ve %5 anlamlilik diizeyinde duragan oldugunu géstermektedir.

Tablo 5: Johansen Es Butiinlesme Testi

n P Gecikme Ho P TR Ho 'V'ff""s”I‘“m
Uzun Dénem lligki Uzunlugu 1z Istatistigi 'Ozd.eg_er
Istatistigi
ro (g'ggi?) 0 (g';igg)
TUFE-UFE 2 0.1031 0.1031
ri (0.7481) 1 (0.7481)

VAR icin; LM; 6.5027 (0.1646), White; 29.2728 (0.2100)
L 0 10.7465 0 10.7295
GIDAr=-GID Az 2 oot6s o016
rl (0.8962) 1 (0.8962)

VAR icin; LM; 5.8630 (0.2096), White; 34.4989 (0.0762)
r o 26.1629° 0 19.0511°
ot oty oy
rl (0.1206) 1 (0.1206)

VAR icin; LM; 6.7872 (0.1476), White; 150.4453 (0.1299)
- 19.7772 0 15.9180
KONUTreKONUTie 5 Py ety
rl (0.7624) 1 (0.7624)

VAR icin; LM; 6.7872 (0.1476), White; 144.9838 (0.9625)
r o 19.3692° 0 18.1829°
SAGLIKure-SAGLIK gee 1 (g:gégg) (2:(1’513%‘3‘)
rl (0.2761) 1 (0.2761)

VAR icin; LM; 3.7390 (0.1476), White; 29.0719 (0.0157)
r o 17.9080° 16.1119°
EHKrure-EHKure 1 (0.0212) 0 (0.0252)
1.7961 1.7961
ri (0.1802) 1 (0.1802)

VAR icin; LM; 3.5284 (0.4736), White; 19.3708 (0.1974)

Parantez iginde olasilik degerleri gosterilmistir. a ve b, sirasiyla %1 ve %5 diizeyinde anlamlihig ifade
etmektedir. Optimal gecikme uzunluklari Akaike, Schwarz ve Hannan-Quinn bilgi kriterleri ile son tahmin hata

kriteri (FPE) birlikte degerlendirilerek belirlenmistir.
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Tablo 5’de Johansen es bitiinlesme testi sonuglari sunulmustur. Es bitiinlesme
denklemlerinin icerecedi deterministik bilesenlerin secimi serilerin sabit ve trend
bilesenleri agisindan degerlendirilmesi suretiyle gergeklestirilmistir. Buna gére serilerde
lineer trendin olmadigi ve es biitlinlesme denkleminde sabitin yer aldigi yaklasim ile
serilerin lineer trende sahip oldugu ancak es bitiinlesme denkleminde sadece sabitin
bulundugu yaklasimlar kullanilmistir. Bu yaklasimlar izlenerek giyim, saglik ve egitim-
haberlesme-kiiltir alt endeksleri itibariyle tlketici ve dretici fiyatlari arasinda uzun
dénem iliski oldugu saptanirken gida ve konut alt endeksleri ile toplamsal bazda (TUFE
ve UFE) herhangi bir es biitinlesme iliskisi olmadigi belirlenmistir. Johansen testinden
edinilen bulgular Engle-Granger es butiinlesme testi ile elde edilen sonuclari
desteklemektedir.

Tablo 6: Granger Nedensellik ve Engle-Granger Hata Dizeltme Modeli

Wald
Nedenselligin Yonu €1 Testi Q(1) Q(12) White Sonug
(F)
[Tluf]E ~UFE 36088° 03080 186940  11.3873
OFE L TC TUFE - UFE
EFE]* TUFE 49432 00567 183870  10.9683

GlDATU;E — GlDAUUFE
[, 1] 0.6280 0.0156 14.4260 12.0337 Nedensellik

ﬁl E;;\UFE - GIDArre 05824 00610 131340 429127 yok

i 0 iYiM: _ a
oYy iroee = GIYIMure 00091 28031° 00001 124650 116425
[1,1] (0.0358) . §
GiYIMgee - GiYiMyg 0.0982° TUFE - UFE

UFE — TUFE -U. b Hoke ok

01, 4] (©0476) 32000° 00104 213170 513240
ﬁoﬂUTTUFE ~KONUTure 72061 01197 141900  21.1066
KONUTse - KONUTrg TUFE - UFE
w1 Tore 14616 01465  7.0012 45267

e " e N N b
SAGLIKrure ~ SAGLIKure - -0.0539° 1505 00139 106120  7.5830
[1,1] . (0.02672 P
SAGLIKure » SAGLIK gre -0.0379
2] (00125 13282 003l 16490 795081

- - . : _
EHKrope - EHKore 0.0956" 417160 00204 12.8090  28.6069
[1,1] (0.0343) § }
EHK e - EHKoc 0.0244% UFE - TUFE
UFE — TUFE -U. a

1] ©ol74) 5132 00175 153800 186137

Parantez igindeki degerler standart hatalari, kdseli parantez icindeki degerler optimal gecikme uzunluklarini,
a, b ve ¢ sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyesinde ilgili istatistigin anlamli oldugunu gostermektedir. * ve **
sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde ilgili problemin s6z konusu oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 6°da aralarinda uzun dénem iliski tespit edilen seriler icin hata diizeltme modeli
sonuclari ile es butlnlesik olmayan seriler icin tahmin edilen Granger nedensellik
bulgulari sunulmustur. Tabloda her bir denkleme iliskin hata dizeltme terimi katsayilari
ve her bir denklemde bulunan agiklayici dedisken gecikmelerinin birlikte anlamlihgini
test eden F (Wald) istatistikleri raporlanmistir. Ayrica tahmin edilen denklemlerin 1. ve
12. dereceden otokorelasyon problemi icermemesine ve hata terimlerinin sabit varyansli
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olmasina dikkat edilerek Ljung-Box-Q istatistigi ile White testi sonuclari da tabloda
gosterilmistir.

TUFE ve UFE serileri arasinda uzun dénem iliski tespit edilemedigi icin Granger
nedensellik testi kapsaminda seriler arasindaki kisa donem dinamikleri arastiriimistir.
Wald testinden edinilen bulgulara gore TUFE ve UFE arasinda c¢ift yonli bir
nedensellik iliskisi séz konusudur. Tlketici ve Uretici fiyatlari bazinda aralarinda uzun
donem iliski tespit edilemeyen alt fiyat endekslerinden ilki gidadir. Gida sektori
itibariyle tiketici ve Gretici fiyat endeksleri arasindaki iliskinin arastirildi§i Granger
nedensellik testi sonuglari incelendiginde tiiketici ve Uretici fiyatlarinin karsilikh olarak
herhangi bir nedensellik iliskisi icinde olmadi§i gorilmektedir. Tiketici ve Uretici
fiyatlar bazinda karsihkli olarak es bitlinlesme iliskisi saptanamayan diger alt fiyat
endeksi konut endeksidir. Konut sektoril icin tiiketici fiyatlarindan Uretici fiyatlarina
dogru nedensellik iliskisinin s6z konusu oldugu tablodan gézlenmektedir.

Uzun ddnem iliskiye sahip alt tiketici ve Uretici fiyat endeksleri arasindaki kisa dénem
dinamikler hata dlzeltme modeli kapsaminda incelenmistir. Hata diizeltme
modellerinde degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi hem hata diizeltme terimine
hem de F istatistiine gore de@erlendirilmistir. Giyim sektorl itibariyle Uretici ve
tiketici fiyatlari arasinda hem hata diizeltme terimi hem de F testine gore ¢ift yonli
nedensellik iliskisi s6z konusudur. Ancak Uretici fiyatlarindan tliketici fiyatlarina dogru
nedenselligi ifade eden hata diizeltme denkleminin %5 diizeyinde hem otokorelasyon
hem de degisen varyans problemi icermesi nedenselligin bu yénde guvenilir bir bicimde
elde edilemedigini ifade etmektedir. Saglik sektoril icin sadece hata dlzeltme
katsayisinin istatistiksel olarak anlamli ve negatif isaretli olmasi sebebiyle tiketici ve
uretici fiyatlari arasinda karsilikli nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulasiimistir. Son
olarak egitim-haberlesme-kiiltiir alt endeksi itibariyle gerek hata duzeltme terimi ve
gerekse de F testleri tiiketici ve Uretici fiyat endeksleri arasinda ¢ift yonli nedensellik
iliskisi oldugunu kanitlamistir. Ancak egitim-haberlesme-kdiltlr alt endeksi igin tiiketici
fiyatlarindan dretici fiyatlarina dogru nedensellik iliskisini gosteren hata dizeltme
denkleminde %5 dlizeyinde degisen varyans sorunun olmasi bu yondeki nedensellik
iliskisini givenilir olmaktan uzaklastirmistir.

5.SONUC

Temel amaci fiyat istikrarinin saglanmasi olan merkez bankalari enflasyon hedeflemesi
politikasi kapsaminda piyasadaki tim mevcut bilgiden yararlanarak makul kabul edilen
bir enflasyon oranini kamuoyuna agiklamaktadirlar. Merkez bankalari makul olarak
ifade edilen bu enflasyon oranini belirlerken ¢ok sayida ekonomik degiskenden ve
ekonomik birimlerin fiyat beklentilerinden yararlanmaktadir. Dolayisiyla herhangi bir
ekonomi icin fiyat hareketlerinin incelenmesi son derece 6nem arz etmektedir. Bu
kapsamda bu ¢alismada tiiketici ve retici fiyat endeksleri arasindaki fiyat geciskenligi
analiz edilerek fiyat artislarinin maliyet ya da talep kaynakh olup olmadidi belirlenmeye
calisilmistir. Ayrica fiyat endeksleri kapsaminda yer alan alt sektorler itibariyle de
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nedensellik iliskileri arastirilarak fiyat hareketlerinin sekttrel aktarimi konusunda da
bilgi edinilmeye calisiimistir.

Gahismada TUFE ve UFE arasindaki fiyat aktarimi hem toplamsal olarak hem de ayni
maddeleri iceren karsihkh alt sektorler icin arastirilmistir. Bu amacla éncelikle fiyat
endeksleri arasindaki es bdtlinlesme iliskisi incelenmistir. Sadece giyim, saglik ve
egitim-haberlesme-kiltir alt endeksleri itibariyle tiketici ve Uretici fiyatlari arasinda
uzun dénemde birliktelik oldugu saptanmistir. Gerceklestirilen nedensellik ve hata
diizeltme modellerine gére TUFE ve UFE arasinda ¢ift yonli bir nedensellik iliskisi
oldugu, alt endeksler itibariyle ise s6z konusu cift yénli nedenselligin sadece saglik
sektorl icin saglandigi belirlenmistir. Egitim-haberlesme-kiltir endeksi disinda diger
endeksler icin nedenselligin yoniniin tiketici fiyatlarindan Uretici fiyatlarina dogru
oldugu tespit edilmistir. Gida sektort itibariyle Uretici ve tiketici fiyatlari arasinda
herhangi bir iliski olmadi§i ortaya konulmustur. Edinilen bulgular ele alinan dénem
itibariyle toplam endeksler kapsaminda fiyat artislarinda hem talep-yonlii hem de arz-
yonlu faktorlerin 6n plana ciktigini gostermistir. Elde edilen sonuglar ayrica genel
endeksler icerisinde dnemli adirhda sahip olan giyim ve konut gibi alt endeksler
itibariyle arz-yonli faktdrlerden ziyade talep-yonlu faktorlerin fiyat artislari tzerindeki
etkisinin daha 6nemli oldugunu kanitlamistir.

Calismada ulasilan bulgular politika yapicilar agisindan son derece 6nemlidir.
Calismada her ne kadar genel endeksler kapsaminda ¢ift yonlii nedensellik bulgusuna
ulasilsa da gerek harcama gruplari ve gerekse de iktisadi faaliyet kollari agisindan genel
endeksler icerisinde énemli agirliga sahip olan giyim ve konut gibi alt sektorler icin
tiiketici fiyatlarindan Uretici fiyatlarina dogru nedensellik iliskisi oldugu saptanmistir.
Bu bulgu, ekonomideki genel enflasyon dalgalanmalarinin takip edilmesi hususunda
politika yapicilarina arz yonlu politikalardan daha ¢ok talep yonlu politikalara
odaklanilmasi gerektigi konusunda bilgi vermektedir. Ozellikle de giyim ve konut
sektorleri itibariyle talep artisinin kontrol altina alinmasi enflasyonun seyrini makul
dizeylerde tutmak acisindan énem arz etmektedir. Bunun yani sira elde edilen sonuclar
uretici fiyatlarinda gelecekte meydana gelebilecek degisimleri izlemek igin fiyat
hareketlerinin baslangi¢ noktasini olusturan tiiketici fiyatlarinin yakindan takip edilmesi
gerektigini de ortaya koymustur.

Calismada elde edilen sonuglar toplulastirma problemine isaret etmektedir. Sdyle ki,
sektorler itibariyle nedensellik iliskileri karsilastirildiginda genellikle tuketici
fiyatlarindan Uretici fiyatlarina dogru nedensellik iliskisi oldugu gdzlenmektedir. Oysa
toplam endeksler arasindaki nedensellik iliskisine bakildiginda hem Uretici hem de
tiketici fiyatlarinin karsilikli olarak birbirlerini etkiledikleri gortlmektedir. Toplamsal
ve alt sektorler icin elde edilen bu farklik toplulastirma nedeniyle ortaya ¢ikmistir. S6z
konusu problem, ¢ok sayida maddenin ortalama fiyatlarindan yararlanilarak elde
edilmis toplulastirilimis verilerle hesaplanan endekslerin yerine madde bazinda
olusturulacak 6zel endekslerin kullanilmasi ile giderilebilir.
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