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Oz

Ekonomik blytmenin saghkh ve hizh bir bicimde saglanmasi (lke refahinin artirilabilmesi icin en 6nemli
kriterlerden birisidir. Ekonomik biyimenin saglanmasinda ekonomik, sosyal ve siyasal bircok etken soz
konusu olmakla birlikte, uluslararasi ticaretin ekonomik biiylime Uzerindeki etkisi strekli olarak
tartisiimaktadir. Bu ¢alismada, 1970-2016 yillik verileri kullanilarak Tirkiye ekonomisi igin milli gelir ile dig
ticareti olusturan ihracat ve ithalat arasindaki iliski VAR (Vektor Otoregresif) modeli ile analiz edilmistir.
Yapilan nedensellik testi sonucunda, milli gelirden ihracata dogru tek yonla bir nedensellik iliskisine
rastlanmis, ihracat ve ithalattan milli gelire dogru ise bir nedenselligin varligi tespit edilememistir. VAR analizi
sonuglarina gore de, ihracat ve ithalatin milli gelir Gzerinde herhangi bir etkisinin bulunmadigi ve milli gelirde
ortaya ¢ikan gelismelerin kisa vadede ihracat ve ithalat tGizerinde pozitif etkisinin oldugu sonucuna ulagiimistir.
Bu sonug, dis ticaretin milli gelir tzerinde degil, milli gelirin dis ticaret lizerinde belirleyici roli oldugunu
gostermektedir.
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EMPIRICAL ANALYSIS OF TURKISH FOREIGN TRADE RELATIONS AND NATIONAL
INCOME (1970-2016)

Abstract

One of most important criteria for increasing the welfare of a country is ensured by sustainable and rapid
economic growth. While many factors have an important role such as economic, social and politics for
ensuring it, our focus referred to international trade on economic growth will be discussed. In this study
consisting of Turkey’s economy’s GDP annual and foreign trade exports and imports data for 1970-2016
period were analyzed by VAR (Vector Autoregressive) model. We found that there is one-way causality
relation between the national income to exports. Otherwise, we haven’t determined causality relation from
exports and imports to national income. VAR results showed that, although changes in the national income
have a positive effect on exports and imports in short run, exports and imports have no influence on national
income. This outcome shows that national income have a featuring role on foreign trade, rather than foreign
trade has an effect on it.
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1. Girig

Ekonomi politikasinin temel amaclari kaynak tahsisinde etkinlik, gelir dagiliminda adalet,
6demeler bilangcosu dengesi, ekonomik istikrar ve ekonomik blylime ve kalkinmanin
saglanmasidir. Bu amagla, bliyime ve kalkinma hedefi ele alindiginda gelismekte olan ulkeler
muasir medeniyetler seviyesine erisebilmek icin kalkinmanin gergeklestirilmesini éncelikli olarak
saglamaya calisirken, belirli bir refah seviyesine ulasan gelismis llkeler ise genellikle dengeli ve
surekli bir blylimenin saglanmasina agirlik vermektedir. Burada ekonomik biyime, bir tlkede
uretilen mal ve hizmetlerin, dolayisiyla Gretim hacminin donemsel (genellikle bir yil) artisini ifade
etmektedir. Ekonomik kalkinma ise, ekonomik buyimeyle birlikte sosyal ve siyasal gelismeler ile
yapisal degisimin saglanmasidir. Yani saglk ve egitim basta olmak Uzere Ulkedeki yasam
standartlarinin artirilmasi anlamini tasimaktadir. Gorildigu UGzere, ekonomik bliyime kantitatif
yani niceliksel degismeleri, ekonomik kalkinma ise kalitatif yani niteliksel gelismeleri tanimlamakta
kullaniimaktadir. Ekonomik biliyiimenin saglanmasinda emek verimliligi, sermaye birikimi,
teknolojik ilerlemeler, beseri sermaye kalitesi, dogal kaynaklar, altyapi, cografi konum, politik
konjonktdir, girisimcilik gibi unsurlar etkili olmakla birlikte dis ticaret de 6nemli bir faktordar.

Bu ¢alismada, Turkiye ekonomisinde ekonomik blylme ile dig ticaret arasindaki iligkinin
ampirik olarak tespit edilmesi amaclanmaktadir. Bu noktada, VAR (Vektor Otoregresif Model)
modeli kullanilacak ve nedensellik testleri de yapilacaktir. Calisma sonucunda ilk olarak Turkiye
ekonomisinde dis ticareti olusturan ihracat ve ithalatin bliylime (izerinde bir etkisi olup olmadigi ve
etkisi olmasi durumunda ise etki yoni ve siddeti incelenecektir. Ayrica ayni sekilde biyimenin de
dis ticaret Gzerindeki etkisi, siddeti ve yoninin ne olduguna cevap aranacaktir. Bu kapsamda ilk
olarak gegmisten bu yana dis ticarete karsi farkli iktisadi yaklagimlarin bakis agiklari incelenecek,
ardindan biiylime-dis ticaret iliskisi teorik olarak agiklanacaktir. izleyen béliimde ise, Tirkiye
ekonomisinde bliyiime ve dis ticaret iliskisi konusunda literatiirde yapilan calismalar ortaya
koyulacaktir. Son béliimde ise, bliylime ve dis ticaret iliskisi Tirkiye ekonomisi acisindan ampirik
olarak analiz edilerek ¢alisma sonuclandirilacaktir.

2. Biiyiime — Dis Ticaret iliskisi

Bliyime teorileri literatliriinde cesitli degiskenlerin biylimeyi etkiledigi belirtilmekle birlikte
bliyime (izerinde dis ticaretin etkisine dair belirli ¢ikarimlar yapmak miimkindir. Bu baglamda,
ihracatin ekonomik blylime Uzerinde olumlu bir etkisi olmasi ve ihracat arttikca ekonomik
biylimenin de artmasi durumunda “/hracata Dayali Biiyiime”den (Export-Led Growth-ELG) s6z
etmek mimkindir. Bu durumda ihracat ekonomik biiyimenin lokomotifi kabul edilmektedir.
Michaely (1977), Feder (1982) ve Marin (1992), liretilen Grlnlerin blyuk bir bélimiini ihrag eden
tlkelerin digerlerinden daha hizli biiyiidiigiinii ortaya g¢ikarmislardir. ihracatla birlikte biiyiimenin
de artmasinin sebebi, ihracatin ekonomide teknolojik yayihmlar ve diger dissalliklar bigciminde bir
uyarici etkiye sahip olmasindan kaynaklanmaktadir. Grossman ve Helpman (1991), Rivera-Batiz ve
Romer (1991) ve Romer (1990) tarafindan yapilan galismalar, (lkelerin uluslararasi ticarete agik
hale gelmesinin iretimde 6zel girdilerin sayisini arttirdigini ve bu sayede bliylime Uzerinde pozitif
etki uyandirdigini ortaya koymaktadir (Henriques ve Sadorsky, 1996: 541-543).

ihracata dayali bilylimenin yani sira, biiyimenin ihracati olumlu etkiledigini savunan “Biiyiime
Cekisli Ihracat” (Growth-Driven Exports-GDE) yaklasimi da mevcuttur. Buna gore, gelismis tlkelerde
artan yatirimlarin yani sira teknolojide saglanan ilerlemeler Glkenin uluslararasi alandaki rekabet
gliciini ve dolayisiyla ihracati artirmaktadir. Biylmeyle birlikte beseri sermaye ve teknolojide
yasanan gelismeler sonucunda ortaya gikan verimlilik artisi maliyetleri digtrerek ihracati daha karh
bir hale getirmektedir. Buyiime nedeniyle artan verimliligin ihracata yonelik sektorlerde yaganmasi
ihracat artisina neden olmakta ve sonugta blylimeden ihracata dogru bir nedensellik ortaya
¢tkmaktadir (Korkmaz ve Aydin, 2015: 51).

Dis ticaret ve ekonomik biiylime arasindaki bir diger teori ise, “/thalata Dayali Biiyiime” (Import-
Led Growth-ILG) olarak tanimlanmaktadir. Bu teori, ithalatin Glkenin Gretimini artirmak icin daha
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fazla kapasite yarattigi fikrini desteklemektedir. Ozellikle, teknoloji (iretemeyen gelismekte olan
tlkeler icin teknolojinin ithali, verimlilik ve GSYH artisinda 6nemli rol oynamaktadir. Awokuse
(2008), Mahadevan ve Suardi (2008) ve Thangavelu ve Rajaguru (2004) tarafindan yapilan ithalata
dayali baylmeye iliskin ¢alismalarda, bazi Ulkeler igin ithalatin ihracattan daha 6nemli oldugu
sonucuna ulasilmistir (Werner ve Olson, 2014: 8).

Biiylime ve dis ticaret iliskisini agiklayan diger bir teori ise, “Biiyiime Cekisli ithalat” (Growth-
Driven Imports-GDI) olarak ifade edilmektedir. Bu teoriye gore, ekonomik blylmenin
saglanmasiyla birlikte artan gelir diizeyi yabanci mallara olan talebin artmasina ve dolayisiyla
ithalatin artmasina neden olmaktadir. Diger yandan, ekonomide ortaya cikan genisleyici
konjonktiir sonucunda tiretim artisiyla birlikte Gretimde kullanilan aramali ve hammadde gibi girdi
ihtiyacinin da artmasi s6z konusu olmakta ve bu durum vyine ithalatin artmasi sonucunu
dogurmaktadir.

S6z konusu bilgilere ek olarak, ihracat ve ithalat ile ekonomik biyime arasindaki iliski her
zaman tek yonli degildir. Bazi durumlarda gift yonli olarak ekonomik blyliime dis ticaret
kalemlerini, dis ticaret kalemleri de ekonomik buyliimeyi karsilikli olarak etkilemektedir. Dis ticaret
ve ekonomik bliyime arasinda ortaya ¢ikabilecek nedensellik durumlari Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1: Ekonomik Biiyiime — Dis Ticarete iliskin Farkli Nedensellik Durumlan

Nedensellik Durumu Gegerli Olan Durum

ihracat = Biiylime ihracata Dayali Biiyiime

Biiyiime = ihracat Bliylime Cekisli ihracat

ithalat > Blyliime ithalata Dayali Bilylime

Biyime => ithalat Bliylime Cekisli ithalat

ihracat = ithalat ihracata Dayal ithalat

ithalat = ihracat ithalata Dayali ihracat

ihracat > Biiylime ihracat itisli Bilylime ve Biiyiime Cekisli ihracat
ithalat > Biiylime ithalat Itisli Biiylime ve Bliyiime Cekisli ithalat
ihracat > ithalat ihracata Dayali ithalat ve ithalata Dayali ihracat

ihracat X ithalat X Biiylime ihracat, ithalat ve Blylimenin Kaynaklari Farkli

3. Literatiir

Gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin baslica makroekonomik hedeflerinden birisi ekonomik
bliyimedir. Ekonomik bliyiime ise pek ¢ok etkene baglidir. Bu etkenlerin basinda da dis ticaret
gelmektedir. Dis ticaretin milli gelir izerinde olusturdugu etkiyi belirlemeye yonelik pek ¢ok ¢alisma
yapilmistir. Yapilan calismalardan bazilari blylime ile dis ticaret arasinda pozitif iliski oldugunu
iddia ederken, digerleri ise dis ticaretin biyime Uzerinde herhangi bir etkisinin bulunmadigini
savunmaktadir.

Uluslararasi literatirde milli gelir ile dis ticaret arasindaki iliskiyi arastirmaya yonelik yapilan
ampirik ¢alismalarin yani sira, yerli literatiirde de bliyiimenin dis ticaretle olan iliskisini de test
etmeye yonelik arastirmalar yapilmis ve bulunan sonuglar genel hatlariyla Tablo 2’de gosterilmistir.

Uluslararast Iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi
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Tablo 2: Tiirkiye Ekonomisinde Biiyiime-Dis Ticaret iliskisini Belirlemeye Yonelik Galismalar

Yazar(lar) Yil A“nallz. Yontem Sonug
dénemi
ihracattan biiyiimeye dogru nedensellik
Tuncer 2002 1980:Q1- VAR ve Gr.anger yoktur. Ithalat ile k:_tuyume araisn.\'da
2000:Q4 Nedensellik karsilikh nedensellik vardir. Bliylime
Gzerinde asil belirleyici unsur ithalattir.
Esbiitinlesme Testi,
. Kisa Dénem Hata BlylUme ihracati dnemli olglide
simsek 2003 1960-2002 Dizeltme Modeli ve etkilemektedir.
Granger Nedensellik
) ; ihracat ve ithalat ile biiylime uzun
. 1990:Q1- Vektor. Hata Diizeltme doénemde birlikte hareket etmektedir.
Demirhan 2005 Modeli ve e . o
2004:Q1 e . Tarkiye’de ihracattan blyimeye dogru tek
Esbitlinlesme Testi e
tarafli nedensellik iligkisi mevcuttur.
Johansen BlylUme ile dis ticaret verileri arasinda
Ugan ve Esbiutinlesme Testive  uzun donemli bir iliski bulunmustur. Kisa
Kogak 2014 1990-2011 Hata Diizeltme Modeli ~ donemdeki sapmalar 7 dénem sonra
(ECM) ortadan kalkmaktadir.
Korkmaz 2002:Q1- . ithalat ile bilyiime arasinda cift yonlii
ve Aydin 2015 2014:Q2 Granger Nedensellik nedensellik iligkisi vardir.
Kisa donemde ihracat ile biiyime arasinda
Saglam ve ¢ift yonll ve uzun dénem igin ihracattan

2015 1999-2013  Granger Nedensellik blylmeye dogru tek yonli bir nedensellik

iliskisi mevcuttur.

Egeli

ithalata bagl sekilde gerceklesen
ihracattan bliyimeye dogru nedensellik
VAR ve Granger mevcuttur. Dolayisiyla 2000-2015
Nedensellik donemleri igin ithalatin ekonomik biiylime
Gizerindeki payin ihracata oranla daha
coktur.

Koksal 2016 2000-2015

1998:Q1- ithalat ile biiylime arasinda ift yonlii
Temel 2016 ) Granger Nedensellik nedensellik vardir. ihracat ile bilyiime
2015:Q4 e s s
arasinda nedensellik iliskisi yoktur.

Buyume ile dis ticaret arasinda bir

serefli 2016 1975-2014  Granger Nedensellik nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

Arvas vev 2016 1987-2015 En Kiiciik Kareler (OLS) 'B'uyfjme ile ithalat arasinda pozitif yonlu
Torusdag iliski vardir.

Turkiye’de dis ticaret ile ekonomik bliyiime arasindaki iliskiyi inceleyen birgcok ampirik ¢alisma
mevcuttur. Ancak Tablo 2’de son vyillardaki galismalara yer verilmistir. Yapilan galismalarda
genellikle degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin test edildigi gorilmektedir. Bu galismada
nedensellik iliskisinin yani sira VAR modeli kullanilarak degiskenlerin birbirini etkileme yollari ve
siddetinin belirlenmeye ¢alisiimasinin var olan literatiire katki saglayacagi duslinilmektedir.

4.1. Veri Seti ve Yontem

Bu bolimde galismada kullanilan veri seti tanimlanarak ¢alismada kullanilan yontem hakkinda
bilgi verilecektir. Ardindan izleyen béliimde ise ¢alismanin ampirik bulgulari degerlendirilecektir.
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4.1.1. Veri Seti

Calismada, Tirkiye’de ekonomik blylmenin dis ticaretle iliskisini test etmek amaciyla GSYH,
ihracat ve ithalat degiskenleri kullanilmistir. Tiirkiye ekonomisinde 1970-2016 dénemine ait yillik
veriler OECD veri tabanindan elde edilmis ve milyon ABD Dolari cinsinden ifade edilmistir. Modelin
analiz asamasinda seriler VAR modeline gére tahmin edilmistir. Degiskenlerden “Y” gayri safi yurtici
hasilayi, “X” ihracati, “M” ise ithalati ifade etmektedir ve bu durum Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3: Modelde Kullanilan Degiskenlerin Tanimlanmasi

Degiskenler Aciklama
Y Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH)
X ihracat
M ithalat

4.1.2. Yontem

Calismada, GSYH ve dis ticaret arasindaki etkilesimi incelemek amaciyla VAR modeli
kullanilmistir. VAR modeli, i¢sel veya dissal degisken ayrimini ortadan kaldirarak tim degiskenleri
icsel olarak kabul etmekte ve tim degiskenlerin birbirini etkileyecegi ve etkilenecegini
varsaymaktadir (Sims, 1980). AR modellerini genellestiren, coklu zaman serileri arasindaki karsilikli
bagimlihg ve gelisimi veren VAR modeli, tim degiskenlerin kendi gecis degerleri ve diger
degiskenlerin gecikmeli degerleri arasindaki dogrusal iliskinin test edilmesinde kullanilan
ekonometrik bir modeldir (Kearney ve Monadjemi, 1990).

Ekonomik sireg ele alindiginda hemen hemen hicbir etkilesim tek yonli olmayip, ekonomik
gelismeler arasinda karsilikh az ya da ¢ok etkilesim mevcuttur. Bu da, saglikh bir analiz yapilabilmesi
icin es anli denklem sistemlerinin kullanilmasini gerektirmektedir. Diger yandan, ampirik analiz
yapilabilmesi icin model kurulmasi sirasinda degiskenlerin hangisinin bagimli, hangisinin bagimsiz
degisken oldugunun ayrimi gift yonli etkilesimin var olmasi durumunda zora girmekte ve yapilan
analiz sonuglarina guvenilirligin azalmasina yol agmaktadir. Bu sorunlarin asilabilmesi, es anli
denklem sistemlerinde belirli yapisal diizenleme ve sinirlamalar yapilmasini gerektirmektedir
(Darnell, 1990: 114-116). Es anh denklem sistemlerinde var olan bu sorunun ¢oziilebilmesi igcin VAR
modeli gelistirilmistir (Keating, 1990: 453-454). VAR modeli, herhangi bir iktisat teorisine bagh
kalarak icsel ve dissal ayrimini gerektirmemekte ve bu yoniyle es anli denklem sisteminden
ayrilmaktadir. Ayrica, VAR modellerinde bagimli degiskenlerin gecikmeli degerlerinin yer almasi
gelecege yonelik tutarl tahminler yapilmasina da imkan tanimaktadir (Kumar vd., 1995: 365).

VAR kisaca bu sekilde anlatildiktan sonra ¢alismada ekonomik blylime ve dis ticaret iliskisini
analiz edebilmek i¢in “Y”, “X” ve “M” degiskenlerine ait U¢ degiskenli VAR modeli su sekilde
olusturulmusgtur:

m m m

Y=+ ) Byl ) Oyl i+ ) BudM,+ & @)
i i i
m m m

Xy =Byt ) Bl + ) 0yl i+ ) 0ydMyi + 2 ®)
i i i
m m m

AMt = 91 + 2 TliAYt—i + 2 TZiAXt—i + Z TBiAMt—i + £3t (4)
i i i

Dis ticaret ile ekonomik buyume arasindaki iliskinin analiz edilmesi igin kurulan modelde, “m”

gecikme uzunlugunu, “t” zamani, "a","@","8","d", "0"," t” katsayilar, “A” fark parametresini, “¢
ise hata terimlerini ifade etmektedir.

Uluslararast Iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi
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4.2. Ampirik Bulgular

Verilen bu bilgilerden yola ¢ikarak sirasiyla modeldeki Y, X ve M degiskenlerinin duragan olup
olmadigi gesitli birim kok testleri ile incelenecektir. Ardindan farkh bilgi kriterleri kullanilarak
optimal gecikme uzunlugu belirlenecek ve VAR modeli tahmin edilecektir. VAR modelinin
tahmininden sonra ise VAR analizine iliskin cesitli yapisal testler yapilacaktir. Son olarak da
degiskenler arasindaki iliskinin incelenmesi icin etki-tepki fonksiyonlari ve varyans ayristirmasi
sonuglari degerlendirilecektir.

4.2.1. Birim Kok Testi

VAR analizi yapilmaya baslanirken ilk olarak kullanilan serilerin duraganhginin test edilmesi
gerekmektedir ve VAR analizinde seriler modele duragan halleri ile dahil edilmelidir (Sims, 1980).
Bir serinin duragan olarak ifade edilebilmesi icin s6z konusu serinin beklenen degeri, varyansi ve
kovaryansinin zamandan bagimsiz olmasi, yani serinin beklenen degeri etrafinda dalgalanarak
beklenen deger dogrusunu sik sik kesmesi gerekmektedir. Zaman serilerinin duraganhg test
edilirken uygulanan birim kok testlerinde serinin cari (t) donemdeki degerinin, bir 6nceki (t-1)
dénemindeki degerinden ne derecede etkilendigi incelenmektedir. Literatiirde en fazla kullanilan
testler olan Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri degiskenlere
uygulanmis ve elde edilen sonuglar Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

ADF Birim Kok Testi PP Birim Kok Testi
Degiskenler Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitli Sabitli ve Trendli

Y 4.532(0) 1.348 (0) 4.293 (1) 1.221(2)
[1.000] [1.000] [1.000] [0.999]

X 2.831(0) -1.027 (0) 4.353 (6) -0.776 (8)
[1.000] [0.929] [1.000] [0.960]

M 1.322(0) -1.468 (0) 2.339 (5) -1.238 (4)
[0.998] [0.826] [0.999] [0.890]

D(Y) -4.119 (0) -5.246 (0) -4.113 (3) -5.218 (2)
[0.002] [0.000] [0.002] [0.000]

D(X) -5.033 (0) -6.218 (4) -5.032 (1) -6.991 (12)
[0.000] [0.000] [0.000] [0.000]

D(M) -6.695 (0) -7.262 (0) -6.695 (0) -9.020 (8)
[0.000] [0.000] [0.000] [0.000]

Kritik degerler %1:-3.58 %1:-4.17 %1:-3.58 %1: -4.17

%5:-2.92 %5: -3.51 %5:-2.92 %5: -3.51

%10: -2.60 %10: -3.18 %210: -2.60 %10: -3.18

Not: ADF testinde parantez igindeki degerler Schwarz Bilgi Kriteri’ne (Schwarz Information Criterion: SIC) gére
belirlenen uygun gecikme uzunluklarini gostermektedir. PP testinde ise parantez igindeki degerler Bandwith
degerlerini gostermekte olup, bu degerler Newey-West’e gore belirlenen uygun gecikme uzunluklarini
yansitmaktadir. Koseli parantez igindeki degerler olasilik degerleridir.

Tablo 4’te gosterilen ADF ve PP birim kdk analizlerine gére “Seride birim kok vardir” bos hipotezi
her l¢ degisken icin de diizey degerlerinde kabul edilmistir ve serilerin dlizey degerlerinde duragan
olmadigi gérulmistir. Ancak s6z konusu degiskenlerin birinci farklarinin alinmasi durumunda, hem
test sonuglarinin kritik degerden kii¢lik olmasi hem de olasilik degerlerinden gorilebildigi Gzere Hp
hipotezi reddedilmis ve seriler duragan hale gelmistir. Buna gore serilerin birinci farklarinda
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duragan olduklarina, yani bitin degiskenlerin /(1) oldugu sonucuna ulasiimistir. Bu testlerin
ardindan VAR analizinin uygulanabilmesi icin uygun gecikme uzunlugu bulunmustur.

4.2.2. Uygun Gecikme Uzunlugunun Tespiti

VAR modeli ile analiz yapilirken dikkat edilmesi gereken noktalardan birisi analizdeki gecikme
uzunlugunun ne olacagidir. Bu nedenlerle analizde kullanilan degiskenlere iliskin birim kok testleri
yapildiktan sonra modelin gecikme uzunlugu tespit edilmistir. Calismada kullaniimasi gereken
gecikme uzunlugu gergek yasamda bilinmediginden dolayi gecikme uzunlugu uygun bir yéntemle
belirlenmektedir. Gecikme uzunlugunun olmasi gerekenden uzun ya da kisa olarak belirlenmesi
durumunda degiskenlerin oldugundan daha yiksek ya da disik degerler almasi s6z konusudur
(Katos vd., 2000: 300).

Bahsedilen sorunun yasanmamasi icin uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinde VAR
modelinde en ¢ok tercih edilen testler olan Olabilirlik Orani Testi (Likelihood Ratio Test: LR), Akaike
Bilgi Kriteri (Akaike Information Criterion: AIC), Schwarz Bilgi Kriteri, Son Ongérii Hatasi (Final
Prediction Error: FPE) ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (HQ) kullaniimistir ve optimal gecikme
uzunluguna iliskin elde edilen sonuglar Tablo 5’te verilmistir.

Tablo 5: Gecikme Uzunlugu Testi Sonuglari

Lag LogL LR FPE AIC SIC HQ

0 -1354.177 NA 1.31e+25 66.35011 66.60087 66.44142
1 -1335.228 33.27739 8.11e+24 65.86476 66.49168* 66.09305
2 -1326.222 14.49717 8.20e+24 65.86448 66.86754 66.22974
3 -1316.464 14.27955 8.10e+24 65.82752 67.20673 66.32975
4 -1298.922 23.10449* 5.59e+24* 65.41082* 67.16618 66.05003*
5 -1290.063 10.37174 6.06e+24 65.41769 67.54920 66.19387

(*) ilgili kriterlere gére belirlenen en uygun gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.

LR: LR Test istatistigi

FPE: Son Ongérii Hatas!

AIC: Akaike Bilgi Kriteri

SIC: Schwarz Bilgi Kriteri

HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri

Calismada kurulan VAR Modeli igin yapilan testlerden Olabilirlik Orani, Son Ongérii Hatasl,
Akaike Bilgi Kriteri ve Hannan-Quinn Bilgi Kriterinin gecikme uzunlugu 4 olan modelde, Schwarz
Bilgi Kriteri’nin ise gecikme uzunlugu 1 olan modelde minimum degerde oldugu gorilmektedir. Bu

nedenle Ustlinde LR, FPE, AIC ve HQ kriterleri ile en fazla uzlasinin oldugu (4) gecikme sayisi VAR
modelinde kullanilacak uygun gecikme uzunlugu olarak belirlenmistir.

4.2.3. Nedensellik Testi

Zaman serileri arasindaki nedenselligin varliginin ve yoninin belirlenebilmesi icin Granger
(1969) tarafindan Granger nedensellik kavrami literatiire kazandirilmistir. S6z konusu nedensellik
belirlenmeye calisilirken, degiskenlerin birbirlerinin nedeni olup olmadigi hipotezi olusturulmakta
ve test edilmektedir.

Calismada degiskenler arasindaki iliskinin VAR modeli kullanilarak tek basina belirlenmesi
mumkun olmadigindan dolayi Granger nedensellik testi de kullaniimistir. Elde edilen sonuglar Tablo
6’da verilmistir.
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Tablo 6: Granger Nedensellik / WALD Testi

Bagimh Degisken: D(Y)

Bagimsiz Degiskenler Ki-Kare Gecikme  Olasilik Sonug
D(X) 0.633500 4 0.9593 Nedensellik Yok
D(M) 0.396813 4 0.9827  Nedensellik Yok
Timi 0.920614 8 0.9987

Bagimli Degisken: D(X)

Bagimsiz Degiskenler Ki-Kare Gecikme  Olasilik

D(Y) 17.48208 4 0.0016* Nedensellik Var
D(M) 5.034936 4 0.2837  Nedensellik Yok
Tumii 42.48444 8 0.0000*

Bagimh Degisken: D(M)

Bagimsiz Degiskenler Ki-Kare Gecikme  Olasilik

D(Y) 3.499597 4 0.4779 Nedensellik Yok
D(X) 2.329758 4 0.6754  Nedensellik Yok
Tamu 7.987843 8 0.4347

Tablo 6’da verilen nedensellik testi sonuglari incelendiginde, GSYH’nin bagimli degisken olarak
ele alinmasi durumunda ihracat ve ithalat igin kurulan “ihracat, biiyiimenin nedeni degildir” ve
“Ithalat, bllyimenin nedeni degildir” bos hipotezleri yiizde 5 anlamlilik diizeyinde reddedilememis
ve ihracat ve ithalatin biyimenin nedeni olmadigi sonucuna ulasilmistir. Diger yandan ayni sonug,
ithalatin bagiml degisken oldugu durumda da gecerli olup, ihracattan ya da GSYH’dan ithalata
dogru bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir. Ancak, ihracat bagimh degisken olarak ele
alindiginda ithalattan ihracata dogru bir nedensellik iliskisi tespit edilmemesine ragmen, GSYH’dan
ihracata dogru nedensellik iliskisine rastlanmistir. Ayni zamanda, ihracata iliskin modelin timiine
bakildiginda ise ithalat ve GSYH bir bitin olarak bitce acigina etki etmektedir.

4.2.4. Etki-Tepki Analizi

Gelecege yonelik tahminler yapabilmek icin, bahsedildigi Gizere tahmin edilen VAR modelinden
elde edilen sonuglarinin yorumlanmasi tercih edilmemektedir. Bunun yerine, tahmin sonucunda
ortaya c¢ikan artiklarin yorumlanmasina bagvurulmaktadir. S6z konusu modelde kullanilan
degiskenlerin hata terimlerinde ortaya cikan soklarin diger degiskenler tzerindeki etkisi etki-tepki
fonksiyonu ile belirlenebilmektedir (Tari ve Bozkurt, 2006: 5).

Soklarin GSYH ve dis ticaret degiskenlerinde zaman icinde ortaya gikardigi etkilerin gosterilmesi
amaciyla etki tepki fonksiyonlari kullaniimis ve soklar sonucunda degiskenlerde 10 dénem iginde
ortaya ¢ikan hareketler incelenmistir. S6z konusu grafiklerde yatay eksende tepkilerin donem
olarak siresi, dikey eksende ise tepkilerin boyutu gosterilmektedir. Grafiklerde, +2 standart hata
icin gliven araliklar kesikli gizgiler ile ifade edilirken, stirekli gizgiler ise modelin hata terimlerindeki
bir standart hatalik soka karsi, bagimli degiskenin tepkisini gdostermektedir. Buna gore olusturulan
etki-tepki fonksiyonlari verilen grafiklerde incelenmistir.
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Sekil 1’de GSYH’da ortaya ¢ikan bir soka karsi diger degisenlerin tepkisi gdsterilmektedir.
Sekil 1: GSYH’ya iligkin Etki-Tepki Fonksiyonlari

GSYH’nin Tepkisi ihracatin Tepkisi ithalatin Tepkisi
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Milli gelirde ortaya c¢ikabilecek soklarin diger degiskenler (izerindeki etkilerini gosteren Sekil 1
incelendiginde, GSYH'nin diger degiskenler Uzerindeki etkilerinin kisa dénemin yani sira uzun
dénemde de devam ettigi gorilmektedir. GSYH’da ortaya ¢ikan bir birimlik soka kendisi ilk etapta
pozitif tepki vermis ve bu etki Giglincli ddneme kadar azalsa da, grafikteki 10 dénem boyunca pozitif
tepki vermeye devam etmistir.

GSYH’da meydana gelen bir standart sapmalik soka ihracatin tepkisi ilk ¢ donem boyunca
pozitif olsa da, bu dénemden sonra bir donem negatif gerceklesmis ve daha sonra ise sifirin
etrafinda onuncu déneme kadar pozitif ve negatif olarak dalgalanmaya devam etmistir. Diger
yandan, GSYH’ya verilen bir sokun ithalat Gzerindeki etkisi ilk basta pozitif olsa da bir donem sonra
s6z konusu etki negatife donmistiir. Diger donemlerde ise etki sabit bir seyir izlememistir.

Sekil 2’de ihracatta olusan bir sokun modeldeki degiskenler lzerindeki etki-tepki sonuglari
gorilmektedir.

Sekil 2: ihracata iliskin Etki-Tepki Fonksiyonlari

GSYH’nin Tepkisi ihracatin Tepkisi ithalatin Tepkisi
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ihracat degiskenine iliskin etki-tepki fonksiyonuna ait grafik incelendiginde ihracatta ortaya
cikan bir standart sapmalik soka ihracatin kendisi yaklasik dért donem boyunca pozitif tepki
vermektedir ve daha sonra bu etki siddetini yitirmektedir. ihracattaki sokun ithalat degiskeni
lizerindeki pozitif etkisi ise azalmasina ve sifira yaklasmasina ragmen yaklasik olarak yedi donem
boyunca devam etmektedir. Bu dénemden sonra negatife donen etkinin dnemli bir siddetinin
olmadigl gorilmektedir. Diger yandan, GSYH’nin ihracatta ortaya ¢ikan soktan énemli 6lglide
etkilenmedigi Sekil 2’den agik bir sekilde gorilmektedir.
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Sekil 3: ithalata iliskin Etki-Tepki Fonksiyonlari

GSYH’nin Tepkisi ihracatin Tepkisi ithalatin Tepkisi
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Sekil 3’te ithalatta bir sok ortaya ¢ikmasi durumunda bu durumun diger degiskenler lzerinde
olusturdugu etki incelenmistir. Sekil incelendiginde ithalatta ortaya ¢ikan bir sok GSYH (izerinde ilk
etapta herhangi bir etki uyandirmazken, yaklasik dort donem sonunda pozitif etkilese de 6nemli
bir siddete sahip olmayan bu etki altinci donemden sonra yok olmustur. Diger yandan, ihracat
Gzerinde de ilk iki donemde herhangi bir etki gérilmezken ikinci dénemden itibaren iki donem
boyunca negatif etki s6z konusudur. Ancak besinci ddonemden sonra ithalattaki sok ihracat tizerinde
dnemli bir etki olusturamamistir. ithalatta olusan bir standart sapmalik sokun yine ithalat
Uzerindeki etkisi ilk donemde pozitif olsa da bu etki ikinci donemden itibaren terse donmis ve
ithalat kendisini negatif sekilde etkilemistir. S6z konusu bu negatif etki ise besinci ddonemden sonra
tekrar pozitife donmustir.

Etki-tepki analizleri bir biitlin olarak ele alindiginda ithalat ve ihracatta meydana gelen soklarin
GSYH uzerinde 6nemli bir etki olusturmadigl gérilmektedir. Bu durum ile ithalat ve ihracattan
GSYH’ya dogru herhangi bir nedensellik iliskisinin olmadigini ortaya koyan nedensellik sonuglari
birbirini desteklemektedir. Diger yandan, nedensellik analizinde GSYH’dan ihracata dogru
nedenselligin oldugu tespiti yine etki-tepki analizi sonuglari ile 6rtiismektedir.

4.2.5. Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Etki-tepki analizi, herhangi bir degiskenin ekonomi politikasi araci olarak kullanilabilirligini
belirlemekte iken degiskenlerin diger degiskenleri etkileme siddeti ise varyans ayristirmasi ile test
edilmektedir (Ozgen ve Giiloglu, 2004: 97). S6z konusu etki derecesi VAR modelinden elde edilen
varyans ayristirmasi sonuglarinin degerine gore belirlenmekte ve modeldeki degiskenlere ait
degismelerin kendisi ve diger degiskenlerden yilzdesel olarak hangi derecede etkilendigini
gostermektedir.

Bu nedenle biuyime ve dig ticaret arasindaki iliski incelenirken uygulama sonuglarinin
degerlendirilmesi amaciyla varyans ayristirmasi yapilacak ve serilerin birbirlerinden etkilenme
dereceleri incelenecektir.

Tablo 7'de milli gelire iliskin varyans ayristirmasi sonuglari verilmistir. Milli geliri agiklayan Tablo
7’deki varyans ayristirmasi sonuglari géz 6niine alindiginda ilk dénemde milli gelirin tamaminin
kendisi tarafindan agiklandigi gériilmektedir. ikinci ddnemden itibaren ihracat ve ithalatin milli gelir
lizerinde etkisi ortaya ¢iksa da bu etki onuncu déneme kadar 6nemli bir diizeye yikselmemektedir
ve onuncu dénemde dahi milli gelirin kendisini agiklama orani ylizde 98,4 duzeyindedir. Bu
sonuglardan hareketle kisa ve uzun donemde milli gelir Gzerinde dis ticaretin etkisi olmadigini
soylemek mumkiinddir.

Varyans ayristirmasi sonuglarina gore herhangi bir degiskendeki degismelerin kendisinde
meydana gelen soklar nedeniyle yasanmasi durumunda, kisaca degiskenin biyik 6l¢ide kendisi
tarafindan agiklanmasi durumunda bu degiskenin modele gore dissal olarak hareket etmesi s6z
konusudur (Enders, 1995: 311). Bu nedenle milli gelire degiskeninin modeldeki en dissal degisken
oldugu agiktir.
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Tablo 7: Milli Gelir igin Varyans Ayristirmasi Sonuglari
Dénem S.E. D(Y) D(X) D(M)
1 58243.91 100.0000 0.000000 0.000000
2 60306.93 99.85143 0.117204 0.031371
3 60756.59 99.63393 0.235167 0.130899
4 63396.55 99.45916 0.290097 0.250743
5 68268.93 98.66443 0.476558 0.859010
6 68696.26 98.57469 0.574530 0.850783
69146.68 98.46517 0.692169 0.842656
8 71120.44 98.52189 0.664723 0.813383
9 71685.48 98.49808 0.682329 0.819589
10 72067.30 98.43974 0.678753 0.881506
Diger vyandan, varyans ayristirmasi sonuglarina gore nedenselligin derecesi de

belirlenebildiginden dolayi, ithalat ve ihracattan milli gelire dogru bir nedensellik olmadigini ortaya
koyan Granger nedensellik testi sonuglari ile varyans ayristirmasi sonuglarinin birbiriyle uyumlu
sonuglar verdigi gortilmektedir.

Tablo 8'da ihracata iliskin varyans ayristirmasi sonuglari verilmistir.

Tablo 8: ihracat igin Varyans Ayristirmasi Sonuglan

Dénem S.E. D(Y) D(X) D(M)
1 5124.162 22.39181 77.60819 0.000000
2 7532.096 63.69371 36.26301 0.043280
3 7798.024 59.60025 40.34934 0.050417
4 7948.825 58.39865 38.95515 2.646202
5 8102.697 59.88440 37.56622 2.549382
6 8129.642 60.14425 37.31895 2.536805
7 8264.640 61.19763 36.27920 2.523167
8 8324.211 61.42567 35.81034 2.763987
9 8341.002 61.26894 35.97636 2.754701
10 8342.238 61.25106 35.99497 2.753971

ihracata iliskin varyans ayristirmasi sonuclari degerlendirildiginde ihracatta ortaya cikan
degismeler ilk donemde yiizde 77,6 oraninda kendisi tarafindan, ylizde 22,4 oraninda ise milli gelir
tarafindan agiklanirken bu dénemde ithalatin ihracat tGizerinde herhangi bir etkisi gérilmemektedir.
ikinci déneme gelindiginde ise ihracatin kendisini aciklama orani yaklasik olarak yari yariya
duserken (ylzde 77.6’dan ylizde 36.2'ye), milli gelirin ihracati agiklama yizdesi ise yaklasik ti¢ kat
(ylizde 22.4’ten yilizde 63.7’ye) artis gdstermistir. ikinci ddnemde ithalatin ihracati agiklama orani
ortaya c¢ikmakla birlikte bu oran yiizde 0.04 gibi dnemsiz bir diizeyde kalmistir. ikinci ddnemden
sonra onuncu doneme kadar olan sire¢ bir bitiin olarak incelendiginde ihracat bu aralkta
ortalama yilizde 60 oraninda milli gelir tarafindan agiklanirken, s6z konusu dénemde ihracatin
kendisi tarafindan agiklanma orani ise ortalama yiizde 37 olmustur. Yine ayni dénemde ithalatin
ihracati agiklama orani ise yiizde 2.6 seviyesinde kalmistir. ihracat iliskin varyans ayristirmasi
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sonucunda ihracat ilk donemde kendisi tarafindan agiklanirken uzun dénemde ihracat lizerinde
belirleyici olan degiskenin milli gelir oldugu ve ihracatin milli gelirden oldukga etkilendigi
gorilmektedir. Bu durum nedensellik testi sonucunda milli gelirden ihracata dogru bir
nedenselligin var oldugu tespitini de destekler niteliktedir.

ithalata ait varyans ayristirmasi sonuglari degerlendirildiginde diger degiskenler tarafindan en
yiiksek oranda aciklanan degiskenin ithalat oldugu goriilmektedir. Bu sonuglara gore, ithalati en
yiiksek oranda agiklayan degiskenin ilk ddnemden itibaren milli gelir oldugu goriilmektedir. ilk
donemde ithalattaki degismeler ylizde 60.8 oraninda milli gelir tarafindan agiklanirken, ithalatin bu
dénemde kendisi tarafindan agiklanma orani yiizde 26.3 olmustur. ihracat ise ilk ddnemde ithalat
ylzde 12.9 oraninda aciklamaktadir. S6z konusu iliski uzun vadede de cok fazla degisime
ugramamis ve ithalat onuncu dénemde milli gelir, kendisi ve ihracattan sirasiyla ytizde 59.7, yizde
28.2 ve ylzde 12.1 oraninda etkilenmistir.

Tablo 9: ithalat icin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Dénem S.E. D(Y) D(X) D(M)
1 12944.80 60.79842 12.88934 26.31224
2 12953.66 60.78071 12.92431 26.29498
3 13338.42 61.73048 12.41861 25.85091
4 14523.94 62.29523 11.27621 26.42856
5 14775.08 61.79219 11.06351 27.14429
6 14886.14 60.88441 11.94231 27.17328
7 14948.90 60.52810 11.87540 27.59650
8 15105.33 60.02755 11.94399 28.02846
9 15152.02 59.88244 12.10897 28.00860
10 15222.09 59.73409 12.10009 28.16582

Buradan hareketle, gerek milli gelirin cok bliyiik oranda kendisi tarafindan aciklaniyor olmasi
gerekse de ihracat ve ithalattan milli gelire dogru bir nedensellik iliskisinin tespit edilememesi
nedeniyle Tlrkiye’de biliyiime (izerinde dis ticaretin etkili olmadigi sonucuna ulasilmaktadir. Elde
edilen bu sonug, Simsek (2003) ve Serefli (2016)'nin sonuglari ile benzerlik gbstermektedir.

5. Sonug¢

Tirkiye’de milli gelirin zaman igindeki degisimi ele alindiginda, milli gelirin istikrarli bir sekilde
artirilamamasi ve genel olarak kiiresel konjonktiiriin etkisi altinda sekillenmesi 6nemli bir sorun
teskil etmektedir. Bu noktada, gerek saglkh ve istikrarli bir ekonomik biyimenin saglanmasi
gerekse de uluslararasi piyasalarda rekabet gliclinlin artirilabilmesi icin 1980’li yillardan itibaren
ithal ikameci biyime anlayisi terk edilmis ve ihracata dayali blylime modeli uygulanmaya
baslanmistir. Bu amagla, 1980'li yillarda reel ve finansal anlamda hizli bir liberalizasyon sireci
yasanmis ve mimkin olctde dis ticaret serbestlestirilerek tesvik edilmeye baslanmistir.

Kuresellesmenin de etkisiyle hizli bir bicimde gergeklesen bu disa agilma sireciyle birlikte, milli
gelir de dig ekonomik gelismelerden daha yiiksek oranda etkilenir hale gelmistir. Ayrica 1996
yilindan itibaren Tirkiye’'nin GUmrik Birligi’'ne lye olmasiyla birlikte Avrupa Birligi tlkeleri ve
Tlrkiye arasindaki dis ticarette glimrik vergileri ve kisitlamalarin kaldirilmasi ve lglncu Ullkelere
karsi da ortak glimriik tarifelerinin uygulanmaya baslamistir. Bu durum, Tirkiye'nin kendi dis
ticaret politikalarini yonlendirme kabiliyetinin azalmasina yol agmis ve dis ticaret uygulamalarinda
Avrupa Birligi kararlarina bagimhlik sorunu ortaya g¢ikarmistir. Dolayisiyla, ekonomik biyimenin
saglanmasinda benimsenen ihracata bagh biiyiime yénetimini daha da zorlastirmistir.
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Diger yandan, her ne kadar Tirkiye ekonomisinde blylimenin saglanmasi icin ihracata dnemli
roller ylklense de biyimenin ihracattan degil ithalattan kaynaklandigini ve ithalata dayali
oldugunu savunan calismalar da azimsanmayacak diizeydedir. Bu nedenle, bu calisma Turkiye
ekonomisi icin milli gelir Gzerinde dis ticaretin etkili olup olmadiginin belirlenmesi ve dis ticaretin
etkili olmasi durumunda ise bliylimenin ihracattan mi, yoksa ithalattan mi kaynaklandiginin tespit
edilmesi amacini tagimaktadir.

Etki-tepki analizi sonuglarina gore, ihracat ve ithalattaki soklarin milli gelir Gizerinde ¢ok da etkili
olmadigl gorilmustir. Ancak, yine etki-tepki analizi sonucunda milli gelirde ortaya cikan
gelismelerin kisa vadede ihracat ve ithalat Gzerinde pozitif etkisi oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu
durum, Tirkiye ekonomisinde dis ticaretin milli gelir, dolayisiyla da ekonomik bliyime lzerinde
etkili olmadigi izlenimi uyandirmakta ve milli gelir artisinin kisa vadede dis ticareti artirabilecegini
gostermektedir. Etki-tepki analizi ile elde edilen bu sonuglar dogrultusunda varyans ayristirmasi
sonuglarinin daha da 6nemli hale gelmesi s6z konusu olmustur.

Varyans ayristirmasi sonuglari incelendiginde, milli gelirin 10 dénemlik siire¢ sonunda 6nemli
olcude kendisi tarafindan agiklanmasi s6z konusu iken ithalat ve ihracatin milli gelirdeki degismeleri
aciklamakta etkili olmadigi gérilmustur. Nedensellik analizinde dis ticaretten milli gelire yonelik
herhangi bir nedenselligin var olmadigini ortaya koyan sonuglar, milli gelire iliskin etki-tepki analizi
sonuglari ve milli gelire iliskin varyans ayristirmasi sonugclari ele alindiginda milli gelirin ithalat ya da
ihracat tarafindan etkilenmedigi sonucuna ulasiimistir. Dolayisiyla bu sartlar altinda ihracata dayall
ya da ithalata dayali bliyime modelinden Tirkiye ekonomisinde bahsetmek mumkin
gorinmemektedir. Diger yandan varyans ayristirmasi sonuglarina gore ihracat ve ithalattaki
degismeler uzun vadede yaklasik yiizde 60 oraninda milli gelir tarafindan agiklanabilmektedir. Bu
da dis ticaretin milli gelir Gizerinde degil, milli gelirin dig ticaret Gizerinde belirleyici rolii oldugunu
gostermektedir.
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AN EMPYRICAL ANALYSIS OF EXPORT, IMPORT AND NATIONAL INCOME
RELATIONS IN TURKEY (1970-2016)

Extended Abstract

Aim: Foreign trade is also an important factor in achieving the growth of GDP by years, ie labor
productivity, capital accumulation, technological process, human capital quality, natural resources,
infrastructure, geographical location, political conjuncture and entrepreneurship. In this study,
relationships between economic growth and foreign trade is aimed to determined empirically for
Turkey’s economy. For this purpose, the VAR (Vector Autoregressive Model) method will be used
and causality tests will be conducted. At the result in this study, firstly, the effect of foreign trade
on economic growth will be examined. In addition, the effect of the growth on foreign trade will
be also examined similarly. In this context, firstly, the outlooks of different economic approaches
to foreign trade will be examined from past to present then growth and foreign trade relations will
be explained theoretically. In the following sections, studies in the literature will be revealed about
relations between economic growth and foreign trade for Turkey’s economy. In the last section,
growth and foreign trade relation in Turkey will be analyzed empirically and the study will be
concluded.

Method(s): The study is empirical nature. In this context, the relationship between exports,
imports and national income was analyzed by VAR method. Firstly, the unit root tests were
performed and the appropriate lag length is determined for use in the VAR model. Then the
causality test was conducted and the results of the VAR analysis were examined. Impulse-response
analysis and variance decomposition results are examined for examining the relationship between
the series.

Findings: When the results of the causality test are examined, there is no causality relation from
import or export to GDP. On the other hand, the same result applies when the import is a
dependent variable and there is no causality from GDP to export and import. However, when
export is considered as a dependent variable, although there is no causality form import to export,
the causal relationship from GDP to export was found.

When the impact-response analyzes are taken as a whole, it is seen that the shocks in imports and
exports do not have a significant impact on GDP. This implies that the results of causality, which
show that there is no causality relation to import and export GDP, support each other. On the other
hand, in the analysis of causality, According to the analysis of causality, it is determined that
causality from exports to GDP was consistent with the results of impulse-response analysis.

According to the results of variance decomposition explaining the national income, it is seen that
the whole of the national income is explained by itself in the first period. Although the effect of
exports and imports on the national income has emerged since the second period, this effect does
not rise to the important level at the tenth period and even in the tenth period, the rate of self-
disclosure of national income is 98.4 percent. From these results, it is possible to say that there is
no effect of foreign trade on national income in the short and long term.

On the other hand, results of the Granger causality test revealing that there is no causality from
the import and export to national income and the results of variance decomposition are
compatible.

Conclusion: In the analysis of the causality, according to causality analyses, the results revealing
that there is no causality towards the foreign trade from the foreign trade, impulse-response
results about national income and variance decomposition results of national income, national
income is not affected by imports or exports. Therefore, under these conditions, export-led or
import-led growth model is invalid in Turkey's economy. On the other hand, according to the
results of the variance decomposition, changes in exports and imports can be explained by the
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national income in the long term at about 60 percent. This shows that the national income has a
decisive role in foreign trade.
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