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Ozet

Sigorta sektériinde son yllarda yasanan mali krizler ile diizenleyici kuruluslar mali yeterlilik,
sermeye yeterliligi, yiikiimliiliik karsilama yeterliligi, ddeme giicii ya da solvency gibi isimlerle bir
disiplin gelistirmeye baslamiglardir.

Avrupa Birligi tarafindan uzun bir siiredir ¢calismalart siirdiiriilen ¢ok yonlii ve kapsamli Solvency
11 diizenlemesi ¢ergevesinde ortaya ¢ikan ydnetisim sistemi, risk yonetimi fonksiyonunu, uygunluk
fonksiyonunu, i¢ denetim fonksiyonunu ve aktiieryal fonksiyonu igerir. Avrupa Birligi kapsaminda
tiim sigorta ve reastirans kuruluglarimin faaliyetlerinin saglam ve basiretli sekilde yonetilmesini
saglayacak etkin bir yonetisim sistemine sahip olmasini zorunlu tutar.

Bu ¢alismada, AB direktifleri ile son sekli verilen Solvency Il ve bu diizenlemenin gerekliklerinden
biri olan Yonetisim Sistemlerinin amag ve gereklilikleri irdelenecektir. Bu ¢ergevede Tiirkiye 'deki
bu alanda yapilan ¢alismalar ile AB karsilastirmasi yapilacaktir. Tiirkiye 'nin bu alandaki mevcut
durumu degerlendirilerek oneriler sunulacaktir.

Anahtar Kelimeler: Sigorta Sirketleri, Solvency, Denetim, Risk, Yonetisim Sistemi
Alan Tammu: Sigorta ve Sigorta Sirketleri (Finansal Iktisat Konular1)
SOLVENCY II IN INSURANCE INDUSTRY AND GOVERNANCE SYSTEM
Abstract

The increase in the number of companies that are in financial instability damaged public opinion
on insurance sector seriously and led to concerns related with the efficiency of the regulations
about the insurance sector. The importance of insurance sector in financial system made it
necessary to obtain the confidence of customers on insurance companies. In this article, the aims
and need for Solvency Il which is revised by EU Directives and Governance Systems regarded as
Solvency’s core feature will be examined. In this context, the literature concerning. This field and
its comparison to EU will be analysed. Finally, suggestions will be made in this field by evaluating
the current situation of Turkey.
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1. GIiRiS

Son yillarda Sigorta Sirketleri’nin 6deme giigligiine dismesi vakalarinda meydana gelen artislar
nedeniyle sigorta garanti fonlarmin ve Solvency (Mali Yeterlilik-Odeme Giicii) mevzuatinin
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etkililigi sorgulanmaya baslanmistir. Mevcut mevzuati reformdan gecirmek icin bazi 6neriler ve
calismalar yapilmustir.

Bu makalede Solvency ile ilgili mevzuat degerlendirilmektedir. Ele alinan ana konular Sigorta
Sirketlerinde Solvency sisteminin gelisimi, yapisi ve getirecegi yeniliklerdir.

1.1. Solvency (Mali Yeterlilik)

Mali yeterlilik — solvency kavramu eski bir kavramdir. Webster’in dokuzuncu “New Collegiate”
sozIligiline gore bu kavrami mensei 1727 yilina kadar uzanmakta ve “6deme giiciine sahip olma
kabiliyeti ve durumu” anlamina gelmektedir (http://www.websters-online-
dictionary.org/definition/solvency).

Solvency kavrami, bir sirketin biitiin ylkiimliiliikklerini karsilayabilecek seviyede varliga sahip
olmasidir. Sigorta sirketleri icin bu tanim, meydana gelen hasarlar i¢in tiim ddemelerin zamaninda
yapilabilmesi anlamina gelir (Yanik,2001: 45-46).

Uluslararas1 Sigorta Denetgileri Birligi (IAIS) tarafindan solvency * Bir sigorta sirketi biitiin
sozlesmelerden dogan yilikiimliliiklerini makul olarak miimkiin biitiin sartlar altinda yerine
getirebiliyor ise mali yeterlige sahip demektir” seklinde tanimlanmistir (IAIS,2002:3).

1.2.  Solvency ile flgili Uygulamalar

Solvency ilgili yapilan diizenlemelerinde temel olarak tiiketiciyi korumak amaglanmig ve bu
dogrultuda ¢aligmalar yapilmistir. ABD, Japonya ve Avrupa iilkelerinde finansal alandaki fiyat ve
tarife ile ilgili kurallarin kaldirilmasi ile mali yeterliligin korunmasi daha biiyiikk 6nem tasimaya
baslamistir (Sigma 1,2000:1). Diizenlemeler yapilirken sadece sigorta sirketlerinin kurulusu
strasinda saglanmasi gereken sermaye miktari degil, faaliyetlerini siirdiirdiikleri siire iginde her an
bulundurmalar1 gereken sermaye ve diger fonlar esas alinmistir (Miiller&Trakies,1998:2). Devletin
sigorta sirketlerine diizenlemeler anlaminda miidahalesi iki sekilde olabilir. Bunlar (Algiiney,
2001:1);

e Sigorta sirketin kurulusu sirasinda yapilan miidahaleler,
e Sigorta sirketleri faaliyetlerini siirdiiriirken yapilan miidahaleler.

Solvency diizenlemeleri, sigortacilarin yerine getirdikleri operasyonlarin birtakim ydnlerini kontrol
altinda tutmaktadir. Bunlar; sermaye yapisi, fiyatlandirma ve {irlinler, yatirimlar, reasiirans,
rezervler, aktif-pasif karsilastirmasi, bagh kuruluslarla yapilan islemler ve yonetimdir. Diizenleme
kurumlar1 mali standartlar koyarak, sigortacilarin uygunluk ve mali durumunu denetleyerek ve
gerektiginde bu standartlarin uygulanmasi ve police hamillerinin menfaatlerinin korunmasina
diizenleme amaciyla aracilik etmek suretiyle bu alanlar1 kontrol eder (Klein,2000:238).

Denetleyici yetkililer tarafindan kullanilan dort temel solvency metodolojisi vardir
(KPMG,2002:163).

e  Sabit oran,

e Risk bazli sermaye (RBS),

e Senaryo bazli yaklasim,

e Olasilik (Probalistik) yaklagim.
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2. SOLVENCY II

Mevcut Avrupa Birligi sigorta mali yeterlilik mevzuatinin gegmisi 1970’lere kadar uzanmaktadir.
Hayat Dis1 Sigortalar ile ilgili yonerge 1973 yilinda, Hayat Sigortas: ile ilgili yonerge ise 1979
yilinda kabul edilmistir. Tkinci nesil yonergeler, Hayat Dis1 Sigortalar ve Hayat Sigortasi icin
sirastyla 1988 ve 1990 yillarinda kabul edilmistir. Bu yonergeler, Avrupa Birligi pazarini biiyiik
risklere de agmustir. Bu riskler i¢in sigorta sirketlerinin bir iiye iilkede lisansl bir tali sirkete sahip
olmaksizin tiim Avrupa Birligi ¢apinda hizmet sunmasina izin verilmistir. Ancak belirli bildirim
gereklilikleri yiiriirliikte kalmistir. 1992 yilinda yiiriirliige giren tgiincii nesil yonergeler tek lisans
ilkesini uygulamak suretiyle bir Avrupa Birligi pazarina giden yolu agmistir. Bu ilke, sirketlere
tiim Avrupa Birligi capinda yalnizca bir lisans ile faaliyet gosterme olanagini saglamustir. Ugiincii
nesil yonergeler, aynt zamanda denetciler arasindaki esgiidiimii de genel olarak tanimlamistir.

Sigorta sirketlerinin mali yeterliliklerini yoneten mevcut Avrupa Birligi kurallar1 “Solvency I”
sirketlerin kayda gecirdikleri sigortacilik islerinin hacminde mevcut olan asgari minimum
Ozkaynag1 esas almaktadir. Dolayisiyla, sigorta sirketleri tarafindan istlenilen merkezi riskleri
tanimlamak veya miktar tespitini yapmak amaciyla herhangi bir girisimde bulunulmaz.

Risk yonetimindeki son gelismeler, Uluslararasi Sigorta Denetgileri Birligi, Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Kurulu, Uluslararasi Aktiierler Dernegi ve diger finansal sektorlerdeki son gelismeler,
risklerini uygun sekilde Ol¢iip yonetebilmeleri i¢in sigorta ve reasiirans kuruluslarina tesvik
saglayan risk bazli ekonomik bir yaklasimi 6ne ¢ikarmustir.

Avrupa Birligi piyasasinin ihtiyaclar1 ve uluslararasi gelismeler 15183inda 1994 yilinda temelleri
atilan Solvency II projesi hazirlanmaya baglayarak sigorta kuruluslar1 igin yeni ve daha uygun
sermaye gereklilikleri ortaya konulmasi hedef olarak belirlenmistir.

2.1. Solvency II’nin Amaci

Solvency II'nin dort genel amaci vardir. Bunlar; AB sigorta piyasasinin biitiinlesmesini saglamak,
police sahiplerini ve lehdarlar1 daha iyi korumak, AB sigorta ve reasiirans sirketlerinin rekabet
edebilirliklerini arttirmak ve daha iyi diizenlemeleri tesvik etmektir (CEA,2007:14).

Projenin hedeflerinden biri, capraz mali destek ve gizli rezervlerden kaginmak suretiyle sektoriin
karst karsiya bulundugu gercek riskler i¢in daha uygun bir Mali Yeterlilik sistemi kurmaktir.
Bunun yaninda, yalnizca Avrupa ve uluslararasi diizeyde degil ayn1 zamanda finansal sektorler
¢apinda da uyumlulagtirma i¢in farkli gereksinimleri hesaba katarken sigorta riinlerinin riske
uygun fiyatlandirilmasini uygulamaya koymak suretiyle sigorta sirketlerine i¢ risk yonetimi ve
degerlendirmesi  prosediirlerini  iyilestirmek i¢in tesvikler saglamayi hedeflemektedir
(Ayadi,2007:16).

Yeni Solvency sistemi denetgilere, risk yonelimli bir yaklasima dayali olarak bir kurulusun
sermaye pozisyonunu degerlendirmek icin gerekli olan araglari ve yetkileri saglayacaktir. Bu
rejim, sigorta sirketlerinin risk profilini etkileyen hem niceliksel hem de niteliksel dgeleri (6rnegin
yonetim kapasitesi, dahili risk kontrolii ve risk izleme siiregleri) icermektedir (Sinha,2008:11).

2.2. Solvency II’nin Yapisi

Solvency II gercevesi birbirlerini karsilikli olarak pekistiren “U¢ sOtun (pillar)” iizerine
dayanmaktadir. Bu yapi, bankacilik sektoriinde Basel II’'nin esdegeri olarak goriilebilecek olan
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hazirlanmasi sirasinda tasarlanmistir. Solvency II’nin {i¢ siitunu asagida O6zetlenmistir (Doff,
2007:128).

ii¢ stitunlu yap, risk tabanli denetim, adil degere daha fazla dayanma ve sirketlerin gereklilikleri
belirlemek icin standart yaklagimlar ve igsel modeller kullanma opsiyonlarina sahip olmasi gibi
ilkeleri agikca belirtilmistir. Yeni Mali Yeterlilik II yapisinin hedefi denetim etkinligini giincel bir
standarda yiikseltmektir. Ayrica Mali Yeterlilik II diger bir dizi sigorta ydnergelerini yonerge
sayisin1 genel olarak azaltmak amaciyla tek bir yonergede birlestirmektir(Doff, 2007:121).

Tablo 1: Solvency I’nin Ug Siitunlu Yapisi
1. Siitun 2. Siitun 3.Siitun
Nicel Diizenlemeler Nitel Diizenlemeler Piyasa Disiplini
- Ozsermaye, - I¢ Kontrol. - Kamuya agiklama
- Teknik karsiliklar - Risk Yénetimi. - Denetgilere
’ . o . raporlama
- Sirket i¢in gerekli sermaye - Denetim Otoritesinin Kontrolii.
hesaplamalar1 (SCR, MCR), - Stres Testleri.
- Varlik ve yiikiimliilklerin - Senaryo Testleri.
degerlemesi, - ORSA (Sirketin risk profiliyle
- Risk dl¢iimii ve varsayimlari, uyumlu m.ah ye.terhhk
I degerlendirmesi)
- Hesaplama formiilleri, i .
- Standart-icsel modell - Ek sermaye diizenlemeleri
andart-lgsel modetier. (capital add-ons)

2.2.1. Birinci Siitun

Ug siitundan birincisi, sigorta sirketi sermaye sartlar1 igin kantitatif diizenlemeler icerir. Teknik
hiikiimler ile birlikte, gereken asgari sermayeyi (MCR) ve hedef sermayeyi (SCR) belirlemek i¢in
kurallar vardir. Her zaman aktif-pasif uyumlulugu dahil olmasa da, hem aktif (yatirnm) hem de
pasif (fiyatlandirma, ihtiyat ayirma vb.)’i biinyesine alan, dahili ve standart risk modelleri i¢in
sartlar bu siirece dahildir (Eling, Schmeiser&Schmit,2007:72).

Sekil 1: Solvency II ve Siitun I

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
______ Zermaye Fazlas
MeveutMali
Teterlilik
Marp s
MCE
Fizk Marji
Teknik Karsihklar
EnIvi Tehmind

Kaynak: Eling&Halzmiiller, 2008:.37.
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2.2.2.  lkinci Siitun ve Yonetisim Sistemi

Ikinci Siitunda ele alinan konulardan birisi de sigorta ve reasiirans sirketlerinin “Yonetisim
Sistem”leridir. Sigorta ve reasiirans kuruluslarinin faaliyetlerinin saglam ve basiretli sekilde
yonetilmesini saglayacak etkin bir yonetisim sistemine sahip olmasini zorunludur. Bu sistem
sorumluluklarin agik¢a tahsis edildigi ve uygun bir ayrima tabi tutuldugu yeterince seffaf bir
organizasyon yapisint ve bilginin aktarimini saglayan etkin bir sistem olmalidir (Solvency II
Direktifi,2009:Madde:41/1).

Yonetigim sistemi sigorta veya reaslirans kurulusunun faaliyetlerinin dogasi, Olgegi ve
karmagiklig1 ile dlgiilii olmalidir. Sigorta ve reasiirans kuruluslari en azindan risk yonetimi, i¢
kontrol ve i¢ denetim ile ilgili yazili politikalara sahip olmalidir (Solvency II
Direktifi,2009:Madde:41/2-3).

Risk yonetim sisteminin bir pargasi olarak, her sigorta veya reasiirans kurulusu kendi risk ve mali
yeterlilik degerlendirmesini (ORSA- Own Risk and Solvency Assessment) yapmalidir. Bu
degerlendirme asgari diizeyde asagidakileri igermelidir (Solvency II Direktifi,2009: Madde:44/1);

e  Kurulusun kendine ait risk profilini, kabul edilebilir risk tolerans limitlerini ve ig stratejisini
de g6z Oniine alan toplam mali yeterlilik ihtiyacini,

e Sermaye gereksinimi ve teknik hiikiimlere dair sartlarla devamli uyum,

e lgili kurulusun risk profilinin, standart formiil ile hesaplanan mali yeterlilik kosulu altinda
yatan varsayimlardan sapmasiin 6nem derecesi veya bunun kismi veya tam igsel modelle
uyumu.

Sigorta ve reasiirans kuruluslar1 etkin bir i¢ kontrol sistemi uygulayacaklardir. Bu sistem, asgari
diizeyde, idari ve muhasebe prosediirleri, bir i¢ kontrol gercevesi, sirketin tiim seviyelerinde uygun
raporlama hazirliklari ve bir uyum fonksiyonu igerir (Solvency II Direktifi,2009:Madde:45).

Sigorta ve reasiirans sirketleri etkin bir i¢ denetim fonksiyonu kullanacaktir. i¢ denetim fonksiyonu
i¢c kontrol sisteminin yeterliliginin ve etkinliginin bir degerlendirmesini ve yOnetigim sisteminin
diger unsurlarini igerecektir (Solvency II Direktifi,2009:Madde:46).

Solvency II birgok sigorta sirketinin, risk yonetimine iligkin mevcut politika ve prosediirlerini daha
ileri bir diizeye ¢ikarmak ve mubhtelif risk kategorilerini tespit ederek nicellestirmek iizere tiim
islerini yonetme tarzlarini yeniden dizayn etmelerini gerektirecektir. Bu gereklilik, risklerin daha
iyl anlasilmasini, riske daha duyarli bir 6lglim ve is planlamasi yapilmasini ve daha etkin
uygulanabilir. Mali Yeterlilik gereklilikleri saglamak i¢in is konseptinin igine dahil edilmesi
gerekecektir. Bu yaklasim, ayni zamanda karar alma siiregleri ve raporlamada saydamligi da
saglayacaktir (Sinha,2008:12).

2.2.3.  Ugiincii Siitun

Stitun III, sigorta sirketlerini, hesapladiklar1 sermaye yeterliliklerini gegerliligi kanitlanabilir
bilgilerle sunmay1 zorunlu kilar. Denetim otoritesine yapilacak agiklama ve kamuya yapilacak
aciklama konular1 diizenlenmistir.

Siitun III finans piyasalarini yani yatirimcilar ve diger piyasa aktorlerini hedeflemektedir.
Solvency II sigorta sirketleri i¢in piyasa disiplinini arttirmay1 benimsemistir (Doff,2007:137).
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2.3. Tiirkiye Degerlendirmesi ve Karsilastirma

Tiirkiye’de faaliyet gosteren sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinin mevcut
yiikiimliiliikleri ile potansiyel riskleri nedeniyle olusabilecek zararlarina karsi yeterli miktarda
Ozsermaye bulundurmalarmin saglanmasi amaci ile 26761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik”  19.01.2008 tarihinde vyiiriirliige girmistir.  Bu
Yonetmelik 01.03.2009 tarih ve 27156 sayili Resmi gazetede yaymlanan “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile degistirilmistir.

Tablo 2: Solvency II: Avrupa Birligi ve Tiirkiye Karsilastirmasi
AVRUPA BIRLIGI TURKIYE
SUTUNI | e Biitiinsel bilango yaklagimi, sermaye o Sadece yikiimliiliikleri dikkate
hesabinda varlik ve yiikiimliikliler ve alir.
aralarindaki etkilesimi dikkate alinir. o Varliklar defter degeri ile, teknik
e Varlik ve yiikiimliiliikler piyasa degeri karsiliklar ise Muallak Tazminat
ile degerlenir. Teknik karsiliklar; Eniyi | Karsihigi igin En {yi Tahmin’e
tahminci+Risk Marji ile hesaplanir. benzer “Aktiieryal Zincirleme
e SCR ve MCR olmak iizere iki farkl Merdiven Metodu” adi verilen bir
mali yeterlilik diizeyi belirlenmistir. hesaplama kullanilmaktadir.
o Sermaye hesaplamalari i¢in standart o Bir sermaye diizeyi vardir,
formiil, tam ve kismi i¢sel modeller hesaplamast i¢in iki yontem vardir.
e Basiretli Tacir ilkesi, Yatirim Serbestisi |® Hangi varliklara hangi oranda
getirilmistir. yatirim yapilacagi belirlenmistir.
SUTUNII | e Yénetisim Sitemi-risk yonetimi, ig e 2008 yilinda ¢ikarilan
kontrol ve i¢ denetim. yonetmelikle AB diizenlemesi ile
e Risk yonetimi i¢ginde ORSA (risk ve ayni1 ancak “I¢ Sistemler” olarak
mali yeterlilik degerlendirmesi) isimlendirilen ve risk yonetimi-i¢
e Grup denetimi diizenlemeleri kontrol-i¢ denetimden olusan
yapilmisgtir. sistem gelistirilmistir
e ORSA benzeri bir degerlendirme
sistemi yoktur.
o Grup denetimi dile ilgili
diizenleme yoktur.
SUTUNIII | e Agiklama gereklilikleri ile seffaflik o Aciklama gereklilikleri ile seffaflik
(UFRS 4) ,raporlama gerekleri ¢ok daha | (UFRS4), raporlamalarin
sik1 kurallara baglidir ve detaylidir. kapsaminda farkliliklar vardir.

S6z konusu yonetmelikte solvency gerekli 6zsermaye kavrami ile ifade edilmistir. Gerekli
Ozsermaye, yonetmelikte belirtilen iki yontemle hesaplanmaktadir. Birinci yontemde gerekli
Ozsermaye, hayat dis1 branslar icin prim ve hasar esasina gore bayat branslari i¢in yiikiimliilik ve
risk esasina gore hesaplama yapilir. ikinci yonteme gore belirlenecek gerekli dzsermaye
hesabinda sirketlerin; aktif riski, reasiirans riski, agir1 prim artig1 riski, muallak tazminat karsilig:
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riski, yazim riski ve kur riski dikkate alnir. Iki yontemle elde edilen sonuglarm yiiksek olani
sigorta sirketinin gerekli 6zsermaye tutaridir.

Tiirkiye’deki diizenlemeler, Avrupa Birligi dlizenlemelerine ¢ok uzak olmamakla birlikte daha ¢ok
mevcut Solvency I ile uyumludur. Tiirkiye’deki mevcut diizenleme ve Solvency II diizenlemesini
stitunlar itibariyle karsilastirdigimizda ortak ve farkli noktalar ortaya ¢ikmaktadir.

Tiirkiye’de sigorta sirketlerinin AB Solvency II diizenlemesine uyumunda muhtemel sorunun,
teknik diizenlemelerden ¢ok, AB iiyesi iilkelerin kuvvetli sermayeye sahip biiyiik sigorta sirketleri
ile ayni diizenlemenin uygulanmasinda yasanacak rekabet edebilme ve birebir aym bir
diizenlemenin Tiirk sigorta sirketlerinde yaratacag etki olacaktir.

5684 sayili Sigortacilik Kanunu’nun 33. maddesine dayanarak Hazine Miistesarlig1 biinyesinde
“Solvency II Ihtisas Komitesi” ad1 ile Mart 2009 tarihinde bir komite kurulmustur. Komite nin
gorevleri; Tiirkiye sigorta sektoriiniin AB’de ylriitiilmekte olan Solvency II projesine uyumu
kapsaminda gelismelerin takip edilmesi, yeni diizenlemelerin Tiirk sigorta sektoriine etkilerinin
tespit edilmesi ve Tirkiye’nin Solvency II ile ilgili olarak izlemesi gereken yol haritasinin
belirlenmesidir. Komitenin caligmada asli amaci, sirketler nezdinde Solvency II konusunda
farkindahk yaratmak ve bu hesaplamalar sirasinda ¢ikabilecek problemleri tespit etmektir.
Boylece yapilacak diizenlemelerde esas alinacak Tirkiye’nin kendi i¢ dinamiklerinin neler
oldugunu ortaya ¢ikarmak miimkiin olacaktir.

3. SONUC

Mali yapilari sikintiya diisen sigorta sirketlerinin sayisinin ve biyiikliigliniin artmas1 kamuoyunun
sigorta sektoriine olan giivenini ciddi olarak zedelemis ve sigorta ile ilgili diizenlemelerin etkinligi
konusunda kaygilar ortaya ¢ikmasina neden olmustur. ilgili diizenleme makamlarinin police
sahiplerinin sorunlarin1 ¢dzmek amaciyla aldiklart onlemler ¢ogu zaman sirketlerin iflasini
geciktiren Onlemler olmus gergekci kesin ¢oziimler olmamustir. Sigorta diizenlemelerini
birbirleriyle iliskili ve biitiinlesik faaliyetlerin olusturdugu bir dizi uygulama olarak kabul etmek
gereklidir.

Giiven faktorii, polige sahiplerinin bir sigorta sirketini secerken hesaba katmalari gereken 6nemli
bir faktordiir. Birgok piyasa analizcisi ve derecelendirme kuruluslari, sigortacilarin giivenlik
diizeyine bakarak; derecelendirme ya da mali yeterlilik degerlendirmeleri yayinlanmaktadir.
Giglii bir sigortacinin zayif rakiplerine gore daha fazla ve daha karli isler almasi beklenmektedir.

AB tarafindan ¢aligmalari devam eden Solvency II’nin polige sahipleri i¢in daha iyi bir koruma
saglamasi beklenmektedir. Bu amacin ger¢eklesmesi i¢in kaynak temin edilmesi gerekecektir.
Finansal ve beseri kaynaklar dahil olmak iizere koklii ve kapsamli yeniliklerin yapilmasi
gerekecektir.

Tirkiye’de sigorta sirketlerinin AB Solvency II diizenlemesine uyumunda muhtemel sorun,
Tiirkiye’deki sigorta sirketlerin sermaye biiyiikliikleri olabilir.

Solvency II’nin Tiirk sigorta sektdriine uyarlanmasinda daha korumaci ve temkinli diizenlemelerin
yapilmasi gerekmektedir. Ancak bu koruma diizeyi rekabet edebilirligi engelleyecek boyutlarda
olmamalidir. Tirkiye’deki sigorta sirketlerinin karsi karsiya oldugu riskler ve agirliklari AB
tilkelerine gore farkli olacaktir. Bu farkliligin hesaplamalarda dikkate alinmasi faydali olacaktir.
Tiirkiye’deki sigorta sirketlerinin maruz kaldiklar1 risklerin ve agirliklarinin tespit edilmesi
gerekmektedir.
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Solvency II; kii¢iik 6lgekli, tiriin ¢esitliligi sinirli olan sigorta sirketleri i¢in oldukga zorlu bir siireg
olacaktir. Bu nedenle yasanan siirecte sirket birlesmeleri sonucunda, daha az sayida sigorta
sirketi fakat daha fazla iiriin cesitliligi goriilmesi beklenmektedir. Tiirk sigorta sektoriiniin bu
yondeki yatirimlari faydali olacaktir.
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