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Ozet

Bitce ve di ticaret aciklari arasindaki ifki 6zellikle 1980’li yillardan itibaren
yogun tartyma alanlari bulmgtur. Keynesyen yakfan i¢ agik ile di acigin
birlikte gorilecgini ve bu noktada g1 aciin i¢c aclk kadar olacani
vurgularken, Barro'nun 1974 yilinda yayinlanan galasiyla gindeme gelen
Ricardocu Denklik ise hanehalklarinin tasarruf dawslarindaki de&isme
sonucu, Keynesyen yakiain 6ne surdéll sonuca ulglamayabilecgini iddia
etmektedir. Boylece, Ricardocusitik Hipotezi butce aciklari ve giticaret
aciklar arasinda herhangi bir gkinin olmadgi belirtiimis yani ikiz acik hipotezi
red edilmy olmaktadir. Cakmada bu iki yaklam balaminda Tirkiye'de
yasanilan sure¢(1980-2010) gerlendirilecektir.

Anahtar Kelimeler: Ricardocu Denklikjkiz Acik, Keynesyen
Alan Tanimi: Uluslararasiktisat (ktisat)

TWIN DEFICITS HYPOTHESIS IN TURKEY

Abstract

The relationship between government budget anddiorteade has found intense
focus of debate especially since the 1980s. Wiiée Keynesian approach
emphasizes that internal deficit would co-exishveixternal deficit and would be
equal to it; the Ricardian Equivilance that cametie fore with Barro’s 1974

paper, argues that above mentioned Keynesiantresay not be obtained due to
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an alteration in household saving behaviour. ThugaRlian Equivilance

Hypothesis rejects the Twin Deficit Hypothesis Wwhioresees a one-to-one
relationship between internal budget deficits axtemal deficit. In this paper
we aim to evaluate the two approaches in the contéxTurkish economy
between 1980 and 2010.

Key words: Ricardian Equivilance, Twin Deficits, Keynesian
JEL Code: FOO

1. GIRIS

1.1. Ricardocu Denklgin Temel Formulasyonu

Bltce ve dy ticaret aciklar ile ilgilitartisma ABD’de 1980'li yillarda artan bitce
ve dg ticaret aciklari ile gindeme gektir. Turkiye acisindan bakilginda ds
ticaret ve butce agiklarinin gegniidnemlerde artma yoninde gitmesi dikkatin bu
alana cekilmesine neden olgtwr (Celik, Deniz, Eken, 2008). 1981 ve 1985
yillar arasinda ABD’de butge agiulusal hasilasinin %2 sinden biraz fazla iken
Ozel tasarruflar yakkak ulusal gelirin %0.5 inin altinda cari dengenge iulusal
gelirin % 3 oraninda acik vegdigorulmdstir. 1990l yillarda Avrupa da ise
batce aciklari %4,5 civarinda azalirken cari demgerayni kaldg
gOzlemlenmgtir. Gerek butce ve cari d@gn ayni yonde hareketi gerekse Avrupa
da gorildigu gibi butce ag@inin cari dengeyi etkilemegli 6rnesi bu alanda
yapilan ¢cakmalari hizlandirmgtir.(Krugman, Obstfeld, 2009: 300).

Kapali bir ekonomide gelir
Y=C+I+G (1)

seklinde ifade olunur. Y gelir, C tiketim, G de liaket harcamalarini temsil
eder. Acik bir ekonomide ise

Y=C+I+G+EX-IM (2)

EX toplam ihracati, IM toplam ithalati gostermektedari denge isesagidaki
sekilde ifade olunmaktadir.

CA=EX-IM (3)

Net ihracat net ithalatisarsa cari denge fazla verithalat ihracati garsa bu sefer
de cari slemler acg s6z konusu olmaktadir. Cari dengeyi yukaridaki
tanimlamadan farkl olarals@sidaki sekilde de ifade edebiliriz.

Y-(C+1+G)=CA (4)
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Burada cari denge ulusal gelir (Y) ve vyurticinde pyan harcamalar
(C+1+G) arasindaki farka s¢ olmaktadir. Nitekim bu fark Ulkenin
harcamalarinin Uretimin smnas! halinde bu fazl@gin dsaridan kagilanacgi
dolayisi ile cariglemler acginin olwiacas ifade edilmektedir. Tersine harcamalar
Uretimden daha az ise cari dengede fazlaliknohkta ve Ulke 6dung veren
konumuna gelmektedir. Bgekilde uluslar arasi alanda 6ding almak ve vermek
zamanlararasi ticaret (intertemporal trade) olafakle edilmektedir(Krugman,
Obstfeld, 2009: 296).

Ulusal gelir ifadesini harcama cephesiyle =C+1+G ifadesinin yani sira
kazanilan cephesiyle deagidakisekilde ifade edebiliriz.

Y =C+S+T (5)
Yukaridaki ifadeyi tekrar sgidaki sekilde yazabiliriz.

S=Y-C-G (6)

Yine yukarida belirtildisi gibi kapali ekonomide Y =C+1+ Geklinde
tanimladgimiz milli geliri | = Y -C-G seklinde tekrar ifade edebiliriz. Buradan
da kapal bir ekonomi icin yatirim tasarryftigine ulgabiliriz.

S=1 (7)

Ancak kapali bir ekonominin aksine agik ekonomideudn farkli bir hal almakta
esitlik asagidakisekilde ifade olunmaktadir.

S=1+CA (8)

Buraya kadar yapiimiz analizde tasarruf arasinda herhangi bir aygitraedik.
Ancak tasarruflari kamu ve 6zel sektorin yapttasarruflar olarak ikiye

ayirmamiz mumkin olmaktadir. Ozel tasarruf&r(p),
s "=y-T-C (9)
Kamu tasarruflarig g) ise

s '=T-G (10)

Seklinde gosterilebilir.
O halde
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p 9

S=Y-C-G=(Y-T-C)+(T-G)=S '+S (11)

g

S =1+CA-S *=1+CA-(T-G)=1+CA+(G-T) (12)

S "=1+CA+(G-T) (13)

p

CA=S "'-1-(G-T) (14)

Seklinde ifade edebiliriz.

Geleneksel godfe, bu Keynesyen go&glolarak da ifade edilir, kamu
harcamalarindaki agtiozel kesimin zenginiinin artmasina neden olacak ve bu
zenginlik artg1 6zel kesimin harcamalarinin yikselmesine nedewcabdir. Bu
artis beraberinde fiyatlar genel diizeyi, ¢ikti ve farardar atgini da beraberinde
getirecektir (Wheeler,1999). Ozel ve ulusal tadtarun azalmasi tasarruf &gnin
karsilanmasi icin yabanci yatiricinin tlkeye cekilmes@ bununda faiz oranlari
yukseltilerek yapilmasini gerekli kilar. Faiz omaml yukselsi 6zel sektor
yatirimlarini dglayici etki yapar ve uzun dénemde gelenin azalmasina yol acar
(Marinheiro, 2001). Yabanci yatirimcinin Ulke icigelmesi ile birlikte ulusal
para dgerlenir ithalat ucuzlar, bu durum ithalatin artarkidaracatin artmasina
neden olur. Dolayisi ile ofturulan bitce ag beraberinde diticaret agiini da
getirir. Olwsan bu aciklar ikiz acik olarak ifade ediktmi(Celik, Deniz, Eken:
2008).

Bunu yaklgimin kagisinda Ricardocusélik hipotezi yer almaktadir. Ricardocu
esitlik hipotezinde ise hukimet vergi oranlarini daginda ve ag arttirdginda
tuketiciler bu agiin gelecekte vergi gelirlerinin agtiile kapatilacginin farkinda
olacakar varsayllmaktadir. Bu sebeple 6zel kesim keadarruflarini arttirarak
hikumetin azalan tasarruflarini dengelemektediBer.durum hikimetin bitce
acginl disurdigl durumlarda da gecerli olmaktadir. Bu durumda ziel 8ektor
tasarruf oranlarini diirerek dengenin tekrar @anmasina yol agacaktir. Nitekim
bu yondeki davragi1990’ll yillarin sonunda Avrupa’da gorulgtir (Krugman,
Obstfeld, 2009: 300). O¢an butce aciklarinin sermaye Uzerindgadna etkisi
yada cari dengeni bozulmasi gibi etkileri olmamektaTlketiciler olgan bitce
aciklarini zenginlik etkisi olarak algilamamaktgMarinheiro, 2001: 3).

Barro’nun(1974) yap# calsma Ricardocu gtlik (Ricardian equivalence) olarak
ifade edilen yaklgma temel olmgtur. Barro ¢cakmasinda hiukimet borglarinda
yasanan artin tuketim planlari Gzerinde etkisi olmgdiyaklasimini ortaya
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koymustur. Bu yaklaimini kurdi@gu matematiksel modeller tGzerinden aciklamaya
calismistir.

Barro’nun bu sireci agiklamak icin kugglu modellemesine bakimizda farkli
nesiller ve nesillerin genclik ve gldik donemleri kagimiza ¢ikmaktadir. Ayni
zevk ve tercihlere sahip olan bireyler genclik ddtexinde caymakta ve w kadar
Ucret geliri elde etmektedirler. Modele elde tutule miras yoluyla aktarilan
varliklarda dahil edilngtir.

Birinci nesilin §u anda ygli olan) bitce dengesi,
Al+a T=c C+a-nA ° (15
. ,=¢  ta-nNA - (159
A ly birinci nesilin genclik déneminde tufiu varliklarin miktarini, A Z bir

onceki nesilin yglihk déneminde tuttgu varliklar(miras), c f birinci nesilin
yasliik dénemi tuketimi,

a-nA f ise bir sonraki (ikinci ) nesile gidecek(mirasyhdari gostermektedir.
Ikinci nesillingu anda ygi olan) bitce dengesi

A Z+A Z:c Z+(1—r)A Z (16) Seklinde ifade olmakta ve bu nesiller
boyunca devam edegebelirtiimektedir.
Buradan i. Nesilin fayda fonksiyonunu

y

U = Ui(c C iy,Ui*+1) (17) seklinde ifade edilmektedir.U,,, gelecek

nesillerin elde ede@efayday! gostermektedir.

Buraya kadar yapilan analizde kamu harcamalari| datiimematir. Kamu
borclanmasinda bir asti(B) oldugunu dginirsek bugin gelecek nesillere
getirecgi 0deme yukune (rB) dikkat cekerek analiz devenmiletektedir. Kamu
borclanmasinda ki bir agtbirinci nesile bir gelir transferi giarken ikinci nesile
ise ilave bir yUk getirecektir. Cunki birinci nesilyapilan gelir transferi
karsilanmak icin ikinci nesile ilave bir vergi konmakiia

Kamu borglanmasinin da dahil ofgubirinci nesilin bitge dengesi

A+A “¥B=c "+@-1A _ (18
) . —Cl(r)l()
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ikinci nesilin butce dengesi ise

A Z+A f:c Z+(1—r)A f+B (19)seklinde olmaktadir.

O halde yeni durumda ikinci nesilin fayda fonksivoasagida ki sekilde ifade
edilebilir.

*

u =t ;((1—r)A f—B,w,r) (20)

1.nesilden kalan (miragl—r)A :— B seklinde gosterilmektedir.

B'de ki dezsisme yukarida ki ifadeyi sabit tutacajekilde A’da da dgisme

meydana getirmgtir. Buradan kamu borglarinda ki art beraberinde 6zel
kesimin tasarruf agina yol acarak gligin bozulmayac@ seklinde ifade
edilmesi de mumkundur. Dolayisi ile bor¢clanmadadgisimin tiketim ve fayda
tzerinde herhangi bir etkisi olmamaktadir.

2. TURKIYE EKONOM iSI'NDE DURUM
2.1. Rakamlar Ne Soyluyor?

Ricardian denklik d§iincesinde ortaya ¢ikan bu tirlt bir davss@A=S,-1-(G-T)
(1) denkleminin neden her zamarglsmamadgini agiklamada kullaniimaktadir.
Asagida (1) nolu denkleme ait veriler Turkiye ekononi¢gan gosterilmektedir.

Tablo.1.ikiz Acik ile Ilgili Veriler

2000 | 2001 2002 | 2003 2004 2005 2006 20071 2008 2009
(S-D-
(G-T)/
GSYIiH 20| 2.2 -1.13| -35 -4.83 -4.5 -7.1 -5.96 -4.34] 9.77
CA/GS
YiH -5.89 | 14 -043| -1.7 -2.79 -3.4 -4.2 -4.48 -4.21 -1.28
(s-y/
GSYiH 5.78 14.1 10.3 5.2 0.37 -3.5 -6.5 -4.35 -2.7 15
DEGISI
M
OzZTAS # 144.05 | -26.7| -48.7 -92.9 -1045.2 84.6¢ 033.| -38.02 -155.5
(G-
T)/GSY
iH 7.86 11.8 11.46| 8.84 5.21 1.06 0.61 1.60 -2.5 5
DEGISIM
BUTCE -
ACIGI # 51.051 | -3.54| -22.8| 41.06 | -79.85 -42.45 162.33| -255.6 -300
Kaynak:http://ekutup.dpt.gov.tr/ekonomi/rip/tr/elaminin_genel dengesi.pdfilabertirk,8 kasim.2010
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Tablo.1'den goéraldgi tzere, (1) nolu denklem sadece istisnai olarglasabilen
bir durumu gostermektedirslHik sadece 2008 yilinda ganabilmektedir. Ancak
tablodaki ilk iki situnda yer alan gerlerinin karetlerinin ayni olmasi, ayni
dogrultuda bir hareket oldiunu séylemeye imkan vermektedir. Yani i¢ acik di
acikla birlikte ortaya ¢ikmaktadir.

(14)Nolu denklemi bilgenlerine ayirmak suretiyle duruma tekrar bakikda
ilave sonuglar turetilebilmektedir. Orgia CA=S,-|  dikkate alindginda, bu
denkligin 2005 ve 2007 yillarinda gandgi gorulmektedir. CA=§| denkligi
2000 yil icin de sglaniyor gortinse de cari acgik verilirken, 6zel tashfazlasinin
verilmesi nedeniyle teoriyi desteklememektedir.

(14) Nolu denklemin gganamama nedenleri arasinda, Ricardian denklik de
sayllmaktadir. Buna gore, kamu tasarruflari azahrkyani bitce agr artarken,
gelecek vergi yukunu dikkate alan 6zel kesimin agkarini arttirmasseklinde
bir durum ortaya ¢ikabilir. Tabloda bu durum dzsarruf ve bitce agiklarinin bir
onceki yila gore yuzde @mimleri dikkate alinarak incelenmeye galmnistir.
Ornesin 2000'den 2001 yilina, kamu tasarrufunun GBYigindeki payr %51
oraninda azalirken; 6zel tasarruflarin payinda bondaha buyik bir oranda
%144 arty olmustur. 2001’den 2002’ye ise kamu tasarrufu payi, % 3rtarken;
Ozel tasarruf payi, daha buyuk oranda (%26,7) aaethwlir. Sadece 2007 yilinda,
kamu tasarrufu pay! azalirken, 6zel tasarruf ddnagar ki 2007 yili, (1) nolu
denkligin saglandgl tek yildir.Diger batin yillarda, Ricardian dengin
tahminlerine uygun davraghar ortaya cikmytir. Yani kamu tasarrufu azaliile
beraber, 6zel tasarruf amtikamu tasarrufu agiiyla beraber, 6zel tasarruf azali
ortaya Gikmytir.

2.2. Turkiye icin ikiz Acik Hipotezinin Testi

Tarkiye icin Kuznets Hipotezi test edilirken, yKliveriler kullanilacgindan
serilere durpanlik analizi yapilarak, birim kok icerip icermet#ki kontrol
edilmelidir. Asagida Kuznets Hipotezi'ni test etmek amaciyla kuliami
desiskenlere uygulanan birim kok testlerinin sonuclaridmektedir.

Tablo.2.ADF Birim Kok Testleri

Degiskenler Gecikme T istatistikleri

1T T T
CariA¢ik/GSMH 8 -2,5256 -3,3362 -0,0824
icAcIk/GSMH 8 -3,2832 -4,0926 -1,3439
Bilyiime 8 -6,2793 -6,2383 -1,8404
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ReelKur 8 1,2424 1,7598 0,7706
Petrolthalati 8 0,7031 -2,1185 1,6214

a:%1 dizeyinde anlamli, b:%5 dizeyinde anlamli 1@%izeyinde anlamhdir

Tablo.2’den gorildglu tUzere Reelkur ve petrol ithalati verilersiddaki btin
veriler durgandir ve regresyon analizinde kullanilabilirler.gResyon modeli bu
durumda gagidaki gibi olacaktir.

CARiAQIKtI ao+a1.1QA(;IK+a2.BUYUMEt+ o3.KRIZ+ (21)
Tablo.3. Regresyon Tahmin Sonuglari

Bagimh Degisken: CARACIK

Metod: En Kuguk Kareler

Gozlem Sayisi: 30 (1980-2010)

Degisken KatsayI Std.Sapma t-istafisti Olasihk
KESME(SABIT) -1,8194 0,7103 -2,5614 0,0166
ICACIK 0,1379 0,0433 3,1776 0,0038
BUYUME -0,1385 0,0954 -1,4522 0,1584
KRiz -0,9178 1,0092 -0,9093 0,3715
R-kare 0,3854 F-istatigii 5,4361
Duzeltilmis R-kare  0,3145 Olasilik(F-ist.) 0,0048

Durbin-Watson ist. 0,5234

Tablo.3'teki sonuclara gore blyume hari¢c butugigesnlere ait katsayilar 6nsel
bekleyslere uygun ciknstir. Ayrica, buyime ve kriz ggskenlerinin istatistiksel
olarak anlamh olmadiklar, ger deiskenlerin ise anlamh sonuglar verdikleri
gorulmektedir. Buna gore i¢c &n GSMH’ye oraninda %2’'lik bir ag) cari
acgin  GSMH'ye oraninda vyakjgk 9%0,14°luk bir artga neden
olmaktadir.(anlamsiz  d@ekenler  c¢ikarildginda  icaclk  dgiskeninin
katsayisiyaklgk %0,15, kesme ise -2,65 cikmaktadir ve sozkordesiskenler
%1 anlamhliklarini korumaktadir.) Yani Turkiye mccari acgin bir belirleyeninin
de i¢ acik oldgu soylenebilir. Ancak bu belirleyenin nispi dnemidwukca
dusuktdr.
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3. SONUC

Barro’ya gore, tahvil ihraciyla finanse edilen kamu agg! artisi, ya da bgka bir
sekilde soylenirse, kamu tasarrufundaki azalma, lanezer tahvilin deeri,
gelecekte beklenen vergi yukumluliklerindeki snti buginki dgerinden
yiksekse 0zel kesim tuketimini arttirabilir.(Bad®74:1095) Aksi takdirde,
Ricardian denklik gleyecek ve kamu tasarrufundaki agaliozel kesim
tasarrufunda bir agn tetikleyecektir. Cinki, Ricardian denklik muilahama
gore, bugiunki kamu tasarrufundaki bir agajelecekte eninde sonucunda kamu
tasarrufunun arttirimasiyla kapatilacaktir. Bu danelde gelecekte vergi
dizeyinin artmasiyla mumkindir. Bu yuzden, gelexekergi yuklerinin
artacgini bilen 6zel kesim aktorleri, buginki bitce gacartisi karisinda
buglnku tasarruflarini arttirmaktadir. Turkiye’d®80-2010 yillarini kapsayan
doénem icin yapilan ekonometrik uygulamaya goredgia GSMH'ye oraninda
%21'lik bir artig, cari aggin GSMH’ye oraninda yak$gk 9%0,14’lik bir artsa
neden olmaktadir.(anlamsiz gigkenler cikarildginda icacik dgiskeninin
katsayisiyaklgk %0,15, kesme ise -2,65 cikmaktadir ve sozkordesiskenler
%1 anlamhliklarini korumaktadir.) Yani Turkiye mccari acgin bir belirleyeninin
de i¢ acik oldgu soylenebilir. Ancak bu belirleyenin nispi dnemidwukca
disuktdr.
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