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Abstract

When the world economy’s and markets’ becoming global with the globalization have
provided to orient to international trade more than before to develop their economies and provide
a competitive advantage, export has had an importance for both developed and developing
economies.

Exports for Turkey’s economy have an important significance to take place in the
world economy by accelareting economic growth and development. Therefore, in the study, the
relationship between real effective exchange rates, foreign income, political stability and exports
for Turkey were analyzed by vector autoregressive model (VAR) for the period of 1984-2012.
Finally; when a shock of 1 standard deviation was given to the export series it gave a positive
and meaningful response and approaches to the equilibrium point in the 10th period, when a
shock of 1 standard deviation was given to the political stability the export series gave a positive
and meaningful response and in the period of 10 the variables of exports and political stability
tended to move together, when the shock of 1 standard deviation was given to the variable of
foreign income the export series gave a positive and meaningful response, in the same way when
the shock of 1 standard deviation was given to the variable of real effective exchange rates the
export series gave a positive and meaningful response were founded in the analysis.

Key Words: Export, the determinants of export, political stability and export, VAR
Analysis

i}.I.RA(.IATI.N. EKONOMiK _ve POLITIK BELIRLEYICILERI:
TURKIYE iCIN VAR ANALIZi UYGULAMASI

Ozet

Kiiresellesmeyle birlikte diinya ekonomisinin de kiiresel hale gelmesi, tlkeleri ve
firmalari, ekonomilerini gelistirmek ve uluslararasi rekabet avantaji saglamak i¢in ihracata daha
¢ok yonelttiginden ihracat, hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomiler igin onem
tagimaktadir.

Turkiye ekonomisi icin de ihracat, ekonomik biiyiime ve kalkinmayi hizlandirarak
diinya ekonomisinde yer edinmek agisindan onemli bir yere sahiptir. Bu nedenle ¢alismada
Turkiye icin ihracat, reel efektif doviz kuru, yurt disi gelir ve politik istikrar arasindaki iligki,
1984-2012 donemi icin vektor otoregresif model (VAR) analizi ile incelenmistir. Analiz
sonucunda ise ihracat serisine 1 standart sapmalik bir sok verildiginde pozitif ve anlaml bir tepki
verdigi ve 10. periyotta denge noktasina yaklastigi, politik istikrar serisine verilecek 1 standart
sapmalik sok durumunda ihracat serisinin pozitif ve anlaml bir tepki verdigi ve 10. periyotta ise
ihracat ve politik istikrar degiskenlerinin birlikte hareket etme egiliminde oldugu, yurt digi gelir
degiskenine 1 standart sapmalik sok verildiginde ihracat serisinin pozitif ve anlamli bir tepki
verdigi, ayn1 sekilde reel efektif doviz kuruna bir standart sapmalik bir sok verildiginde ihracat
serisinin pozitif ve anlamli bir tepki verdigi bulgularina ulasiimistir.

Anahtar Kelimeler: ihracat, ihracatin belirleyicileri, politik istikrar ve ihracat, VAR
Analizi
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1. Giris

Ulkelerin ve isletmelerin rekabet giiciinii belirleyen ve etkileyen en dnemli
unsurlardan biri, isletmelerin hem i¢ hem de dis piyasalarda gosterdigi performans ve
elde ettigi rekabet avantajidir. Bu nedenle uluslararas: ticaret ve dolayisiyla ihracat;
uluslararasi faaliyetlere katilarak rekabet avantaji elde etme agisindan, iilkelerin diinya
ekonomisine entegre olmalari ve diinya ekonomisinde pay sahibi olarak ekonomilerini
giiclendirmeleri i¢in en 6nemli yollardan biridir.

Kiiresellesmeyle birlikte, diinya ekonomisinin de kiiresel hale gelmesi
dolayisiyla uluslararasi pazar firsatlarindan yararlanarak giivenilir bir pazar konumu
saglamak ve rekabet ortamina ayak uydurmak igin firmalarin ihracat faaliyetlerine
yonelmeleri hiz kazanmistir. Nitekim ihracat, diinya ekonomisinde yer edinmenin yani
sira; iilke gelirlerinin ve {retimin artis1 ile bilgi ve teknolojinin yayginlagsmasi
nedeniyle ekonominin giiglenmesini de saglamaktadir.

Ihracat, gelismis ve gelismekte olan iilkeler igin gittikge daha ¢ok onem
kazanmaktadir. Bu ¢alismada oncelikle ihracatin diinya ve Tiirkiye ekonomisi igin
tasidigi 6nem iizerinde durulacak, daha sonra ise 1984-2012 dénemi igin Tiirkiye
ekonomisinde ihracatin ekonomik ve politik belirleyicileri vektér otoregresif model
(VAR) analizi uygulanarak belirlenmeye ¢alisilacaktir.

2. Diinyada Ve Tiirkiye’de Thracat

Ihracat politikalar1 ile ihracatin tesvik edilmesinin temelinde, ihracatin yurt igi
rekabeti, yenilik¢iligi ve ekonomik biiytimeyi artirdigi gercegi yatmaktadir (Gourlay
vd., 2005:879). Nitekim ekonomi literatiiriindeki en 6nemli ve kapsamli konulardan
birisi, hizli ve istikrarli bir ekonomik kalkinma siirecinin nasil gerceklestirilebilecegi
olup bu sorunun ¢6ziimiinde en kalici yollardan birinin ihracati artirmak oldugu ifade
edilmektedir (Yigidim ve Kose, 1997: 71).

Firmalar biiytimek, yeni pazarlara agilabilmek, rekabet giictinii artirmak, yerel
ekonomik durgunluk halinde olusabilecek olumsuzluklart azaltmak; {ilkelerse cari
aciklarini kapatmak ve/veya dengeleyebilmek, ekonomik biiylimeyi saglamak ve
devam ettirmek, kisi bagina diisen milli geliri artirabilmek i¢in ihracat performansini
onemli gormektedir (Leonidou ve Katsikeas, 1996:518).

ihracata verilen ©nem, 1800'lerden 2014 yilina kadar diinyada ihracat
hacminin gosterdigi egilim araciligiyla Sekil 1'de gosterilmekte olup diinya ihracat
diizeyi, 1913 yili sabit fiyatlariyla yer almaktadir. 1800'lerden 1960 donemine kadar
asirt artiy gostermeyen ihracat hacmi, iilke ekonomilerinin disa ag¢iliminin
yayginlagsmasi ve ticaretin ekonomik biiyiime ve kalkinmanin saglanmasinda en énemli
etkenlerden biri oldugunun anlagilmasindan sonra, 1960'lardan 2010'a kadar keskin bir
sekilde artig gostermistir. 2010 yilindan itibaren ekonomik krizler ihracatin az da olsa
azalmasina yol agmis, ancak 1960'li yillardan gelen keskin artisi savasglar ve ekonomik
krizler bile ¢ok etkileyememistir.

Ihracat hacmi diizeylerine bolgesel olarak bakildiginda, %36,8 ile Avrupa
tilkeleri ilk sirada yer almakla birlikte; bu {ilkeleri %32 ile Asya iilkeleri ve %13,5 ile
Kuzey Amerika iilkeleri takip etmektedir’. Thracattan alian paylara iilke diizeyinde
bakildiginda da yine bu gruplarda/bolgelerde yer alan iilkelerin lider oldugu
goriilmektedir.

i Ayrintil bilgi igin bkz. International Trade Statistics, 2015:42.
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Sekil 1: Diinyada [hracat Diizeyinin Zaman I¢indeki Gelisimi (1800-2014)
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Kaynak: Diinya Bankasi, https://ourworldindata.org/international-trade

(19.10.2016).

Ihracatin siire¢ igerisinde bu denli 6nem kazanmasina paralel olarak, diinya
ticaretinde pay sahibi olan iilkeler, ekonomik gelisimlerinin hizlanmasiyla diinya
ekonomisinde o6ne ¢ikmayr basarmiglardir. Geligmis iilkelerin -6zellikle kendi
aralarinda olmak iizere- ekonomilerini daha once uluslararasi rekabete agtiklari
goriilmektedir. Onlar1 takip eden bir¢ok gelismekte olan iilke i¢in ise Dogu Asya
iilkelerinin ihracat artislarina dayali ve istikrarli ekonomik biiylime basarilar1 tesvik
edici olmugtur (Balcilar vd., 2014:451). Bu durum, Tablo 1'de 2014 yilindaki diinya
ihracat lideri on iilkeye dikkat ¢ekildiginde de goriilmektedir.

Ihracatg iilkeler arasinda, 2014 yilinda diinya ihracatindan aldig1 %12,3 pay
ile ilk sirada Cin gelmektedir ki bu durum, iilke ekonomisinin son dénemlerde elde
ettigi rekabet avantaji nedeniyle sahip oldugu Onlenemez yiikselisin de temel
aciklayicisi olarak kargimiza ¢ikmaktadir. Nitekim ilk on iilke arasinda Japonya, Hong
Kong ve Kore gibi iilkelerin yer almasi, Asya bolgesinin diinya ticaretinden aldig:
yiiksek payin temel gostergesi olup diger ihracat liderlerinin de ABD ve bazi Avrupa
iilkeleri oldugu goriilmektedir.

Tablo 1'de gosterilen ikinci siitun ise ihracatgi on lider iilkenin ihracat
diizeylerinin tilke GSYH'lerine orani seklinde hesaplanmistir. Bu oranlarin 6zellikle
Almanya ve Hollanda gibi Avrupa iilkelerinde ve Kore ve Hong Kong gibi nispeten
daha az gelismis Asya iilkelerinde c¢ok yiiksek olmasi, iilke ekonomileri i¢in ihracatin
ne denli 6nem tasidigin1 gostermektedir.

Ihracatg1 tilke siralamasinda Tiirkiye ise 31. sirada yer almakta olup diinya
ihracatindan aldig1 pay %0,8 ve ihracat diizeyinin GSYH'ye orani %27,9'dur. Bu
durum, ihracatin ve ihracattan elde edilen gelirlerin tilkemiz ekonomisi icin yiiksek
diizeyde 6nem tasidigini kanitlar niteliktedir. Nitekim ihracat diizeyinin, 6demeler
dengesinde agik olusumunu azaltan en onemli kalem oldugu da dikkat ¢ekmektedir.
Ancak, bu hususlara ek olarak {ilkemizin yer aldigi jeopolitik konumun elverisliligine
ve ozellikle Avrupa Birligi tilkelerinin en iyi ticaret ortaklar: arasinda yer almamiza
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ragmen’; %0,8'lik pay, diinya ihracatinda yiiksek bir pay edinemedigimizi ve buna
yonelik olarak yeni politikalarm gelistirilme gerekliligini gostermektedir.

Tablo 1: ihracatta Diinya Liderleri (2014)

Ulkeler Diinya ihracatindan Aldig: Pay (%) GSYH'ye Oram (%)
Cin 12,3 23,9
ABD 8,5 13,7
Almanya 7.9 45,7
Japonya 3,6 17,7
Hollanda 3,5 82,6
Fransa 3,1 28,9
Kore Cum. 3,0 50,3
italya 2.8 29,5
Hong Kong, Cin 2,8 2194
Birlesik Krallik 2,7 28,1
Turkiye 0,8 27,9

Kaynak: Ulkelerin diinya ihracatindan aldigi paylar World Trade Organization (WTO),
International Trade Statistics (2015:44); ihracatin GSYH'ye oranlar1 Diinya Bankasi verilerinden
yararlanilarak tarafimizca olusturulmustur

(http://data.worldbank.org/indicator/NE.EXP.GNFS.ZS?end=2014&start=1960&year high desc
=true, 21.10.2016).

© TUIK verilerine gére 2015 yilinda Tiirkiye'nin Avrupa Birligi {ilkelerine yaptigi ihracat
toplam ihracatin %44,5'ini kapsamakta olup en ¢ok ihracat yapilan on lilke sirasiyla
Almanya, ingiltere, Irak, italya, Amerika Birlesik Devletleri, Fransa, isvi¢re, ispanya,
Birlesik Arap Emirlikleri ve iran'dir.
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Sekil 2: Tiirkiye'de Dis Ticaret Diizeyleri ve Thracatin Ithalati Karsilama Orani (1923-
2015)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerinden yararlanilarak tarafimizca
hazirlanmaigtir.

Sekil 2°de 1913-2015 donemi itibariyle Tirkiye’nin dis ticaret diizeyleri ve
ihracatin ithalati karsilama orani yer almaktadir. Cumhuriyetin kurulusundan
giinimiize kadar olan dénemde hem ihracat hem de ithalat diizeyi, 6zellikle 1980
donemi sonrasinda uygulanan politikalar nedeniyle yiiksek artiglar gostermistir. Diger
donemlerle karsilastirildiginda kurulus yillarinda liberal politikalar uygulandigt,
1929’dan itibaren liberal politikalarin terk edildigi, 1960’tan itibaren ozellikle de
19701i yillara gelindiginde yogun ithal ikameci politikalarin benimsendigi, ancak esas
dontisimiin 1980 yilinda yasandigi ve bu donemden itibaren ticari serbestlesmeye
yonelik politikalar izlendigi goriilmektedir (Ozel, 2011:73). Dolayisiyla 1980’den
itibaren dis ticaret hacimlerinde yasanan keskin yiikselis, uygulanan serbestlesme
politikalartyla ilgili olup 1996°da ise Guimriik Birligi’ne iiye olunmasi ile Tiirkiye’nin
dis ticaretinin kiiresel boyuta tagindigi goriilmektedir (Savrul vd., 2013:56).

Ihracatin ithalati karsilama oranmna bakildiginda ise ozellikle 1945 yili
civarinda oranin en yiiksek oldugu goriilmekte olup bu durum, savas doneminde dis
ticaret fazlasi olusturmaya yonelik politikalar nedeniyle ithalatin kisilmast ile
aciklanmaktadir (Savrul vd., 2013:65). Diger donemlerde ise ithalatin ihracattan
oldukca yiiksek olarak gergeklesmesi nedeniyle oran %350-70 araliginda
seyretmektedir. Nitekim ayni nedenle dis ticaret acig1 da giiniimiize dogru gelindikce
artmigtir.
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3. Yontem
3.1. Genisletilmis Dickey - Fuller (ADF) Birim K&k Testi

Dickey ve Fuller’in ortaya attiklar1 ilk testler birinci dereceden AR
modellerine uygulanmaktadir. Iki arastirmaci daha sonra 1981°de yayimladiklari
makale ile bu test siireclerini birden fazla gecikmeli degisken iceren AR modelleri i¢in
genisletmiglerdir. Bu genisletmenin temel amaci hatalardaki otokorelasyon durumunun
yok edilmesidir. Elimizde asagidaki gibi bir AR(p) stireci olsun:

Vi=0 Y1+ oY o tosV s+ + @Yy +e

Diger Dickey-Fuller test siireglerinde oldugu gibi bu modelin de esitligin her
iki tarafinin birinci farki alinir.

AYL- = 6Yt_1 + 61AYL-_1 + 62AYL—_2 + 63AYL—_3 + -+ 5pAYt—p + e

Burada &;’ler ¢’lerin birer fonksiyonudur. Burada da serilerin kesme (sabit) ve
deterministik trend igerdigi g6z oniinde bulunduruldugundan, ADF testi de, her biri i¢in
farkl 7 istatistigi kritik degerlerinin kullanildig ii¢ farkl1 modele uygulanir. Bunlar;

AY, = 8,y + X7, 8iAY,_j +e, igin 7 istatistigi,
AY, = u+8Y,_  + X7, 54V, +e, igin 7, istatistigi,
AY, =u+pf +6Y_, + 25-’:1 S;AY,_j +e; icin T, istatistigi kritik

degerlerinden faydalanilir.

Yukaridaki denklemler DF istatistigindeki modellere bagimli degiskenin
gecikmeli degerlerinin katilmasiyla genisletilmis modellerdir. Dolayisiyla bu modellere
de DF testi uygulanabilir, hipotezler degismez. Uygulanacak siire¢ DF testi siireclerinin
aynisidir ve bu modellerde de birim kok sinanirken 7 tablolarmimn kritik degerlerinden
faydalanilir.

3.2. Granger Nedensellik Testi

Bu test Granger (1969) tarafindan gelistirilmistir. X ve Y arasinda Granger
nedensellik testinin yapilabilmesi icin her iki degiskeninde kovaryans duragan (zayif
duragan) olmasi gerekir. X ve Y ile gosterilen iki degiskenli basit bir VAR modelinde
X ve Y’ yi tamimlayan denklemler asagidaki gibi yazilabilir. Ayni zamanda X ve Y
degiskenleri kovaryans duragan olsunlar.

k k
Y, =A,D, +Zai Y, +ZBi Xoitey

i=1 i=1

k k
X, =A,D, +ZY1 Y, +Z7“i Xitey,

i=1 i=1
Burada D, bu denklemlerde yer alan deterministik degiskenleri (kesim

katsayisi, deterministik zaman trendi, mevsimsel kukla degiskenler gibi), Ao ise
parametre vektoriinii gostermektedir. Bu sebeple Yukarida verilen ilk esitlikte
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B =P, =...=P, =0 ise “X, Y’ nin Granger nedeni degildir”. Ayni sekilde diger
esitlikte Y, =y, =...=Y, =0 ise “Y, X’ in Granger nedeni degildir”.

X’in Y’nin Granger ( X = Y)nedeni olup olmadigini;
Hy:B, =B, =B;=...=B, =0
H1 : [3 i ’lerin en az biri sifirdan farklidir.

Y’nin X’in Granger ( Y —> X) nedeni olup olmadigin;
Hy:v,=v,=7;=...=v,=0
H, 1y j lerin en az biri sifirdan farkhidir

hipotezleri sinanarak bulunabilir. Bu hipotezlerin test edilmesi ile asagidaki su
sonuglara su sonuglara ulasilabilir.

Eger X =Y igin H, kabul edilir, Y — X igin H |, hipotezi reddedilirse
Y X’in Granger nedenidir. Bu durumda Y’den X’e dogru tek yonlii bir nedensellikten
s6z edilir.

Eger Y = X i¢in H, kabul edilir, X =Y i¢in H, hipotezi reddedilirse
X Y’nin Granger nedenidir. Bu durumda X’den Y’ye dogru tek yonli bir
nedensellikten soz edilir.

Eger her iki H, hipotezi de reddedilirse hem X Y’nin hem de Y X’in
Granger nedenidir. Bu durumda iki yonlii nedensellikten soz edilir.

Eger her iki H0 hipotezi de reddedilemezse ne X Y’nin ne de Y X’in Granger
nedeni degildir. Bu durumda X ve Y bagimsizdir.

Yukarida verilen hipotezleri test etmek icin uygulamada siklikla kullanilan
testler F ve Langrange Carpani (LM) testleridir. IIk 6nce F testini ele alalim.

H,:B,=B,=B;=...=B, =0 yokluk hipotezi altinda, asagida

tanimlanan istatistik serbestlik derecesi sirasiyla k ve (T-2k-1) olan F dagilimina
sahiptir.

[(RRS), —(RSS), /K
(RSS), /(T -2k —1)

S, =

Burada,

(RSS )0 . Kisith modelin artik kareler toplamidir.

(RSS)1 : Kisitsiz modelin artik kareler toplamidir.
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Eger S, > Fk) (T-2k-1), a ise HO yokluk hipotezi reddedilir. Yani “X, Y’nin

Granger nedenidir”. Aksi durumunda “X, Y’nin Granger nedeni degildir”.

H,:B,=B,=B;=...=P, =0 yokluk hipotezini test etmek icin

uygulamada kullanilan diger bir testte Langrange Carpani (LM) testidir. Bu testin
uygulama asamalar1 asagida verilmistir.

Y, nin biitin deterministik bilesenler ve Y, |, Y, ,,..., Y, , izerine

regresyonu yapilir.

Yukaridaki regresyon esitliginin artiklari hesaplanir. Bu artiklar u: ile
gosterilsin.

u:’nin tim aciklayic1 degiskenler iizerine regresyonu yapilir. Yani, 1.

adimdaki degiskenler ve bunlara ilave olarak X, ,X, ,,...,X, , degiskenleri
kullanlir.

3. adimdaki regresyondan belirleme katsayis1 hesaplanir. Bu katsay1 Ré ile
gosterilsin.

H,:B,=B,=B;=...=B, =0 yokluk hipotezi asagidaki LM
istatistiklerinden biri ile test edilir.

LM =TR{ ~ %,
veya

T-h R?
LMF = ———"— ~F, 1
k 1-R2

kullanilabilir (Enders, 2010).
3.3. Vektor Otoregresif Modeller (VAR)

Ekonometrik arastirmalarda her bir makro iktisadi degiskenin 6ngoriisii igin
tek tek model olusturulabilecegi gibi bu baglik altinda inceleyecegimiz VAR
modellemesi teknigini kullanarak karsilikli olarak tutarli ongériilerin yapilmasina
yardimci olacak ve biitlin ilgili degiskenleri esanli 6ngorebilecek tek bir model de
olusturulabilir. Bir VAR modeli, tek degiskenli otoregresyonu coklu zaman serisi
degiskenlerine genisletmekte ve bir anlamda bu tek degiskenli otoregresyonu zaman
serisi degiskenleri “vektorii” haline getirerek genisletmektedir (Stock, Watson; 2011).

VAR modellemesi C. Sims’in 1980’de yapmis oldugu ¢alisma sonunda ortaya
¢tkmis olup yetmisli yillarda giivenilirligi siddetli elestirilere maruz kalan yapisal
esanli denklem modellerine iyi bir alternatif olmustur. VAR modelleme yonteminin
yapisal modellere gore ii¢ temel farki sunlardir:

Degiskenler arasinda 6nceden igsel digsal ayrimi yoktur. VAR modellemede
degiskenlerin tamami igsel kabul edilmektedir.
Sifir kisitlamalar1 yoktur.
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Modelin kurulmasinda giiglii bir iktisat teorisi yoktur.

Bir VAR modeli k tane serinin, gecikmeli degerlerinin agiklayic1 degiskenleri
olusturdugu k tane zaman serisi regresyonlarinin bir kiimesidir. Iki zaman serisinden
olusan VAR(p) modeli asagidaki gibi ifade edilebilir:

Y =B+ BY., +o+ b)Y X X, e,

S i-p

X, =P+ Bt +.”+ﬂ2p}/;7p VX ey, X, e,

burada  ve Y’lar bilinmeyen katsayilar, €’lar ise hata terimleridir.

iki degiskenli ve gecikme uzunlugu bir olan VAR modeli yapisal formda
asagidaki gibi ifade edilir.

Y =byy=bpz +vy o Yz +ey
Z,=by —byy, +Vu Vi1 tVnZ i TE,

VAR modelinde degiskenler arasinda geri besleme iliskisi vardir ve iki
degisken eszamanli olarak birbirini etkilemektedir. VAR modelini matris gosterimi
kullanarak asagidaki gibi ifade etmek miimkiindiir.

Bx, =TI, +I'\x_, +¢,

Burada;

B=|:1 b12j| Xt:|:Yt:| ro=|:b10} rl:|:Y11 712i| 8t:|:8yt:|
b,, 1 Zy by, Yo T €,

VAR modelini standart formda ifade edebilmek igin esitligi soldan B! ile
carpilirsa

X, =A, +A X +¢,
elde edilir. Bu esitlikte
-1 -1 -1
A, =BT, A =BT, e =Bg
seklindedir. Yukaridaki ifade acik formda asagidaki gibi yazilabilir.
Ye=3aptagyo tapz Ty
Z =y tayy TanZ, +€y

VAR modeli indirgenmis form oldugu igin yapisal hipotezlerin ayrimini
yapmak giiclesmekte ayrica t istatistikleri gecerli olmadigi igin parametrelerin
ekonomik anlamliligi acik olmamaktadir. Bu nedenle tahmin edilen VAR
denklemlerinin kendi basina fazla bir degeri yoktur. Ekonomik yorum agisindan fazla
bir sey soylenmemektedir. Asil 6nemli olan hareketli ortalama (MA) denklemleridir.
Hareketli ortalama denklemleri degiskenlerin soklara karsi dinamik tepkilerini
gostermektedir. Degiskenler arasindaki dinamik iliskiler “Varyans Ayristirmasi” ve
“Etki-Tepki Fonksiyonlarr” ile incelenmektedir (Yurdakul, 1999).
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3.3.1. Etki - Tepki Analizi

Etki-Tepki fonksiyonlarmi elde edebilmek icin VAR modellerinin vektor
hareketli ortalama (VMA) seklinde ifade edilmesine ihtiya¢ duyulur. VAR modelin
vektor hareketli ortalama gosterimi (VMA) degiskenler arasindaki karsilikli dinamik
iligkilerin analizinde kullanilan bir aragtir. Standart VAR modeli tizerinde
gerceklestirilen birkag doniisiim ile VMA modeline ulagsmak miimkiindiir.

Xy = ”"l'ZAiet—i

=0
Burada
n=[y z]
y= [am a _azz)+alzazo]/A
z= [azo (l_all)+aZIalo]/A
A=(-a;)(1-ay)-a,a,

seklindedir.  Yukaridaki (2.5) esitligi ile ifade edilen standart VAR
modelinden hareketle

|:Yt:| _ {?’}4_?{311 ap j|1|:elt—1:|
Z, Z] G20l Qx| Caa

Standart VAR modeli hata terimleri ile yapisal VAR modeli hata terimleri
arasinda €, = B_18t seklinde bir iliski s6z konusudur. Bu iligkiden hareketle e;; ve

ezt hata terimlerini

1 -b, || €
|:elt } _ [1 /1 —b12b21]|: . 112 :||: yt:|
€2 — Dy €,

seklinde hesaplamak miimkiindiir. y, ve 2z  serileri yapisal form hata

t

terimleri €, V& &, serileri i¢in yazilabilir. Bu islem sonucunda;

Yol |y B | an "“12i 1 —by, | &y
Lt}_[z}r[l/(l blzbZI)];:Lzl azz}{_bn 1 }th—l}

elde edilir.

Bu esitlikte, elemanlari ¢j(i) olan 2x2 boyutundaki ¢; matrisi asagidaki gibi
tanimlanarak

o, = [Ail/(l_blzbzl)]|:_ll) _le}
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Yy, ve z,serilerinin €y Ve €4 hata terimlerine gére VMA gosterimi,

{Yt}:{g’jl+i{a1l a12:|[¢11(i‘) ¢l2(i'):||:8yt—l:|
Z, z] Tlan an][0,0) 90| &,

seklinde ifade edilir. ¢; katsayilari Eyp Ve €4 soklarinin 'y, ve z, serilerinin

zaman patikasi lizerindeki etkilerini ortaya koymada kullanilabilir. ¢;(0)’nin dort
eleman1 etki (impact) ¢arpanlar1 olarak yorumlanir. €t ve/veya €, deki 1 birimlik

uyarimlarin birikimli etkileri etki-tepki fonksiyonu katsayilarinin uygun toplami ile
bulunabilir (Enders, 2010).

3.3.2. Varyans Ayristirmasi Analizi

Varyans ayrigtirmasi, sistemdeki bir degigken iizerinde hangi degiskenin daha
etkili oldugunun belirlenmesinde kullanabilecegimiz bir aractir. Ongorii donemi 1°den

n’e kadar alinarak hesaplanan Yy, degiskeni 6ngorii hata varyans ayristirmasi degerleri,

z, degiskeninin 6ngorii hata varyansma kendi ve diger degisken Z, ’nin soklarinin

etkisini gelecek donemler itibariyle gosteren bir arag olarak kullanilabilir.

Y, serisi i¢in n-adim sonraki 6ngorii hatasi,

Yt+n - E(yt+n) = (I)ll (O)Syt+n + (I)ll (1)8yt+n—1 +oet (I)ll (n - 1)‘C"yt+1
=0 (0)e,0 + O (e, +o+ 0 (n—De,,

. . . 2/ 42
seklinde olacaktir. y’in n-adim sonraki 6ngorii hata varyansi O (n)” olarak

tanimlanirsa,
o2 (n)> =2y, (0)% +¢y, (D +---+ ¢, (n—1)*]
+62[012(0)> + 4, (1) +++-+ ¢y, (n—1)?]

olur. ¢j(i)*’nin tiim degerleri pozitif oldugundan, ongérii donemi n arttik¢a

Ongorii hata varyansi da artacaktir. n-adim sonraki 6ngorii hata varyansmi soklarin her
. 2082, . oo .

birine gore ayrigtirmak miimkiindiir. © y(n) ‘nin €y ve €, serilerindeki soklara gore

paylari sirastyla,

6210, (0)° +0,,(1)° -+, (n -1’

o2 (n)’

2]015(0)% + 15 (D% -+, (N —1?]

oy (n)?

Ve

seklinde hesaplanabilir. Ayrica, €, soklari, tiim 6ng6rii donemleri i¢in 'y, "nin 6ngorii

hata varyansinin higbirini agiklamiyor ise, y, degiskeninin dissal oldugunu
sOyleyebiliriz (Enders, 2010).
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4. ihracatin Belirleyicileri: VAR Modeli Analizi
4.1. Calismanin Amaci

Calismanin odaklandig1 ihracat modeli, temelde Goldstein ve Kahn (1985)
tarafindan ortaya konulan ve daha sonra Edwards ve Wilcox (2003) tarafindan
gelistirilen modele dayanmaktadir. Bu ¢alismanin temel amaci, Tiirkiye’de 1984-2012
yillar1 arasinda ihracat belirleyicilerinin neler oldugu saptayabilmektir. Ayrica politik
faktorlerin ihracat modelinde yer almasi, ¢alismayi literatiirde farklilagtirmakta ve
calisma dzgiin bir hal almaktadir.

4.2. Veri Seti Ve Model

Literatiirde ihracat performansinin Olgiilmesi i¢in ihracat hacmi, ihracatin
GSYH i¢indeki ya da diinya ihracatindaki pay1 ile bu paymn ticaret ortaklarina
kiyasla biiyiikliigii gibi gostergeler kullanilmaktadir. Bizim ¢alismamizda ise
ihracat performansmin 6lgiisii olarak ihracat hacmi degiskeni kullanilmistir. Thracat
hacmi ise bir iilkede belli bir dénemde yerlesik kisi ve kurumlarin diger iilkelere
sattiklar toplam mal satisidir (TUIK, 2013:12).

Nominal efektif doviz kuru, belirli bir kriter gozetilerek segilmis cift tarafli
nominal kurlarin uygun bir agirliklandirma yoéntemi kullanilarak elde edilmis
ortalamasidir. Reel efektif doviz kuru ise, nominal efektif doviz kurunun iilkeler
arasindaki goreli fiyat veya maliyet farklariyla diizeltilmis halidir. Reel efektif doviz
kuru, tilkeler arasindaki goreli fiyat veya maliyet gelisimi hakkinda bilgi icermekte
olup ekonomilerin rekabet giiclerinin degerlendirilmesinde kullanilan anahtar
makroekonomik gostergelerden birisidir (Saygili vd., 2010:2).

Iktisat teorisi, bir iilkenin ihracati agisindan ithalatg1 tilkedeki gelir diizeyinin
onemli bir degisken oldugunu ortaya koymaktadir (Vergil, 2002:87). Ihracati
belirlemeye yonelik pek cok analizde, yurt disi gelir diizeyinin dogrudan kendisinin,
endeks degerinin, degisim oranimnin ya da yurt dist gelir (veya diinya talep) diizeyini
temsilen bir grup iilkenin imalat sanayisi iiretim endeksi veya toplam sanayi iiretim
endeksi gibi cesitli gostergelerin (ya da bu endekslerdeki degisim oraninin) kullanildigt
goriilmektedir (Ozdamar, 2010:80).

Bir ekonomide politik istikrarin varligi, girisimcilerin gelecegi tahmin
edebilme yeteneklerinin gelismesine dolayisiyla vadeli ve kalici ekonomik
faaliyetlere yoOnelmesini saglamakta olup ekonomik gelisme igin politik istikrarin
varligi zorunlu olmaktadir (insel, 1991:19-20). Politika, iilkenin bir biitiin olarak
kurumlari, yasalari, kamu politikalart ve temel aktorleri igeren formel politik araglar
biitiiniinii ifade eden “devlet” olgusu ile beraber ele alinmakta, ilgili tilkedeki yasalart,
kurumlari, kuruluslari, kamu politikalarini ve temel aktorleri ifade etmektedir. Burada
politika kavrami, devlet aktivitelerine ve karar siiregleri adina kullanilmakta ve devlete
iligkin her sey “politik” iken devlet disinda kalan her sey ise politika-dig1 kabul
edilmektedir. Bu yaklasimda politika taniminda organizasyon; mahkemeler, yasa
yapicilar, biirokrasi ve siyasi parti gibi gorece somut yapilari, kurallar ise politik giiciin
organizasyonu ve dagilimi, oylama, yasama stratejileri vb. konularda yazili veya
yazili olmayan anayasa tarafindan diizenlenen ve politik siirecteki hak ve
yukiimliiliiklerdeki siireg ve stratejileri de icermektedir (Telatar, 2004:5).

iktisadi  gelismenin  bir  toplumda siireklilik  kazanabilmesi igin
girisimcilerin gelecegi oOngorebilme becerilerinin gelismis olmasi gerekmektedir.
Siyasi istikrar ise bu durumu saglayacak temel bir unsurdur. Bir toplumda siyasal
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istikrarin varligl, girisimcilerin gelecegi tahmin edebilme yeteneklerini gelistirerek
girisimcilerin uzun vadeli iktisadi faaliyetlere devam etmelerini saglayacagindan
kalkinmak i¢in siyasal istikrarmn gerekliligi kagimilmazdir.

Goldstein ve Kahn (1985) ve Edwards ve Wilcox (2003) tarafindan
gelistirilen modelden hareketle Tiirkiye icin 1984-2012 yillarmna ait 29 yillik zaman
serisi verilerinden yararlanarak;

Inf/, =B, +pInR +B,InYG, + B, InPRS, +¢,,t=1984, 1985, ..., 2012.

Cift logaritmik ihracat modeli tahmin edilmeye ¢alisilacaktir.’ Burada jl

ihracat hacmini, R, reel efektif doviz kurunu, YG, ise yurtdisi reel geliri, PRS, ise

politik istikrar endeksini ifade etmektedir. Politik faktorlerin ihracat modeline dahil
edilmesi ile bu ¢aligma, literatiirde ilk olma 6zelligi tasimaktadir.

Teorik aciklamalara uygun olarak ﬂz ‘nin  pozitif isaretli olmasi
beklenmektedir. Normal kosullar altinda /3 ve /3, iin pozitif olmasi beklenmektedir.
Ancak ﬂl icin ihracat igindeki ithal girdi payr ve montaj ticareti arttik¢a reel doviz
kurunun ihracat arzi iizerine olan pozitif etkisi ortadan kalkabilmekte boylece ﬂl
parametre tahmini negatif ya da anlamsiz olabilmektedir. Ayrica ﬂ3 icin de politik
faktorlerde olumsuz bir durum olsa bile ihracattaki pozitif artis devam etmekte, politik

faktorlerin de ihracata olan pozitif etkisi ortadan kalkabilmekte, ayni sekilde ,33

parametre tahmini de negatif ya da anlamsiz olabilmektedir.
Calismada biri bagimli, {igli bagimsiz olmak tizere dort degisken
kullanilmigtir. Bagiml degisken (] ,) , ise bir tilkede belli bir donemde yerlesik kisi ve

kurumlarmn diger tilkelere sattiklari toplam mal satigi olan ihracat hacmidir. Tiirkiye’ye
iliskin ihracat hacmi verisi Dis Ticaret Istatistikleri Y1llig1-TUIK (2013)’ten alinmistir.

Bagimsiz degiskenleri ise su sekilde agiklayabiliriz:

Rt, Ttirkiye icin reel efektif doviz kurunu ifade etmektedir. Nominal efektif

doviz kurunun iilkeler arasindaki goéreli fiyat veya maliyet farklariyla diizeltilmis
halidir. ilgili veri, Darvas ve Zsolt’un (2012)' calismasindan alinmustir.

YG, , yurt disi1 geliri ifade etmektedir ve ABD’ye ait reel GSYIH verisidir.

PRSI Tiirkiye’ye iliskin politik risk endeksidir. Endeks, Uluslararasi Ulke
Risk Rehberi (ICRG-PRS, Politic Risk Service) tarafindan olusturulmaktadir. Politik

" Bu calisma, “Turkey’s Export Performance: Examining the Main Determinants of
Export Volume (1995-2012)” isimli calismada kullanilan model(ler) g6z 6niinde
bulundurularak gelistirilmistir.
i Darvas, Zsolt (2012) 'Real effective exchange rates for 178 countries: A new
database', Working Paper 2012/06, Bruegel, 15 March 2012.
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risk bilesenleri tablo 2’den goriildiigii tizere 12 alt faktorden olusmaktadir. Bunlar; a)
Hiikiimet istikrar1, b) Sosyoekonomik durum, ¢) Yatirim profili, d) I¢ karisiklik, e) Dis
karisiklik, f) Yozlagma, g) Askeri otoritenin politikaya etkisi, h) Dinsel gerilimler, 1)
Kanun ve diizenlemeler, i) Etnik gerilim, j) Demokratik sorumluluklar ve k) Biirokrasi
kalitesi’dir.

Tablo 2: PRS-ICRG Kurulusunun Politik Risk Bilesenleri ve Agirliklar

Politik Risk Bilesenleri Puan
1-Hiikiimet Istikrar 12
2-Sosyoekonomik Durum 12
3-Yatirim Profili 12
4-I¢ Karisiklik 12
5-Dig Karisiklik 12
6-Yozlagsma

7-Askeri Otoritenin Politikaya Etkisi

8-Dinsel Gerilimler

10-Etnik Gerilim

11-Demokratik Sorumluluklar

6
6
6
9-Kanun ve Diizenlemeler 6
6
6
4

12-Biirokrasi Kalitesi

Toplam 100

Kaynak: http://www.prsgroup.com/ICRG_methodology.aspx, 17.11.2013

%0.0 ile %49.9 ¢ok yiiksek politik riski (¢ok yiiksek istikrarsizlik), %50.0 ile
%59.9 yiiksek politik riski (yiiksek politik istikrarsizlik), %60.0 ile %69.9 iliman
politik riski (1liman istikrar), %70.0 ile %79.9 dusiik politik riski (yiiksek istikrar) ve
%80.0 ile %100.0 ¢ok diisiik politik riski (cok yiiksek istikrar) gostermektedir.

4.3. Birim Kok Analizi

Arastirmanin ampirik agamasinda kullanilacak dort makro iktisadi degigkenin,
Genisletilmis Dickey Fuller birim kok testi yontemi ile birim kok analizleri yapilmistir.
ADF testleri tiim seriler i¢in diizeyde gerceklestirilmis, elde edilen sonuglar Tablo 3’te
verilmistir.

Tablo 3: Degiskenlere Ait Diizeyde ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler Kesisim Kesisim+trend Hicbiri

Inihr t-istatistik 0.18 -2.20 5.05
olasilik 0.96 0.47 1.00

Inre t-istatistik -0.56 -3.24%%% 0.70
olasilik 0.86 0.09 0.86

Inyg t-istatistik -1.43 -1.14 2.45
olasilik 0.54 0.90 0.99

Inp t-istatistik -3.09%* -3.75%* 1.02
olasilik 0.03 0.03 091

* %1, ** %S5, *** %10°da ilgili degerin istatistiki olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Uygun bilgi
kriteri olarak AIC kullanilmis, maksimum gecikme sayist 6 alinmustir.
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Tablo 3’e gore ihracat modeli i¢in kullanilacak logaritmasi alinmis seriler
birim kok igermektedir yani seriler diizeyde duragan degildir. Birinci sira farki alinmig
serilere ait ADF birim kok testi sonuglar1 agagida yer almaktadir.

Tablo 4: Degiskenlere Ait 1.Sira Fark ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler Kesisim Kesisim+trend Hicbiri
Inihr t-istatistik -4.86* -3.91%* -2.97*
olasilik 0.00 0.02 0.00
Inre t-istatistik -6.72% -3.88%* -6.74%
olasilik 0.00 0.03 0.00
Inyg t-istatistik -3.12%* -3.40%** -1.68%%*
olasilik 0.03 0.07 0.08
Inp t-istatistik -3.71%* -4.35% -3.78*
olasilik 0.00 0.01 0.00

* %1, ** %5, *** %10°da ilgili degerin istatistiki olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Uygun bilgi
kriteri olarak AIC kullanilmis, maksimum gecikme sayis1 6 alinmstir.

Tablo 4’e gore ihracat modeli i¢in olusturdugumuz ihracat hacmi, reel efektif
doviz kuru, yurt dist gelir ve politik istikrar endeksi degiskenleri 1. sira fark
duragandir.

4.4. Granger Nedensellik Testi

Granger nedensellik testi uygulamasimin amaci, degiskenler arasindaki
nedenselliklere bakilarak, s6z konusu degiskenler arasindaki nedensellik iliskileri
hakkinda yorum yapmaya c¢aligmaktir.

Degiskenler arasindaki Granger Nedensellik test sonuclarini Tablo 5°te
gorebiliriz.

Tablo 5: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

. . Gozlem O Olasihk
Yokluk Hipotezi Sayisi F-Istatistigi Degerleri
Politik Istikrar Ihracatin Granger nedeni degildir. » 2.23 0.14
ihracat Politik Istikrarin Granger nedeni degildir. 0.54 0.46
Reel Efektif Doviz Kuru ihracatin Granger nedeni degildir. 0.19 0.66
ihracat Reel Efektif Diviz Kurunun Granger nedeni 28
S 13.25 0.00
degildir.
Yurtdisi Gelir ihracatin Granger nedeni degildir. 58 2.85 0.10
Ihracat Yurtdist Gelirin Granger nedeni degildir. 2.49 0.12
Reel Efektif Doviz Kuru Politik Istikrarin Granger nedeni
o 2.16 0.15
degildir. )8
Politik Istikrar Reel Efektif Doviz Kurunun Granger nedeni
it 0.04 0.82
degildir.
Yurtdis1 Gelir Politik Istikrarin Granger Nedeni degildir. 1.14 0.29
28
Politik Istikrar Yurtdist Gelirin Granger nedeni degildir. 0.48 0.49
Yurtdisi Gelir Reel Efektif Doviz Kurunun Granger nedeni
o 9.39 0.00
degildir. 8
Reel Efektif Doviz Kuru Yurtdisi Gelirin Granger nedeni
SR, 3.44 0.07
degildir.
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Tablo 5’ten de goriildiigii gibi ihracat reel efektif doviz kurunun, yurtdis1 gelir
ihracatin, yurtdig1 gelir reel efektif doviz kurunun ve reel efektif déviz kuru yurt dist
gelirin Granger nedenidir. Politik istikrar ile ihracat arasinda, reel efektif doviz kuru ile
politik istikrar arasinda ve yurt dig1 gelir ile politik istikrar arasinda nedenselsizlik

iligkisi vardir.
Politik istikrar
Reel Efektif i .
Ddviz Kuru itded
Yurtdisi Gelir

Sekil 3. Nedensellik Semasi
Buna gore degiskenlerin digsaldan i¢sele dogru siralanmast:
Politik istikrar— Yurt Disi Gelir — Ihracat —Reel Efektif Doviz Kuru

seklinde olacaktir. Beklentilerimizin aksine reel efektif doviz kuru degiskeni
icsel ¢ikmustir.

4.5. VAR Analizi

VAR analizinde amag, sistemde yer alan degiskenlerin gecikmeli degerlerinin
ifade edilmesiyle olusturulan yapi gercevesinde yorumlar yapmaktir.

VAR modeli ve devami olan etki-tepki ve varyans ayristirmasi analizleri
politika belirleme amacina yoneliktir. VAR modeli, yapisal model iizerinde herhangi
bir kisitlama gerektirmeksizin dinamik iligkileri verebilmekte ve bu sebeple zaman
serileri i¢in siklikla kullanilmaktadir. VAR modeli temelinde iktisat teorisi bulunmaz
ve degiskenler i¢sel-digsal olarak ayrilmaz.

VAR analizi temelde iki yoldan ilerletilir. Bunlardan birincisi Etki-Tepki
analizi digeri ise Varyans Ayristirmast analizidir. Bu ¢aligmada her iki analiz de seriler
arasindaki iliskinin daha iyi anlasilmasi agisindan ele alinacak ve uygulanacaktir.
Uygun gecikme uzunlugunun bulunmasi VAR analizinin temel unsurlarindan biridir.

Tablo 6: Gecikme Sayisinin Belirlenmesi

Gecikme SC
0 -10.2239
1 -16.5192*
2 -15.9240
3 -15.0247
4 -15.3279

593



BIJSS Balkan Journal of Social Sciences / Balkan Sosyal Bilimler Dergisi
International Congress of Management Economy And Policy, 2016 Aralik

VAR modeli igin uygun gecikme sayisi SC' kriterine gore k=1 olarak
bulunmustur.

4.5.1. Etki Tepki Fonksiyonu Analizi

Etki-Tepki Fonksiyonlari, VAR analizi ile bulunan ve rassal hata
terimlerinden birindeki bir standart sapmalik sokun, igsel degiskenlerin simdiki ve
gelecekteki degerlerine olan etkisini gosteren fonksiyonlardir. Etki-tepki analizinde
amag, denklem sistemine verilecek soklar karsisinda, degiskenlerin verecegi tepkileri
Olemektir.

VAR modeli i¢in uygun gecikme uzunlugu belirlendikten sonra etki tepki
fonksiyonlar1 ve varyans ayristirmasi analizine gecebiliriz. Ancak etki-tepki
fonksiyonlarmin kurulmasi agsamasinda degigkenlerin siralanmasi (digsaldan igsele
dogru) bityiik 6nem tagimaktadir.

Tablo 7: Ihracat i¢in Etki-Tepki Fonksiyonu

Dénem LNP LNYG LNI LNRE
1 0.002875 0.015879 0.054291 0.002130
(0.01110) (0.01087) (0.00753) (0.00235)
2 -0.005345 0.007220 -0.001297 -0.001301
(0.00998) (0.01317) (0.01260) (0.00971)
3 -0.003109 -0.000354 -0.008024 0.006294
(0.01017) (0.01253) (0.01291) (0.00876)
4 0.001260 -0.002359 -0.000103 0.006225
(0.00706) (0.00770) (0.00861) (0.00691)
5 0.005427 -0.002686 -0.000763 0.000473
(0.00555) (0.00597) (0.00636) (0.00601)
6 0.002790 -0.000174 -0.001084 -0.002715
(0.00431) (0.00341) (0.00463) (0.00490)
7 -0.000834 0.000386 0.001800 -0.003788
(0.00401) (0.00264) (0.00328) (0.00442)
8 -0.002678 0.001195 0.001715 -0.001815
(0.00366) (0.00217) (0.00257) (0.00398)
9 -0.002195 0.000856 0.000139 0.001105
(0.00343) (0.00196) (0.00220) (0.00373)
10 -0.000297 -0.000123 -0.000778 0.002441
(0.00302) (0.00175) (0.00193) (0.00348)

" Frekansin yillik olmasindan dolay fazla veri kaybi yasanmamasi igin SC bilgi kriteri tercih edilmisgtir.
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Tablo 7°den de goriildiigti gibi, birinci déonemde politik istikrarda 1 standart
sapmalik bir sok oldugunda ihracat 0.002 birimlik bir tepki vermektedir. Yani politik
istikrar ihracati arttirict bir etkiye sahiptir. Diger degiskenler i¢in de benzer yorumlar
yapabiliriz. Thracat ve diger degiskenler arasindaki etki-tepki fonksiyonu grafigi
asagidaki gibidir.

Respnse of LNl o LNP Respense of LNIto LNYG Response of LN to LNI Response of LMl to LNRE

% e 5
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Sekil 4: Thracat Serisinin 1 Std. Sapmalik Soklara Verdigi Tepkiler

Sekil 4’te verilen ihracat serisi etki tepki grafiklerinde goze ¢arpan en 6nemli
durum, kendisi dahil olmak tizere ihracat serisinin diger degiskenlerde meydana gelen
soklara karst uzun donem icinde dengeye gelmesidir. Ihracat serisine 1 standart
sapmalik bir sok verildiginde kendisi pozitif ve anlamli bir tepki vermekte ve 10.
periyotta denge noktasina yaklagmaktadir. Politik istikrar serisine verilecek 1 standart
sapmalik sok durumunda ihracat serisi pozitif ve anlaml bir tepki vermekte ve 10.
Periyotta ise ihracat ve politik istikrar degiskenleri birlikte hareket etme egilimindedir.
Yurtdigt gelir degiskenine 1 standart sapmalik sok verildiginde ihracat serisi pozitif ve
anlamh bir tepki vermekte, ayn1 sekilde reel efektif doviz kuruna bir standart sapmalik
bir sok verildiginde ihracat serisi pozitif ve anlaml bir tepki vermektedir.

4.5.2. Varyans Ayristirmasi Analizi

Varyans ayrigtirmasi analizi, istatistiki soklarin degiskenler tizerindeki sayisal
etkilerinin goriilmesi i¢in yapilmistir. Etki-tepki analizinden sonra serinin varyans
ayristirmast incelenmistir. Boylece bir degiskende meydana gelen degismelerin %
kagmin kendinden, % kaginin diger degiskenlerden kaynaklandig1 tespit edilmistir.
Varyans Ayristirmasi analizinde, 10 donemlik ihracat hacmi degiskeni icin elde
ettigimiz sonuclar asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 8: ihracat igin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Donem S.E. LNP LNYG LNI LNRE

1 0.056638 0.257608 7.860569 91.88182 0.000000
2 0.057376 1.118905 9.243285 89.58641 0.051400
3 0.058359 1.365405 8.938129 88.48378 1.212684
4 0.058751 1.393247 8.980496 87.30687 2.319386
5 0.059069 2.222465 9.090786 86.38585 2.300900
6 0.059207 2434212 9.049211 86.01609 2.500491
7 0.059363 2.441229 9.006091 85.65800 2.894685
8 0.059488 2.633706 9.008698 85.38193 2.975671
9 0.059545 2.764581 9.012103 85.21892 3.004398
10 0.059601 2.761880 8.995608 85.07596 3.166548
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Yukaridaki sonuglara gore ihracattaki degisimin ilk donemde yaklagik %92’si
kendisinden kaynaklanirken, yaklasik %8’i yurt dis1 gelirlerden ve yaklasik %0.25’i de
politik istikrardan kaynaklanmaktadir. Reel efektif doviz kurunun ilk donemde ihracat
tizerinde herhangi bir etkisi yoktur. 10. donemde ihracattaki degisimin yaklasik %851
serinin kendisinden kaynaklanirken, yurt disi gelirin ve politik istikrar endeksinin
degisime katkis1 yaklasik olarak sirayla %9 ve %2.76’lara ¢ikmakta bununla birlikte
reel efektif doviz kurunun ihracat degisime olan katkis1 %3.16’ya ¢ikmaktadir.

Sonug¢

Diinya ekonomisinin kiiresellesmesiyle birlikte bir¢ok gelismis tilke ve
ozellikle gelismekte olan iilkeler igin daha da 6nem kazanan ihracat, Tiirkiye ekonomisi
icin de pek ¢ok acidan onem tasimaktadir. Nitekim diinya ihracat diizeyi, 6zellikle
1960'I yillardan sonra ekonomilerin disa agilma politikalariyla birlikte keskin artiglar
gostermeye baglamis ve Ozellikle gelismekte olan iilke ekonomileri olmak tizere
iilkemiz de dahil birgok iilkede, tilke GSYH'leri i¢cinde dnemli pay tutmaya baslamistir.
Uluslararas1 ekonomik faaliyetler arasinda onemli yer edinen ihracatin 6nemine
istinaden bu ¢alismada, iilkemiz ihracat diizeyini etkileyen degiskenler ve etkileri
aragtiritlmaya ¢aligilmistir.

Turkiye’de 1984-2012 yillar1 arasinda ihracat belirleyicilerinin neler oldugu
aragtirilan bu ¢alismada; ihracat hacmi, reel efektif doviz kuru, yurt dist gelir ve politik
istikrar degiskenlerinin duraganligi arastirilmis ve serilerin diizeyde duragan olmadigi,
birinci sira fark duragan oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica degiskenler arasinda
Granger nedensellik analizi sonucunda ise ihracat reel efektif déviz kurunun, yurt disi
gelir ihracatin, yurt digi gelir reel efektif doviz kurunun ve reel efektif doviz kuru yurt
dig1 gelirin Granger nedenidir. Politik istikrar ile ihracat arasinda, reel efektif doviz
kuru ile politik istikrar arasinda ve yurt digt gelir ile politik istikrar arasinda
nedenselsizlik iliskisi vardir. Bu cercevede degiskenler digsaldan icsele dogru su
sekilde siralanmaktadir: politik istikrar, yurt dis1 gelir, ihracat, reel efektif déviz kuru.

VAR analizi sonucunda ise birinci dénemde politik istikrarda 1 standart
sapmalik bir sok oldugunda ihracat 0.002 birimlik, yurt dis1 gelirde 1 standart sapmalik
bir sok oldugunda ihracat 0.015 birimlik, reel efektif déviz kurunda 1 standart sapmalik
bir sok oldugunda ihracat 0.002 birimlik, ihracatta 1 standart sapmalik bir sok
oldugunda ihracat 0.054 birimlik bir tepki vermektedir. Yani politik istikrar, yurt disi
gelir ve reel efektif doviz kuru ihracati arttirici bir etkiye sahiptir.

Varyans ayristirmasi analizi sonucunda ise ihracattaki degisimin ilk déonemde
yaklasik %92’si kendisinden kaynaklanirken, yaklasik %8’i yurt dist gelirlerden ve
yaklasik %0.25’°i de politik istikrardan kaynaklanmaktadir. Reel efektif doviz kurunun
ilk dénemde ihracat iizerinde herhangi bir etkisi yoktur. 10. dénemde ihracattaki
degisimin yaklasik %85°i serinin kendisinden kaynaklanirken, yurt disi gelirin ve
politik istikrar endeksinin degisime katkis1 yaklasik olarak sirayla %9 ve %2.76’lara
cikmakta; bununla birlikte reel efektif doviz kurunun ihracattaki degisime olan katkis1
%3.16’ya ¢cikmaktadir.
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