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Oz

Orta gelir tuzagi (OGT), ilkelerin belirli bir zaman diliminde aymi gelir grubunda kalip
uluslararasi rekabet diizeyini yitirmis olmasi seklinde ifade edilen bir kavramdir. Kanchoochat ve
Intarakumnerd (2014) ¢aligmasinda, OGT’den ¢ikis amaciyla ifade edilen 6nemli stratejilerden
biri, iilkelerin ihracat kompozisyonlarinda cesitlilige yonelmeleri gerektigi seklindedir. Thracat
kompozisyonun ¢esitlendirilmesinin, OGT e girme riskine etkisinin test edilmesi amaciyla mevcut
calismada, 1995-2017 donemi icin Robertson ve Ye (2013)’nin OGT Onerisine gore secilmis
iilkeler, orta gelir tuzaginda olan (OGT) ve orta gelir tuzagindan kacan iilkeler (KOGT) olmak
lizere ikiye ayrilmaktadir. Yapilan analizde, ihracat kompozisyonunun g¢esitliligini gosteren
Herfindahl-Hirschman Endeksi ile ekonomik biiylime arasindaki iligki panel veri analiz yontemleri
ile test edilmektedir. Elde edilen sonuglar, orta gelir tuzaginda olan ilkelerin ekonomik
biiylimelerinin ihracatta saglanacak iiriin ¢esitliliginden pozitif, orta gelir tuzagindan kagan
tilkelerin ise negatif sekilde etkilendigi yoniindedir. Yapilan analizin bulgulari, orta gelirli
iilkelerin ihracatta T{riin g¢esitliligine, orta gelir tuzagindan kacan iilkelerin ise ihracatta
uzmanlagmaya yonelmeleri gerektigini gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Ihracat Cesitliligi, Orta Gelir Tuzag, Orta Gelir Tuzagindaki Ulkeler, Orta
Gelir Tuzagindan Kagan Ulkeler
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An Investigation of the Relationship between Export Product Diversification and Economic
Growth in the context of Middle Income Trap?

Abstract

The concept of middle income trap (OGT) is the situation in which countries have remained in the

same income group for a long time and have lost international competitiveness. Kanchoochat and

Intarakumnerd (2014) indicate that countries should move towards diversity in their export

composition to escape from the OGT. In the study, following Robertson and Ye (2013)’s work,

selected countries for the period 1995-2017 are divided into two groups: countries in the OGT and

countries which escaped from the OGT (KOGT). In the analysis, the relationship between

Herfindahl-Hirschman Index and economic growth examined employing panel data analysis. The

results show that while the economies of countries with OGT are affected by the export diversity

positively, the countries escaped from OGT (KOGT) are negatively. The findings show that

middle income countries should focus on product diversification in exports and countries that

escaped from middle income countries should focus on export specialization.

Keywords: Export diversificiation, Middle Income Trap, Middle Income Trap Countries, Non-
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1.Giris

Ulkelerin tarihsel siiregte yasadigi ekonomik ¢okiislerini konu alan Pritchett
(2000), Reddy ve Miniou (2006), Rodrik (1999); Ros (2005) ve Hausmann, vd.
(2008) gibi ¢alismalarindan farkli olarak orta gelir tuzagi kavramu, ilk kez Diinya
Bankasi icin Gill ve Kharas tarafindan hazirlanan “An East Asian Renaissance-
Ideas For Economic Growth (Dogu Asya Ronesansi- Ekonomik Gelisme Igin
Fikirler) “ adli raporda dile getirilmistir. Bu raporda, 79. YY sonrasinda ciddi bir
biiyiime ve entegrasyon siirecine giren, orta gelir seviyesine yiikselen ancak
sonraki donemlerde uluslararasi rekabet diizeylerine ayak uyduramayip orta gelir
diizeyinde sikisan iilkelerden orta gelir tuzagina diisen iilke olarak bahsedilerek
bu iilkeler ¢esitli donerilerde bulunulmaktadir (Gill ve Kharas, 2007, s. 1-18).

Orta gelir tuzaginin teorik altyapisi bir¢cok ¢alismadan olusmaktadir. Genel olarak,
orta gelir tuzag kavramini agiklayan iki temel yaklasim s6z konusu oldugu
sOylenilebilir. Bunlar, orta gelir tuzagi kavramini arz yoniiyle inceleyen Kharas ve
Kohli (2011) yaklagimi ve Lin (2012) tarafindan ortaya atilan yaklasimlardir.
Kharas ve Kohli (2011) yaklasiminda, tilkelerin esas aldig1 kalkinma stratejisinin,
diisiik gelirden orta gelirli iilke statiisiine gecerken degismesi gerektigi ifade
edilirken, CAF-Karsilastirmal1 Ustiinliik Takip Yaklasimi ve CAD-Karsilastirmali
Ustiinliik Karsiti Yaklasimi (Comparative Advantage Following) olarak ikiye
ayrilan Lin (2012) yaklasimina gore ise herhangi bir strateji degisikligine gerek
duyulmamaktadir (Islam, 2013, s. 1-6). Genel olarak bu g¢ergevede yapilan
calismalara ve iilkelerin orta gelir tuzagina diismesinde baz alinan esik degerlerine
Tablo 1°de yer verilmektedir.

Ayrica orta gelir tuzaginin teorik g¢ergevesinin olusmasini saglayan Maltusyen
Tuzak, Lewis’in Dual (ikili) Yap1 Modeli ve Solow’un biiylime teorisi gibi
“diistik diizey denge tuzagi modelleri’nin yanisira (Ay, vd. 2016, s. 282-283) orta
gelir tuzagma ekonomik gelisme evresi, gelir esitsizligi ve politik ekonomi
bakimindan ele alan, Ohno (2009), Aoiki (2011), Tho (2013), Dewitte (2014),
Agenor vd. (2012) ve Egawa (2013), . Islam (2015), Hartwell (2013), Doner ve
Schneider (2016), Foxley ve Sossdoff (2011) ve Luiz (2016) gibi ¢alismalarda
bahsedebilmek miimkiindiir.
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Tablo 1:Orta Gelir Tuzag Uzerine Yapilan Yaklasimlarin Ozeti

Yazarlar Tanim Orta Gelir Esik Araligi

Biiyiime yavaglamasi kriterleri

Get-n =0.035, gt rn — re—n = 0.02, y, =

10.000
Eichengreen vd. . > 10,000 $ (2005 y1ilh
(2011) Biiyiime yavaglamas1 (KBGSYH) 15,000- sabit fiyatlarina gore)
16,000 $ olusur.
Eichengreen vd. Biiyiime yavaglamasi
(2013)

gt,t—n 200351 gt,t+n - gt,t—n 2 0021 Yt 2 > 10)000 $(2005 ylh
10.000 sabit fiyatlarina gore)
Biiyiime yavaglamas1 (KBGSYH) 10,000-

11,000 $ ile 15,000- 16,000$ arasinda olusur.

Diisiik orta gelir tuzagi i¢in, >28 yil diisiik
orta gelir grubunda kalmasi gerekir. Diisiik

orta gelir tuzagina diismemek i¢in yillik 2,000 $- 11,750 $
ortalama %@4,7 oraninda biiyiimesi gereklidir. ~ (SAGP gore 1990 sabit
Felipe vd. (2012) fiyatlar)

Yiiksek orta gelir tuzagi i¢in, > 14 y1l yiiksek
orta gelir grubunda kalmasi gerekir. Yiiksek
orta gelir tuzagina diismemek i¢in yillik
ortalama %3.5 bilyiimesi gereklidir.

Aiyar vd. (2013) Biiyiime yavaslamasi t dsnemdeki res} 2,000-15,000 $
degerinin t-1 ve t+1 donemine gore daha
kiiglik olmasi (2005 sabit fiyatlarina
gore)
Woo vd. (2012) %55 >CUI> %20 ve 9%55>CU1>%20 (1990
fiyatlariyla Geary-
>50 yil Khamis $)
Robertson ve Ye i tilkesinin t donemdeki kisi basina gelir
(2013) serisinin farki referans alinan iilkenin t
donemdeki kisi basina gelir serisinin farki %8-%36 (2005 yili
arasindaki esitligin sabit fiyatlarina gore )

Xi¢ = Yit-Yrt olmasi durumunda

Bulman vd. (2014) >49 y1l boyunca ABD kisi basina gelir %10-%50 ABD - KBG
diizeyinin %10-%50 arasinda olmasi (2005 sabit fiyatlartyla)

Kaynak: Glawe ve Wagner, 2016, s. 14-18
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Gelir dagiliminda, sektérel, cografi dagilimda adaletsizlik, kapsayici biiyiime,
cevreci biiyiime ve ekonomik baglamda cesitli ortak sorunlar1 olan orta gelirli
iilkelerin orta gelir tuzagindan c¢ikabilmeleri i¢in uygulamalar1 gereken 6nemli
stratejileri konu alan Kanchoochat ve Intarakumnerd (2014) calismasinda,
“Ihracat Kompozisyonun Degistirilmesi ve Cegitlendirilmesi” gerektigi ifade
edilmektedir. Bu baglamda yapilan ¢alismada, Kanchoochat ve Intarakumnerd
(2014) ¢alismasinda vurgulanan ve orta gelir tuzagindan ¢ikista onemli bir ¢ikis
stratejisi olan, ihracat iirtinlerin ¢esitlendirilmesinin (export diversificiation)
ekonomik biiytime tizerindeki etkisinin, orta gelir tuzaginda olan (OGT) ve orta
gelir tuzagindan kacan (KOGT) segilmiy iilkelerden olusan iilke gruplart iizerinde
sinamasiin yapilmasi amaglanmaktadir.

Yapilan ¢aligmanin giris boliimiinde, orta gelir tuzagi ile ilgili genel bir
degerlendirme yapilarak, ihracatta {iriin ¢esitlendirmesi ve degistirilmesinin 6nemi
lizerine vurgu yapilmaktadir. Caligmanin ikinci boliimiinde, ihracatta {iriin
cesitliligi ve ekonomik biiylime arasindaki iliski incelenerek, li¢iincii boliimde
uygulanan veri ve yontemden bahsedilmektedir. Caligmanin sonraki boliimlerinde
ise, yapilan analiz cercevesinde elde edilen bulgulara ve politika Onerileri
deginilen sonug boliimiine yer verilmektedir.

2.Ihracatta Uriin Cesitliligi ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi

Thracatta {iriin cesitliligi genel olarak iilkenin ihracat kompozisyonu ve yapisinin
degismesi olarak tanimlanmaktadir. Ali vd. (1991)’e gore ihracat cesitliligi,
ihracat iriin grubundaki veya ihracat bolgelerindeki degisimi ifade ederken,
Berthelemy ve Chauvin (2000)’e gore, tiretimin sektorel yayginlagmasini, Samen
(2010)’a gore ise, lilkenin ihrag yapisinin geleneksel olan ihracattan geleneksel
olmayan ihrag iriinlerine dogru gelismesini ifade etmektedir (Samen, 2010, s. 4).
Bu siire¢, mevcut ihra¢ mallarinin degistirilmesi veya mevcut mallarin yenilik ve
teknolojik yapilarinin genisletilmesi yoluyla saglanabilmektedir. Dennis ve
Shepherd (2007)’e gore ihracat cesitliligi, {lkenin ihracat {irtinlerindeki
geniglemeyi ifade etmektedir (Dennis ve Shepherd, 2007, s. 5). Samen (2010)
calismasinda, ithal girdiden ikincil ve {igiinciil sektorlere gecisi ifade eden “capraz
cesitlenmeye” de vurgu yapilmasmna ragmen, genel anlamda, ihrag cesitliligi,
yatay ve dikey olmak tlizere iki farkli sekilde gerceklestirilmektedir.

Herzer ve Nowak-Lehnmann (2006)’a gore, yatay cesitlendirme ayni sektorde
sadece birincil enerji miktarindaki artisa bagli olan performans degisimidir. Yatay
ihracat cesitliligi ile birlikte artan ihracat sektorlerindeki mal gesitliligi asir1 fiyat
ve hacim dalgalanmalarina maruz kalmig smirli miktarda olan emtialara
bagimliligt  azaltabilmektedir. Ayrica ihracat c¢esitlendirmesiyle iliskili
gelistirilmis tiretim teknikleri, bilgi yayilimi yoluyla diger endiistrilere fayda
saglayarak artan uluslararasi rekabetcilik, daha etkin yonetim tarzlari, daha iyi
organizasyon bicimleri, is egitimi, teknoloji gibi alanlarda bilgi dissalligi ile
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ekonomik biiylime iizerinde pozitif yonli bir etki saglamaktadir (Herzer ve
Nowak-Lehnmann, 2006, s. 1-2).

Dikey cesitlendirme ise, katma deger yaratabilen bir sektdrde iiretim ve pazarlama
stireciyle ilgili olarak mevcut emtiada kayda deger bir yenilik yaratma veya yeni
bir emtianin ortaya c¢ikmasi ile ilgili bir siirectir. Dikey cesitlendirme, yatay
cesitlendirmede agirlikta olan birincil iiriinlere dayali ihracat performansindan
ziyade daha ¢ok ikincil veya {igiinciil sektdrlere veya imalat sektorii iiriinlerine
dogru yapisal bir donilisiimii igerdiginden bilgi yayilimi, uluslararasi rekabet ve
ekonomik istikrarin saglanmasinda daha ¢ok etkilidir. Daha genel ifade ile dikey
cesitlendirme, yatay cesitlendirmeye kiyasla daha gelismis teknoloji, sofistike
iirlin, politika, beceri ve baslangic sermaye yatirimi gerektirmektedir. Ayrica
dikey c¢esitlendirme yatay c¢esitlendirmeden daha dinamik digsalliklar
saglamaktadir (Pirasteh, vd. 2009,s. 108-109).

Thracatta iiriin cesitliligi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ele alan H.
Markowitz (1952) tarafindan modern portfoy secimi teorisinden esinlenerek
ortaya atilan goriise gore, yapilan ihracat ¢esitlendirmesi, bir iilkenin belirli bir
tirline olan bagimliligini azaltmada olduk¢a 6nemlidir (Lugeiyamu, 2016, s. 5).
Genel olarak portfolyo teorisi Sekil 1’°deki gibi gosterilebilir.

ihracat
Yogunlugu

Dalgalanmalar/ ihracat

Ekonomik _Gelirlerinin
Kiiciilmeler Istikrarsizhig

. Ekonomik
Istikrarsizhk

Sekil 1:Modern Portfoy Teorisi
Kaynak: Bartz, 2010, s. 8

Buna gore artan ihracat yogunlugu ekonomik istikrarsizliklara, ekonomik
dalgalanmalara ve kiiclilmelere yol ag¢maktadir. Bununla birlikte Naude ve
Rassouw (2008) calismasina gore, ihracat ¢esitliligi ile petrol, kahve ve elmas gibi
cesitli dogal kaynak tiirleri bakimindan zengin olan iilke ekonomilerinin dogal
kaynaklara asirt bagimli olmasindan kaynakli olarak ekonomik biiyiimelerinin
negatif yonde etkilenmesinin (Hollanda Hastaligi (Dutch Disease)) de Oniine
gecilebilmektedir (Naude ve Rassouw, 2008, s. 3).
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Thracat cesitliligi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ifade eden diger bir
teori ise, “Dinamik Etkiler Teorisi”dir. Sekil 2’de Dinamik Etkiler Modeline gore
ihracat ¢esitliligi ile ekonomik biiylime arasindaki iliski gosterilmektedir.

ihracat Cesitliligi

Ogrenmeye
Ekonomik Yonelik
Biiyiime Dissalliklar
(Yayillma Etkisi)

Verimlilik
Artisi/Yeni
Endiistriyel

Uretimler

Sekil 2:Dinamik Etkiler Modeli
Kaynak: Bartz, 2010, s. 11

Dinamik Etkiler Teorisinde, Modern Portfolyo Teorisinden farkli olarak sektorel
bazda olusan ihracat gesitliliginin etkisinin, yayilma o6zelligi dolayisiyla, artan
verimlilik artis1 ile yeni endiistrilerin ortaya cikabilecegi, bdylece, ekonomik
biliylimenin artacagi savunulmaktadir.

Thracatta iiriin cesitliligi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi konu alan teorik
calismalarin yani sira ampirik calismalardan da bahsedebilmek miimkiindiir.
Modern Portfoy Teorisinin gegerliliginin test edilmesinin amaglandigir Hirsch ve
Lev (1971) calismalarinda, 1964-1968 yillar1 arasindaki Danimarka, Hollanda ve
Israil’deki 500°e yakin firma ile 1969 yilinin ikinci ve iigiincii ¢eyreginde yapilan
goriismelerle elde edilen veriler dogrultusunda, ihracat cesitliliginin ihracat
gelirlerinin istikrar1 i¢in onem arz ettigini tespit etmislerdir. Ayrica ¢alismada,
gelismekte olan bir iilke olan Israil’deki ihracat gelirlerinin, ihracat gesitliligindeki
diisiikliikten kaynakli olarak Danimarka ve Hollanda’ya gore ¢ok daha istikrarsiz
ve dalgali oldugu ifade edilmistir.

Acemoglu ve Zilibotti (1997) ¢alismalarinda, bir {ilkenin kalkinma asamasinda
thracat ¢esitliliginin (risk dagitimi) dnemine vurgu yapilarak, finansal kredi yapisi
ile ihracat cesitliligi arasinda iliski kurulmaktadir. Love (1986) calismasinda,
geleneksel anlamda ihracat yogunlagsmasinin, 6zellikle gelismekte olan tilkelerde
kisa vadeli istikrarsizliklarin ortaya ¢ikmasinda 6nemli bir faktoér oldugu sonucuna
ulagilmisgtir. Petersson (2005)’e gore ise, Giiney Afrika’daki ihracat cesitliligi ile
ekonomik biiylime arasinda pozitif yonlii bir iliski s6z konusudur.

Latin Amerika {zerine yapilan Gutiérrez-de-Pifieres ve Ferrantino (2000),
caligmasinda 1962-1991 yillan arasinda Sili, Kolombiya, Uruguay, El Salvador,
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Paraguay, Bolivya ve Kosta Rika iilkelerinde ihracat gesitliligi ile ekonomik
biliylime arasinda pozitif, ihracatta yogunlagma ile ekonomik biiyiime arasinda ise
negatif yonlii ve gii¢lii bir iliski oldugu sonucuna ulagilmistir. Matthee ve Naude
(2007), 1996-2004 yillar1 arasinda Giiney Afrika’daki 354 yerlesim yeri ve 19
sektor tizerine uygulanan OLS yontemi ile bu bolgede olusan ihracat ¢esitliliginin
iilke genelinde ekonomik biiylime artisi, yeni teknoloji ve bilgi yayiliminin
saglanmasinda Oonemli bir faktor oldugu sonucunu elde etmislerdir. Herzer ve
Nowak-Lehmann (2006), 1960-2000 yillar1 arasinda Sili’deki ihracat g¢esitliligi ile
ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi test ettikleri ¢alismalarinda yapilan yatay
c¢esitlendirmenin yeni triinlerin iiretimi i¢in digsallik yarattigin1 ve ekonominin
dinamizmini arttirdigin1 vurgulamislardir. 1983-2012 yillar1 arasinda Nijerya’daki
ihracat cesitliligi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin test edildigi Olaleye
vd. (2014), caligmasinda uygulanan esbiitiinlesme ve nedensellik testleri ile
ihracat c¢esitliligi ile ekonomik biiylime arasinda giiclii bir iliskinin oldugu
sonucuna ulasilmistir. 1961-1988 yillar1 arasindaki 91 iilkedeki ihracat ¢esitliligi
ile ekonomik biiylime arasindaki iligkinin ii¢ farkli endeksten faydalanilarak test
edildigi Al-Marhubi (2000)’da elde edilen sonuglara gore ise, ilkel olmayan
ihracat yapisi ve daha yiiksek ihracat ¢esitliligine sahip olan gelismis iilkeler daha
hizl1 biiytimektedir.

Ceviker ve Tas (2011), Tirkiye’deki 1962-2008 yillar1 arasindaki ihracat
cesitliligi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligskiyi analiz etmislerdir. Yapilan
calismada, ekonomik biiyiimeden ihracata, ihracattan ise ihracat ¢esitlendirmesine
dogru tek yonlii nedensellik iligskisine yonelik bulgular elde edilirken,
beklentilerin aksine c¢esitlendirme ile ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir
nedensellik iliskine ulasilamamastir.

Bebczuk ve Berrettoni (2006)’nin, 1962-2002 yillar1 arasindaki 56 iilke iizerine
yaptiklar1 ¢alismada, toplam ihracatin, imalat sanayinin, tarimsal ve petrol
iriinlerinin ihracattaki pay1 gibi dis ticarete dayali degiskenler ile dogrudan
yabanci yatirimlar, 6zel sektor kredilerinin ve sabit sermayenin GSYH’deki pay1
gibi makroekonomik degiskenlerden yararlanmiglardir. Elde edilen analiz
sonuglarina gore, ihracat ¢esitliliginin tilkedeki kisi basina gelir diizeyinin 11,036
$’a yiikselene kadar artig trendinin devam ettigini, esik degerin iizerinde olusan
gelir artislariyla birlikte ihracat cesitliliginin azalarak yogunlugun artigi, ihracat
cesitliligi ile ekonomik biiylime arasindaki bu iliskinin “U” seklinde oldugu ifade
edilmektedir. Ayrica yapilan analiz sonucunda, Giiney Amerika ve Afrika’da
ihracat yogunlugunun diger segilmis bolgelere gore ¢ok daha yiiksek oldugu
sonucuna ulagilmistir.

Hesse (2008), 5 yillik periyotlar halinde ayrilan 1961-2000 yillar1 arasindaki 99
iilke lizerine yaptig1 calismada, GMM yonteminden faydalanilarak, beklentilere
uyumlu olarak Cin, Giiney Kore, Tayvan ve Tayland gibi kalkinmada basarili olan
Giliney Asya tlkelerinin diigiik ihracat yogunluguna sahip oldugu sonucuna
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ulasilmistir. Mudenda vd. (2014) ¢alismasinda, 980-2010 yillar1 arasi1 i¢in Giiney
Afrika tlkesindeki ihracat ¢esitliligi ile ekonomik biiylime arasindaki iliski Vektor
Hata Diizeltme Modeli (VECM) yontemiyle ele alinmis, ihracat ¢esitliligi ve disa
acikligin ekonomik biliylime ile pozitif iliski igerisinde oldugu sonucu
vurgulanmistir. 1980-2003 yillar arasinda gecis ekonomilerinde ihracat ¢esitliligi
ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi test eden Agosin (2007), ihracat
cesitliligi ile ekonomik biiylime arasinda anlamli ve pozitif yonlii bir iliski oldugu
sonucuna ulagmistir. Ayrica, Hausmann ve Hidalgo (2010) calismasinda, farkli
modellerden faydalanarak, iilkenin ihracat ettigi iirin sepetleri ile {iriinlerin
ortalama yayginliklart arasinda iliski oldugu ifade edilmektedir. Farkli zaman
dilimleri igin farkli tilkeler lizerine yapilan Fotros vd. (2013), Nicet-Chenaf ve
Rougier (2008), Balaguer ve Cantavella-Jorda (2004), Bonaglia ve Fukasaku
(2003), Arip, vd. (2010), Parteka ve Tamberi (2008) ve Mau (2014)
calismalarinda da benzer sonuglar elde edilmistir.

3.Veri ve Yontem

1995-2017 donemi i¢in, OGT ve KOGT ftilkelerindeki ihracatta iiriin cesitliligi ile
ekonomik biiylime arasindaki iliskinin analiz edilmesinin amaclandigi bu
boliimde, iilke siniflandirilmasi, Robertson ve Ye (2013) calismasinda yer alan
orta gelir tuzagi Onermesine gore yapilmustir. Orta gelir tuzagi smamasinda
Robertson ve Ye’'nin dnermesine gore daha kisith sayida iilke se¢ilmesinin sebebi
secilen ilkelerin, giinlimiizdeki gelir diizeylerini korumada istikrarlilik
gostermesidir. Yapilan analizde orta gelir tuzaginda yer alan iilke grubunda,
Brezilya, Meksika, Malezya ve Tiirkiye yer alirken, orta gelir tuzagindan
kagabilen tilke grubunda ise Giiney Kore, Portekiz, Singapur ve Yunanistan yer
almistir. 1995-2017 yilan arasindaki ihracat gesitliliginin 6l¢iimiinde kullanilan
Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI) veri seti, UNCTADSTAT veri tabanindan,
2010 yil1 sabit §$ fiyatlartyla alinan kisi basina gelirdeki degisimi gosteren veri seti
ise Diinya Bankasi verilerinden elde edilmistir. Ihracat gesitligi ile ekonomik
biiylime arasindaki iligkinin tespit edilmesinde ilgili ¢alismalarda sik¢a kullanilan
HHI endeksi,

2
(g~
HHI = Y=

1
1-Jn

1)

seklinde tahmin edilmektedir. Fonksiyonda yer alan X;, i tirlinliniin ihracatini, N
toplam {irlin miktarmi gostermektedir. HHI endeks degerleri 0 < HHI <1
arasinda degerler almaktadir. Thracat sepetinde yogunlasma/uzmanlasma ve
cesitliligi gosteren HHI degerinin 1'e yakin bir deger almasi, yliksek bir ihracat
yogunlugunu/uzmanlasmasini (asir1 diisiik ihracat cesitlilik) temsil ederken ve 0'a
yakin deger, diisiik bir ihracat yogunlugunu/uzmanlasmasini (yiiksek ihracat
cesitliligini) gdstermektedir. Burada onemle vurgulanmasi gereken nokta, HHI
degerinin yogunluk ve g¢esitlendirme konusunda dolayli ve ters ydnlerden
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yorumlanmas: gerektigidir (Lugeiyamu, 2016, s. 12). Secilen iilkelerin ihracat
cesitliligini/yogunlugunu temsil eden HHI endeksinde goriilen degisimler Sekil
3’te gosterilmektedir.

=@ 1995 ey ?2017

Brezilya
2

Turkiye Meksika

Malezya

1995 =fli=2017
Kore
0,3
0

Yunanistan Portekiz

Singapur

Sekil 3:0GT ve KOGT Ulkelerinin HHI Degerindeki Degisimler

Kaynak: UNCTADSTAT, 2017

Orta gelir tuzagindan ¢ikis stratejisi olarak ifade edilen ihracatin sektorel yapisinin
degistirilmesi ve ¢esitlendirilmesi iizerine kullanilan ihracat ¢esitliligi endeksi ile
ekonomik biiylime arasindaki iligkinin test edilmesi amaciyla Panel ARDL
yonteminden faydalamlmustir. Oncelikle, panel grubunu olusturan Kkesitler
arasinda yatay kesit bagimlig1 olup olmadig1 Pesaran (2004) testi ile sinanmuistir.
Pesaran (2004) tarafindan tiiretilen ADF regresyonunun tahmininden elde edilen
kalintilarin kullanildigi CD testi kullanilmaktadir. CD testi hesaplamasinda, her
birimin kendisi disinda kalan tiim birimlerle otokorelasyonu hesaplanmakta ve N
birim boyuttaki otokorelasyon sayisi, N*N-1 adete kadar hesaplanmaktadir.
Dengeli panel i¢in CD testi;
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CD = (N(N—l)) Yiz Zj=i+1(pij —1)IN(01) )

seklinde hesaplanmaktadir (Tatoglu, 2017, s. 105).

Modelde yer alan degiskenler i¢in duraganlik testinde Panel Birim Kok
testlerinden Pesaran (2007) tarafindan ortaya atilan CADF (Cross-Sectional
Augmented Dickey—Fuller) testinden faydalanilmistir. T>N ve N>T olmasi
durumunda kullanilan CADF regresyonun en geneli,

B K B K
Ay =+ Yt BY o+ ZVij AY, ,+ Zé‘ini,t—l + & 3)
i—0 =0

seklinde ifade edilmektedir. (3) nolu denklemde yer alan &; deterministic trend,
Vt—lz(l/N)Z:Yiyt—l ve t,(N,T), p; degeri icin hesaplanan ADF istatistigini

vermektedir. CADF testinde duraganligin sinamasinda;
Hy: p; = 0 (tiim i’ler i¢in)

Hi:B; <0 (i=1,2,...Nj) ve p; = 0 (i=Nj+1, Njso...... ,N) seklindedir (Tatoglu,
2017, s. 85-86).

Ayrica Pesaran (2007) tarafindan her bir yatay kesite ait (iilkelere) birim
kok test istatistiklerinin ortalamasi alinarak panelin geneli i¢in hesaplanan birim
kok testlerinden Yatay kesit Genisletilmis Im, Pesaran ve Shin (Cross-Sectionally
Augmented IPS-CIPS) elde edilebilir. CADF istatistiginin ortalamasi olan CIPS;

1 N
CIPS:W;Q(N,T) (4)

seklinde hesaplanabilir (Pesaran, 2007, s. 276).

Bu c¢ergevede degiskenler arasindaki uzun ve kisa donemli iliski Pesaran
vd. (1999) tarafindan gelistirilen Panel ARDL yontemi ile analiz edilmistir. Panel
ARDL modeli grup tahmincisinin; havuzlanmis grup tahmincisi (pooled mean
grup-PMG) ve grup tahmincisi (mean grup-MG) olarak ¢esitli ornekleri s6z
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konusudur. Yapilan calismada, belirlenen degiskenler arasindaki iligki icin
kurulan panel ARDL denklemi;

GSYH; =Y} _ GSYH; ¢y Oupe + Xp—o HHI; ¢y O + i + ¢ ®)
seklinde olusturulmaktadir.

Ayrica, Panel ARDL yontemi i¢in hata diizeltme modeli;

0;(GSYHy -1 — QcHHIy) + X510y AGSYHy ey + ) Zg @ty AHHI oy + 1 +
it (6)

seklinde ifade edilebilir. Hata diizeltme modelinde yer alan 0; hata diizeltme
katsayisini ifade etmektedir (Oztiirk ve Altindz, 2018, s. 22).

4 Bulgular
Robertson ve Ye (2013) esik degerlerine gére OGT ve KOGT iki iilke grubundaki
ihracat cesitliligi ile ekonomik biliylime arasindaki iliskinin tespit edilmesi
amaclanmistir. Bu ¢ercevede yapilan Pesaran (2004) testi sonuglar1 Tablo 2’de yer
almaktadir.

Tablo 2: OGT ve KOGT Ulkeleri i¢in Yapilan Yatay Kesit Bagimlhihg Testi

OGT T-istatistigi KOGT T-istatistigi

CDym 9.992*** CDim 9.669***

Not: *** %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Elde edilen bulgular, secilmis iilke gruplarini olusturan yatay kesitler arasinda
ekonomik, politik vs. yonlerinden bir bagimliliginin s6z konusu oldugun
gostermektedir. Yapilan analizin diger asamasinda kurulan modeli olusturan
degiskenler i¢cin CIPS birim kok testi yapilmistir. Yapilan birim kok testi sonuglari
Tablo 3’te yer almaktadir.
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Tablo 3: Birim Kok Testi Sonuclar:

OGT KOGT
LnGSYH -1.593 -1.165
ALNGSYH -3.505*** D 716%**
LnHHI -1.546 -1.978
ALNHHI -4.253%** -5.041%**

Not:*** %1 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 ifade etmektedir.

GSYH ve HHI degiskenlerinin diizey degerinde birim koke sahip oldugu
goriilmektedir. Bu nedenle, her iki iilke grubu icin yapilan fark alma islemi
sonrasi tim degiskenlerin duragan oldugu gozlemlendiginden her iki degiskenin
de I(1) oldugu sdylenebilir.

Degiskenlere uygulanan birim kok testi sonrasinda degiskenler arasindaki uzun
donemli iligkiyi ortaya koymak amaciyla her iki {ilke grubu i¢in uygulanan Panel
ARDL testi sonuglar1 Tablo 4’te gosterilmektedir.

Tablo 4:Panel ARDL Testi Sonuclari

OGT Ulkeleri KOGT Ulkeleri
Uzun Donem PMG MG PMG MG
InHHI -0.16** -1.00 2.10*** 1.23
ECT(-1) -0.35*** 8.23** -0.39** | 8.57**
Kisa Donem
AlnHHI 0.092** 7.147%** -0.332* -4.82

Not: *** ** * girasiyla %1, %S5, %10 diizeyindeki anlamliligr ifade etmektedir.

Tablo 4’te yer alan sonuglara gore, Panel ARDL/PMG ve Panel ARDL/MG
tahmincisi bulgular1 incelendiginde her iki iilke grubu i¢in tahminci katsayilarini
farkli oldugu goriilmektedir. Panel ARDL PMG/MG tahmincilerinden hangisinin
kullanilmas1 gerektiginin anlasilmasi i¢in Tablo 5’te bulgular1 yer alan Hausman
testi yapilmustir.
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Tablo 5:Hausman Testi Sonuclari

Tahminci Chi2 Olasihk
OGT Ulkeleri MG,PMG 0.93 0.334
KOGT Ulkeleri MG,PMG 0.18 0.674

Her iki iilke i¢in uygulanan Hausman testi sonuclarinin olasilik degerlerinin
%5’ten biiyiikk olmasi dolayisiyla Panel ARDL/PMG tahmincisi bulgularinin
kullanilmas1 gerektigi ortaya ¢ikmaktadir. Panel ARDL/PMG sonuglarina gore,
OQGT iilkeleri, uzun donemde ihracat ¢esitliligini arttirmaya yonelik politikalara
ihtiya¢ duyarken, KOGT grubundaki iilkelerin ekonomik biiyiimeleri, ihracatlarini
cesitlendirmekten ziyade ihracat yogunlugundan, belirli iiriin ve tiriin gruplarinin
ihracatinda saglanan uzmanlasmadan pozitif yonde etkilenmektedir. Elde edilen
bulgular ¢ergevesinde, OGT grubunun belirli bir gelir diizeyi esigine kadar
ihracatlarinda ¢esitlilige yonelmeleri gerektigi agik¢a ifade edilebilir.

5.Sonug¢

Bu ¢alismada, 1995-2017 yillar1 aras1 donem i¢in Kanchoochat ve Intarakumnerd
(2014) calismasinda orta gelir tuzagindan c¢ikis stratejisi olarak ifade edilen
ihracatta tiriin cesitliliginin orta gelir tuzagini gidermedeki etkisinin OGT ve
KOGT iilkeleri igin ayr1 ayri analiz edilerek sinanmasi amaglanmistir. Secilen
iilkelerin ayriminda Robertson ve Ye (2013) caligmasinda ifade edilen orta gelir
tuzagi onermesi baz alimustir. Thracatta iiriin gesitliliginin gdstergesi olarak
Agosin vd. (2012), Ferdous (2011) ve Fonchamnyo ve Akame (2017) gibi
calismalarda oldugu gibi bu ¢alismada da Herfindahl-Hirschman Endeksi
(HHI)’nden faydalamilmigtir. HHI ile ekonomik biiyiime gostergesi GSYIH
arasindaki iliskiyi iki farkli tilke grubu icin analiz edildigi panel veri analiz
yontemi sonuglarinda, OGT iilkelerinin belirli bir gelir seviyesine ulagincaya
kadar ihracatta {iriin gesitliligine, KOGT {ilkeleri ise, ihracatta iiriin ¢esitliliginden
ziyade ihra¢ {Uriinlerinde uzmanlagmaya yonelmeleri gerektigi sonucuna
ulasilmistir.

Ancak bu asamada, OGT iilkelerinin baz1 ekonomilerin geleneksel iiriinlerden
geleneksel olmayan firiinlere dogru ¢esitlendirme yapmasini kolaylastiran veya
engelleyen faktorlerin neler oldugunun arastirilmasi 6nem kazanmaktadir. Rodrik
(2009)’a gore, az gelismis llkelerin iirlin cesitlendirmek amaciyla geleneksel
olmayan {riinler i¢in yatirim yapilmasini engelleyen “enformasyon” ve
“koordinasyon” digsalliklar1 s6z konusudur (Rodrik, 2009,s. 112).

Hausmann ve Rodrik (2003) tarafindan ortaya atilan “maliyet kesfi (cost
discovery)” diger bir ifadeyle “enformasyon dissallig1 (knowledge externalities)”
kavramindan yola ¢ikilarak, Hausmann vd. (2007) ¢alismasinda, bir girisimcinin
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herhangi bir yeniligi ortaya koymasi i¢in kayda deger bir maliyete katlanmak
zorunda kalmasi gerektiginden bahsedilmektedir. Bu siirecte gelismekte olan bir
iilkede yenilik gerceklestirmek isteyen bir girisimci maliyet belirsizligine maruz
kalmaktadir. Maliyet kesfi siirecine katilan girisimcinin, toplumsal kazanglarini
0zel kazanimlardan daha biiyiik hale getiren bu enformasyon digsalligi, serbest
kullanim (bedavacilik)  problemine yol a¢maktadir. Mevcut {irlinlerin {ilke
igerisinde taklit edilerek daha diisiik maliyetle iiretilmesini saglayan bu siireg, yeni
mal ve hizmetlerin iiretimi i¢in azda olsa gerekli olan kesif maliyeti, ihtiyag
duyulan teknoloji alimi ve girisimcinin kesif rantim1 diisiiren enformasyon
digsallig1 gibi durumlar dolayisiyla gesitli piyasa aksakliklar1 yasanmaktadir. Bu
durum, niteliksiz, yetersiz yatirimlarin yapilmasina ve gelismekte olan iilkelerin
ayni gelir diizeyinde uzun siire kalmasina, diger bir ifadeyle orta gelir tuzagina
yakalanmalarina sebep olmaktadir (Rodrik, 2009).

OGT grubunda ihracat gesitlenmesini engelleyen bir diger onemli faktor ise
koordinasyon digsalliklaridir. Koordinasyon dissalligi, yapilan projelerin kara
geemesini  saglayan eszamanli yatinmlarin - gergeklestirilmesinde  olusan
belirsizliklerdir (Rodrik, 2009).

Her iki dissallik tiiriiniin giderilmesi amaciyla 6zellikle OGU’niin mevcut ihracat
yapisini degistirip, yapisal doniisiimiin saglanmasi i¢in inovatif faaliyetlere dayali
bir biiylime trendini yakalamalar1 gerektigi sOylenebilir (Zeufack ve Lim (2013);
Kanapathy vd. (2014); Kang vd. (2015)). Gelismekte olan iilkede ihracat
cesitlendirmesini gerceklestirmeyi amaglayan firmalar, inovatif ve teknolojik
gelismeler ile maliyetlerini azaltarak, ihracattaki mevcut pazar paylarimi arttirip
triin  farklilagtirmasin1 ~ gerceklestirmeyi hedeflerler. Bu dogrultuda, diger
boliimlerde mevcut ihracat cesitliligi ile hedeflenen biliylime trendini
yakalayamayacagi diisiiniilen orta gelir tuzagina takilmig olan iilkeler igin
inovasyona dayali modelinin gerekliligi savunulmaktadir.
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An Investigation of the Relationship between Export Product
Diversification and Economic Growth in the context of Middle
Income Trap

Extended Abstract

1. Introduction

The concept of middle income trap (MIT) defined as countries remain within the same income
group for a certain period of time. The countries in MIT deal with many macroeconomic problems
at the international competitiveness level. The concept of MIT was firstly mentioned in the report
of an East Asian Renaissance-lIdeas for Economic Growth. In this report, the countries in MIT
were mentioned as countries that entered into a period of serious growth and integration after the
19th century, which increased to the middle income level but could not catch up the international
competitiveness level in the later periods and became trapped in the middle income. In general,
there are two main approaches to the concept of middle income trap. These are the approaches
proposed by Kharas and Kohli (2011) examining the concept of middle income trap in terms of
supply and Lin (2012). While Kharas and Kohli (2011) states that the development strategy of
countries should change from low income to middle-income country status, Lin (2012) argues that
there is no need for any strategy change. Lin (2012)’s approach is divided into two approaches:
CAD- Comparative Advantage-Defying and CAF-Comparative Advantage Following (Islam,
2013, pp. 1-6). There are many studies investigating the risk of entry of countries into MIT on
which thresholds. These are Eichengreen et al. (2011, 2013), Felipe et al. (2012), Aiyar et al.
(2013), Woo et al. (2012), Robertson and Ye (2013) and Bulman et al. (2014). However, it can be
stated that the theoretical basis of MIT is constructed by Maltusian Trap, Lewis's Dual Structure
Model and Solow's growth theory. Kanchoochat and Intarakumnerd (2014) argue that countries
should follow the strategies, called “Changing and Diversification of Export Composition” defined
as a change in the export composition and structure of the country in order to be able to avoid or
escape from MIT.

In the light of the above mentioned, this study aims to investigate the impact of export
diversification on economic growth following Kanchoochat and Intarakumnerd (2014) for
countries in the middle-income trap, and countries escaped from the middle income trap.

2. Method

This study aims to establish a link between the middle income trap and the diversification of
export products utilizing Robertson and Ye (2013) approach for selected countries. In this context,
selected countries identified as countries in the middle-income trap (MIT), including Brazil,
Mexico, Malaysia and Turkey, and countries escaped from the middle income trap (NMIT),
namely, South Korea, Portugal, Singapore, and Greece.

The Herfindahl-Hirschman Index (HHI) extracted from UNCTADSTAT database was used as a
product diversity (intensity) in exports. The data set of per capita income growth in 2010 with
fixed $ prices was obtained from World Bank data. In order to determine the relationship between
export diversity and economic growth, firstly Pesaran (2004) test utilized to examine whether there
is a cross-sectional dependence between variables.

CD test for balanced panel is shown below (Tatoglu, 2017, p. 105).:

0= |(ars) T Ea(ey - DINOD
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After confirmation of cross-sectional dependence between variables for the panel group, CADF
(Cross-Sectional Augmented Dickey—Fuller) unit root test used developed by Pesaran (2007).
CIPS is the average of CADF statistics is shown below (Pesaran, 2007, p. 276):

N
CIPS :%Zti(N,T)
i=1

In this context, the long and short-term relationship between variables analyzed utilizing ARDL
methodology proposed by Pesaran et al. (1999). In the study, the relevant panel ARDL long-run
equations can be expressed as;

GSYHy =Yooy GSYHy g By + Yo HHI; oy O + i + &3¢
Also, the error correction model for the Panel ARDL methodology below were estimated;
AGSYH;, = 8;(GSYH;;_y — QHHI;,) + X019y AGSYH;r 1 + Y0 g ay AHHI (o + 1 + &

3. Results and Discussion

In the first stage of the analysis, according to Pesaran (2004) test results, it is concluded that there
is a dependency between the cross sections for both groups. For this reason, CIPS unit root test,
which is the average of CADF statistics performed in case of cross-sectional dependency. As a
result of the unit root test, it is seen that the GDP and HHI variables have a unit root at level. On
the other hand, unit root test reveals that the first differences of all the variables are stationary for
both groups. In order to determine the long-term relationship between the variables after the unit
root test applied to the variables, it was concluded that the results of the Panel ARDL/PMG
estimator should be used for both countries. According to the panel ARDL / PMG results, MIT
countries are negatively affected by the export diversity in the long term and the NMIT countries
are positively affected.

4, Conclusion

According to the results, while MIT countries should focus on product diversification in exports,
NMIT countries should focus on specialization. Put in differently, unlike MIT countries, NMIT
countries’ economic growth is positively affected by export intensity and specialization in the
export of certain product and product groups rather than diversifying their exports. According to
the findings, it can be clearly stated that the MIT group should focus on diversification in their
exports to a certain level of income.

However, it is important to investigate the factors lying behind MIT countries to diversify their
products from traditional products to non-traditional products.

Rodrik (2009) indicates that there are some “information” and “coordination” externalities
preventing the investment of non-traditional products in order to diversify the products of
underdeveloped countries (Rodrik, 2009, p. 112). Hausmann and Rodrik (2003) use the concept of
knowledge externalities to explain the cost of discovery. Hausmann et al. (2007) indicate that an
entrepreneur must have to undertake a significant cost to invest any innovation. In this process, an
entrepreneur who wants to invest in a developing country is exposed to uncertainty in cost
estimates. This information externality makes the entrepreneur's the cost of discovery bigger than
the private gains leading to the free rider problem. This process enabling the existing products to
manufacture in a country with a lower cost experiences a variety of market failures due to the
cost of the exploration, the technology needed for the production of new goods and services, and
the externalities of the information that reduce the explorer's profit. This situation leads to
inadequate, insufficient investments making developing countries stay at the same income level
for a long time, in other words, it causes them to enter into the middle income trap (Rodrik, 2009).
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Another important factor that prevents export diversification in the MIT countries is the
coordination of externalities. Coordination externality defined as an uncertainty in the realization
of simultaneous investments allowing the projects to make profit (Rodrik, 2009). In order to
eliminate both types of externality, it can be said that MIT countries should change its current
export structure and achieve a growth trend based on innovative activities for achieving structural
transformation (Zeufack and Lim (2013); Kanapathy et al. (2014); Kang et al. (2015)).
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