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OZET

Bireyler, ihtiyaglarim karsilamak maksadiyla mal ve hizmetleri nihai
olarak kullanarak tiiketirler. Giiniimiizde toplumun degisen yapisiyla
tiikketimin milli gelir icindeki pay1 artma egilimindedir. Siirdiirtilebilir
bir biiytime i¢in tiiketimin kontrol edilmesi son derece énemlidir. Bu
kapsamda, tiiketimin teorik temelleri ve teorinin ekonometrik olarak
gecerliliginin arastirtlmas: icin bircok calisma yapilmistir. Keynes
tarafindan ortaya konulan marjinal tiiketim egilimi, Kalct Gelir ve
Yasam Boyu Tiiketim bu konudaki temel calismalardandir. Ancak
yapilan ampirik calismalarda teorilerin gecerliligi tam olarak ortaya
konulamamustir. Tiirkiye'nin ¢ok uzun wllardir en biiyiik sorunu,
yeterli sermaye ve bunu saglayacak olan tasarruf oranlarina
erisilememesi olmustur. Tiiketimin temel bilesenlerinin bilinmesi
ekonomik politikalarin olusturulmasinda son derece onemlidir.
Kullamilacak verilerin zaman serisi olmast nedeniyle oncelikle birim
kokiin varhgr arastinilmis ve Esbiitiinlestirme Metodu ile model
olusturulmustur. Yapilmis olan calismada etkisi en yiiksek olan
degiskenlerin sabit degisken wve GSMH'daki degisim oldugu
goriilmiistiir. Elde edilen ekonometrik sonuclar teorilere paralel olarak
titketimin GSMHya oramin uzun dénemde degisiminin ¢ok az oldugunu
desteklemistir.

ARTICLE INFO

Article History:

Received 1 October 2018
Received in revised form 3
December 2018

Accepted 7 December 2018

Keywords:

Consumption, Income, Cointegration.

© 2018 PESA All rights reserved

ABSTRACT

Individuals consume goods and services ultimately to meet their needs.
Today, the share of consumption in national income tends to increase
with the changing structure of society. Control of consumption for
sustainable growth is crucial. In this context, many studies have been
carried out to investigate econometric validity of theoretical
foundations and theory of consumption. The marginal propensity to
consume by Keynes, Permanent Income and Lifetime Consumption is
the main work in this area. However, the validity of the theories in the
empirical studies was not fully revealed. For many years, Turkey's
biggest problem has been the inability to reach adequate capital and the
saving rates that it will provide. Knowing the basic components of
consumption is crucial in the formation of economic policies. Due to the
fact that the data to be used is a time series, the entity's root entity was
researched and modeled by the Cointegration Method. It is seen that the
variables with the highest effect are changes in fixed variable and GNP.
The econometric results obtained support the fact that, in parallel with
the theories, there is very little change in the ratio of consumption to
GNP in the long run.
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GIRiS

Bireyler ve devletler, mal ve hizmetleri ihtiyaglarinm1 karsilamak maksadiyla
kullanmaktadirlar. Ihtiyaclarin karsilanmasi insana fizyolojik ve/veya psikolojik bir fayda
saglamaktadir. Insanin tiiketimden fayda saglamasi siirekli bir tiiketim isteginin olugsmasina
sebep olmaktadir. Giiniimiizde bankacihik sistemi, pazarlama teknikleri ve iletisim
teknolojilerinde yasanan gelismeler, tiiketim ve bor¢lanma egilimini daha da artirmaktadir.
Tiiketimin toplumda 6neminin zamanla biiylimesi tiiketime yonelik bilimsel ¢alismalarin da
artmasina sebep olmustur.

Makroekonomi; toplam gelir, toplam tiiketim, toplam tasarruf, toplam yatirim ve fiyatlar
genel diizeyi gibi makro degiskenlerin nelerden etkilendigini ve ekonomide tam istihdam,
fiyat istikrar1 ve ekonomik biiyiime gibi temel hedeflerin nasil elde edilebileceklerini
incelemektedir. Makroekonomide kullamilan milli gelir; iiretim yoniinden, paylasim
yoniinden ve tiiketim yoniinden hesaplanabilmektedir. Ekonomistler ve politikacilar bir iilke
icin ¢cok 6onemli olan toplam iiretim miktarinin yaninda, iiretimin kendi icindeki dagihim ile
de ilgilenmektedirler. Mankiw (2010) Gayrisafi Milli Hasilay1 (y) kendi icinde tiiketim (c),
yatirim (i), kamu harcamalar1 (g) ve net ihracat (nx) olmak tizere dort boliime

ayirmaktadir. Gayrisafi Milli Hasilamin (GSMH) kirthmi (1) numarali denklemde
sunulmustur.
y=c+i+g+nx (1)

Tiirkiye'nin Milli Gelir Unsurlarinin 1987-2014 Yillan Itibariyla Degisimi Grafik 1'de,
Harcamalar Yontemiyle Gayrisafi Yurt I¢i Hasilanin Dagilimi Tablo 1°’de gosterilmistir.
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Grafik 1. Tiirkiye’nin Milli Gelir Unsurlarinin 1987-2014 Yillar itibariyla

Degisimi
Tablo 1. Harcamalar Yontemiyle Gayrisafi Yurt ici Hasilanin Dagilimi
Ozel Devlet . .
Tiiketim Tiiketimi Yatirim Ihracat Ithalat
Ortalama 69,2 12,2 21,6 21,1 24,1
Standart
Sapma 1,76 1,84 2,92 4,19 5,12
Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

1987-2014 yillar1 arasindaki donemde milli gelirin yaklasik %70’e tekabiil eden en biiyiik
parcasinin hane halki tarafindan tiiketildigi goriilmektedir. Yine milli gelirin yaklasik
%12,2°si devlet tarafindan tiiketilmektedir. Biiylimenin motoru olan yatirimlar ise ancak
toplam iiretimin %21'inde kalmaktadir. Degiskenlerin standart sapmalarina bakildiginda
hane halkinin tiiketiminin oldukea istikrarh oldugu 1993, 2001 ve 2008 yillarinda yasanan
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krizler hari¢, oldukca sabit kaldig1 goriilmektedir. Tablo 1’de goriilen degiskenlerin sirasina
gore volalite artmaktadir. Bu kapsamda degiskenligin en yiiksek oldugu parca ithalattir.
Degiskenlerin kendi arasindaki iligkilerine bakildiginda hane halki tiiketimi ve ithalat
arasindaki korelasyonun 0,61 ve hane halki tiiketimi ve yatirim arasindaki korelasyonun ise -
0,53 oldugu goriilmektedir. Bagka bir ifadeyle ithalat1 diisiirmek veya yatirnmlar1 artirmak
icin tiiketimin azaltilmasi gerekmektedir. Bu kapsamda; para ve maliye politikasini
yiiriitenler ozellikle kriz zamanlarinda oncii gostergelere bakarak cesitli enstriimanlarla
tiiketimi diisiirmeye ¢alismaktadirlar.

Pazarlama teknikleri, iletisim teknolojileri ve finansal enstriimanlarda yasanan gelismelere
paralel olarak tiiketimde ve toplumun yapisinda onemli degisimler olmustur. Giiniimiiziin
kosullari; tiiketime yonelik sirketlerin, degisen tiiketici ihtiyaclarini hizla 6ngormelerini ve bu
kosullara uygun tiriin ve hizmetler ile en kisa siirede cevap vermelerini mecbur kilmaktadir.
Sirketlerin kar edip ayakta kalmalar bu ¢abalarinin basarisina baghdir. Sirketlerin tiiketime
yonelik bu caligmalari, bireylerin tiiketim ahgkanhklarini hizla degistirerek tiiketim
aligkanliklarinin artmasina ve dolayisiyla toplam tiiketimde asagi yonlii biiylik hareketlerin
engellenmesine neden olmaktadir. Bu durum ise zenginligin, bireyciligin ve popiiler kiiltiir
ozelliklerinin artmasina ve toplumsal siniflarin sinirlarinin azalmasina neden olmaktadir.
Tiiketimde yasanan bu degisimler konu ile ilgili bilimsel caligmalarin gelismesine ve sayisinin
artmasina yol agmaktadir.

1. Tiiketimin Ekonomik Aciklamasi

Tiiketim, mal ve hizmetlerin ihtiyaclarin karsilanmas1 maksadiyla kullanilmasidir. Tiiketim
harcamalari ise ihtiyaclarin karsilanmasi amaciyla yapilan parasal 6demelerin toplamidir. (1)
numarali denkleme bakildiginda tiiketim harcamalarinin harcanabilir gelirle matematiksel
bir iligkisi oldugu goriilmektedir.

Tiiketimin kolay anlasilmasi icin iki donemli yaklagim kullanilmaktadir. Obstfeld ve Kenneth
(1996), bireylerin ve dolayisiyla iilkelerin iki donem yasadiklarii ve bu iki donemin sonunda
servetlerinin tamamim tiikettiklerini varsaymiglardir. Bireyler, birinci donemde gelir elde
ederek bunun bir kismini tiiketmekte ve bir kismi ile de yatirnm yapmaktadirlar. Bireylerin
hangi donem tiiketeceklerine iligkin tercihleri ile faizler, tiiketim ve yatinm kararim
sekillendirmektedir. Ikinci donem ise birinci donemden kaynaklanan tasarruflar ile ikinci
donem elde edilen gelir bireylerin/iilkelerin biitce kisitim1 olusturmaktadir. Dis ticaretin
modelden c¢ikarilmasi varsayimiyla (1) numarali denklem yardimiyla bireylerin iki donemde

toplam tiiketebilecekleri miktar (2) numarali denklemde gosterilmistir.
Cotly

C1+Il+ 1+r :Y1+G]_+

1+7r

(2)

Tiiketim ile ilgili onci calisma Keynes tarafindan yapilmigtir. Olusturulan tiiketim
fonksiyonu ile, marjinal tiiketim egilimi, gelir ve tiiketim arasindaki iliskiyi matematiksel
olarak gostermistir. Marjinal tiiketim egilimi; elde edilen her yeni gelirin yiizde kaginin
tliiketim harcamalar i¢in kullamldigim1 gostermektedir. Keynes tarafindan marjinal tiiketim
egilimi, dc / 4y seklinde tiiketimin milli gelirin fonksiyonu olarak gosterilmis ve stabil oldugu

vurgulanmistir (Case vd., 2012: 149).

Friedman (1957) ise bireylerin gelirlerinin kalic1 ve gecici parcalardan olustugunu, bu
boliinmenin tiiketim aligkanlhiklarim1 da etkiledigini ve genelde bireylerin uzun donemde
kalic1 olan gelirlerine gore tiiketim yaptiklarimi ortaya koymustur. Kalic1 gelir ile bireylerin
yasam boyunca bekledikleri ortalama gelir akimi ifade edilmektedir.

Yine bireylerin fayda egri ve fonksiyonu da ortaya konulmustur. Uzun donemli gelir, tiiketim
ve faydaya iliskin matematiksel gosterim asagida sunulmustur.

Yy=Yp+ ¥ (3)

C=cCptce
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(3) numaral denklemdeki c, bireylerin uzun donemdeki tiiketimi, i faizi, w serveti, y,, uzun
donemli geliri, y, gecici olarak gelirde yasanan degisimleri ve ¢, gelirde yasanan gecici
degisimlere gore tiiketimde yasanan degisimleri gostermektedir.

Modigliani (1985) ise; Kuznets’in tasarruf oranmimin gelir degistigi halde sabit kalmasim
ortaya koymasi, Brady ve Friedman’in tasarrufun gelirin mutlak biiyiikliiglinden ziyade
zaman icindeki goreceli degisimine baghh olmasi tespit etmeleri ve Margeret Raid
tarafindan tiiketimin cari gelirden ziyade uzun donemdeki gelir ile iligkili gostermesi
nedeniyle Yasam Dongiisii Hipotezini ortaya koymustur. Modigliani (1985) calismasinda,
Keynes’e ilave olarak insanlarin gelirlerinin yaninda sahip olduklar: servetinde kisa donemli
tiiketim fonksiyonuna etkisi oldugu (4) numarali denklem yardimiyla gosterilmistir.

C=aY+w (4)

Kisa donemde gecerli oldugu varsayilan (4) numarali denklemde Keynes’e ilave olarak W
sembolii ile servet degiskenin de tiiketime etkisi oldugu vurgulanmistir.

Yapilan c¢alismalarda kisa donemde elde edilen gelirin tiiketimi etkiledigi ancak uzun
donemde tiiketim ile gelir arasindaki iliskinin azaldig1 ortaya konulmustur. Bireylerin
ortalama tiiketiminin nispeten sabit oldugu ve elde edilen gelir ile cok degismedigi
vurgulanmigtir. Tiiketim ve gelire iliskin uzun donemli etkilerin grafiksel gosterimi Grafik
2’de sunulmustur (Case vd., 2012: 304). Grafik 2’de goriilecegi lizere bireyler belirli bir yasa
kadar ortalama tiiketimi saglayabilmek i¢in bor¢lanmaktadir. Is hayatinin diizene girmesi ile
ortalama tiiketim cok degismemekte, fazladan elde edilen gelir ise tasarruf edilmektedir.
Belirli bir yastan sonra bireylerin emekli olunca gelirleri diismekte, ortalama tiiketimi
saglamak icin daha 6nce yapmis olduklar: tasarruflari kullanmaktadirlar.

Gelir,
Tiiketim Tasarruf
Gelir
Tiketim %
Borclanma Fazla
Tuketim

Yas
Grafik 2. Bireylerin Yasam Boyu Tiiketimi

Hall (1987) ise, Friedman tarafindan kurulmus olan modele belirsizligi Euler denklemi
yardimiyla dahil etmistir. Tiiketimin bu yil veya gelecek y1l yapilmasindan kaynaklanan
goreceli fiyatlarin marjinal ikamesinin fiyatlamasin ortaya koymustur.

E 5o () uleess)
Kisit (5)

1
z (1—-1-1') U(Cps — Weys) = Ag

N

(5) numarali denklemde; E; biitiin bilgiler elde edildiginde olusan beklentileri, § siibjektif
zaman tercih oranini, rreel faizi, u( ) fayda fonksiyonunu ve ¢, ise tiiketimi ifade
etmektedir. Yapilan ampirik caligmalarda ise kurulan modelin uyumsuz oldugu, bu durumun
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ise dayanikli mal tiiketiminden, likidite kisitindan ve zamanlar aras1 ikameden kaynaklandig:
ortaya konmustur.

(5) numarali denklem yardimiyla bireylerin her bir donemde yapacaklar: tiiketimi bulmak
mimkiin olacaktir (Romer, 1996).

C1 == (Ao) + X1_1 Eu[Y,] (6)
(5) ve (6) numaral denklemler kullanilarak uzun déonemde optimum tiiketim (77) numaral
denklemde modellenmistir (Agénor ve Montiel, 2008).

1 146
u (Ct+1) = ;?u (Ct)a t=1;---~a T-1 (7)

(7) numarali denklem ile hangi donem yapildigina bakilmaksizin her bir ilave tiiketimin
yasam boyu faydaya ayni oranda katki yaptigindan dolay1 bireylerin tiiketimi hayatlarina
dengeli bir bicimde dagittigi1 bulunmustur.

Zamanlar arasi tiiketim tercihinde diger bir 6nemli husus ise iiretime iliskin yasanan
degisimlerdir. (8) numarali denklemde goriilecegi iizere tiiketimin t veya t; doneminde
yapilmas1 kararinda etken olan marjinal ikame etkisinin bulunmasinda {iiretime iligkin
marjinal doniisiim oram kullanilmaktadir (Blanchard ve Fisher, 1989).

1+8) ' (cr41) . 14n
u'(cy) - 1+f'(k)' (8)

Neoklasik iiretim fonksiyonu yardimiyla ekonominin dinamiklerinin kullanmildig1 biiyiime
Solow ve Swan tarafindan modellenmistir. Model yardimiyla (1) numarali denklemdeki
degiskenlerin hareketleri matematiksel olarak ortaya konulmustur. Solow-Swan Modeline ait
tasarruf ve tiiketim arasindaki iligskinin grafiksel gosterimi Grafik 3’te sunulmustur.

i

Caltin

-

S
Saltin

Grafik 3. Tasarruf ve Tiiketim Arasindaki iliskinin Grafiksel Gosterimi

Grafik 3’te dikey eksende her bir tasarruf durumunda bireylerin denge tiiketim seviyeleri
gosterilmektedir. Tasarruf oranlar1 maksimize edilerek belirlenen birey basina tiiketim
yardimiyla tasarruf ve tiiketimin altin kural degeri bulunmaktadir (Barro ve Xavier, 2004).

2, Tiiketimin Aciklanmasina Yonelik Yapilmis Ekonometrik Calismalar

Campbell ve Mankiw (1989) tarafindan yapilan calismada 1953iin 1’inci ¢eyreginden
1986’nin sonuna kadar ABD’ye ait veriler kullanilarak milli gelir ve tiiketim arasindaki iligki
arastirilmistir. Modele, finansal gostergeleri enstriiman degiskeni olarak ilave ederek milli
gelir ve tiiketimin biiyiimesinde etkileri ortaya konmustur. Finansal degiskenlerden yalnizca
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3 ayhk hazine tahvillerine ait nominal faiz ortalamalarinin tiiketime etkisi oldugu
bulunmustur. Yine beklenen reel faizin tiiketime herhangi bir etkisinin olmadig tespit
edilmistir. Ayrica Siirekli Gelir Hipotezine gore tiiketimin gelire gore daha degisken olmasi
gerekirken sayisal uygulamalarda tiiketimdeki degisimin gelire gore daha az oldugu
bulunmustur (Campbell ve Mankiw, 1989).

Ozer ve Kam ise, Tiirkiye’deki tiiketim fonksiyonunu modellemistir. Calismada tiiketimi;
gelir, finansal varliklar, konut zenginligi ve diger demografik degiskenler ile agiklamiglardir.
Reel tiiketim degeri olarak 1987 sabit fiyatlar1 kullanilarak kisisel tiiketim degerlerinden
faydalanilmigtir. Konut zenginligi modele sokulurken toplam ev stoku ve ev fiyatlar1 esanh
kullanilmistir. Finansal zenginlik ise; M2 degerine devlet borclari, para piyasasi ve repo
piyasasi degerlerinin eklenmesiyle bulunmustur. Bunun yaninda reel faiz ile demografik
degisken olarak yas modele sokulmustur. Yine 1994 ve 2001 kriz donemlerini modele sokmak
icin kukla degiskenler kullamlmistir. Calismada 6ncelikle Birim Kok Testi yapilmis olup reel
faiz ve yas ile ilgili degiskenlerin duragan olduklar goriilmiistiir. Yapilan kointegrasyonda
tiiketimin gelirden cok fazla etkilendigi bulunmustur. Gelirde yasanan bir birimlik
degisimden tiiketimin 0,935 etkilendigi bulunmustur. Konut zenginligindeki degisimin 0,046
ve finansal zenginligin ise 0,077 oraninda tiiketimi etkiledigi bulunmustur.

Casn1 (2014), konut servetinin finansal olmayan kisisel servetin en 6nemli parcasi oldugunu
ortaya koymus ve bu kapsamda konut servetinin uzun/kisa donemlerdeki tiiketime etkisini
kalic1 gelir hipotezi cercevesinde incelemistir. Bulgaristan, Hirvatistan, Cek Cumhuriyeti,
Estonya, Letonya ve Slovenya'ya ait gayrimenkul fiyat endeksi, kisisel tiiketim, kullanilabilir
gelir ve ticretleri ceyrek donemlere ait kullanmistir. Once panel Birim Kok Testi ile serilerin
duraganligi incelenmistir. Daha sonra Panel Kointegrasyon ve Vektor Hata Diizeltme
Teknikleri kullanilmistir. Oncelikle uzun dénemde kisisel tiiketim, konut serveti ve gelir
arasinda iliski bulundugu, konut servetinin bireysel tiiketimin 6nemli parcalarindan biri
oldugu ve tiiketimde yasanacak biiylik soklarin onlenmesi i¢in konut alaninda politikalar
iiretilmesi gerektigi vurgulanmistir.

Mei (2012), yaptigi calismada gelir dagihminda yasanan bozulmalarin tiiketime etkisini
arastirmistir. Degisken olarak, toplam tiiketim, kullanilabilir gelir, hane halki i¢cin GINI
endeksi (gelir dagilimi degiskeni), Standard and Poor 500 endeksi ve bor¢ gelir oram
kullamlmigtir. 1974, 1980 ve 2008 krizlerini modele sokmak icin kukla degisken ayrica
kullanmilmigtir. Once degiskenlerin duraganhigi test edilmistir. Serilerin duragan olmadig:
anlasildiktan sonra Esgbiitiinlestirme Yontemi ile modelleme yapilmigtir. Esbiitiinlestirme
Yonteminin istatistiki olarak gecerli oldugunun bulunmasi iizerine Hata Diizeltme Vektor
Yontemi ile degiskenlerin uzun donem ve kisa donem etkileri arastirilmistir. Uzun donemde
GINI endeksinin ve kullanilabilir gelirin gecerli olmadig1 bulunmus ve kullanmilabilir gelirin
etkisinin olmamasinin sebebi olarak trend degiskenin olmasi gosterilmistir. GINT endeksin
ise kisa donemde etkisinin 6nemli oldugu ancak zamanla bu etkinin kayboldugu
goriilmektedir. Bu sonuc¢ Keynes’in gelir arttikca tiiketim egiliminin azalmasina iliskin teorisi
ile uyumludur. Uzun donemde ise etkinin azalmasi, Friedman’in teorisini agiklamaktadir.

Cerrato ve digerleri (2013) ise, 24 OECD iiyesi iilke ile 33 OECD iiyesi olmayan iilkenin
1951-2003 yillar1 arasindaki tiiketim gelir oranmimi gerek Dogrusal gerekse de Dogrusal
Olmayan Birim Kok Testleri ile duraganhiginm test ederek tiiketimin gelire oraninin zaman
icinde sabit kalip kalmadigini aragtirmiglardir. OECD fiilkelerinin %61’inin ve OECD olmayan
iilkelerin ise %69 unun degiskenlerinin duragan olmadig1 bulunmustur.

Zeldes (1989: 277) ise yapilmig olan calismalar1 toplayarak teori ile ampirik caligmalar
arasinda olusan ii¢ tezat1 ortaya koymustur. Olusan tezatlardan birincisi, gelirde yasanan
insan ve insan dig1 kaynaklarda yasanan geligsimlere istinaden olusan iyilesmelerin tiiketime
verdigi tepkidir. Ikinci tezat ise tiiketim egiliminde zaman i¢inde olusan yiikselmedir. (4)
numarali denklemde gosterildiginin aksine denklemde reel faizin son derece diisiik olmasi ve
zaman tercihinin de pozitif olmasina ragmen tiiketimin zaman icinde arttigidir. Son tezat ise
yaslilarin gelirinden fazla tiiketim yapmalaridir.
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Bhattacharya ve Mukherjee (2010), 18 OECD iilkesine ait tiiketim, gelir ve kamu borcu
arasindaki iligkiyi arastirmiglardir. Marjinal tiiketim egiliminin dogrusal olmamasi nedeniyle
Kalman filtreleme teknigi kullanilmistir. Marjinal tiiketim egiliminin iilkeden iilkeye cok
biiyiik degisimler gosterdigini bulmuslardir. Farkin bu kadar fazla olmasinin sebebi olarak ise
hane halkinin net gelir yerine toplam geliri kullanmasi gosterilmistir. Daha sonra Panel Data
Yontemi ile marjinal tiiketim egilimi ile hiikiimet bor¢larinin hane halki gelirine orani
arasindaki iligki sorgulanmigtir. Yapilan ekonometrik ¢alismada devlet borg¢larinin azalmasi
ile tiiketim arasinda dogrusal olmayan bir iliski bulunmustur.

Bouakez ve Rebei (2003: 43), yaptiklar1 calismada devlet harcamalarindaki artislarin
tiiketime olan etkisini arastirmiglardir. Oncelikle yapilmis olan calismalarda devlet
harcamalarinda artisin daha 6nce ortaya konmus olan teorilerin aksine tiiketimi artirdig
vurgulanmigtir. Ampirik ¢calismada, VAR Yontemi ile ABD’ye ait veriler kullamilmigtir. Devlet
harcamalarinda yerel harcamalar ile federal hiikiimetin harcamalarinin toplami alinmigtir.
Tiiketim, yatinm ve toplam ¢ikti modele dahil edilmistir. VAR ve Etki/Tepki Yontemleriyle
yaptiklar1 ¢alismalarda devlete ait harcamalardaki artiglarin tiikketim harcamalarina arttirici
etkisinin oldugu bulunmustur. U¢ temel sonuc ortaya konmustur. Bunlardan birincisi devlete
ait harcamalarin tamamimin ayni etkiyi gostermedigi, ikincisi Rikardo Esitliginin
gecerliliginin devam ettigi ve son olarak modelde devlet harcamalarinin digsal degisken
olarak kabul edilmesine karsin optimize edilebilecegidir.

Deaton (2015: 16) ise Kalic1 Gelir ve Yasam Boyu Tiiketim teorilerine iligkin yapilmis ampirik
calismalarin teorilere uygun sonu¢ vermemesinin ii¢c sebepten kaynaklanabilecegini ortaya
koymustur. Bunlardan birincisi bireylerin rasyonel olmama ihtimalidir. Ikincisi ise bireylerin
rasyonel olabilecegi ancak datalarin elde edilmesi ve birlestirilmesi ile ilgili sorunlarin
olabilecegidir. Sonuncu sebep ise bireylerin bor¢glanma gibi cesitli kisitlarinin modele
sokulamamasidir.

3. Yapilacak Calismada Kullanilacak Ekonometrik Modeller

Tiiketime ait kullanilacak verilerin zaman serisi olmasi nedeniyle oncelikli olarak verilerin
zaman serisi Ozellikleri test edilecektir. Herhangi bir zaman serisinin kosulsuz beklenen
varyansl ve gecikmeli degere ait kosulsuz beklenen kovaryansi zaman i¢inde degismiyorsa
kovaryans duragan olarak adlandirilmaktadir. Eger bir seri duragan degilse birinci dereceden
entegrasyona tabiidir ve I (1) olarak adlandirilir. Eger bir seri duragan ise I(0) olarak
adlandirilir ve birinci farki Ay, = y, — y;_,’dir. Genel bir ifadeyle herhangi bir zaman serisi ile
islem yapilabilmesi icin d dereceden entegre oldugu tespit edilirse d kere farki alinarak I(0)
olmasi saglanmalhdir. Eger bir seri I (1) ise birim kokii oldugu anlagilmaktadir (Davidson ve
MacKinnon, 1999: 595). Kisaca duragan serilerin Deterministik trendi, duragan olmayan
serilerin ise Stokastik trendi oldugu soylenebilir. Deterministik trendi olan serilere soklar
gecici etki vermekte iken stokastik trendi olan serilerin soklar1 kalici etki vermektedirler.

(p) dereceden bir AR siireci asagida sunulmustur.

Ye = QY1 t o+ apYep T U (9)
(9) numarah denklemdeki siire¢ entegre ise a(1) =1 —a; — - — a,, = 0 olmak zorundadr.
(9) numaral denklemin her iki tarafindan y,_, ¢ikartirsak asagidaki sonucu buluruz.

Ay = @y + 25);11 aj Ay j + u (10)
(10) numaral denklemdeki @ =-a; ve a; = —(a;;1 + -+ ap) degerlerini ifade etmektedir.

Augmented Dickey—Fuller (ADF) Testinde (10) numaral denklemdeki Hy: @ =0, H;: @ <0
hipotezlerine gore birim kok var veya yok karar verilmektedir. H,'1n varhiginda birim kok var
kabul edilmektedir (Helmut ve Kratzig, 2004: 54).

Degiskenler zaman icinde yukar1 veya asagi bir trend icinde olabilirler. Ancak birkag
degiskenin ayni anda degisim gostermesi halinde dogrusal bir iliski veya esbiitiinlestirme
ortaya cikabilmektedir. Egbiitiinlestirmenin modellenmesi ve ¢oziimii i¢in 6ncii ¢alismalar
Engle-Granger (1987) ve Johansen (2014) tarafindan yapilmistir. x; = (xi; x3;)" cok
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degiskenli ve p =p; +p, boyutlu siirecine iliskin regresyon (11) numarali denklemde
sunulmustur.

X1t =Y X + & (11)
Axae = &3¢

(11) numaral denkleme iligkin otoregresif siire¢ ise asagidadir.
Ax; = af'x;_1 + & (12)
(12) numarali denklemdeki Ax, nin duragan olmasi durumunda x, nin ¢6ziimii asagidadir.
Xe = CYi +2i20 Cigri + A
C=p(af)" al (13)
BA=0

(13) numaralh denklem yardimiyla uzun donemli iligkiler modellenebilmektedir. Gaus
Benzerlik Metodu ile de ¢6zlim yapilabilmektedir (Johansen, 2014: 4).

4. Tiikketimin Modellenmesi

Calismada 1976-2013 donemini kapsayan Tiirkiye'ye ait Diinya Bankasi ekonomik verileri
kullamlmigtir. Bagimh degisken olarak tliketimin Gayrisafi Milli Hasilaya oram
(CONSOFGDP) kullanilmigtir. Modelde kullanilan bagimsiz degiskenler ise tasarrufun
GSMH’ya oran1 (SAVINGOFGDP), sabit sermaye degisimleri (FIXEDCAPFORMATION), faiz
oranlar1 (DEPOSITRATE), mal ve hizmet ithalatinin GSMH’ya oram1 (IMPGOODSERYV) ve
M2'nin GSMH’ya oramidir (M20OFGDP).

Oncelikle zaman serisi kullanilmas1 nedeniyle degiskenlerin Birim Kok Testi yapilmistir.
Degiskenlere ait Birim Kok Testi sonuclar1 Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Modele Giren Degiskenlerin Birim Kok Testi Sonuclar:

CONSOFGDP SAVINGOFGDP FIXEDCAPFORMATION | GDP
t-Statistic | Prob.* | t-Statistic | Prob.* | t-Statistic Prob.* t-Statistic | Prob.*
ADF test statistic | -2,1273 0,2351 | -1,6617 0,4423 | -2,2832 0,1815 1,1879 0,9977
Test |1%level |-3,5575 -3,6105 -3,5812 -3,5575
critical | 5oz Jevel | -2,9166 -2,9390 -2,0266 -2,0166
values:
10% level |-2,5961 -2,6079 -2,6014 -2,5961
DEPOSITRATE IMPGOODSERV M20OFGDP
t-Statistic | Prob.* | t-Statistic | Prob.* | t-Statistic Prob.*
ADF test statistic | -1,5449 0,5012 | -0,8571 0,7942 | 0,8561 0,9941
Test 1% level -3,6010 -3,5575 -3,5600
critical | 59 Jevel | -2,9350 -2,9166 -2,9177
values:
10% level |-2,6058 -2,5961 -2,5967

Yapilan ekonometrik testte H, hipotezi olarak her bir degiskenin birim koki oldugu
varsayllmigtir. (7) numarali denklem yardimiyla bulunan Augmented Dickey-Fuller Test
degerleri %1, %5 ve %10 degerlerinden daha biiyiik oldugu igin H, hipotezi kabul edilerek
biitiin degiskenlerin birim kokii oldugu kabul edilmistir.

Her bir degiskenin birim kokii olmasi nedeniyle Esbiitiinlestirme Yontemi kullanilmigtir.
Metod olarak Fully Modified Least Squares (FMOLS) Yontemi secilmistir. Uzun donem
kovaryansin bulunmasinda Quadratic-Spectral Kernel, Integer Newey-West Yonteminden
faydalanmilmigtir. Elde edilen sonuglar Tablo 3’te sunulmustur. Modelin aciklanma derecesi
ise %98 olarak bulunmustur. Baska bir ifadeyle tiiketimin GSMH’ya oraninin yalnizca %2’si
aciklanamamaktadir.
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Tablo 3. Kurulan Modele Ait Sonuclar

Variable Coefficient |Std. Error |t-Statistic |Prob.
CONSOFGDP(-1) 0,5497 0,0449 12,2307 0,0000
SAVINGOFGDP -0,9910 0,0162 -61,3073 0,0000
SAVINGOFGDP(-1) 0,5216 0,0484 10,7690 0,0000
FIXEDCAPFORMATION -0,0306 0,0186 -1,6427 0,1120
FIXEDCAPFORMATION(-1) 0,1036 0,0174 5,9400 0,0000
(GDP(-1)-GDP)/GDP(-1) -2,5833 0,8504 -3,0379 0,0052
DEPOSITRATE -0,0053 0,0020 -2,7273 0,0111
IMPGOODSERV 0,0472 0,0128 3,6803 0,0010
M20FGDP -0,0140 0,0066 -2,1259 0,0428
C 45,2996 4,6037 9,8399 0,0000
@TREND -0,0496 0,0083 -5,9987 0,0000
R-squared 0,9880 Mean dependent var 82,9164
Adjusted R-squared 0,9836 S.D. dependent var 3,7748
S.E. of regression 0,4836 Sum squared resid 6,3136
Durbin-Watson stat 2,1873 Long-run variance 0,0169

Kurulan modelden elde edilen artiga iliskin yapilmasi gereken testlerden birincisi Normal
Dagilima sahip olup olmadigidir. Artiga iliskin yapilmis olan Jarque-Bera Testi sonuclari
Grafik 4’tedir. Carpiklik katsayis1 0,009 ve basiklik katsayisi 3,02 olarak, ideal normal
dagilim degerlerinde bulunmustur. Bu sonuclara gore yapilan Jarque-Bera Testi p degeri ise
0,99 bulunmustur. Dolayisiyla artigin dogrusal dagildig: varsayilabilmektedir.

14
Series: Residuals
12 Sample 1976 2013
Observations 38
104 Mean 1.11e-14
Median -0.033219
8 Maximum 0.882789
R Minimum -1.016033
6 Std. Dev. 0.413084
Skewness -0.008745
4 Kurtosis 3.015631
5] Jarque-Bera  0.000871
Probability 0.999564
o |
-125 -100 -075 -050 -025 000 025 050 075 1.00

Grafik 4. Artiga iliskin Normal Dagilim Testi

Ekonometrik calismada elde edilen artiga iligskin yapilacak ikinci test ise otokorelasyonun var
olup olmadigidir. Test sonuclar1 ise Tablo 4’tedir. Artiga iliskin test sonuclarinda p
degerlerine bakildiginda otokorelasyon olmadig: goriilmektedir. Sonug olarak artiga yapilan
test sonuclarinda regresyona iligskin varsayimlarin saglandig: goriilmektedir.
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Tablo 4. Artiga iliskin Otokorelasyon Sonuclar:

AC PAC Q-Stat Prob*
1 -0,1180 -0,1180 0,5604 0,4510
2 0,1510 0,1390 1,5375 0,4640
3 -0,3280 | -0,3060 6,2060 0,1020
4 -0,0820 | -0,1760 6,5090 0,1640
5 -0,0670 | -0,0090 6,7173 0,2430
6 -0,1480 | -0,2620 7,7535 0,2570
7 0,0100 -0,1360 7,7580 0,3540
8 -0,0800 | -0,1220 8,0792 0,4260
9 0,1830 0,0080 9,8260 0,3650
10 0,1340 0,1050 | 10,8000 | 0,3730
11 0,1270 0,0550 11,7130 0,3860
12 -0,1630 | -0,1900 | 13,2580 0,3510
13 -0,0360 | 0,0000 | 13,3360 0,4220
14 -0,2010 -0,1410 15,8880 0,3200
15 0,0680 | -0,0300 | 16,1960 0,3690
16 -0,0770 | -0,0470 | 16,6040 0,4120

Son olarak kurulmus olan Egbiitiinlestirme Modelinin dogruluguna iliskin Engle-Granger ve
Phillips-Ouliaris Test Sonuglar1 Tablo 5'tedir. Yapilan testte H, hipotezi, serilerde
esbiitiinlestirme olmadigidir. Tablo 5'teki p degerlerine bakildiginda ise %1 giivenirlilik
seviyesinde H, hipotezinin red edildigi goriilmektedir. Modele iligskin test sonuclarinin
giivenilir ciktigi goriilmektedir. Bagka bir ifadeyle yapilan calisma ekonometrik olarak
giivenilir sonuclar vermistir.

Tablo 5. Serilerin Esbiitiinlestirme Testi

Cointegration Test - Engle-Granger Cointegration Test - Phillips-Ouliaris

Value PI‘Ob.* Value Prob_*
Engle-Granger tau-statistic | -7,1674 | 0,0282 | Phillips-Ouliaris tau-statistic |-7,2098 |0,0263
Engle-Granger z-statistic | -43,9092 | 0,0296 | Phillips-Ouliaris z-statistic -45,9209 | 0,0147

Modelde ¢ikan degiskenlerin katsayilar1 incelendiginde, en yiiksek etkinin sabit degisken olan
¢ tarafindan saglandig1 goriilmektedir. 45,2996 degeri ile (2) numarali denklemde belirtildigi
gibi tiiketimin kisa donemde elde edilen gelirle iligkisi olsa da uzun dénemde bu etkinin
azaldig1 goriilmektedir. Yapilan calismada bulunan ikinci biiyiik katsay1 ise -2,5833 ile Kisi
Basina Diisen GSMHnin yillik degisimi olmustur. Bu sonug¢ ise biiyiime ve tiiketim
arasindaki sebep sonug iligkisini desteklemektedir. Kisi basina diisen GSMH’da yasanan yillik
degisim arttikca tiiketimin GSMH’daki pay1 azalmaktadir. Tiiketimin GSMH’daki payinin bir
donem gecikmeli degeri ise bir sonraki donem 0,5497 katsayi ile etki etmektedir. Bagka bir
ifadeyle tiiketimdeki ahigkanhiklar bir sonraki donemde de devam etmektedir. Tasarrufun
GSMH’daki payi ise birinci donem -0,9910 ile ters yonde etki etmektedir. Ikinci donem ise
0,5216 ile dogrusal yonde bir etki yaratmaktadir. Yukarida yapilan aciklamalara paralel
olarak birinci donem yapilan tasarruflarin ikinci donemde tiiketildigi goriilmektedir. Sabit
sermaye degisimleri de tasarrufun GSMH’ya oranina benzer bicimde birinci dénem -0,0306
degeri ile negatif ikinci donem ise 0,1036 degeri ile pozitif etkisinin oldugu goriilmektedir.
Faiz oranlarimin da beklenilen sekilde -0,0053 katsayr ile negatif etkisinin oldugu
goriilmektedir. Mal ve hizmet ithalatinin GSMH’ya oranindaki degisimin 0,0472 katsay ile
tiilketim oranmini etkiledigi goriilmektedir. M2'nin GSMH’ya orani ise -0,0140 olarak son
derece diisiik ¢itkmistir. M2'nin GSMH’dan daha hizli biiyiimesinin etkisinin son derece az
oldugu ve negatif etkiledigi goriilmektedir.
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Tiirkiye'nin Milll Gelir unsurlarinin 1987-2014 yillar1 degisiminin gosterildigi Grafik 1’de de
goriilecegi lizere 0Ozel tiikketim %70 bandinda seyretmektedir. Son 20 yilda ii¢ ekonomik kriz
gecirmis ve bu baglamda milli gelirinde 6nemli artis ve eksilisler yasamis olmasina ragmen
tiketim egiliminde cok az degisim olmasi1 yapilan ampirik calisma ile uyumluluk
gostermektedir. Bulunan sonuclarda da en belirgin olan katsay1 sabit degiskene aittir. Diger
degiskenlerin etkileri son derece sinirhidir. Bu sonugta, bireylerin borclanmamasi gereken
kriz zamanlarinda da ayni tiiketimin yapildigim1 ve bu durumun siirdiiriilemezlik sorunuyla
iflaslara sebebiyet verdigi gortilmektedir.

SONUC

Tiiketim, mal ve hizmetlerin ihtiyaglarin karsilanmasi amaciyla nihai olarak kullanilmasidir.
Yapilan her tiiketim bireylere fizyolojik veya psikolojik bir fayda saglamaktadir. Bu durum ise
bireylerde siirekli bir tiiketim istegi olusturmaktadir. Giinlimiizde bankacilik sistemi,
pazarlama teknikleri ve iletisim teknolojilerinde yasanan gelismeler tiiketim ve bor¢lanma
egilimini siirekli arttirmaktadir. Kaynaklarin kit ve ihtiyaglarin sonsuz oldugu diisiiniiliirse
tiiketimin bireylerin gelirlerine paralel bir oranda ve makul bir seviyede tutulmasi son derece
onemlidir. Ne bireyler ne de toplumlar sonsuza kadar bor¢lanamaz. Yapilan her borcun
maliyetiyle birlikte geri 6denecegi diisiiniiliirse hem bireylerin hem de devletlerin tiiketimi
kontrol etmeleri son derece onemlidir.

Tiiketim ile ilgili oncii calisma Keynes tarafindan yapilmis olup tiiketim fonksiyonunu
marjinal tiiketim egilimi ile gelir ve tiiketim arasindaki iliskiyi matematiksel olarak
gostermistir. Modigliani ise Keynes’e ilave olarak insanlarin gelirlerinin yaninda sahip
olduklar1 servetinde kisa donemli tiiketim fonksiyonuna etkisi oldugunu gostermistir.
Friedman ise bireylerin gelirlerinin kalic1 ve gecici parcalardan olustugunu, bu boliinmenin
de tiiketim aligkanliklarini etkiledigini ve genelde uzun donemde kalici olan gelire gore
tiketim yapildigin1 vurgulamistir. Hall ise Friedman tarafindan kurulmus olan modele
belirsizligi Euler Denklemi yardimiyla dahil ederek tiiketimin bu yil veya gelecek yil
yapilmasindan kaynaklanan goreceli fiyatlarin marjinal ikamesinin fiyatlamasimi ortaya
koymustur.

Tiiketim ile ilgili yapilmis cok sayida teorik calismanin olmasi konu ile ilgili ampirik
calismalarin yapilmasini dogurmustur. Ancak yapilan calismalarda teoriyi tam olarak
destekleyen sonuclar bulunamamigtir. Deaton (2015) Kalic1 Gelir ve Yasam Boyu Tiiketim
Teorilerine iligkin yapilmig ampirik calismalarin teorilere uygun sonu¢ vermemesinin
bireylerin rasyonel olamayabileceginden, eger bireyler rasyonel ise datalarin elde edilmesi ve
birlestirilmesi ile ilgili sorunlarin olabileceginden ve bireylerin bor¢lanma gibi cesitli
kisitlarinin modellere sokulamamasindan kaynaklanabilecegini ortaya koymustur.

Tiiketimin modellenmesine dahil edilecek verilerin zaman serisi olmasi nedeniyle 6ncelikli
olarak verilerin Birim Kok Testinin yapilmasi gerekmektedir. Degiskenlerin birim kokiiniin
oldugunun tespit edilmesi durumunda ise Egbiitiinlestirme Yontemi ile modellemenin
yapilmasi gerekmektedir. Tiirkiye'ye ait 1976-2013 donemini kapsayan tiiketimin Gayrisafi
Milli Hasilaya (GSMH) orami (CONSOFGDP); tasarrufun GSMH’ya orani (SAVINGOFGDP),
sabit sermaye degisimleri (FIXEDCAPFORMATION), faiz oranlar1 (DEPOSITRATE), mal ve
hizmet ithalatinin GSMH’ya oran1 (IMPGOODSERYV) ve M2'nin GSMH’ya oran1 (M20OFGDP)
ile modellenmistir. Modelde en yiiksek etkinin sabit degisken olan c tarafindan saglandig
goriilmektedir. Tiiketimin kisa donemde elde edilen gelirle iligkisi olsa da uzun donemde bu
etkinin azaldig1 goriilmektedir. Yapilan c¢alismada bulunan ikinci biiyiik katsayr ise
GSMH’nin yillik degisimi olmustur. Bu sonug ise biiylime ve tiiketim arasindaki sebep sonug
iligkisini desteklemektedir. Diger degiskenlerin etkileri ise nispeten daha sinirli olmustur.

1987-2014 donemine ait Tiirkiye'nin bireysel tiiketiminin %70 bandinda seyrettigi ve ¢ok az
degisim gosterdigi ancak devlet tiiketiminde ise ekonomide yasanan iyilesmelere paralel
olarak artma egilimi oldugu gozlemlenmektedir. Belirtilen donemde 6nemli ekonomik krizler
yasanmis ve milli gelirde onemli artis ve eksiligler olusmasina karsilik 6zel tiiketim egiliminin
neredeyse sabit kaldig1 goriilmektedir. Diinyaya gore tasarruf egilimimizin diisiik olmas1 ve
bunun siirdiiriilebilir bir biiyiime i¢in arttirilma ihtiyaci bilinmesine karsilik pazarlama,
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iletisim ve bankacilik sektoriinde yasanan gelismeler nedeniyle oldukca zor oldugu
degerlendirilmektedir.
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