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oz

Rekabet giicii yiiksek olan sektorleri belirlemek igin Balassa endeksi olarak da
bilinen agiklanmig karsilagtirmali tstiinlik (RCA) endeksi kullanilmaktadir. Bu
endeksten hareketle dogrudan yabanci yatirim ¢ekmek iizere hedef sektorleri
belirlemek veya dogrudan yabanci yatirim igin konumlarin karsilagtirmali
ustiinliglinii analiz etmek igin kullanilacak bir yontem olarak dogrudan yabanci
yatirmda agiklanmus karsilastirmali Gstiinliik RCA,, endeksi Loewendahl ve

Barklie (2018) tarafindan gelistirilmistir. Bu ¢alismada Tiirkiye’nin ve OECD
iilkelerinin  dogrudan  yabancit  yatirimlardaki  agiklanmis  karsilagtirmali
ustiinliiklerinin sektdrel olarak belirlenmesi amaglanmistir. Bu amagla Loewendahl
ve Barklie (2018) tarafindan gelistirilen RCA,,, endeksi kullanilmustir. Tiirkiye nin

dogrudan yabanci yatirimlarda agiklanmus karsilastirmali iistiinliige sahip oldugu
sektorler belirlenmistir. RCA_,, endeksi degerleri 2013 ve 2017 yillan i¢in ayr1 ayri

hesaplanmis ve Tiirkiye’'nin dogrudan yabanci yatinmlardaki —aciklanmis
karsilagtirmali iistlinliiklerindeki degisim agiklanmugtir. Ayrica OECD iilkeleri i¢in
temel ekonomik faaliyet alanlarinda RCA_,, endeksi hesaplanmustir. Tiirkiye igin

hesaplanan RCA_,, endeksi degerlerine gore ana faaliyet alanlari igerisinde “tarim,

ormancilik ve balik¢ilik” sektoriinde giiglii karsilagtirmali  iistlinliik, “imalat”
sektoriinde zayif karsilagtirmali stiinliik, “elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
temini”nde giiclii karsilagtirmali iistiinliik, “su tedariki, kanalizasyon, atik yonetimi
ve iyilestirme faaliyetleri’nde zayif karsilagtirmali istiinlik, “ingaat”ta zayif
kargilagtirmali Gistlinliik ortaya ¢ikmustir. Bununla birlikte “hizmetler” sektoriinde ise
rekabet avantaj bulunmamaktadir. Tirkiye’'nin en gicli karsilastirmalt
istiinliigliniin oldugu sektérler “kiitiiphaneler, arsivler, miizeler ve diger kiiltiirel
faaliyetler” ve “kara tasimaciligl ve boru hatlar1 tasimaciligi”dir. OECD fiilkelerinde
giiclii karsilagtirmal1 {istiinliige sahip olan iilke sayismimn en fazla oldugu sektor
“tarim, ormancilik ve balik¢ilik tir. Karsilastirmali dezavantaja sahip olan iilke
sayistmin en fazla oldugu sektor ise “madencilik ve tasocak¢ihgi”dir. “Imalat”
sektoriinde ise hicbir iilke gilicli ve orta karsilagtirmali istiinliige sahip
bulunmamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirim, Agiklanmig Kargilagtirmali
Ustiinliik, RCA-FDI endeksi
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ABSTRACT

The disclosed comparative advantage (RCA) index, also known as the Balassa
index, is used to identify sectors that are highly competitive. Based on this index,
RCA index Loewendahl and Barklie (2018) developed the comparative advantage
in direct foreign investment as a method for identifying target sectors to attract
foreign direct investment or analyzing the comparative advantage of positions for
foreign direct investment. In this study, it is aimed sectorally to determine revealed
comparative advantages in foreign direct investments in Turkey and in OECD
countries. For this purpose, the index developed by Loewendahl and Barklie (2018)
is used. Sectors where Turkey has revealed comparative advantages in foreign direct
investment have been identified. RCAFD index values are calculated separately for
2013 and 2017, foreign direct investment in Turkey and explained the changes in
comparative advantage are explained. y. In addition, index was calculated for the
main economic activity areas for OECD countries. According to the index values
calculated for Turkey, within the main fields of activity, it has emerged strong
comparative advantage in “agriculture, forestry and fisheries”, weak comparative
advantage in ‘“manufacturing”, strong comparative advantage in “supply of
electricity, gas, steam and air conditioning”, weak comparative advantage in “water
supply, sewage, waste management and remediation activities”, weak comparative
advantage in “construction”. However, there is no competitive advantage in the
“services sector". Turkey's strongest sectors that they have comparative advantages
are “libraries, archives, museums and other cultural activities” and “land transport
and pipelines to transport”. In OECD countries, “agriculture, forestry and fisheries”
is the sector with the highest number of countries with strong comparative
advantage. The sector with the highest number of countries having comparative
disadvantages is “mining and quarrying". In the “manufacturing” sector, no country
has a strong and medium comparative advantage.

Keywords: Foreign Direct Investment, Revealed Comparative Advantage, RCA-
FDI index
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1. GIRIS

Serbest dis ticaretin ve uluslararas1 uzmanlagmanin yararlarim gostermek igin ileri siiriilen Ricardo’nun
karsilagtirmali Gstiinliik teorisine gore bir iilke, digerine gore daha yiiksek oranda iistiinliik sahibi oldugu
mallarin tiretiminde uzmanlasip, bu mallar1 ihra¢ ederek, daha az iistiinliige sahip oldugu mallar1 ise ithal
ederek refah diizeyini artirabilir (Bayraktutan, 2003, s. 177). Ricardo’nun karsilastirmali iisttinliikler
teorisinden sonra, uluslararasi ticaretten kazang¢ saglamak ve diinya kaynaklarini etkin kullanmak i¢in
karsilastirmalr iistiinliiklerin dikkate alinmasi gerekliligi énem kazanmustir. Ulkelerin karsilastirmali
iistiinliiklerinin belirlenmesi icin ihracat ve ithalatinin yapisina bakilmaktadir. Bir iilkenin mal ya da
sektor bazinda ihracatinin yapisi o iilkenin sahip oldugu karsilagtirmali Gistiinliiklerini, ithalatimin yapisi
ise lilkenin karsilagtirmali dezavantajlarini gostermektedir (Erkan, 2012, s. 198).

Karsilagtirmali istiinliiklerin tespitinde farkli yontemler kullanilmakla birlikte yaygin olarak kullanilan
yontem Liesner (1958) tarafindan ileri siiriilen ve Balassa (1965) tarafindan gelistirilen Agiklanmig
Karsilastirmali Ustiinliilk (RCA-Revealed Comparative Advantage) endeksidir. Bu endeks, ihracatta
belirli bir {ilkenin belli bir mal veya hizmet sektoriindeki goreceli avantajin1 veya dezavantajini
hesaplamak i¢in kullanilmaktadir (Startiené ve Remeikiene, 2014, s. 431). RCA endeksi, karsilagtirmali
olarak ihracatta rekabet giicii en yiiksek olan sektorleri gosterse de Dogrudan Yabanci Yatirimlarda
(DYY) aciklanmig karsilastirmali Ustiinliigli gostermek igin yeniden diizenlenmistir. Hem ihracat igin
hem de dogrudan yabanci yatirimlar i¢in hesaplanan RCA endeksi, politika yapicilarin ihracati
gelistirmeye ve dogrudan yabanci yatirimlari ¢ekmeye yonelik politikalar olusturmalarina yardimci
olacaktir.

Gelismekte olan iilkelerdeki yabanci yatirimeilar ¢ogunlukla ucuz isgiicii maliyetlerinden ve liberal
diizenleyici rejimlerden yararlanmak icin ¢ogunlukla basit ve diisiik katma degerli islere
odaklanmaktadir (Harding ve Javorcik, 2011). Dolayisiyla ev sahibi iilkelerin ozellikle katma deger
yaratan, beceri tabanini gelistiren, teknoloji, bilgi ve know-how transferini kolaylastiran, yerli firmalarin
rekabet giiciinii artiran, diinya pazarlarina erisimi saglayan, sosyal ve cevresel olarak sorumlu bir sekilde
calisan dogrudan yabanci yatirimlarit ¢ekmek icin dikkatlice uyarlanmus politikalara ihtiyaglar
bulunmaktadir (Moran vd., 2018, s. 3). Dogrudan yabanci yatirimlar i¢in olusturulan RCA endeksi bu
politikalarin olusturulmasinda yol gosterici olacaktir. Dogrudan yabanci yatirim yapilacak sektorlerin
dogru tespit edilmesi, ev sahibi iilke acisindan uygun tesvik politikalarinin olusturulmasi bakimindan
onem arz etmektedir. Diger taraftan sektorlerin dogru tespit edilmesi, yabanci yatirimcilarm da
kaynaklarini etkin kullanmalarina ve verimli sektorlere yatirim yapmalarina yol acacaktir.

Harding vd. (2013)’de dogrudan yabanci yatirimlar i¢in oncelikli olarak secilen sektdrlerden yapilan
ihracatin, iilkelerin agiklanmis karsilastirmali iistiinliiklerini de artiracagi ifade edilmektedir. Ornegin
dogrudan yabanci yatirim i¢in bir sektoriin hedeflenmesi, bu sektore karsilik gelen iiriinlerin RCA
endeksini yaklasik % 17 arttirabilmektedir. Dogrudan yabanci yatirnmlar i¢in hedefleme politikasi
benimseyen ¢okuluslu sirketlerin girisleri, yurti¢i firmalarin ihracat performansini ve rekabet¢iligini
artirmaktadir. Hedeflenen sektorlerdeki ihracatgilar, igslem géren mallarin hacmini genisleterek ve daha
fazla ihracat hedefine ulasarak dis pazarlardaki faaliyetlerini ve ihracatlarinin kalitesini de
artirmaktadirlar.

Bu calisma, 2013 ve 2017 wyillart igin Tirkiye’nin diinyaya gore dogrudan yabanci yatirimda
karsilagtirmali tUstiinliiklerini tarim, ormancilik ve balik¢ilik, madencilik ve tas ocak¢ilig, imalat,
elektrik, gaz ve su, insaat, hizmet ana faaliyet alanlari ile bunlarin alt faaliyet alanlari igin analiz etmeyi
amaclamaktadir. Literatlirde iilkelerin agiklanmis karsilastirmali dstiinliikleri analiz edilirken yaygin
olarak ihracat verileri ile hesaplanan agiklanmig karsilagtirmali istiinliik endeksi kullanilmaktadir.
Literatiirde yer alan caligmalardan farkli olarak bu calisma, dogrudan yabanci yatirnm girislerinde
Tirkiye’nin agiklanmus karsilagtirmali Gstiinliiklerini temel ekonomik faaliyet alanlari ile alt faaliyet
alanlar1 bakimindan ve OECD iilkeleri igin de temel ekonomik faaliyet alanlar1 bakimindan analiz etmesi
bakimmdan &nem arz etmektedir. Bu ¢alismada girisi izleyen boliimde Ihracatta Aciklanmuis
Karsilastirmali  Ustiinliik Endeksi (RCA-Export) ve Dogrudan Yabanci Yatirimda Agiklanmis
Karsilastirmali Ustiinliik (RCA-FDI) endeksi hakkinda bilgi verilmistir. Ugiincii boliimde Tiirkiye’nin
dogrudan yabanci yatirimlarda agiklanmig karsilagtirmali iistiinliiklerini tespit etmek {izere yapilan analiz
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ve bu analizden elde edilen sonuglar yer almaktadir. Sonraki boliimde Tiirkiye ile ilgili analiz sonuglart,
OECD iilkeleri i¢in temel ekonomik faaliyet alanlarinda hesaplanan RCA-FDI endeksi degerleri ile
kargilagtirilmigtir. Son boliimde genel degerlendirme ve temel sonuglara yer verilmistir.

2. ACIKLANMIS KARSILASTIRMALI USTUNLUK ENDEKSI

Literatiirde aciklanmis karsilastirmali iistiinliikleri belirlemeye yonelik ¢cok sayida endeks bulunmaktadir.
Ik kez Balassa (1965), Aciklanmus Karsilastirmali Ustiinliik (RCA) endeksini hesaplamustir. Daha
sonra Vollrath (1991), ii¢ alternatif RCA endeksi onermistir. Volltrath endeksleri olarak da bilinen bu
endeksler, Nispi Ticaret Ustiinliigii (RTA), Nispi Ihracat Ustiinliigii Logaritmas1 (In RXA), A¢iklanmis
Rekabet Edebilirlik (RC) endeksleridir (Jagdambe, 2019, s.18-20). Izleyen kisimda, bu ¢alismada
kullanilacak endeksin olusturulmasinda temel olusturan ve orijinal RCA endeksi olarak bilinen Balassa
(1965) tarafindan gelistirilen ihracatta agiklanmis karsilagtirmalr distiinliik (RCA) endeksi agiklanmustir.
Sonraki kisimda ise orijinal RCA endeksinden hareketle gelistirilen dogrudan yabanci yatirimda
agiklanmus karsilastirmali {istiinliik (RCA,, ) endeksi hakkinda bilgi verilmistir.

2.1. THRACATTA ACIKLANMIS KARSILASTIRMALI USTUNLUK (RCA-
EXPORT) ENDEKSI

[k olarak Liesner (1958) tarafindan ileri siiriilmiis olan ve Balassa (1965) tarafindan gelistirilen
Aciklanmis Karsilastirmali Ustiinliik (RCA) endeksi, iilkenin belli bir sektdr ihracatinn toplam
ihracatina oraninin, aym sektoriin diinyadaki ihracatinin toplam diinya ihracatina oranma béliinmesi
seklinde hesaplanmaktadir. Ulkelerin mevcut ticaret verilerinden yararlanilarak karsilastirmali
istlinliigiinii gosteren Balassa Endeksi, iilkeler arasindaki karsilagtirmali iistiinliigiin nedenine inmeden,
goriinen bir avantaj farki olup olmadigini agiklamayi amaglamaktadir (Erkekoglu vd., 2014: s. 2).

Ihracat i¢in agiklannmus karsilastirmali Gistiinliik endeksi RCAEXport esitlik (1) ile gosterilmistir:

)
X,
RCAExpon = X (1)
wj
)

Esitlik (1)’de X,

j

i tlkesinin j sektoriindeki ihracatini, X i iilkesinin toplam ihracatini, X

i wjj

sektoriindeki toplam diinya ihracatini ve X, diinya toplam ihracatin1 gostermektedir. Endeksin

degerinin 1’den biiyiik olmasi iilkenin ilgili sektorde agiklannms karsilagtirmali {istiinliige sahip
oldugunu, endeksin degerinin 1’den kiigiik olmasi ise ilgili sektorde iilkenin agiklanmug karsilastirmali
dezavantaji oldugunu gostermektedir. Endeks degerinin 1°e¢ esit olmasi ise tlkenin ilgili iriindeki
uzmanlagma seviyesinin, diinyanin uzmanlasmasiyla ayni olmasim ifade etmektedir (Erkekoglu vd.,
2014, s. 8). RCA,,,, endeksi ile bir iilkenin veya ekonominin karsilastirmali Gstiinlige sahip oldugu

sektorler belirlenirken, o tlkenin ticaret profili diinya ortalamasiyla karsilastirilmaktadir. RCAg, .

endeksi O ile +oo arasinda bir deger almaktadir (Startiené ve Remeikiené, 2014, s. 431). Karsilagtirmal
istlinliik endeksi, kaynak bollugunun yiiksek oldugu sektorleri degil, daha yiiksek tiretkenlige sahip
sektorleri belirlemeye yoneliktir. RCA,,,, endeksi,  ekonomideki nispi tretim maliyetlerini

karsilastirmak ve karsilastirmali olarak rekabet gilici en yiiksek olan sektorleri belirlemek igin
kullanilabilecek faydali bir arag¢ olmakla birlikte, cesitli dezavantajlari da bulunmaktadir. Belirtilen
dezavantajlar sunlardir (Gnidchenko ve Salnikov, 2015, s. 5-7):

I. RCA endeksi ihrag edilen mallarin sayisina duyarhdir. Spesifik olarak, az sayida ihrag edilmis tiriine
sahip bir tilke igin, her bir tiriiniin toplam ihracattaki pay1, ihracatinda gesitlendirilmis {irlin seti olan bir
iilkeye gore daha yiiksek olacaktir.

ii. Bir malin RCA endeks degerleri, diger mallarin degerlerine baghdir. Ciinkii toplam ihracatta bir
malin ayni anda yiiksek oranda olmasi, diger mallarin toplam ihracatta diisiik bir pay1 oldugu anlamina
gelir.
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iii. RCA endeksi asimetriktir, degerleri sifirdan sonsuza kadar degisir. Karsilagtirmal Gstiinliikleri olan
mallar [1; o) araligina; karsilastirmali iistiinliigii olmayan mallar [0; 1]’e karsilik gelir.

iv. RCA endeksi ithalati hesaba katmamaktadir. Gnidchenko ve Salnikov (2015), uygun bir
karsilagtirmali iistlinliik endeksinin, net ticareti yansitmasi gerektigini ifade etmistir.

2.2.  DOGRUDAN YABANCI YATIRIMDA ACIKLANMIS KARSILASTIRMALI
USTUNLUK (RCA-FDI) ENDEKSI

Bir iilkenin karsilagtirmali {stiinliigli, yerel ireticilerinin ve o iilkede faaliyet goésteren yabanci
kuruluslarin tiretkenligi ile ortaklasa belirlenmektedir. Cok uluslu sirketler dogrudan yabanci yatirimlar
kanaliyla sektorel iiretkenliklerin dagilimini degistirerek, lilkelerarasi ticaret ve sinir Otesi iiretim
modellerini sekillendirmektedir (Alviarez, 2019, s. 1). Dogrudan yabanci yatirimlar, iiretim faktorlerinin,
ozellikle de sermayenin kullanilabilirligini artirarak ekonomik gelismeyi etkileyebilir. Dogrudan yabanci
yatirimlarin evsahibi ekonomi ve yerli firmalarin verimlilik diizeyleri iizerinde olumlu bir etkiye sahip
olma olasilig1 biiyiilk 6nem tasimaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlardan dolay: yurtici iiretkenlikteki
gelismeler birkag kanaldan kaynaklanabilir. Makro tarafta, DYY yeni ekonomik sektorler yaratabilir,
ekonominin teknolojik sinirlarimi zorlayabilir ve ihracati ¢esitlendirebilir. Mikro tarafta, yabanci ve yerli
firmalar arasindaki bilgi yayilimlari ve baglantilar1 sayesinde dogrudan yabanci yatirimlar, teknoloji
transferini destekleyebilir, yonetim ve calisan becerilerini gelistirebilir, yukar1 ve asagi sektorlerde
yatirim tesviklerini ve verimliligi artirabilir. Yabanci giristen kaynaklanan rekabet artisi, yurti¢i firmalari
iiretkenliklerini artirmalar1, verimsiz yurtici firmalarin piyasadan ayrilmasinin saglanmasi, {iretim
faktorlerinin daha verimli firmalara ve kullanim alanlarina yeniden tahsis edilmesine yol agabilir (Alfaro
ve Chauvin, 2016, s. 2-3). Bu olumlu etkilerinden dolay: dogrudan yabanci yatirim yapilacak sektorlerin
dogru tespit edilmesi, ev sahibi iilkeler agisindan 6nem arz etmektedir.

Loewendahl ve Barklie (2018) tarafindan Balassa endeksi olarak da bilinen agiklanmis karsilastirmali
istlinlik endeksinden yola ¢ikarak, RCA analizini dogrudan yabanci yatirimlara uygulayan Dogrudan

Yabanci Yatinmda Agiklanms Karsilastirmali Ustiinliik (RCAgp, ) endeksi gelistirilmistir. Bu endeks

dogrudan yabanci yatirnmlar1 ¢ekmek amaciyla hedef sektorleri belirlemek veya dogrudan yabanci
yatirim i¢in konumlarin karsilagtirmali Gistiinliiglinii analiz etmek i¢in kullanilacak bir yontemdir. Ayrica

RCA,, endeksi, bir iilkenin, bolgenin veya sehrin hangi sektorlerde dogrudan yabanci yatirimlarda

karsilagtirmali bir stiinliige sahip oldugunu ve bunun zaman iginde nasil degistigini belirlemek tizere
kullanilabilecek yeni bir analitik ara¢ olma 6zelligi tasimaktadir (Loewendahl ve Barklie, 2018, s. 44).

Dogrudan yabanci yatirimlarda agiklanmis karsilastirmali stiinlik (RCA,, ) endeksi, yabanci

yatirimcilart ¢gekmek igin farklilagtirilmis sektor hedefleme stratejileri gelistirmek i¢in yeni bir kapsam
olusturmaktadir. Bir ekonomide dogrudan yabanci yatirim girislerindeki en gliglii sektorleri tanimlamak
icin kullanilabilecek ve hangi sektorlerin dogrudan yabanci yatirimlar i¢in hedeflenecegini belirlemeye
yardimc1 olacak bir yontemdir. Ayrica iilkenin hangi sektorlerde dogrudan yabanci yatirim ¢ekmede
karsilastirmali iistlinliige sahip oldugunu gosteren bu endeks, politika gelistiricilerin ekonomik gelisme
ve ticari cazibe stratejilerini gelistirmek i¢in kullanabilecekleri yeni bir aractir (Loewendahl ve Barklie,
2018, s. 22-28).

RCAg, o endeksi, bir tilkedeki rekabetci sektorleri izl bir sekilde tespit etmede gok faydali ve ¢ogu

iilke i¢in karsilastirilabilir ihracat verileri mevcut oldugundan hesaplanmasi kolay bir yontemdir. Ancak
cogu iilkedeki ihracat verileri, yerli ve yabanci sirketlerin yaptig1 ihracatlar arasinda sektor diizeyinde
farklilasamamaktadir. Bundan dolayr, RCAg,,,, endeksi sonucuna gore ortaya cikan agiklanmus
karsilagtirmal1 {istiinliigiin, ihracatin gelistirilmesi i¢in mi yoksa dogrudan yabanci yatirim girigleri i¢in
mi bir avantaj olup olmadigi belirlenememektedir (Loewendahl ve Bryan, 2019, s. 40). Bundan dolay1
RCA,, endeksinin kullanilmasi bu ayrimin yapilmasina yardimet olacaktir.

Bir {ilkenin diinyaya karsi dogrudan yabanci yatirimlarda agiklanmis karsilastirmali distiinliigiini
gosteren RCA., endeksi esitlik (2) ile gosterilmistir:

IBAD Sosyal Bilimler Dergisi, (Ozel Sayz), 2019

330



Dogrudan Yabanct Yatirim Girislerinde Agtklanmis Karsilagtirmali Ustiinlitk Analizi

FDI,
FDI,

RCAD = 7Ep1 3 @)
Wi

FDI,,

FDI; j sektoriiniin i iilkesindeki DYY hacmi, FDI; i iilkesindeki toplam DYY hacmi, FDI,; j

sektoriiniin diinyadaki DYY hacmive FDI, diinyadaki toplam DYY hacmidir. R CA_ endeksi
degerinin 1’den biiyiik olmasi, lilkenin ilgili sektore yonelik DYY girisinde agiklanmig karsilagtirmali
tistiinliige sahip oldugunu gostermektedir. RCA., endeksi degerinin 1’den kiiiik olmast ise tilkenin

ilgili sektore yonelik DYY girisinde acgiklanmis karsilastirmali dezavantaja sahip oldugunu
gostermektedir. Endeks, diinya yerine bir bolgeye (6rnegin ASEAN) odaklanarak da uyarlanabilir
(Loewendahl ve Barklie, 2018, s. 23). Aym analiz, veri mevcudiyetine gore farkli DYY olglimleri
(6rnegin, sermaye yatirimi, ig/istihdam yaratma veya DYY projeleri) kullamilarak da yapilabilir
(Loewendahl ve Bryan, 2019).

RCA.,, endeksini gelistiren Loewendahl ve Barklie (2018)’in ¢alismasinda 2005-2013 dénemi verileri

ile dogrudan yabanci yatirnrmda agiklanmis karsilagtirmali {stiinlilk endeksi, Kanada, Cin, Fransa,
Almanya, Hindistan, Rusya, Ingiltere, ABD ve AB-28 icin hesaplanmis ve her ekonominin DYY de
karsilastirmali iistlinliikk sagladig sektorler DY'Y projeleri, is yaratma ve sermaye yatirimi olmak tizere
lic gosterge cergevesinde belirlenmistir. Calismada veri kiimesi tiger yillik ii¢ doneme (2005-2007, 2008
-2010 ve 2011-2013) ayrilmustir. Loewendahl ve Barklie (2018)’in ¢aligmasinda tiim filkeler i¢in
ulagilan sonuglar 6zetlenerek {i¢ donemde de karsilagtirmali {istiinliik saglanan sektorler Tablo 1°de
gosterilmistir.

Tablo 1: Kanada, Cin, Fransa, Almanya, Hindistan, Rusya, Ingiltere, ABD, AB-28’in DYY de
Karsilastirmal1 Ustiinliik Sagladigi Sektorler

Ulkeler bvy Sektorler
Gostergeleri
oo Havacilik; motor ve tiirbinler; madenler; mineraller; ilag endiistrisi; yazilim ve bilgi teknolojisi
DYY projesi . ;
hizmetleri
; Havacilik; tiiketim mallar;; motor ve tiirbinler; finansal hizmetler; mineraller; ila¢ endiistrisi;
Kanada |Is yaratma _ A .
yazilim ve bilgi teknolojisi hizmetleri
Sermaye . . s o e .
yatirimi Havacilik; mineraller; ilag endiistrisi; yazilim ve bilgi teknolojisi hizmetleri
_ Otomotiv bilesenleri; icecekler; kimyasallar; elektronik parcalar; madenler; plastikler; kaucuk; yar1
DYY projesi ) .
iletkenler; tekstil; tasimacilik
is varatma Otomotiv bilesenleri; is makineleri ve ekipmanlari; kimyasallar; elektronik parcalar; gida ve tiitiin;
Cin 3y endiistriyel makineler, ekipman ve araclar; kauguk; yari iletkenler; tasimacilik
Otomotiv bilesenleri; otomotiv orijinal parga tiretimi; is makineleri ve ekipmanlari; kimyasallar;
Sermaye tiiketim mallari; elektronik parcalar; finansal hizmetler; endiistriyel makineler, ekipman ve araglar;
yatirimi tibbi cihazlar; kagit baski ve paketleme; plastikler; kaucuk; yar iletkenler; tasimacilik; antrepo ve
depolama; perakende hizmetleri
. . [Havacilik; alternatif/ yenilenebilir enerji; tiilketim mallari; motor ve tiirbinler; gida ve tiitlin; tibbi
DYY projesi - . . .
cihazlar; ilag endiistrisi; plastikler
is varatma Havacilik; ticari hizmetler; tiiketim mallari; ilag endiistrisi; plastikler; yazilim ve bilgi teknolojisi
Fransa 3y hizmetleri; tekstil; tasimacilik; ahsap iiriinleri; perakende hizmetleri
Sermave Havacilik; ticari hizmetler; tiiketim mallari; gida ve tiitiin; endiistriyel makineler, ekipman ve araglar;
Y tibbi cihazlar; ilag endiistrisi; plastikler; yari iletkenler; yazilim ve bilgi teknolojisi hizmetleri; ahgap
yatirimi oo . .
liriinleri; perakende hizmetleri
Biyoteknoloji; is makineleri ve ekipmanlari; tiikketim mallari; elektronik pargalar; endiistriyel
DYY projesi |makineler, ekipman ve araglar; tibbi cihazlar; kagit baski ve paketleme; yazilim ve bilgi teknolojisi
hizmetleri; tekstil; tasimacilik
Almanya | Alternatif/ yenilenebilir enerji; biyoteknoloji; haberlesme; tiiketim mallari; endiistriyel makineler,
Is yaratma ekipman ve araglar; tibbi cihazlar; kagit baski ve paketleme; ilag endiistrisi; plastikler; yazilim ve
bilgi teknolojisi hizmetleri; tasimacilik; ahsap {iriinleri
Sermaye |Alternatif/ yenilenebilir enerji; seramik ve cam; elektronik pargalar; kagit bask: ve paketleme; ilag
yatirimi lendiistrisi; plastikler; tasimacilik
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Tablo 1: devami

Havacilik; otomotiv bilesenleri; otomotiv orijinal parca iiretimi; yapt ve insaat malzemeleri;
DYY projesi  |biyoteknoloji; motor ve tiirbinler; endistriyel makineler, ekipman ve araglar; yari iletkenler; yazilim
\ve bilgi teknolojisi hizmetleri
Hindistan i Otomotiv orijinal parca iiretimi; yap1 ve insaat malzemeleri; ticari hizmetler; motor ve tiirbinler;
§ yaratma finansal hizmetler; endiistriyel makineler, ekipman ve araglar; yazilim ve bilgi teknolojisi hizmetleri
S Havacilik; otomotiv bilegenleri; otomotiv orijinal parca iiretimi; motor ve tiirbinler; finansal
ermaye . s T L . . ) : .
hizmetler; saglik hizmeti; endiistriyel makineler, ekipman ve araglar; madenler; otomotiv dist
yatirimi tasimacilik; ilag endiistrisi; yazilim ve bilgi teknolojisi hizmetleri
Otomotiv orijinal parga iiretimi; igecekler; yapi ve insaat malzemeleri; seramik ve cam; tiiketici
DYY projesi felektronigi; gida ve tiitiin,; bos zaman etkinlikleri ve eglence; kagit baski ve paketleme; emlak
hizmetleri; ahsap iiriinleri; perakende hizmetleri
Rusya i yaratma Otomotiv orijinal parca iiretimi; yap1 ve insaat malzemeleri; seramik ve cam; tiiketim mallar1; gida
ve tiitiin; bos zaman etkinlikleri ve eglence; emlak hizmetleri; ahsap iiriinleri; perakende hizmetleri
S Otomotiv orijinal parca tiretimi; igecekler; yapt ve insaat malzemeleri; seramik ve cam; gida ve
ermaye litling tistriyel makineler, ekipman ve araglar; otomotiv dis1 tasimacilik; emlak hizmetleri; ahsa;
yatirimi tutun e.r.ldustrlye ma » SKIP giar, sttas ’ » ahsap
liriinleri; perakende hizmetleri
. . |Havacilik; alternatif/ yenilenebilir enerji; igecekler; yazilim ve bilgi teknolojisi hizmetleri; uzay ve
DYY projesi . . -
savunma; perakende hizmetleri
Havacilik; alternatif/ yenilenebilir enerji; biyoteknoloji; ticari hizmetler; kdmiir, petrol ve dogal gaz;
ingiltere |Is yaratma tiiketim mallar1; finansal hizmetler; gida ve tiitiin; tibbi cihazlar; ; ila¢ endiistrisi; yazilim ve bilgi
teknolojisi hizmetleri; tasimacilik; perakende hizmetleri
Sermaye Havacilik; alternatif/ yenilenebilir enerji; finansal hizmetler; emlak hizmetleri; yazilim ve bilgi
yatirimi teknolojisi hizmetleri; perakende hizmetleri
Havacilik; otomotiv bilesenleri; otomotiv orijinal parga tiretimi; biyoteknoloji; seramik ve cam;
DYY projesi kimyasallar; elektronik parcalar; motor ve tiirbinler; endiistriyel makineler, ekipman ve araclar; tibbi
cihazlar; ilag¢ endiistrisi; plastikler; kauguk; yazilim ve bilgi teknolojisi hizmetleri; uzay ve savunma;
lahsap iirtinleri
ABD ] Havacilik; otomotiv bilesenleri; biyoteknoloji; haberlesme; tiiketim malllari; endiistriyel makineler,
Is yaratma ekipman ve araglar; tibbi cihazlar; ilag endiistrisi; plastikler; kauguk; yazilim ve bilgi teknolojisi
hizmetleri; uzay ve savunma,; tekstil; ahsap iiriinleri; perakende hizmetleri
IAlternatif/ yenilenebilir enerji; otomotiv bilesenleri; biyoteknoloji; endiistriyel makineler, ekipman
Sermaye R . . . . o .
\ve araglar; tibbi cihazlar; ilag endiistrisi; plastikler; yari iletkenler; yazilim ve bilgi teknolojisi
yatirm hizmetleri; uzay ve savunma; ahsap iiriinleri; perakende hizmetleri
Biyoteknoloji, i3 makineleri ve ekipmanlari; tiiketici elektronigi; tiiketim mallari; elektronik
DYY projesi |pargalar; endiistriyel makineler, ekipman ve araglar; tibbi cihazlar; ilag endistrisi; yazilim ve bilgi
teknolojisi hizmetleri
i Biyoteknoloji; is makineleri ve ekipmanlari; ticari hizmetler; endiistriyel makineler, ekipman ve
AB-28 §yaratma |, clar; tibbi cihazlar; ila endiistrisi; plastikler; yazilim ve bilgi teknolojisi hizmetleri
IAlternatif/yenilenebilir enerji; otomotiv bilesenleri; biyoteknoloji; is makineleri ve ekipmanlari;
Sermaye seramik ve cam; haberlesme; tiiketim mallart; endiistriyel makineler, ekipman ve araglar; tibbi
yatirimi cihazlar; ila¢ endiistrisi; plastikler; kauguk; yazilim ve bilgi teknolojisi hizmetleri; tasimacilik;
antrepo ve depolama; perakende hizmetleri

Kaynak: Loewendahl ve Barklie (2018)’in ¢aligsmasi esas alinarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 1’e gore Loewendahl ve Barklie (2018)’in ¢alismasinda yer alan iilkelerde yabanci yatirimcilarin
yiiksek katma degerli gelismis sanayi sektorlerini tercih ettikleri soylenebilir. Loewendahl ve Barklie
(2018)’in ¢alismasinda ulasilan sonuglar igerisinde Kanada’min otomotiv orijinal parga iiretiminde,
Cin’in tekstil sektoriinde, Fransa’nin alternatif/ yenilenebilir enerjide, Almanya’nin havacilik sektoriinde,
Hindistan’1n, iletisim ve tekstil sektoriinde, Ingiltere’nin uzay ve savunma alaninda, AB-28’in otomotiv
orijinal parca iiretiminde ve uzay ve savunma alaninda karsilagtirmali {istiinligiinii zaman iginde
kaybetmesi dikkat ¢ekmektedir. Ayrica Loewendahl ve Barklie (2018)’de 2011-2015 donemi igin
Kanada’da 11 alt bolge ve 9 sehir i¢in dogrudan yabanci yatirimda karsilasgtirmali {istiinliige sahip oldugu
sektorler tammmlanmustir.

3. TURKIYE'DE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARDA ACIKLANMIS
KARSILASTIRMALI USTUNLUKLERIN BELIRLENMESI

Calismada Tirkiye’'nin dogrudan yabancit yatirimlarda agiklanmus Kkarsilastirmali  distiinliigliniin
belirlenmesi amaciyla Loewendahl ve Barklie (2018) tarafindan gelistirilen RCA., endeksi
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kullamilmistir. RCA_,, endeksi her bir sektor i¢in Tiirkiye ve Diinya' kiyaslanarak hesaplanmistir. 2013

ve 2017 yillari i¢in ayr1 ayr1 yapilan hesaplama ile aciklanmig karsilastirmali istiinliiklerdeki degisimin
ortaya konulmasi amaglanmistir. Analizde kullanilan veriler, OECD veritabanindan temin edilmistir.
ISIC REV 3 tiim ekonomik faaliyetlerin uluslararasi standart sanayi siniflamasi esas alinmustir. Tarim ve
balik¢ilik, madencilik ve tas ocak¢iligi, imalat, elektrik, gaz ve su, insaat, hizmet ana faaliyet alanlari ile

bunlarm alt faaliyet alanlarna iliskin RCA_,, endeksleri hesaplanmistir. Ayrica her endeks Hinloopen

ve Marrewijk (2001)’in simiflandirmasina gore degerlendirilmistir. Hinloopen ve Marrewijk (2001)’in
siiflandirma sistemi esas alinarak zayif, orta ve giiglii agiklanmis karsilastirmali iistiinliige sahip olan
sektorler belirlenmistir. Hinloopen ve Marrewijk (2001)’de RCA endeksinin aldig1 degerler dortli bir
siniflamaya tabi tutulmustur. Bu siniflamaya gore birinci simiflandirma (0 <RCA< 1) karsilastirmali
{istiinliigiin olmadig1 durumu ifade etmektedir. ikinci siniflandirma (1 < RCA < 2) “zayif” karsilastirmali
iistiinliik, ti¢iincli siniflandirma (2 < RCA < 4) “orta” karsilastirmali iistiinlitk ve dordiincii siniflandirma
(4 <RCA) ise “giiclii” karsilagtirmali Gistiinliik oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 2’de tarim, ormancilik ve balik¢ilik ile madencilik ve tas ocake¢iligi alanlarinda Tiirkiye nin
dogrudan yabanci yatirim giriglerindeki agiklanmig karsilagtirmalir tistiinliiklerinin tespitine iligkin elde
edilen bulgular gosterilmistir.

Tablo 2: RCA-FDI Degerleri: Tarim, Ormancilik, Balik¢ilik ve Madencilik, Tag Ocakgilig

EKONOMIK FAALIYETLER 2013 2017

Tarim, Ormancihik ve Bahkg¢ihik 433975 | G | 6,8302966 | G
Madencilik ve Tasocake¢ihgi 0,524363 | Y | 0,8453375 | Y
- Ham petrol ve dogal gazin ¢ikarilmasi; madencilik destek hizmeti faaliyetleri | 0,390207 | Y | 0,9908265 | Y
Toplam Birincil Sektor 0,618114 | Y | 1,055765 | Z

Not: “Y”; karsilagtirmali Gistlinligiin olmadigi durumu, “Z”; zayif ve “G”, giiclii karsilastirmali iistiinliigii géstermektedir.

Tablo 2’de goriildiigii gibi “tarim, ormancilik ve balik¢ilik” alaminda yapilan dogrudan yabanci
yatirimlarda her iki yilda da giiclii ve bununla birlikte artan bir karsilagtirmali istiinliik sézkonusudur.
Bununla birlikte “madencilik ve tasocak¢iligi” sektoriindeki dogrudan yabanci yatirimlarda
karsilagtirmali dezavantaj mevcuttur. Bir biitiin olarak birincil sektdr degerlendirildiginde ise 2013
yilindaki karsilagtirmali dezavantaj durumu, 2017 yilinda zayif karsilagtirmali distiinliige doniismiistir.

Tablo 3: RCA-FDI Degerleri: Imalat

EKONOMIK FAALIYETLER 2013 2017
imalat 1,615724 | Z | 1,6384276 | Z
- Gida tiriinleri; igecek ve tiitlin iiriinlerinin imalati 3,02354 | O | 2,7303222 | O
- Tekstil, giyim esyas1, agac ve kagit liriinleri imalati; baski ve ¢ogaltma 101027 | Z | 1,8994732 | Z
----Tekstil ve giyim esyasi imalati 2,015457 | O | 4,7325165 | G
----Agac, kagit, baski ve ¢ogaltma imalati 0,753741 | Y | 1,3569393 | Z
- Petrol, kimyasal, ilag, kauguk ve plastik iiriinlerin imalati 0,957242 | Y | 1,1699207 | Z
----Kok komiirii ve rafine edilmis petrol {iriinlerinin imalati 1,680732 | Z | 2,4532432 | O
----Kimyasallarin ve kimyasal iiriinlerin imalati 1,137091 | Z | 0,7595175 | Y
--—--Temel eczacilik {iriinleri ve farmasdtik preparatlarin imalati 0,62519 | Y | 0,5802703 | Y
----Kauguk ve plastik tiriinlerin imalati 1,753352 | Z | 3,904079 | O
-Elektrikli techizat hari¢, metal ve makine iirlinlerinin imalati 0,827844 | Y | 1,1825042 | Z
;;r-l;l:gzkme ve techizat harig, temel metallerin ve fabrikasyon metal {iriinlerin 1095624 | Z | 32417498 | O
----Bilgisayar, elektronik ve optik iiriinlerin imalat1 0,062782 | Y | 0,117815 | Y
----Makine ve techizat imalati 1,022201 | Z | 0,7916225 | Y
- Motorlu kara} tagitlarinin, romorklarm, yari romorklarin ve diger tasima 4020209 | G | 41667899 | G
ekipmanlarinin imalatt

----Motorlu kara tagitlarinin, romorklarin ve yart romorklarin imalati 5,493537 | G | 5,6921075 | G
----Diger ulasim araglarinin imalati 0,64718 | Y | 1,0204965 | Z
-Diger imalat (C15, C23, C27, C31, C32, C33) 3,909735 | G | 4,6415395 | G

Not: “Y”; karsilastirmali {stiinliigiin olmadigi durumu, “Z”; zayif, “O”; orta ve “G”, giligli karsilagtirmali Ustiinligi
gostermektedir.

! Veri kisit1 sebebiyle 36 OECD tilkesine ait verilerle toplam diinya rakami elde edilmistir.
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Tirkiye’nin “imalat” ana faaliyet alani ile alt faaliyet alanlarinda dogrudan yabanci yatirim girigindeki
actklanmig karsilagtirmali Gstiinliiklerine iliskin RCA-FDI degerleri Tablo 3’te verilmistir. Bu tabloda
“imalat” sektoriinlin biitiiniine baktigimizda 2013 ve 2017 yillarinda zayif bir kargilagtirmali {istiinliik
oldugu goriilmektedir. Imalat sektdrii alt faaliyet alanlarinda yer alan “motorlu kara tasitlarimn,
romorklarin, yart rémorklarin ve diger tasima ekipmanlariin imalati” ile onun alt faaliyet alani olan
“motorlu kara tasitlarinin, romorklarin ve yart romorklarmm imalati” ve “diger imalat (C15, C23, C27,
C31, C32, C33)” glgli karsilastrmali {istiinliige sahiptir. 2013 yili ve 2017 yilinda “tekstil, giyim
esyasi, agag ve kdgit iirtinleri imalati; baski ve ¢cogaltma” zayif karsilastirmali Uistlinliige “gida iiriinleri;
icecek ve tiitiin tirtinlerinin imalati” ise orta karsilastirmali Gstiinliige sahiptir. 2013 yilinda “tekstil ve
giyim esyasi imalatr” karsilagtirmali iistiinlik derecesi orta iken 2017 yilinda giiclii duruma gelmistir.
“Agag, kagit, baski ve ¢ogaltma imalati”, “petrol, kimyasal, ila¢, kauguk ve plastik iiriinlerin imalati”,
“elektrikli techizat hari¢, metal ve makine iiriinlerinin imalati” ve “diger ulagim araglarimin imalati”
2013 yilinda karsilastirmali dezavantaja sahipken 2017 yilinda zayif karsilagtirmali istiinliik elde
etmistir. 2013 yilinda “kok komiirii ve rafine edilmis petrol tiriinlerinin imalati”, “kaucuk ve plastik
triinlerin imalati” ve “makine ve techizat harig, temel metallerin ve fabrikasyon metal iiriinlerin
imalati’nin karsilastirmali istiinltigii zayif iken 2017 yilinda orta olmustur. “Kimyasallarin ve kimyasal
triinlerin imalatt” ve “makine ve techizat imalati "nin 2013 yilinda zay1f karsilastirmali iistiinligii 2017
yilinda karsilastirmali dezavantaja doniismiistiir.

LT IYY

Tirkiye’nin “elektrik, gaz, buhar, iklimlendirme temini”, “su tedariki; kanalizasyon, atik yonetimi ve
iyilestirme faaliyetleri” ve “ingaat” alanlarinda dogrudan yabanci yatirim girisindeki ag¢iklanmisg
karsilagtirmali iistlinliiklerine ilisgkin RCA-FDI degerleri Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4: RCA-FDI Degerleri: Elektrik, Gaz, Buhar, Iklimlendirme Temini, Su Tedariki; Kanalizasyon,
Atik Yonetimi ve lyilestirme Faaliyetleri ile Insaat Sektorii

EKONOMIK FAALIYETLER 2013 2017

Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Temini 4,318265 | G | 11,739725 | G
Su Tedariki; Kanalizasyon, Atik Yénetimi ve lyilestirme Faaliyetleri 0,517849 | Y | 1,208456 | Z
-Su toplama, aritma ve tedarik 0,486198 | Y | 19,976192 | G
-Kanalizasyon, atik yonetimi, iyilestirme faaliyetleri 0,502884 | Y | 0,8143267 | Y
insaat 1559744 | Z | 1,4740815 | Z

Not: “Y”; karsilagtirmali iistiinliigiin olmadi1 durumu, “Z”; zayif ve “G”, giiglii karsilagtirmali Gistlinliigii gostermektedir.

Tablo 4’te verilen RCA-FDI degerlerine gore “elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme temini” faaliyet
alanindaki dogrudan yabanci yatirimlarda hem 2013 yilinda hem de 2017 yilinda gii¢lii karsilastirmali
istiinliik bulunmaktadir. 2017 yilinda “su tedariki; kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestirme
faaliyetleri” alaninda zayif ve onun alt faaliyet alan1 olan “su toplama, aritma ve tedarik” alanindaki
DYY’de ise gii¢lii bir karsilagtirmali iistiinliik bulunmaktadir. “Insaat” sektdriindeki DYY de ise zayif
bir karsilastirmali Gistlinliik s6zkonusudur.

“Hizmetler” alaninda dogrudan yabanci yatirim girigindeki agiklanmis karsilastirmali iistiinliiklerine
iliskin RCA-FDI degerleri Tablo 5°te gosterilmistir. Tablo 5’te goriilecegi iizere “hizmetler” sektoriiniin
tamamu i¢in yapilan hesaplama sonucunda DY Y de karsilagtirmali tistiinlilk bulunmamaktadir. Bununla
birlikte hizmet sektoriine iliskin alt faaliyet alanlarma ait 2017 yih RCA.,, endeksi degerlerine

bakildiginda Tiirkiye genelinde en giiclii faaliyet alanlarimin “kiitiiphaneler, arsivier, miizeler ve diger
kiiltiivel faaliyetler” ve “kara tasimaciligi ve boru hatlart ile tasimaciligr” oldugu dikkat ¢ekmektedir.
“Motorlu tasitlar ve motosikletler hari¢ perakende ticaret” faaliyet alaminda 2013 yilinda orta
karsilagtirmali {istiinliik iken 2017°de giiclii karsilagtirmali {istiinliik sézkonusudur. “Hava tasimaciligr”
ve “telekomiinikasyon”, “diger mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler, veterinerlik faaliyetleri”,
“seyahat acentesi, tur operatorii rezervasyon hizmeti ve ilgili faaliyetler”, “kamu yénetimi; hane
halklarmmin ve bolge disi (extraterritorial) kuruluslarmn faalivetleri”, “diger hizmet faaliyetleri” ve
“bilgisayarlarn, kigisel ve ev esyalarimin onarumi; diger kisisel hizmet faaliyetleri” alanlarinda ise her
iki yilda da giiclii karsilastirmali istlinlik mevcuttur. “Bilgi ve iletisim” alaninda karsilastirmali
iistlinliiglin derecesi 2013 yilinda orta iken 2017°de giiglitye ¢ikmustir.
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Tablo 5: RCA-FDI Degerleri: Hizmetler

EKONOMIK FAALIYETLER 2013 2017
Hizmetler 0,833579 | Y | 0988743 | Y
-Toptan ve perakende ticaret; motorlu kara tasitlarinin ve motosikletlerin onarimi 1,378097 | Z | 3,052708 | O
----Motorlu kara tagitlarinin ve motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ve onarimi 1,309909 | Z | 1926904 | Z
----Motorlu kara tagitlar1 ve motosikletler hari¢ toptan satig 1274723 | Z | 3,777737 | O
----Motorlu tasitlar ve motosikletler hari¢ perakende ticaret 3,722298 | O 9,84789 G
-Nakliye ve depolama 0,799876 | Y | 2,809193 | O
----Posta ve kurye faaliyetleri disindaki nakliye ve depolama 1,249971 | Z | 7,443569 | G
--------- Kara tagimaciligi ve boru hatlar1 tagimaciligt 0,43782 | Y | 21,00161 | G
--------- Su Tagimaciligi 1,946226 | Z | 1,039008 | Z
--------- Hava Tagimaciligi 5807058 | G | 17,85841 | G
--------- Depolama ve nakliye i¢in destekleyici faaliyetler 0,381722 | Y | 1,898918 | Z
----Posta ve kurye faaliyetleri 0,405345 | Y | 0,114931 | Y
-Konaklama ve yemek servisi faaliyetleri 0,480671 | Y | 0,900257 | Y
-Bilgi ve iletisim 2,962101 | O | 3,361018 | G
----Yaymcilik, bilgisayar programlama ve danismanlik, bilgi hizmet faaliyetleri 0,174349 | Y | 0578846 | Y
----Smem&} filmi, video, televizyon programi yapimi; programlama ve yayincilik 0365403 | Y | 0514182 | Y
faaliyetleri

----Telekomiinikasyon 5,135669 | G | 8,832957 | G
-Finans ve sigorta faaliyetleri 0,645275 | Y | 0,661285 | Y
----Sigorta ve emeklilik fonlari harig¢ finansal hizmet faaliyetleri 0,572838 | Y | 0,655625 | Y
--------- Holding sirketlerinin faaliyetleri 0,088632 | Y | 0119167 | Y
----Zorunlu sosyal giivenlik harig, sigorta, reasiirans ve emeklilik fonlari 2,677657 | O | 1,734123 | Z
----Finansal hizmetlere ve sigorta faaliyetlerine yardimci faaliyetler 0,186319 | Y | 0,354135 | Y
-Gayrimenkul faaliyetleri 0,336648 | Y | 0,311195 | Y
-Profesyonel, bilimsel ve teknik faaliyetler 0,035375 | Y | 004338 |Y
----Hukuk ve muhasebe faaliyetleri 0,007739 | Y | 021634 | Y
--------- Hukuk faaliyetleri 0,033038 | Y | 0,647809 | Y
--------- Muhasebe, defter tutma ve denetim faaliyetleri; vergi danismanligi 0 Y | 0001774 | Y
----Genel merkezlerin faaliyetleri; yonetim danigmanlig faaliyetleri 0,000588 | Y | 0,003583 | Y 335
--------- Genel merkezlerin faaliyetleri 0,000327 | Y 0 Y
--------- Yonetim danigmanlhig faaliyetleri 0,003372 | Y | 0,050137 | Y
----Mimari ve mithendislik faaliyetleri; teknik test ve analiz 0,135726 | Y | 0,128935 | Y
----Bilimsel aragtirma ve gelistirme 0,002805 | Y | 0,011048 | Y
----Reklam ve pazar arastirmasi 0,306582 | Y 0,1567 Y
--------- Reklam 0,396108 | Y | 0,127417 | Y
--------- Pazar arastirmasi ve kamuoyu yoklamasi 0,123815 | Y | 0,974622 | Y
----Diger mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler; veterinerlik faaliyetleri 6,638137 | G | 4,434048 | G
-Idari ve destek hizmeti faaliyetleri 0,901402 | Y | 0,820762 | Y
----Kiralama ve leasing faaliyetleri 2,042347 | O | 1,652071 | Z
]-c;a-llis;;}tll(éa;im, seyahat acentesi, giivenlik ve sorusturma, servis ve peyzaj, ofis idari ve destek 0290232 | Y | 0181511 | v
--------- Seyahat acentesi, tur operatorii rezervasyon hizmeti ve ilgili faaliyetler 10,48128 | G | 4,105629 | G
-Kamu Yo6netimi; hane halklarinin ve bolge disi (extraterritorial) kuruluglarin faaliyetleri 0 Y | 19,04554 | G
-Egitim 0,930732 | Y | 0,225614 | Y
-Insan saglig1 ve sosyal hizmet faaliyetleri 4,365706 | G | 3,146385 | O
-Sanat, eglence ve rekreasyon 0,426437 | Y | 2,323291 | O
----Yaratici, sanat ve eglence etkinlikleri 0,005345 | Y | 0,124437 | Y
----Kiitiiphaneler, arsivler, miizeler ve diger kiiltiirel faaliyetler 0,085162 | Y | 29,00806 | G
----Kumar ve bahis faaliyetleri; spor ve diger eglence etkinlikleri 0474249 | Y | 3,292094 | O
-Diger hizmet faaliyetleri 5,34798 G | 9925629 | G
----Bilgisayarlarin, kisisel ve ev egyalarmin onarimu; diger kisisel hizmet faaliyetleri 6,313456 | G | 12,68118 | G

Not: “Y”; karsilastirmali stiinliigiin olmadigt durumu, “Z”; zayif, “O”; orta ve “G”, gilicli karsilagtrmali Ustiinligi

gostermektedir.

4. OECD ULKELERI iCiIN TEMEL EKONOMIK FAALIYET ALANLARINDA RCA-

FDI ANALIZI

Tiirkiye ile ilgili analiz sonuclarii difer OECD ilkeleri ile karsilagtirabilmek amaciyla, veri
mevcudiyetine gore Sili, Estonya, Yunanistan, Macaristan, Izlanda, Israil, Italya, Kore, Letonya,
Litvanya, Hollanda, Polonya, Slovenya ve Tiirkiye i¢in temel ekonomik faaliyet alanlarna iliskin
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RCA,, endeksi hesaplanmistir. Hinloopen ve Marrewijk (2001)’in simiflamasina goére her bir tilke i¢in
zayif, orta ve giiclii karsilastirmali iistiinliigiin oldugu sektdrler belirlenmistir. OECD fiilkeleri 6rneginde
temel ekonomik faaliyet alanlarinda RCA-FDI endeks degerleri Tablo 6’da gosterilmistir.

Tablo 6: OECD Ulkeleri Orneginde Temel Ekonomik Faaliyet Alanlarinda RCA-FDI Analizi

Ulkeler Yillar A B C D E F G
. 2013 | 4,90303 |G| 6,26158 | G| 0,20102 | Y | 2,89629 | O | 0,80180 | Y | 1,64749 | Z | 0,61460 |Y
Sl 2017 | 6,66118 |G| 8,93116 |G| 0,21451 | Y | 8,17813 | G| 0,27300 | Y | 2,68719 | O | 0,68192 |Y
2013 | 22,0429 | G| 0,06877 | Y| 0,63476 | Y | 1,11179 | Z | 7,07954 |G| 1,74691 | Z | 1,20562 | Z
Setonya 2017 | 15,2436 |G| 0,11126 | Y | 0,68283 | Y | 1,06694 | Z | 18,7684 | G | 2,23744 | O | 1,4085 |Z
) 2013 | 10,5320 | G| 0,54289 | Y | 2,17365 | O | 5,25198 | G | 0,97012 | Y | 2,76567 | O | 0,59900 [Y
vunanistan 2017 |8,84935 (G| 1,36964 | Z | 1,61966 | Z | 13,6109 | G | 4,16308 | G | 1,84737 | Z | 0,92796 |Y
] 2013 | 4,72692 | G| 0,06286 | Y | 1,05588 | Z | 1,47333 | Z | 1,27440 | Z | 1,22276 | Z | 1,10709 | Z
Macaristan 2017 | 6,58571 |G| 0,13393 | Y | 2,22576 | O | 3,52129 | O | 3,10346 | O | 1,99903 | Z | 0,88509 |Y
. 2013 | 4,44413 |G| 0,13344 | Y | 0,79759 | Y | 1,22732 | Z 0 Y | 0,15397 | Y | 1,20699 | Z
frlanda 2017 | 16,4668 | G| 0,12764 | Y | 0,63554 | Y | 2,55147 | O | 7,73973 | G | 0,81529 | Y | 1,434221 | Z
. 2013 | 2,00771 |O| 0,44658 | Y | 1,65147 | Z | 0,05601 | Y | 0,21390 | Y | 1,44385 | Z | 0,87662 Y
forail 2017 190572 | Z|0,46827 |Y | 1,33492 | Z | 1,13893 | Z | 0,79363 | Y | 1,25560 | Z | 1,07147 | Z
. 2013 | 2,39242 |O| 0,16285 | Y| 1,1925 | Z | 0,92965 | Y | 0,29118 | Y | 1,33307 | Z - -
Halya 2017 | 3,99906 |O| 0,23623 | Y| 1,43812 | Z | 1,77152 | Z | 3,45353 | O | 2,00234 | O | 1,08888 | Z
2013 | 1,02427 | 2| 0,00625 | Y | 1,93853 | Z | 0,23190 | Y | 0,71667 | Y | 0,17051 | Y | 0,92334 |Y
ore 2017 | 0,98073 | Y | 0,00688 | Y | 1,96044 | Z | 0,70342 | Y | 2,94625 | O | 1,52732 | Z | 1,07357 | Z
2013 | 20,7687 |G| 0,12246 | Y | 0,59392 | Y | 2,12543 | O | 1,18152 | Z | 5,56665 | G | 0,90260 |Y
Letonya 2017 | 36,2300 |G| 0,27559 | Y | 0,57982 | Y | 550283 | G | 1,09656 | Z | 7,19769 | G | 1,21841 | Z
] 2013 | 854321 |G| 0,16681 | Y| 1,20843 | Z | 2,29541 | O | 1,30039 | Z | 2,96443 | O | 0,99456 |Y
Litvanya 2017 | 14,1985 |G| 0,11659 | Y | 0,97096 | Y | 2,91011 | O | 2,50969 | O | 4,06657 | G | 1,27874 | Z
2013 0 Y |0,11974 | Y| 2,4688 | Z | 1,38647 | Z | 2,09403 | O | 0,88096 | Y | 0,70164 |Y
Hollanda 2017 0 Y |0,28288 | Y| 1,84366 | Z | 1,78664 | Z | 1,02828 | Z | 0,68521 | Y | 1,09624 | Z
2013 | 3,59306 | O | 0,10253 | Y| 1,43708 | Z | 1,61130 | Z | 2,36331 | O | 5,25443 | G| 0,92593 |Y
Polonya 2017 | 4,47966 | G| 0,08073 | Y | 1,60257 | Z | 2,96219 | O | 6,80585 | G | 8,93224 | G | 1,06377 | Z
2013 |2,56048 (O | 0,10334 | Y | 1,58594 | Z | 7,02387 | G| 1,75591 | Z | 1,24523 | Z | 0,79375 Y
Slovenya 2017 | 1,41702 | Z | 0,12256 | Y | 1,70076 | Z | 3,65628 | O | 13,5492 | G | 2,83243 | O | 1,06147 | Z
L. 2013 | 4,33975 |G| 0,52436 | Y| 1,61572 | Z | 4,31826 | G| 0,51784 | Y | 1,55974 | Z | 0,83357 |Y
Trkiye 2017 | 6,83029 |G| 0,84533 | Y | 1,63842 | Z | 11,7397 | G| 1,20845 | Z | 1,47408 | Z | 0,98874 |Y

Not: “A”; Tarim, Ormancilik ve Balikeilik, “B”; Madencilik ve Tasocakgiligi, “C” Imalat, “D”; Elektrik, Gaz, Buhar ve
Iklimlendirme Temini, “E”; Su Tedariki; Kanalizasyon, Atik Yonetimi ve lyilestirme Faaliyetleri, “F”; Insaat ve “G”;
Hizmetleri gostermektedir. “Y”; karsilastirmali Gistlinliigiin olmadig1 durumu, “Z”; zayif, “O”; orta ve “G”, giiglii karsilagtirmali
tistiinliigii gostermektedir.

Tablo 6’da yer alan RCAy,, degerlerine gbre “tarim, ormancilik ve balik¢ilik” sektoriinde, her iki yilda

da giiclii karsilastirmali iistiinliige sahip olan iilkeler Sili, Estonya, Yunanistan, Macaristan, Izlanda,
Letonya, Litvanya ve Tiirkiye’dir. 2017 yilinda Polonya giiclii, Israil ve Slovenya zayif, 2013 yilinda
Kore zayif karsilastirmali istiinliige sahiptir. “Madencilik ve tasocak¢iligi’nda ise 2013 ve 2017
yillarinda sadece Sili’nin gii¢lii karsilastirmali istiinliige sahip oldugu, Yunanistan’in ise 2017 yilinda
zayif karsilastirmali Gstiinliik elde ettigi goriilmekle birlikte diger {ilkelerin bu sektorde karsilastirmali
dezavantaja sahip oldugu dikkat ¢ekmektedir. “/malat” sektdriinde ise hicbir iilke giiclii ve orta
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kargilastirmali stiinliige sahip bulunmamaktadir. Bununla birlikte 2013 ve 2017 yillarinda Israil,
Italya, Kore, Hollanda, Polonya, Slovenya, Tiirkiye, 2013 yilinda Macaristan, 2017 yilinda Yunanistan
zayif karsilagtirmali Gistiinliige sahiptir.

“Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme temini“nde 2013 ve 2017 yillarinda Yunanistan ve Tiirkiye,
2013 yilinda Slovenya, 2017 yilinda Sili ve Letonya, giiclii karsilagtirmali {istiinliige sahiptir. Bunun
yanisira bu sektorde 2013 ve 2017 yillarinda sadece Kore’ nin karsilagtirmali dezavantaja sahip oldugu
goriilmektedir. “Su tedariki; kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestirme faaliyetleri”’nde Estonya her iki
yilda da, Yunanistan, izlanda, Polonya ve Slovenya 2017 yilinda giiglii karsilastirmali {istiinliige sahip
olan iilkelerdir. “/nsaat” sektdriinde Litvanya 2017 yilinda, Letonya ve Polonya her iki yilda da giiclii
Ustlinliige sahiptir. “Hizmetler” sektoriinde ise giiclii ve orta karsilagtirmali Ustiinliige sahip {lilke
bulunmamaktadir. Estonya, izlanda 2013 ve 2017 yillarinda, 2013’te Macaristan, 2017°de Israil, italya,
Kore, Letonya, Litvanya, Hollanda, Polonya ve Slovenya zayif karsilastirmali iistiinliige sahiptir.

SONUC

Dogrudan yabanci yatirimlarin hangi sektorlerde karsilastirmali iistiinliige yol agtigmin belirlenmesi,
evsahibi tilkenin ihracat yapisinin degisimi ve tesvik politikalarinin olusturulmasi bakimindan 6nem arz
etmektedir. Diger taraftan dogrudan yabanci yatirim giriglerinde goreceli avantajh iilkelerin ve/veya
sektorlerin belirlenmesi, yatirimcilarin yatirnm yapacaklari iilkelerin ve sektorlerin segimine iligkin
kararlarin etkileyecektir.

Evsahibi iilkeler agisindan degerlendirildiginde yabanci yatirnmlarin yiiksek vasifli, katma degeri yiiksek
sektorlere yapilmasi arzu edilen bir durumdur. Yabanci yatiimcilar, genel itibariyle ucuz isgiicii
maliyetlerinden ve liberal diizenleyici rejimlerden yararlanmak amaciyla cogunlukla basit ve diisiik
katma degerli islere odaklanmaktadir. Bununla birlikte, 6zellikle gelismislik diizeyi yiiksek olan
tilkelerde daha gelismis sanayi sektorlerini de tercih ettikleri de goriillmektedir. Bu durum Loewendahl ve
Barklie (2018)’in ¢alismasinin sonuglari ile desteklenmektedir. Onlarin ulastiklar1 sonuglar, yabanci
yatirimcilarin yiiksek katma degerli gelismis sanayi sektorlerini tercih ettiklerini gostermektedir.

Bu caligmada Tiirkiye’nin ve OECD iilkelerinin dogrudan yabanci yatirim girislerinde karsilastirmali
tstiinliiklerinin sektorel olarak belirlenmesi amaciyla, RCA analizinin dogrudan yabanci yatirimlara
uygulanmasi ile olusturulan dogrudan yabanci yatirimda agiklanmis karsilastirmaly iistiinliik endeksi
kullamlmustir. 11k olarak, 2013 ve 2017 yillar1 verileri kullanilarak Tiirkiye nin diinyaya gére dogrudan
yabanci yatinnm giriglerinde zayif, orta ve giiglii aciklanmis karsilastirmali {istiinliige sahip oldugu
sektorler belirlenmis ve zaman icinde karsilagtirmali {stiinliiklerde meydana gelen degisim ortaya
konmustur. Ikinci olarak, temel ekonomik faaliyet alanlarinda dogrudan yabanci yatirim girislerinde
zay1f, orta ve giiclii karsilagtirmali {istiinliik sahibi olan OECD fiilkeleri belirlenmistir.

Tiirkiye i¢in yapilan analizde RCA, endeksi degerlerine gore ana faaliyet alanlari igerisinde “farim,

ormancilik ve balk¢ilik” sektorinde glicli, “imalat” sektorinde zayif, “elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme temini ’nde giiclii, “su tedariki; kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestirme faaliyetleri”’nde
zayif, “ingaatta zayif agiklannus karsilastirmali iistiinliik bulunmaktadir. imalat sektorii alt faaliyet
alanlarinda yer alan “motorlu kara tasitlarimn, romorklarin, yart romorklarin ve diger tasima
ekipmanlarimin imalati” ile onun alt faaliyet alan1 olan  “motorlu kara tasitlarinin, romorklarin ve yari
romorklarim imalat1” ve “diger imalat (C15, C23, C27, C31, C32, C33)” gii¢clii karsilastirmali {istiinliik
sozkonusudur. “Hizmetler” sektoriinde ise rekabet avantaji bulunmamaktadir. Tiirkiye’'nin en giiclii
karsilagtirmali iistlinliige sahip oldugu alanlar alt faaliyet alanlarinda yer alan “kiitiiphaneler, arsivier,
miizeler ve diger kiiltiirel faaliyetler” ve “kara tagimaciligr ve boru hatlar ile tagimaciligy ”dir.

OECD ilkeleri i¢in yapilan analizde ise dikkat ¢eken sonuglar soyle Ozetlenebilir. OECD iilkeleri
icerisinde giiclii karsilagtirmali stiinliige sahip olan iilke sayisimin en fazla oldugu sektdr “farim,
ormanciltk ve balik¢ilik”tir. Bu durum yabanci yatrimcilarin bu {ilkelerde diisilk katma degerli
sektorlere yatirim yaptigini da gostermektedir. Bunun yani sira karsilastirmali dezavantaja sahip olan
iilke sayismin en fazla oldugu sektor ise “madencilik ve tasocak¢iligr”dir. “Imalat” sektoriinde ise
hicbir {ilke gii¢lii ve orta karsilagtirmali {istiinliige sahip bulunmamaktadir. Bununla birlikte 2013 ve
2017 yillarinda Israil, Italya, Kore, Hollanda, Polonya, Slovenya, Tiirkiye, 2013 yilinda Macaristan,
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2017 yilinda Yunanistan zayif karsilastirmali iistiinliige sahiptir. Imalat sektoriine iliskin OECD
iilkeleri icin elde edilen sonuglar Tiirkiye’nin sonuglarini desteklemektedir. Analize katilan {ilkelerde
dogrudan yabanci yatirim girislerinde imalat sektorii gibi yiiksek katma deger yaratacak sektorlerde
yatirim yapilmig olmasi beklenirken higbir tilke giiglii karsilastirmali iistlinliige sahip degildir.

Ev sahibi iilkelerde DY'Y girislerini diigiik vasifli faaliyetlerden ziyade daha gelismis sanayi sektorlerine
yoneltecek tesvik politikalarinin hazirlanmas1 gerekmektedir. Ornegin, imalat sektorii gibi zayif
karsilagtirmali iistlinliiglin oldugu alanlara DYY ¢ekmeye yonelik uygun tesvik politikalarinin
olusturulmasi uygun olacaktir.
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