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Oz: Ulkelerin kiiresel deger zincirine adapte olmalarinin iki 6nemli bileseni, iilkeye giren
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve ticari agikliktir. Ulkelerin kiiresel ekonomi ile biitiinlesme
faaliyetlerinin altinda, bu faaliyetlerin iilke ekonomisine olumlu katki saglamasi beklentisi yer
almaktadir. Kugkusuz bu iki iktisadi faaliyet, bir iilkedeki birgok makroekonomik gostergeyi de
etkilemektedir. Bu makroekonomik gostergelerin en dnemlilerinden biri ise istthdamdir.

Bu kapsamda, bu ¢aligmada E7 iilkeleri igin ticari agiklik ve dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin GSYH’deki paymin istihdam tizerindeki etkisi incelenmektedir. 1993-2017 dénemini
kapsayan ¢alisma sonucunda, ticari agiklik ve istihdam arasinda uzun donemli bir iliski tespit
edilemezken; dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin GSYH’deki payi ile istihdam arasinda uzun
donemli bir iligki tespit edilmistir. Yapisal kirilmalar altinda yapilan egbiitiinlesme analizi sonucunda
dogrudan yabanci sermaye yatirimi degiskeninin istihdam degiskeni iizerinde Cin, Endonezya ve Rusya
icin pozitif; Brezilya ve Hindistan i¢in ise negatif etkiye sahip oldugu bulgusu elde edilmistir. Tiirkiye
ve Meksika igin istatistiksel olarak anlamli bir sonug elde edilememistir. Yapisal kirilma sonuglart
incelendiginde ise, analiz bulgulart bu iki degisken arasindaki uzun donemli iliskinin E7 {ilkelerinde
hem kiiresel hem de iilkelere 6zgii krizlerden etkilendigini ortaya koymaktadir.

Anahtar kelimeler: Istihdam, Ticari Aciklik, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, Esbiitiinlesme
Analizi

Analysis of the Impacts of Trade Openness and Foreign Direct Investments on Employment
under Structural Breaks: the Case of E7 Countries

Abstract: Two prominant components of countries' integration to the global value chain are
the foreign direct investments and trade openness. Under the integration activities of countries with the
global economy, there is the expectation that these activities will contribute positively to the national
economy. Undoubtedly, these two economic activities affect many macroeconomic indicators in a
country. One of the most important of these macroeconomic indicators is employment.
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Within this scope, the present study examines the impact of trade openness and the share of foreign
direct investment in GDP on employment for E7 countries. As a result of the study covering the period
1993-2017, no long-term relationship between trade openness and employment variables has been
determined, while a long-term relationship has been identified between the share of foreign direct
investment in GDP and employment. As a result of the cointegration analysis conducted under
structural breaks, the impact of foreign direct investment variable on employment has been positive for
China, Indonesia and Russia on the employment variable while it has been found to have a negative
effect for Brazil and India. No statistically significant relationship has been found for Turkey and
Mexico. When structural break date results are analyzed, findings reveal that the long-term relationship
between these two variables is affected by both global and country-specific crises for E7 countries.
Keywords: Employment, Trade Openness, Foreign Direct Investments, Cointegration Analysis

EXTENDED ABSTRACT

As well as it is important for developing countries to participate in global
value chain in order to provide economic development, this process is required to be
associated by structural transformation. Otherwise, benefits that developing
countries get from the process will be limited. It is required for these countries to
enhance their positions on this purpose. This enhancement also requires coordination
of different kind of policies such as infrastructure policies, trade policies, industrial
policies, labor policies etc. (Gereffi, 2015: 20-22).

Two important parts of integration with global value chain are inflow of
foreign direct investments and trade openness. The integration activities of countries
with global economy depend on expectancy of receiving benefit for the national
economy. Undoubtedly, these activities, namely foreign direct investments and trade
openness, have impact on a lot of macroeconomic indicators. One of these important
macroeconomic indicators is employment. In economies in which manage this
structural transformation and integrate with the global economy succesfully,
employment rate will be affected positively.

Within this scope, the main motivation of the present study is to examine the
impact of trade openness and share of foreign direct investment in GDP on
employment for Emerging 7 (E7) countries. The analysis covers the period from
1993 to 2017. The main reason to chose E7 countries is that these countries are
evaluated as driving force of the global economic growth. Because E7 countries,
which consist of China, Brazil, Mexico, India, Indonesia, Russia and Turkey, are
estimated to increase their share in global income to 50% by 2050°.

We have examined two models in which the independent variables are
‘foreign direct investment/GDP’ ratio and trade openness, and the dependen variable
is employment rate. Then, we applied cointegration analysis to examine long-term
relationship between the variables. Cross-section dependence test revealed that both
the series and the residuals belong to the models have cross-sectional dependence.
This result affected our choice for unit-root test and cointegration test. We applied
Multivariate ADF (MADF) test for the series. Westerlund (2006) test with multiple

3Cevrimigi, https://www.pwc.com.tr/tr/publications/arastirmalar/assets/world-in-2050/2050-
de-dunya-raporu.pdf, (01.01.2020).
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structural breaks and Durbin-Hausman tests are applied to examine the existence of
cointegration.

Cointegration analysis revealed that there was not a long term relationship
between trade openness and employment rate while there was long term relationship
between ‘foreign direct investment/GDP’ ratio and employment rate. This long term
relationship was positive for China, Indonesia and Russia while it was negative for
Brazil and India. There was not a significant long term relationship for Turkey and
Mexico. When it comes to structural breaks, analysis revealed for E7 countries that
the long term relationship between the share of foreign direct investments in GDP
and employment rate were affected by both local and global crises.

We investigated sectoral distribution of foreign direct investment in order to
explain the negative relationship between the variables for Brazil and India. When
cumulative sectoral distribution of foreign direct investment from 2000 to 2019 are
analyzed for India, it is observed that services sector ranks first with 17.6% share,
computer software sector ranks second with 8.5%, construction ranks third with
5.7% share and trade sector ranks fourth with 5.5% share®. It can be evaluated that
the foreign direct investment in India centered on services rather than productive
manufacturing sector. Brazil also has similar situation. The share that trade sector
takes from foreign direct investments rises from 12% in 2010 to 17% in 2015. The
share that financial services sector takes from foreign direct investments rises from
6% in 2010 to 10% in 2015. Information and technology services have 5% share and
construction activities have 4% share in 2015. The share of real estate sector is 10%
in 2015 (Banco Central do Brasil, 2018: 23).

In conclusion, the results of the present study reveals that it is also an
important factor in which sectors foreign direct investment inflows operate as well
as the volume of the investment. Especially, when the impact of foreign direct
investment on employment is taken into consideration, it becomes prominant to
encourage investments for productive sectors.

Giris

Kiiresellesme, diinyada kiiltiirel, siyasi ve ekonomik anlamda iilkeler
arasindaki kisitlamalarin azalmasi, ilkelerin artan bir sekilde biitiinlesmesi,
benzesmesi, lilkeler arasindaki mesafelerin dneminin azalmasi, ortak degerlerin 6n
plana ¢ikmasidir. Ekonomik bakimdan kiiresellesme siirecinin = Onemli
gostergelerinden birini diga agiklik olusturmaktadir. Disa agiklik, finansal agiklik ve
ticari agiklik seklinde kategorize edilebilir. Ekonomideki serbestlesmenin gostergesi
olarak kullanilan ticari agiklik kamu miidahalesi nedeniyle ticaretteki tarife, vergi,
ek ticretler, politikalarin kolaylastirici yonde degismesi anlamina gelir. Bir¢ok 6l¢iim
yontemi olan ticari agiklik oran1 yaygin olarak ¢aligmalarda iilkenin ithalat ve ihracat
toplaminin yine o iilkenin zenginliginin bir gdstergesi olan gayri safi yurtici hasilaya
(GSYH) boliinmesi ile elde edilmektedir. Bunun yaninda finansal agiklik ise finans

4Cevrimigi, https:/dipp.gov.in/sites/default/files/Table No 4 JULY 19.pdf (31.12.2019)
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piyasalarindaki her tiirli kisitlamanimn veya engelin azaltilmasi ya da ortadan
kaldirilmasi seklinde ifade edilebilir. Calismada, kiiresellesmenin gostergelerinden
olan finansal agiklikla ilintili olarak se¢ilmis veri dogrudan yabanci sermaye
yatirmmlarinin GSYH’deki payn, ticari agiklik ile ilgili olarak se¢ilmis veri ise mal ve
hizmet ticaretinin GSYH igindeki payidir.

Bu iki 6nemli 06l¢iit ekonominin diger makro dinamiklerini (ekonomik
biliylime- kalkinma, istihdam, issizlik) biiyiikk oranda etkileyecektir. Bu etki,
glinimiizde ve gelecekte artan kiiresellesme ile iliskili olarak, elde edilen
avantajlarin yaninda artan sorunlar seklinde iilkelerin giindemini mesgul
etmektedir/edecektir. Bu etkilerin basinda, istihdam olanaklarindaki degisim yer
almaktadir. Dolayisiyla, kiiresellesmenin bir unsuru olan disa acikligin dnemli bir
diger makroekonomik gosterge olan istihdam {izerindeki etkisi arastirilmaya
degerdir.

Caligmada, istihdam degiskeni ile ticari agiklik ve dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin - GSYH  icindeki pay1 arasindaki iliski, E7 iilkeleri ig¢in
incelenmektedir. Incelenen iilke grubu, E7 iilkeleri olarak adlandirilan “Emerging 7"
bir bagka deyisle gelismekte olan yedi {ilkedir. Bu llkeler: Cin, Hindistan, Brezilya,
Rusya, Endonezya, Meksika, Tiirkiye’dir. S6z konusu iilkelerin se¢ilme nedeni, E7
iilkelerinin su andaki ve gelecekteki olasi konumundan kaynaklanmaktadir. Bu
iilkeler, son 20 yilda biiyiik gelisme gostermis ve diinyanin en giiglii ekonomileri
igerisine girmislerdir. PricewaterhouseCoopers (PwC) sirketinin yayimladigi The
World in 2050 Raporuna’ gore gelismekte olan piyasalar kiiresel ekonominin
biiylime motoru olmaya devam edeceklerdir. 2050 yilinda E7 ekonomileri diinyadaki
GSYH paylarimi %35’ den %50°ye ¢ikarabilirler. Cin 2050°de diinyanin en biiyiik
ckonomisi olabilir ve diinya GSYH "nin yaklagik %20’sini olusturacaktir. Ikinci ve
dordiincii sirada Hindistan ve Endonezya yer alabilir.E7 {ilkelerinin 2050 yilina
kadar her y1l yaklagik %3,5 biiytimesi beklenmektedir. Bu oran diinyanin en gelismis
ekonomileri olarak kabul edilen G7 (ABD, Kanada, italya, Fransa, Ingiltere,
Japonya, Almanya) i¢in beklenilen biiyiime oraninin yaklasik %1,6’nin tizerindedir.
Raporda 2050 yilinda diinyanin en biiyiik ekonomileri sirasi ile Cin, Hindistan,
ABD, Endonezya, Brezilya, Rusya, Meksika, Japonya, Almanya, Ingiltere olarak
belirtilmistir. Bu sebeplerle ¢alismada s6z konusu iilke grubu tercih edilmistir.

Ik kisimda, yapilan analizin teorik dayanagi faktor donatimi teorisi ve
Ricardian model ve McKinnon-Shaw hipotezi baglaminda anlatilmakta; disa aciklik
ve istihdam iliskisinin teorik ¢ercevesi, konu ile ilgili gerekli tanimlar ve kavramlar
aciklanmaktadir. Ikinci kisimda ise daha once konu ile ilgili olarak yapilan
calismalardan secilmis drneklere yer verilmektedir. Ugiincii kisimda, calismanin
hipotezi ve analizde kullanilan degiskenler; dordiinci kisimda ise izlenen

5 Detayli bilgi i¢in PricewaterhouseCoopers (PwC) (2017). The Long View How Will the Global
Economic Order Change by 20507, (¢cevrimigi)
https://www.pwc.com.tr/tr/publications/arastirmalar/assets/world-in-2050/2050-de-dunya-raporu.pdf,
(01.01.2020).
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ekonometrik metodoloji aciklanmaktadir. Caligmanin beginci kisminda, analiz
sonucunda elde edilen bulgular sunulmakta; altinci kisimda ise sonug¢ ve
degerlendirmeye yer verilmektedir.

I. Disa Acikhk Ve Istihdam Iliskisi: Teorik Cerceve

Ekonomideki ticari serbestlesme yani ticari agikligin orani, kamu
miidahalesinden kaynaklanan ticaretin zorlastirilmasi ya da engellenmesine yonelik
tarife, vergi, ek iicretler, politikalarn degismesi anlamma gelir (Ozel, 2012: 23-24).
Ticari acikligin Olgiilmesinde farkli yontemler kullanilabilir. Bu yontemlerden
baslicalar1 (Ozel, 2012 :24):

e Ticari bagimlilik (agiklik) orani: (Ihracat+ ithalat)/GSYH

Ihracatin biiyiime orani: bir zaman dilimi igerisindeki ihracatin bilyiime hacmi
Tarife ortalamalari: basit ya da agirliklandirilmis tarifelerin seviyesi

Birikimli tarife oranlari: tarife gelirleri/ ithalat

Nicel kisitlamalar: nicel kisitlamalar kapsayan mallarin yiizde degeri
Karaborsa primi: dis sektordeki carpikliklar gosterir doviz fiyati

Ticari egilim endeksi: ithal edilen mal fiyatlar1 ihra¢ edilen mal fiyatlarina
nispeten artig gosterirse, bu oran diinya piyasalariyla mukayese edilmektedir.

e Sachs ve Warner Indeksi: Sosyal organizasyonlar ve ihra¢ mallarinda resmi
kurumlarin orani, ticaret tarifeleri, kota oranlari, karaborsa primi gibi
bilesenlerden olugmaktadir.

e Leamer Aciklik Indeksi: teorik modelleme ile beklenilen ticaret ile gerceklesen
ticaret arasinda olusabilecek fark tespit edilmeye calisilir.

Genel olarak ticari agiklig1 6l¢mede tekrara ve ciktiya dayali yontemler
kullanilirken, tekrara dayali yontem tarife dig1 sinirlamalari modele dahil etmemesi
nedeniyle yaygin olarak tercih edilmemektedir. Genelde ticari agiklik seviyesini
O0lcmede kullanilan ¢iktiya dayali yontemde, siklikla iilkenin ithalat ve ihracati
toplanarak GSYH’ye boliniir (Spilimbergo vd., 2003: 305). Teorik tartigmalar
uyarinca ticari agiklik ve istihdam iligkisi Ricardian hipotez ve Heckscher- Ohlin (H-
O) modeli lizerinden kurgulanabilir. Ricardian hipotezde, daha fazla ticaretin
istthdami artirabilecegi, ¢linkii ihra¢ edilebilir kalemleri iireten faktoriin emek
oldugu ifade edilirken; H-O modelinde ise emek yogun bir iilkede emek yogun bir
ihracatta istihdamin bundan olumlu etkilenebilecegi, fakat sermaye yogun ihracatta
istihdamin diisebilecegi 6ne siiriilmektedir (Alkhateeb vd. 2017: 60). Dis ticaretin
istihdami nasil etkileyecegi ticarete konu mallarin dretildigi teknolojik yogunluga
baghdir. Gelismis ve gelismekte olan iilkelerin dis ticaretini konu alan H-O
teoreminde iilkelerin nispeten daha fazla sahip olduklar1 iiretim faktorleri ile
iiretilebilecek mallarin iiretiminde uzmanlasip, bu mallarin ticaretini yapmalari
konusu {iizerinde durulmaktadir. Bu sayede, dis ticaretin istihdama katkis1 ortaya
cikmaktadir. Gelismekte olan iilkelerin sahip oldugu iiretim faktorii olan emegin dis
ticarette diger iilkelere satilmasi istihdamin artmasina katki saglayacaktir (Jenkins
ve Sen, 2006: 300). Ticaretin sektdrler arasi istihdama olan etkisi bakimindan
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Heckscher- Ohlin- Samuelson (H-S-O) modeli net bir ¢ergeve sunmaktadir. Ticaret
engelleri azaldiginda ihracat sektdrii genislerken ithal ikameden ihracata yonelik
sektorlere dogru bir kayma olacaktir. Prensip olarak, (diger biitiin kosullar sabitken)
artmis ithalat (ihracat) istihdami azaltma (arttirma) ile iligkilidir. Emek faktoriiniin
yogun sekilde kullanildig: sektorlerde ihracat artisi daha fazla emegin istihdamina
yol agacaktir (Greenaway vd., 1999: 488). Ticari aciklik, bircok bakimdan ekonomik
performans ve bununla iligkili olarak istihdam artis1 lizerinde olumlu etkilere yol
acabilir. Ticari agiklik, teknolojik yenilikleri tesvik ederek, iiretimde dlgege gore
artan getiriye yol acacaktir iddiasinda bulunulmaktadir. Ayrica, faktor fiyatlarindaki
farklilik sinir Stesi emek, sermaye, mal- hizmetlerini tetikleyebilir. Ugiincii etki
sermaye akimlar1 6nemli bir miktarda sermaye girisi saglayan yatirimlar i¢in baska
bir agiklik faktoriidiir. Dis ticaretteki agikligin istihdama etkisi, yabanci firmalarin
ithalatindan daha fazla artan ihracat olanaklarindan yararlanan yerli firmalarin lehine
olacaktir. Kiiresellesme ile beraber gelen ticari agiklik, iilkelerin yeni firsatlar ve
faydalar elde etmesine olanak vermektedir. Ulkeler ihracat ile pazar erigimi
kazanirlarken uluslararasi transferler yoluyla teknoloji de kazanmaktadirlar, imalat
faaliyetlerinin sanayilesmis iilkelerden gelismekte olan iilkelere yeniden tahsisine
devam ederler. Ticari aciklik ulusal ekonomiyi rekabete maruz birakmaktadir.
Ayrica Smith’in kargilastirmali iistiinliik teorisine gore aciklik kaynaklarin etkinlik
tahsisini artirmaktadir. Ugiincii olarak ticaret aciklig ile desteklenen uzmanlasma
uzun vadede ekonomik biiylimeyi olumlu etkilemektedir. Diger yandan acaba ticari
aciklik isgiicii piyasasini olumsuz etkiler mi? Ticari agiklik nedeniyle mal ve hizmet
fiyatlarindaki nispi degisiklik ithalata rakip sektorlerde isin degerinde bir kayba yol
acarken, ihracat sektoriinde is degerinde bir artisa yol agacaktir. Ayrica, ihracata
yonelik sektorlerdeki iicret esitsizlikleri artmaktadir ve ticaretin liberallesmesine
bagl olarak ithalata rekabet eden sektorlerde diisiis olmaktadir (Yilmaz ve Altay,
2016: 828).

Disa agikligin bir diger unsuru olan finansal agiklik ise finansal baski unsuru
tagiyan nitelikteki biitlin politikalarin minimize edilmesinin yaninda yabanci
yatirimlara yonelik kisitlamalarin kaldirilmasini ifade eder. Finansal serbestlesme
daha fazla yabanci sermayenin Oniinii acan finansman kisitlamalarini azaltir ve
yabanci yatirimeilar i¢in daha iyi bir kurumsal yonetim saglayabilir. Yonetisimin
iyilestirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirligi tesvik ederek finansal sistemlerin
verimliligini artirabilir. Gelismekte olan ekonomilerde liberallesme ile gelen
finansal serbestlesme sermaye akimlarini tetikleyebilir (Yang vd., 2019). Finansal
serbestlesmenin teorik temeli ise McKinnon-Shaw hipotezine dayanmaktadir.
Hipotez temel dayanagini 6diing verilebilir fonlar teorisinden almaktadir. Hipotezde,
finansal olarak serbestlesen ekonomilerde finansal g¢esitlilikteki fazlalik sebebiyle
tasarruf ve yatirimlarin artti§i, bu nedenle de ekonomik biiylimenin olumlu
etkilendigi ayn1 zamanda sermaye iizerindeki kisitlamalarin ortadan kalkmasi ile
sermaye akisinin yiiksek getirili alanlara kaymasi nedeniyle finansal derinligin
artacagi dolayisi ile i¢ tasarruf artiginin biiylimeye yol acacagi ifade edilmektedir.

44 Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Ocak 2020, Cilt: 34, Sayi: 1



Seda BA YRAKD{IR
Semanur SOYYIGIT

Yani yatirim, liretim ve ihracat genislemesi ortaya cikacaktir (Kiran ve Giiris,
2011:70).
I1. Secilmis Literatiir Taramasi

Segili literatiir taramast iki kistmdan olusmaktadir. Ik kisimda disa agikligin
birinci unsuru olarak kabul edilen ticari agiklik ve istihdam iligkisini aragtiran yazina,
ikinci kisimda ise disa acikligin ikinci unsuru olarak kabul edilen finansal agikligin
istihdam ile iliskisini, bu ¢alismada da kullanildig1 gibi dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari lizerinden aragtiran yazina yer verilmistir.

Lee ve Roland-Holst (1994) Tayvan, Endonezya, ABD, Japonya, Cin, Gliney
Kore, Singapur, Malezya, Tayland, Filipinler’i i¢eren Pasifik Asya iilkeleri i¢in
yaptiklar1 analizde, gelismis iilkelerde ithal mallarina olan talep artiginin gelismekte
olan f{ilkelerdeki istihdam oranlarini olumlu etkileyecegi tespitine ulasmistir.
Caligmada tarife ve tarife dis1 engellerin kaldirilmasi iizerinden yapilacak ticaret
hacmi artig1, istthdam hacmini de olumlu etkileyecektir denilmektedir. Baldwin
(1995) OECD iilkeleri igin ticaretin istihdam T{izerindeki etkisini ve dogrudan
yabanci yatirim verilerini de modele dahil ederek incelemistir. Ticaretteki artiga
neden olan ithalat artiginin igsizlik hadlerini yiikseltici bir etki yaratacagi sonucuna
ulagilmistir. Buna ilave olarak dogrudan yabanci yatirimlarin iggiicii verimliligini
olumlu yonde etkiledigini tespit etmistir. Taymaz (1999) Tiirkiye i¢in yapmis oldugu
caligmada ozellikle 24 Ocak 1980 kararlar1 ile ekonomideki liberallesmenin
sonucunda yiiksek reel faiz ve reel doviz kuru kanalindan imalat sanayinin istihdam
verimliligine etki yapacagmi bulmustur. Greenaway vd. (1999) ingiltere ekonomisi
icin 1979-1991 yillar1 arasindaki donemde disa acgiklik ve istihdam iliskisini
incelerken, Ingiltere’de ihracattaki %1°lik bir artigm kisa donemde sanayi
istihdamini %3.,8; uzun déonemde ise %4.71 oraninda azalttigini tespit etmistir. Sener
(2001), dis ticaret ve istihdam iligkisinin yoniine iliskin tam bir tespit
yapilamayacagini, dis ticaretin istihdam {izerindeki etkisinin iilkenin sahip oldugu
vasifli iggiliciine bagli oldugunu ifade etmistir. Disa agilma vasifli isgiicii istihdamini
pozitif etkilerken, vasifsiz isgilicii istthdamini ise negatif etkiler denilmektedir.
Janiak (2006) 1974-1988 yillar1 arasinda ABD ekonomisi igin dis ticaret ve istihdam
iligkisini 418 sektér bazinda Genellestirilmis Momentler yontemini (GMM)
kullanarak analiz etmistir. Calismanin sonucunda, ticari serbestlesmenin istihdami
azalttigi bulgusuna ulasilmistir. Bunun nedeni olarak artan dig ticaretin yarattigi is
imkanlarindan daha ¢ogunu yok etmesi gosterilmektedir. Jenkins (2006), yabanci
firmalarin ihracat ve sanayi ¢iktisindaki énemli roliine ragmen, dogrudan istihdam
iiretme etkisinin oldukca sinirli kaldigi tespitine ulagmistir. Bu etkinin sebebi olarak,
yiiksek emek verimliligi ve yatirimin ¢ogu ciktisindaki disiik katma deger oram
gosterilmektedir. Makalede dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin dolaylh
istihdam iizerindeki etkisinin, yabanci yatirimcilarin yarattigi sinirli baglantilar ve
yerel yatirimlarin dislanmasi nedeniyle, minimal ve muhtemelen olumsuz oldugu
iddia edilmektedir. Asiedu ve Brempong (2008) makalelerinde kiirelesmenin bir
yoOnii olan yatirim politikalarindaki serbestlesmenin, 1984-2003 déneminde 33 iilke
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verilerini kullanarak dinamik panel veri analizi ile, ¢ok uluslu sirketlerin Afrika’daki
yatirim ve istthdama etkisini analiz etmektedir. Calisma neticesinde iki dnemli
sonuca ulagilmigtir. Bunlardan ilki, kiiresellesmenin yatirimlart pozitif etkiledigi;
digeri ise ¢okuluslu istihdam {izerinde dogrudan bir etkisi bulunmamakla beraber
serbestlesmenin dolayli olarak istihdami ve yatirnmlar artirdigi bigciminde ifade
edilmektedir. Kien ve Heo (2009), 1999-2004 yillar1 arasinda Vietnam i¢in GMM
ile ticari serbestlegsmenin istihdama etkisini aragtirmistir. Sanayi iiretimindeki artigin
emek talebini artirdid1, artan iicret oranlarinin ise emek talebini diisiirdiigli sonucuna
ulasilmustir. Thracat genislemesi nedeniyle istihdam hacmi arasindaki iliski
istatistiksel olarak anlamli ve pozitiftir. Ithalatin ise Vietnam’daki istihdam
seviyesini olumsuz etkilemedigi tespit edilmistir. Ayas ve Cestepe (2010), 1998-
2002 yillar1 arasinda girdi-¢ikt1 tablolar1 kullanilarak dis ticaret degisimlerinin
istihdam iizerindeki etkileri incelenmis, bu etkinin sektorler itibariyle farkli
sonuclara yol actigi ifade edilmistir. Sonug itibariyle imalat sanayinde iiretim ve
istihdamin biiyiik 6l¢iide ithal girdiye bagimli oldugu sonucuna ulasilmistir. Polat
ve Uslu (2010) ¢alismalarinda 1998-2007 yillar1 arasindaki donemi ¢eyrek donemlik
verilerle incelemis ve uzun donemde dis ticaretin istihdam tizerinde anlamli bir etkisi
olmadig, kisa donemde ise hem ihracatin hem de ithalatin istihdam {izerinde pozitif
anlamli bir etkisi oldugu sonucuna ulasmiglardir. Karagor ve Sara¢ (2011) 24 Ocak
kararlar1 ile sanayi sektorii istthdam hacmi arasindaki iligkiyi incelemis, alinan
tedbirlerin ardindan sanayi sektoriindeki istthdam hacminin yiiksek faiz ve enflasyon
sarmali nedeniyle azaldigini tespit etmislerdir. Hasan vd. (2012), 1987-2005 yillar
arasindaki donemi dort ayr1 zaman diliminde inceleyerek (1987-1988, 1993-1994,
1999-2000, 2004-2005) Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) ve Granger
nedensellik testleri uygulamistir. Hindistan’da ticari agikligin kent istihdamini
arttirdigini tespit etmigtir. Giil ve Kamaci (2012), gelismis ve gelismekte olan
iilkeler® bazinda bir ayrima giderek, 1980-2010 ve 1993-2010 dénemleri i¢in Pedroni
esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testi yapilmistir. Ortaya ¢ikan analiz
neticesinde her iki iilke grubu i¢in uzun donemde esbiitiinlesme iligkisi tespit
edilmistir. Ayrica, nedensellik sonuglari uyarinca igsizlikten ithalat-ihracata dogru
bir iliski bulunamazken, tam tersi durumda yani ithalat ve ihracattan igsizlige dogru
bir nedensellik iliskisine ulasilmistir. Sandalcilar ve Yalman (2012) Tiirkiye
Ozelinde ticari agiklik ve emek piyasasi arasindaki iligkiyi Granger ve Hsiao
nedensellik ve esbiitiinlesme testleri ile analiz etmislerdir. 1980-2010 yillar1 arasi
donemi kapsayan analiz sonucunda Tiirkiye’de ticari agikligin emek piyasalarini
negatif etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Yanikkaya (2013) gelismis ve gelismekte
olan iilkeler bazinda yaptig1 arastirmada 1980-2009 yillar1 arasindaki donemi ele
alarak panel Gériiniirde iliskisiz Regresyon (Seemingly Unrelated Regression-SUR)
yontemini kullanmistir. Calismada yiiksek ticaret hacimleri seklinde ortaya ¢ikan

¢ Geligmis iilkeler: ABD, Almanya, Avustralya, Hollanda, Ingiltere, Irlanda, Ispanya, Isvigre, italya,
Japonya, Kanada ve Giiney Kore. Gelismekte olan {ilkeler: Letonya, Litvanya, Meksika, Romanya, Sili,
Tiirkiye ve Kazakistan.
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ticari agikligin, gelismekte olan llkelerde is yaratmada basarili olmadigi ifade
edilmektedir. Buna ilaveten yiiksek ticaret hacimlerinin, gelismis iilkelerdeki sanayi
istihdamini1 olumsuz etkiledigine dikkat ¢ekilmis, gelismekte olan iilkelerde ise
sanayi ve hizmetler sektoriinde olumlu etkiler yarattig1 sdylenmistir. Sonug olarak
ticari agikligin kendi igerisinde gelismekte olan iilkelerin issizlik sorununa bir ¢6ziim
olmadig belirtilmistir. Gozgor (2013) 1993-2008 yillar1 arasindaki donemi G7
iilkeleri i¢in ele almis, modelde GMM yontemini kullanarak ticari acikligin
istihdami arttiran bir etkiye sebep oldugunu ve issizligi azalttigini belirtmistir.
Goaied ve Sassi (2015) Tunus’ta 1983-2010 yillar1 arasinda panel veri analizi
yOntemi ile serbest ticaret anlagmasi siirecinin dncesi ve sonrasindaki donem igin 15
sektor bazinda istihdam ile olan etkilesimi aragtirilmigtir. Serbest ticaret anlagmasi
ile beraber bilhassa emek yogun sektorlerde istihdamda 6nemli diislisler meydana
gelmistir.

Biitiin bu ¢aligmalara ek olarak, finansal agikligin bir gostergesi olan ve bu
caligsmada da finansal aciklig1 temsil eden dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
emek piyasasi tizerindeki etkisini 6lgen segili caligmalar incelenecek olursa; Goger
ve Peker (2014) Tiirkiye, Hindistan ve Cin igin yaptiklart Maki Coklu Yapisal
Kirilmali Egbiitiinlesme testinde Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlarin istihdami
azalttigini, Cin ve Hindistan’da istihdami artirdigini1 ortaya koymuslardir. Kiiresel
ekonomi ve artan ekonomik entegrasyonla beraber Vietnam’daki dogrudan yabanci
yatirimlarin istithdama etkisini inceleyen. Megbowon vd. (2016) tarafindan Giiney
Afrika i¢cin 1980-2014 donemi i¢in zaman serisi yontemi kullanilarak yapilan
caligmada, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istihdam ve sermaye olusumu
iizerindeki etkisi analiz edilmistir. Caligmanin neticesinde dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin istihdama etkisi pozitif fakat son derece 6nemsiz bulunmus,
sermaye olusumuna etkisi ise iligkisiz olarak tespit edilerek herhangi bir nedensellik
iligkisi bulunamamigstir. Dogan ve Can (2016) 1970-2011 yillar1 arasinda dogrudan
yabanc1 yatirimlarin istihdama etkisini Tiirkiye 6zelinde arastirmiglardir. Calismada
Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif sinir testi (ARDL) kullanilmig ve sonug olarak
dogrudan yabanci yatirimlarin istihdama etkisinin anlamli olmadigi, dahasi
katsayilarin anlamsiz olmasindan dolay1 dogrudan yabanci yatirimlarin istihdami
azalttig1 bulunmustur. ,

III. Veri ve Hipotez

Kiiresel deger zincirindeki artan isboliimii, iiretim ve tiikketim merkezlerinin
kiiresel anlamda birbirinden farklilagmasi sonucunu beraberinde getirmistir.
Ozellikle 1990’lar sonrasi kiiresel iiretim merkezi, dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 araciligiyla gelismis iilkelerden gelisen iilkelere dogru gecis
gergeklestirirken; bu merkezlerde iretilen {riinler ise biiyiik Ol¢iide gelismis
iilkelerden olusan tiiketim merkezlerine gecis siirecinde kiiresel ticaret hacminin
artisin1 beraberinde getirmistir. Geligen iilkeler agisindan bakildiginda, gerek ticari
anlamda gerek dogrudan yabanci sermaye girisi anlaminda kiiresel diinyaya
entegrasyon, birgcok makro ekonomik gosterge acisindan da onemli sonuglar
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dogurabilecek nitelik sergilemektedir. Bu amagla, bu ¢alismada ticari agikligin ve
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin 6nemli bir makro ekonomik gosterge olan
istihdam tizerindeki etkisi, gelisen ekonomiler olarak isimlendirilen E7 iilkeleri
acisindan incelenmektedir.

Gelisen iilkelere daha genis kapsamla yaklasilmas1 gerektigi diislincesinden
hareketle BRIC (Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin) iilkelerine Endonezya, Meksika
ve Tiirkiye’nin eklenmesiyle olusan E7 iilke topluluguna iliskin olarak, 2050 yil
itibariyle mevcut G7 filkelerinden %50 daha fazla ekonomik biiyiikliige sahip
olacaklar1 yoniinde projeksiyonlar gerceklestirilmektedir (Hawksworth ve Cookson,
2008:2). Dolayisiyla, 6nemli bir biiyiime potansiyeline sahip olan bu iilke
toplulugunun, kiiresel deger zincirine entegrasyon siirecinde makro ekonomik
anlamda nasil etkilendiginin incelenmesi 6nem arz etmektedir. Calismada incelenen
denklemler fonksiyonel olarak asagidaki gibi ifade edilebilir:

Model (1):1stihdam = f(DYY)
Model (2):1stihdam = f(Aciklik)

Bu denklemlerden hareketle, iilkelere dogrudan yabanci sermaye girisinin ve
iilkelerin ticari acikliklarinin istihdam degiskeni ile iligkisinin incelenmesi,
caligmanin temel motivasyonunu olusturmaktadir. Denklemlerde yer alan
degiskenlere iliskin detayl agiklama Tablo 1°de verilmektedir.

Tablo 1: Degisken tanimi ve kaynagi

Degisken Degisen aciklamasi Veri kaynagi
istihdam 1§ yas gstu 1§t1hdam edlleg niifusun toplam Diinya Bankast
niifus i¢indeki payinin logaritmasi
Ulkedeki DYY stokunun GSYH'deki paymnin UNCTAD ve Diinya
DYY -
logaritmasi Bankasi
Acikhik Mal ve hizmet ticaretinin GSYH'deki payinin Diinya Bankast
logaritmasi

Bu degiskenlere ait tanimlayici istatistikler ise Tablo 2’de yer almaktadir.
Buna gore; her bir degiskene ait gdzlem sayis1 175’tir. Istihdamn, dogrudan yabanci
yatirmrmlarin GSYH’deki paymin ve ticari agikligin logaritmalarina ait ortalama
degerler sirayla 1.761, 0.164 ve 1.63’tiir. Standart sapma degerlerinin kiigiik olmasi,
serilerin degiskenliginin diisiik oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 2: Tammlayict istatistikler

Degiskenler Gozlem Ortalama Standart En'kiig:iik Envbiiyiik
sayis1 sapma deger deger
Istihdam 175 1.761 0.059 1.611 1.885
DYY 175 0.164 0.098 0.000 0.439
Aciklik 175 1.630 0.157 1.194 1.983

Veri erisilebilirligi nedeniyle 1993-2017 donemi ile kisith tutulan ¢aligmada,
oncelikle degiskenlere hangi kusak birim kok testi uygulanmasi gerektigine karar
vermek iizere yatay kesit bagimlilig1 testi uygulanmistir. Biitiin degiskenlerin yatay
kesit bagimliligi oldugu tespit edildikten sonra, uygun birim kok testlerinin
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uygulanmas1 sonucunda istihdam ve DYY degiskenlerinin birinci farkinda, agiklik
degiskeninin ise diizeyde duragan oldugu tespit edilmistir. Duraganlik mertebeleri
belirlenen degiskenlerin Model (1) ve Model (2)’de belirtilen iligkiler kapsaminda
uzun donemli iligkilerini test etmek amaciyla sirayla Westerlund ve Durbin-
Hausman esbiitiinlesme testleri uygulanmustir. Test sonucunda istihdam ve DYY
degiskenleri arasinda yapisal kirilma altinda esbiitiinlesme iligkisi oldugu bulgusu
elde edilmistir ve uzun donem katsayilart AMG yontemi ile tahmin edilmistir. Elde
edilen bulgularin detayl bicimde sunulmasindan once, izleyen kisimda takip edilen
ekonometrik metodolojiye iligkin bilgi verilmektedir.

IV. Ekonometrik Metodoloji

Panel veri analizinde serilerin duraganligini test etmek i¢in kullanilan birim
kok testleri, serilerde yatay kesit bagimlilik olup olmamasina gore farklilik
gostermektedir. Bu nedenle once serilerde yatay kesit bagimlilik olup olmadig: test
edilmelidir. Panel veri analizinde kullanilan serilerdeki yatay kesit bagimliligin
incelenmesi igin ¢esitli testler gelistirilmistir. Bu testlerden ilki, Breusch ve Pagan’in
gelistirdikleri Lagrange ¢arpami (Lagrange Multiplier — LM) testidir. Panel verinin
zaman boyutunun yatay kesin boyutundan biiyiik oldugu (T>N) durumda kullanilan
LM testine ait test istatistigi (CDLM,) Esitlik (1)’de yer almaktadir (Pesaran, 2004:
4):

N-1 N
CDLM, =T Z Z p? )
=1 j=it1

Esitlik (1)’deki ﬁl-zj, kalintilarin ikili korelasyonunun tahminidir. Breusch ve
Pagan, yatay kesit bagimliliginin olmadigini belirten sifir hipotezi altinda, CDLM;
test istatistiginin asimptotik olarak y? dagildigim gdstermislerdir. Bununla birlikte,
N — oo oldugu durumda bu testin uygulanabilirligi azalmaktadir. Pesaran, N ve
T’nin biiylik degerlerinde de kullanilabilecek bir test gelistirmistir. CDLM;’in
Olceklenmis versiyonu olan bu teste ait test istatistigi (CDLM,), Esitlik (2)’de
verilmigtir (Pesaran, 2004: 5):

N-1 N
1 ~
CDLM, = ’m ; j;l(Tpizj -1 (2)

Pesaran vd. daha sonra LM testinin degisik bir versiyonu olan bir test
geligtirmiglerdir. ur;; ve v%ij sirayla, (T — k)ﬁl-zj teriminin ortalamasimn ve
varyansini ifade etmek iizere, bu teste ait sapmasi diizeltilmis LM istatistigi (LMagq;))
Esitlik (3)’te verilmektedir (Pan vd., 2015: 449):

N-1 N ~
= (o) . o T
adj — N(N _ 1) pl] vz
Tij

i=1 j=i+1
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Ekonometrik analize baglamadan oOnce kullanilan serilerin duragan
olduklarindan emin olunmasi énemlidir. Zira duragan olmayan serilerle ¢alisilmasi
halinde, sahte regresyon durumu ile kargilagilabilmektedir. Panel veri analizinde
duraganligin tespit edilmesi i¢in kullanilan birim kok testleri ise birinci kusak testler
ve ikinci kusak testler olmak tizere ikiye ayrilmaktadir. Birinci kusak testler seride
yatay kesit bagimliligi (yani birimler arast korelasyon) olmadigi durumda
kullanilirken; ikinci kusak testler ise seride yatay kesit bagimlilig1 (birimler arasi
korelasyon) oldugu durumda kullanilmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2013: 199). Bu
calismada serilerde yatay kesit bagimlilig1 tespit edildigi i¢in, serilere ikinci kusak
birim kok testlerinden MADF ve testi uygulanmustir. Panel verinin zaman boyutunun
yatay kesit biriminden biiyiik olmas1 durumunda (T>N) kullanilabilen MADF testi
(Brooks, 2014: 547), Taylor ve Sarno (1998) tarafindan gelistirilmistir. Bu test,
otoregresif parametrelerin birimden birime farkli olmasina izin vermektedir (Breuer
vd., 2002: 530).i = 1,2, ..., N paneldeki yatay kesit sayisim ve t = 1,2, ..., T gozlem
sayisini gostermek iizere, Taylor ve Sarno Esitlik (4)’teki Nx1 boyutlu stokastik
vektorden hareket etmislerdir (Taylor ve Sarno, 1998: 287):

k

Qit = Wi + ) DijGie—j + Uit (4)
j=1

Burada, u; = (Uqg oo o uy¢) hata teriminin bagimsiz oldugu ve normal
dagildig varsayilmaktadir. Standart tek denklemli ADF birim kok testi, N denklemin
her birinin ayr1 ayr1 tahminini ve Esitlik (5)’te belirtilen temel hipotezin N birim i¢in

uygulanmasini gerektirmektedir:

k
Hy; = Z.Dij =0 5)
=

Birimlere ait her bir otoregresif siirecin kdkiiniin 1’e yakin; ancak 1’den farkl
oldugu durumlarda, tek degiskenli ADF testi zayif kalmaktadir. Bu nedenle Taylor
ve Sarno (1998: 287) Esitlik (4)’teki denklemi, hata terimleri arasindaki es-anli
korelasyonu dikkate alarak tahmin etmislerdir. Sifir hipotez N denklem igin Esitlik
(6)’daki gibi gosterilmektedir:

k

Ho:z:pij—1=0, Vi=1,..,N (6)
=1

Bu test sonucunda elde edilen Wald istatistigi, MADF istatistigi olarak
adlandirilmaktadir. Esitlik (4)’te yer alan denklemin tahmininde, SUR (seemingly
unrelated regression) tahmincisi kullanilmaktadir (Taylor ve Sarno, 1998: 287).

Analizde kullanilan degiskenlere ait serilere birim kok testi uygulanmasinin
ardindan, Model (1)’deki degiskenler arasindaki iliskiler ¢ok kirilmali Westerlund
esbiitiinlesme testi ile, Model (2)’deki degiskenler arasindaki iliskiler ise ilgili
degiskenlerin duraganlik diizeyindeki farklilik nedeniyle Durbin-Hausman
esbiitiinlesme testi ile incelenmistir. Durbin-Hausman egbiitiinlesme  testi
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esbiitiinlesme denkleminde yatay kesit bagimlilig1 tespit edildiginde ve ayrica,
bagimli degisken I(1) olmak kosuluyla, bagimsiz degiskenlerin I(1) ve 1(0) olmasi
durumunda da kullanilabilen bir testtir. Bu testte sifir hipotez ve alternatif hipotez su
sekilde kurulmaktadir (Goger, 2013a: 5096):

H,: Esbiitiinlesme iliskisi yoktur.

Hy: Esbitunlesme iliskisi vardir.

Durbin—-Hausman testi hem grup boyutunda hem panel boyutunda

gerceklestirilmektedir.  Grup boyutunda  gergeklestirilen test otoregresif
parametrelerin yatay kesitler arasinda farklilasmasina izin verirken, panel boyutunda
gerceklestirilen test ise otoregresif parametrenin biitiin yatay kesitler i¢in ayni
oldugu kabuliine dayanmaktadir (Goger, 2013a: 5096). Bu husus goz oniinde
bulunduruldugunda; grup boyutundaki Durbin-Hausman testi biitiin birimler i¢in
esbiitiinlesmenin olmadigimi ifade eden sifir hipotezi, bazi birimler igin
esbiitiinlesme oldugunu ifade eden alternatif hipoteze kars1 stnanmaktadir. Yani test
sonucu elde edilen grup istatistigi, heterojenlik varsayimina dayanmaktadir. Buna
karsilik, panel boyutundaki Durbin-Hausman testi ise panelin genelinde
esbiitiinlesme olmadigi sifir hipotezini, panelin genelinde esbiitiinlesme oldugu
alternatif varsayimina karsi smamaktadir. Dolayisiyla, panel istatsitigi panelde
homojenlik oldugu varsayimina dayanmaktadir.
Caligmada kullanilan bir diger esbiitiinlesme testi, Westerlund (2006) tarafindan
gelistirilen ¢oklu yapisal kirilmali panel esbiitiinlesme testidir. Bu test, McCoskey
ve Kao’nun LM testine dayali bir testtir. Hem sabitte hem trendde birden ¢ok yapisal
kirilmaya izin veren bu testte sifir hipotez esbiitiinlesmenin oldugunu, alternatif
hipotez ise esbiitiinlesme iligskisinin olmadigini ifade etmektedir (Westerlund, 2006:
102). i =1, ..., N yatay kesit boyutunu ve t = 1, ..., T zaman boyutunu gostermek
lizere, Westerlund asagidaki denklemler sisteminden hareket etmistir (Westerlund,
2006: 103):

Yie = ZitVij + XieBi + eir (10)
€jx = Tit + Uj (11)
Tit = Tig—1 + dilUye (12)

Burada x;; = x;;—1 + v;; K boyutlu bagimsiz degisken vektori ve z;;
deterministik bilesen vektorii; bunlara karsilik gelen parametre vektorleri ise sirayla
Bi ve y;’dir. j=1,..,M;+1 indisi, yapisal kirilmalar1 belirtmek lzere
kullanilmaktadir. Teste iliskin sifir hipotez ve alternatif hipotez agagidaki gibi ifade
edilmektedir (Westerlund, 2006: 105):

Hy:¢p; =0 Viei=1,.. N
Hi:¢p; #0; i=1,..,Nyicinvegp; =0;i=N; +1,...,N icin

Test sonucunda iki farkli test sonu¢ elde edilmektedir. Bu sonuglardan
asimptotik olasilik degeri uzun donem iligkisini temsil eden denkleme ait kalintilarda
yatay kesit bagimliligi olmamasi durumunda, bootstrap olasilik degeri ise soz
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konusu kalintilarda yatay kesit bagimlilig1 olmas1 durumunda dikkate alinmaktadir.
Westerlund (2006: 127), yatay kesit bagimlilig1 halinde bootstrap yaklasiminin
direncli sonug verdigini gostermistir. Bu test ayn1 zamanda degiskenler arasindaki
uzun donemli iliskide meydana gelen yapisal kirilma tarihlerini de vermektedir.

Esbiitiinlesme testi sonucunda degiskenler arasinda uzun doénemli iliski
oldugu sonucuna ulasildiktan sonra, uzun doénem esbiitiinlesme katsayilarinin
tahmini gerceklestirilmektedir. Yatay kesit bagimliligi olmasi durumunda
esbiitiinlesme katsayilari1 tahmin etmeye yonelik olarak ilk olarak Pesaran
tarafindan CCE (Common Correlated Effects — Ortak iliskili Etkiler) yontemi
gelistirilmistir. Bu yontemde esbiitiinlesme katsayilari, dnce bireysel egbiitiinlesme
katsayilarinin tahmin edilip, daha sonra bu bireysel esbiitiinlesme katsayilarinin
aritmetik ortalamasi alinarak elde edilmektedir. Ancak panelde yer alan birimlerin
panelin geneli iizerindeki etkilerinin farkli olmasinin muhtemel olmasi nedeniyle,
yine yatay kesit bagimlilig1 géz 6niinde bulunduran ancak panelin geneline ait sonug
ve bireysel katsayilarin agirliklandirilmasi yoluyla grup etkisinin hesaplandigi bir
yontem gelistirilmistir. AMG (Augmented Mean Group-Genisgletilmis Ortalama
Grup) ad1 verilen ve Eberhardt ve Bond tarafindan gelistirilen bu yontem, bu yoniiyle
CEE yonteminden daha giivenilirdir. AMG yontemi ayni zamanda serilerdeki ortak
faktorleri ve ortak dinamik etkileri gdz oniinde bulundurmakta, hata terimiyle ilgili
igsellik probleminde de kullanilabilmektedir (Goger, 2013b: 233).

Izlenen ekonometrik metodolojiye iliskin bu bilgilerin ardindan, izleyen
boliimde elde edilen bulgular sunulmakta ve tartisilmaktadir.

V. Bulgular
Ekonometrik metodoloji kisminda deginildigi gibi, ekonometrik analizlerde
degiskenlere birim kok testi uygulanmadan 6nce hangi kusak birim kok testi tercih
edilmesi gerektigini tespit etmek amaciyla serilere yatay kesit bagimliligi testi
uygulanmaktadir.

Tablo 3: Degiskenlere ait yatay — kesit bagimlilig: testi sonucu

CDLM, CDLM; LM.q
Degiskenler Test dederi Test p Test p
istatistigi | P ©°® istatistigi | degeri | istatistigi | degeri
istihdam 97.39 0.000 10.71 0.000 | 10.56 | 0.000
DYY 263.42 0.000 36.33 0.000 | 36.18 | 0.000
Acikhik 130.61 0.000 15.83 0.000 | 15.69 | 0.000

Tablo 3°te yer alan sonuglar uygulanan her ii¢ test i¢in de biitiin serilerde yatay
kesit bagimliligi oldugunu gostermektedir. Yani her bir seride yatay kesit birimleri
arasinda korelasyon s6z konusudur. Diger bir ifadeyle, iilkelerden birinde meydana
gelecek olan bir sok diger iilkeleri de etkileyecektir. Birim kok testi se¢ciminde, bu
hususun goéz Oniinde bulundurulmasi gerekmektedir. Bu c¢alismada yatay kesit
bagimliligi dikkate alan ikinci kusak birim kok testlerinden MADF testi
kullanilmistir. MADF testi sonuglar1 Tablo 4’te yer almaktadir.
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Tablo 4: Birim kok testi sonucu

Degiskenler MADF istatistigi Kritik deger (0.05)
Istihdam 19.996 31.844
A Istihdam 90.227 33.168
DYY 25.002 31.844
ADYY 290.352 33.168
Acikhik 57.339 31.844

Birim kok testi sonuglarinin yer aldig1 Tablo 4 incelendiginde, istihdam ve
DYY degiskenlerinin diizeyde birim koklii oldugu ve birinci farki alindiginda
duraganlastig1 goriilmektedir. A¢iklik degiskeni ise diizeyde duragandir. Degiskenler
arasindaki egbiitiinlesme iligkisinin incelenebilmesi i¢in hangi kusak egbiitiinlesme
testinin segilecegine, modellere ait kalintilarin yatay kesit bagimlhiligi icerip
icermedigine bakilarak karara verilmektedir. Bu amagla Model (1) ve Model (2)’nin
kalintilarina uygulanan yatay kesit bagimliligi testi sonuglari Tablo 5’te yer
almaktadir.

Tablo 5: Modellere ait yatay kesit bagimliligi testi sonucu

CDLM; LMagj
Modeller Test deseri Test p
istatistigi | P 9¢° istatistigi | degeri
Model 1: istihdam=f(DYY) 82.87* 0.00 25.88* 0.00
Model 2: istihdam=f(A ¢1klik) 25.54% 0.00 81.64* 0.00

*.0.01 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Bu sonuglar her iki modelde de yatay kesit bagimliligi oldugunu
gostermektedir. Dolayisiyla esbiitiinlesme iliskisi incelenirken, yatay kesit
bagimliligi dikkate alan ikinci kusak esbiitiinlesme testlerinin secilmesi
gerekmektedir.

Model (1) ve Model (2) serilerin duraganlik mertebeleri agisindan
degerlendirildiginde, uygulanacak olan esbiitiinlesme testlerinin farklilagtigi da
goriilebilir. Her iki degiskenin de I(1) oldugu Model (1)’de esbiitiinlesme iliskisi
Westerlund yapisal kirtlmali esbiitiinlesme testi ile; bagimh degiskenin I(1) ve
bagimsiz degiskenin 1(0) oldugu Model (2)’deki esbiitiinlesme iligkisi ise Durbin-
Hausman testi ile incelenmistir. Sonugclar Tablo 6’da yer almaktadir.

Tablo 6: Esbiitiinlesme testi sonuglart

Westerlund testi [istihdam=f(DYY)] [i]s)tlill:l(;::ll-=l;‘l(le(;slll?l?ll(l)]
LM |Asimptotik | Bootstrap Test _dederi
istatistigi | p-degeri p-degeri istatistigi p-deg
Sabitte | 5 )3 0.000 0.870 dhg | -0.185 0.573
kirilma
Sabitte ve
trendde 38.809 0.000 0.668 dh p -0.597 0.725
kirilma
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Westerlund ¢oklu  yapisal kirilmali  esbiitinlesme  testi  sonucu
degerlendirilirken, yatay kesit bagimlilig1 olmasindan dolay1 bootstrap p-degeri
dikkate alinmaktadir. P degerinin 0,05’ten biiyilk olmasindan dolayi,
esbiitiinlesmenin varligini ifade eden sifir hipotezi reddedilememektedir. Yani hem
sabitte hem sabitte ve trendde yapisal kirilma kosulu altinda istihdam ve DYY
degiskenleri arasinda esbiitiinlesme iliskisi s6z konusudur. Farkli duraganlik
mertebelerine sahip degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varligini sinamaya imkan
saglayan Durbin-Hausman testi sonuglar1 ise istihdam ve ac¢iklik degiskenleri
arasinda egbiitiinlesme iligkisi olmadigin1 gdstermektedir. Birimlere ait zaman
boyutu T=25 oldugu i¢in, en ¢ok 2 kirilmaya izin verilerek gergeklestirilen analiz
sonucunda elde edilen ve istihdam ve DYY degiskenleri arasinda yapisal kirilmali
esbiitiinlesme iliskisine iliskin olan kirilma tarihleri Tablo 7°de verilmektedir.

Tablo 7: Esbiitiinlesme denkleminde tespit edilen yapisal kirtlma tarihleri

Sabitte kirilma Sabitte ve trendde kirilma
Kirilma

Ulkeler sayis1 | Kirllma tarihi | Kirilma sayisi Kirilma tarihi

Brezilya 1 2001 2 1998, 2012
Cin 2 2001, 2006 1 2001
Endonezya 2 2001, 2008 2 2000, 2006
Hindistan 2 2001, 2010 2 2004, 2011
Meksika 1 1997 0 -

Rusya 1 2006 2 1998, 2006
Tiirkiye 2 2000, 2010 2 1997, 2004

Kirilma tarihleri incelendiginde, sabitte kirilmanin oldugu sonuglarda 2001
yilinda bir¢ok iilkede kirilma gercgeklestigi goze carpmaktadir. Bu yilin kiiresel
anlamda tagidigi 6nem, ABD’de gergeklestirilen 11 Eyliil saldirilari olarak
degerlendirilebilir. Cin agisindan bu yilin bagka bir nemi daha vardir. Zira 2001 yil
Cin’in Diinya Ticaret Orgiitii’ne iiye oldugu yildir. Endonezya’da, kiiresel krizin
basladigi y1l olan 2008 yilinda yapisal kirilma gerceklesmistir. Tiirkiye’de ise 2000
krizinin DYY ve istihdam degiskenleri arasindaki uzun donemli iliskide kirilmaya
sebep oldugu soylenebilir. Sabitte ve trendde kirilmanin dikkate alindigi tahmin
sonuglar1 ise Cin’de 2001 yilinda tek bir kirilma oldugunu; Meksika’da ise kirilma
olmadigim gostermektedir. Rusya’da 1998 krizinin yasandig1 donemde s6z konusu
uzun donemli iliskide bir yapisal kirilma gergeklestigi goriilmektedir. Bu
sonuglardan, genel olarak gerek kiiresel gerek iilkeye 6zgii krizlerin DYY ve istihdam
degiskenleri arasindaki uzun donemli iliskide kirllmaya sebep oldugu g¢ikarimi
yapilabilir.

Esbiitiinlesme iligkisinin tespit edilmesinin ardindan esbiitiinlesme katsayilari
AMG yontemi ile tahmin edilmistir. Her ne kadar gelisen iilkeler toplulugu olarak
isimlendirilse de topluluk igerisinde yer alan iilkeler gerek ekonomik gerek sosyo-
kiiltiirel yap1 agisindan oldukga farkli dinamiklere sahiptirler. Bu sebeple iilkeler
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arasinda heterojenlik oldugu 6n kabuliinden hareketle, her bir iilkeye iliskin
esbiitiinlesme katsayist ayr1 ayri tahmin edilmistir.

Tablo 8: Esbiitiinlesme katsayilarinin tahmin sonuclart
Ulkeler Katsay1 Test istatistigi p degeri
Brezilya -0.053%** -1.79 0.073
Cin 0.457* 5.11 0.000
Endonezya 0.099* 4.72 0.000
Hindistan -0.511* -13.84 0.000
Meksika 0.008 0.48 0.632
Rusya 0.169** 2.55 0.011
Tiirkiye 0.027 0.35 0.726
Panel 0.028 0.26 0.798

* ¥E ye ¥** grrayla 0.01, 0.05 ve 0.10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 8’deki sonuglara bakildiginda, panelin heterojen oldugu varsayimiyla
panelin geneli i¢in yapilan katsayi tahmininin istatistiksel olarak anlamli olmadig1
gorlilmektedir. Esbiitiinlesme katsayis1 Brezilya i¢in 0.10; Cin, Endonezya ve
Hindistan i¢in 0.01; Rusya icin ise 0.05 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak
anlamlidir. Meksika ve Tirkiye igin ise bu iki degisken arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir iligki s6z konusu degildir. Katsayilarin anlamli oldugu iilkelerden Cin,
Endonezya ve Rusya’da DYY degiskeninin istihdam iizerindeki uzun dénem etkisi
pozitif iken; Brezilya ve Hindistan’da bu etki negatiftir. DYY degiskeninin istihdam
iizerinde pozitif etkiye sebep oldugu iilkeler igerisinde bu etkinin en yiiksek oldugu
iilke Cin’dir.

VI. Sonu¢ ve Degerlendirme

Son dénemde iilkelerin korumaci politikalar uygulamaya baslamasina ragmen
kiiresellesmenin en yiiksek hiza ulastig1 giiniimiizde, 6zellikle gelisen iilkelerin
biiylime potansiyellerini kullanabilmeleri agisindan kiiresel deger zincirinin bir
halkas1 olmalar1 6nem kazanan bir husustur. Bu kapsamda, gelisen iilkeler kiiresel
iiretim ve kiiresel ticaret faaliyetlerinin bir parc¢asi olma yoniinde disa agilmaci
politikalar izlemektedirler.

Bu gergevede, bu ¢aligmada ‘Geligsen 7’ iilkeleri olarak bilinen Brezilya, Cin,
Hindistan, Endonezya, Meksika, Rusya ve Tiirkiye’de, bir {ilkenin disa agikliginin
Ol¢iiti olarak nitelendirilebilen ticari aciklik ile dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin hasiladaki pay1 degiskenlerinin, istihdam iizerinde etkili olup olmadig:
1993-2017 donemi kapsaminda analiz edilmistir. Esbiitiinlesme analizi uygulanan
caligmada, ticari agiklik ile istihdam arasinda uzun dénem iliskisi tespit edilemezken,
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin hasiladaki payi ile istihdam arasinda uzun
donemli bir iliski oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, Gelisen-7 iilkelerinde
kiiresellesmenin iki ka¢inilmaz sonucu olan dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
ve ticari acikliktan, reel iretime yonelik yapilan dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin istihdam tizerinde etkili oldugunu ortaya koymaktadir.
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Her ne kadar bir iilke grubu olarak tamimlansa da E7 iilkeleri oldukga farkl
sosyal, kiiltiirel ve ekonomik dinamiklere sahiptirler. Bu sebeple, iilkelerin heterojen
olduklar1 kabuliinden hareketle, her bir yatay-kesit i¢in uzun dénem katsayilar
tahmin edilmistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin hasiladaki payinin
istihdam iizerindeki uzun donemli etkisinin Cin, Endonezya ve Rusya’da pozitif
iken; Hindistan ve Brezilya’da negatif oldugu goriilmiistiir. Bu farkliligin sebepleri
kurumsal, ekonomik, sosyal ve kiiltiirel bir¢ok faktorle iliskili olabilir. Bununla
birlikte, dogrudan yabanc1 yatirimlarin ev sahibi iilkede hangi sektorlere yoneldigine
bakmak, bu sonucun olasi nedenlerini ortaya koyabilir. {lk olarak, Hindistan igin
2000 y1l1 Ocak ayindan 2019 yil1 Haziran ayina kadar tilkeye giren dogrudan yabanci
sermayenin sektorel dagilim oranlar1 kiimiilatif olarak incelendiginde; ilk sirada %
17.6’lik pay ile hizmet sektoriiniin yer aldigi, bunu %9 ile bilgisayar yazilim &
donanim, % 8.5 ile telekomiinikasyon, %5.7 ile insaat ve %5.5 ile ticaret
sektorlerinin izledigi goriilmektedir’. Bu baglamda, Hindistan’m aldigi dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin reel anlamda iiretken kesimden ziyade daha ¢ok
hizmet iiretiminde yogunlagtig1 ifade edilebilir. Brezilya i¢in elde edilen istatistikler
incelendiginde; 2010 yilinda %12 ile en yiiksek oranda yatirim alan sektdr olan
ticaret sektdriine ait paym 2015 yilinda %17 ye yiikseldigi goriilmektedir. Finansal
hizmetler sektoriiniin 2010 yilinda %6 olan pay1 2015 yilinda %10’a; bilgi ve
teknoloji hizmetlerinin 2010 yilinda %3 olan pay1r 2015’te %5’e; insaat
faaliyetlerinin 2010 yilinda %2 olan pay1 ise 2015 yilinda %4’e yiikselmistir. 2010
yilinda %14 paya sahip olan gayrimenkul sektdriiniin pay1 2015 yilinda %10’a
diismekle birlikte, gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlari igerisinde hala
onemli bir paya sahip goriinmektedir (Banco Central do Brasil, 2018: 23). Ozetle,
Brezilya’da da iilkeye gelen yabanci sermaye yatirimlarinin reel iiretken
sektorlerden ziyade istihdam yaratma potansiyeli imalat sanayii kadar giiglii
olmayan hizmet sektoriine yoneldigi goriilmektedir.

Bunlara ilaveten, ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi sonucu elde edilen
bulgularin ortaya koydugu bir diger sonug, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve
istihdam degiskenleri arasindaki uzun donemli iligkinin hem kiiresel hem lokal
krizlerden etkilendigi seklindedir. Yani s6z konusu krizler, dogrudan yabanci
sermaye ve istihdam arasindaki uzun donemli iligkide kirilmaya sebep olmaktadir.
Bu da dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istihdam tizerindeki etkisinin krizler
karsisinda kirillgan oldugunu gostermektedir.

Calisma bulgular1 bir biitiin olarak degerlendirildiginde, gelisen iilkeler
acisindan iilkeye gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin hacmi kadar, bu
yatirimlarin hangi alanlarda faaliyette bulunduklarinin da 6nem tasiyan bir unsur
oldugu belirtilebilir. Ozellikle, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin istihdam
etkisi dikkate alindiginda, iilkelerin iiretken reel kesime gelecek dogrudan yabanci
yatirimlari tesvik etmeleri 6nem kazanmaktadir.

"Cevrimigi, https://dipp.gov.in/sites/default/files/Table No 4 JULY 19.pdf (31.12.2019)
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