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OZET

Bu ¢alismada; Tiirkiye’'nin turizm gelirlerinin cari islemler dengesi iizerindeki
etkileri, 2003:M01-2018:M09 donemi verileri kullanilarak, ekonometrik analizler
yvardimiyla arastirtlmistir. Calismada serilerin duraganlik dereceleri Ng-Perron
(2001) birim kok testiyle incelenmis ve turizm gelirleri serisinin birinci fark
alindiginda, diger serilerin diizey degerlerinde duragan olduklart belirlenmistir.
Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligi Pesaran vd. (2001) Sinir Testi
yontemiyle incelenmis ve serilerin esbiitiinlesme iliskisine sahip olduklar
bulunmustur. Seriler arasindaki uzun ve kisa dénem iligkileri ARDL yontemiyle
analiz edilmistir. Uzun donem analizinde; turizm gelirlerindeki 1 Milyar Dolarlik
artisin cari islemler agigimi 2.26 Milyar Dolar azalttigi belirlenmistir. Benzer
sekilde doviz kurundaki 1 TL lik artisin Tiirkiye 'nin cari islemler a¢igint ortalama
2.50 Milyar Dolar azalttigi sonucuna ulasilmistir. Son olarak 2008 kiiresel
ekonomik krizi de Tiirkiye'nin cari islemler agigini azaltmistir. Kisa dénem
analizinde; cari islemler dengesinin, kendi gecikmeli degerlerinden onemli dl¢iide
etkilendigi goriilmiis olup, bu durum Tiirkiye’de cari islemler agiginin yapisal bir
sorun haline geldigine isaret etmektedir. Turizm gelirlerinin kisa donemde cari
islemler acgigimi artirdigi goriilmiistiir. Déviz kurundaki  artiglarin, ¢ok kisa
donemde de cari iglemler agigini azaltmaya basladigi belirlenmistir.

"Bu makalede bilimsel arastirma ve yaymn etigi ilkelerine uyulmustur.

Atif (APA): Uslu, H., (2020), Tiirkiye’de Turizm Gelirlerinin Cari Islemler Dengesi Uzerindeki
Etkileri: ARDL Simir Testi Yaklagimi, Ekonomi Bilimleri Dergisi, 12 (1): 38-67.
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EFFECTS OF TOURISM REVENUES ON CURRENT ACCOUNT
BALANCE IN TURKEY: ARDL BOUNDS TESTING APPROACH

ABSTRACT

In this study, the impacts of tourism revenue on current account balance in Turkey
are investigated with the help of econometric analysis using 2003: M0I1-2018:
M09 period data. In the study, the stationarity degrees of the series are examined
by Ng-Perron (2001) unit root test and it is determined that the tourism income
series become stationary when it’s first difference is taken while the other series
are stationary at level values. The existence of a cointegration relationship
between the series is examined by Pesaran et al. (2001) Bounds Testing method
and it is found that the series have a cointegration relationship. The long and
short term relationships between the series are analyzed by ARDL method. In
long-term analysis; it is determined that 1 Billion Dollar increase in tourism
revenues decreased the current account deficit by 2.26 Billion Dollars. Similarly,
1 unit increase in exchange rates decreases Turkey's current account deficit by
2.50 Billion Dollars. Finally, the 2008 global economic crisis also reduces the
current account deficit in Turkey. In the short term analysis, the current account
balance is found to be significantly affected from its own lagged values which
indicates that the current account deficit in Turkey become a structural problem.
It is observed that tourism revenues increase the current account deficit in the
short term. It is determined that the increases in the exchange rate start to
decrease the current account deficit in the very short term.

Key words: Tourism Revenues, Current Account Balance, ARDL, Bounds
Testing.

JEL Code: Z30

GIRiS

Turizm, hizmetler sektorii i¢inde iilkelere en fazla doviz kazandiran sektorlerden
biri olup, gorece daha az sermaye yatirimu ile iilkelere kisa siire yiiksek miktarda

doviz kazandirabilmektedir. Bu doviz gelirleri, Tiirkiye gibi dis ticaret agig1 ve
cari islemler agig1 sorunlar1 yagayan iilkeler i¢in yasamsal 6neme sahiptir. Ciinkii
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yiikksek miktarlardaki cari islemler acigi, iilkeleri ekonomik krize siiriikleme
potansiyeline sahiptir (Dornbusch ve Fischer, 1990; Freund, 2000; Uygur, 2004;
Labonte, 2005). Bu nedenle gelismekte olan iilkelerde cari islemler agiginin
stirdiiriilebilirligi, finansman kalitesi, belirleyicileri ve bu acig1 dnlemeye yonelik
politikalarin  siklikla analiz edilmesinde ve gerekli tedbirlerin ivedilikle
uygulanmasinda yarar vardir.

Tiirkiye ekonomisi, tiretimde kullandig1 yliksek miktardaki ithal aramallar1 (Uras,
2013; Bagkol, 2016) ve enerjide disa yiikksek oranli bagimliligi nedeniyle
genellikle cari islemler acig1 vermektedir. Ozellikle ekonomik biiyiime hizinin
artirilmas1 amaciyla genigletici para ve maliye politikalar1 uygulandigi
donemlerde cari islemler agig1 da aninda artmakta ve lilkeyi yeni ekonomik
krizlerin esigine getirmektedir. Bu durum, 2008 kiiresel ekonomik krizinden ¢ikis
stirecinde daha belirgin hale gelmis, Nisan 2009’dan itibaren uygulanan
genisletici politikalar sayesinde ekonomi 2009 yili son c¢eyreginde krizden
cikmaya baslamis ve pozitif bliylimiistiir. 2010 yilinda baz etkisinin de yardimiyla
%38.5 biiyliyen ekonomi, 2011 yilinda %11.1 gibi ¢ok yiiksek biiylime oranlarina
ulagmistir (World Bank, 2019¢). Ancak bu siirecte gerceklesen yiiksek ithalat
nedeniyle cari islemler acig1 2011 yilinda 75 Milyar Dolar ((World Bank, 2019c¢)
ile GSYH’nin %8.9’una (World Bank, 2019d) ulasarak, {ilkeyi yeni bir ekonomik
krizin esigine getirmistir. Alinan tedbirler ve ekonomik biiyiimeden verilen
Odiinlerle diisen cari agik, ancak ekonomik kriz donemlerinde bir sorun olmaktan
cikmaktadir ki bunun da bir 6nemi yoktur. O halde Tiirkiye’nin en 6nemli
makroekonomik sorunlarindan biri olan cari islemler ag¢igmin siirekli giindemde
tutulmasinda, hakkinda gerekli 6l¢ctimler yapilip, politika Onerileri gelistirilmesine
fayda vardir.

Bu kapsamda caligmada Tiirkiye’de turizm gelirlerinin cari islemler dengesi
tizerindeki etkileri, glincel zaman serisi analizi yOntemleriyle incelenmistir.
Calisma esas olarak alt1 boliimden olusmaktadir. Calismanin girisi takiben ikinci
boliimiinde; turizm gelirleri ve cari islemler dengesi ile ilgili gerekli bilgilere yer
verilmis, Uglincii bdliimiinde; Tiirkiye’de cari islemler dengesi ve turizm gelirleri
kisimina yerilerek; Tirkiye ekonomisinin uzun siiredir yasamakta oldugu dis
ticaret ag181, cari islemler agig1, bu a¢igin finansman yollar1 ve turizm gelirlerinin
bu isteki roli iizerinde durulmustur. Dordiincii boliimde; konuyla ilgili yapilmis
calismalarin kisa bir 0zeti Literatiir Taramas1 bashigi altinda sunulmus, Besinci
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boliimiide; Tiirkiye ekonomisinde 2003:M01-2018:M09 doneminde cari islemler
dengesi ve turizm gelirleri ve reel efektif doviz kuru arasindaki iligkiler, ARDL
Smir Testi yaklasimiyla incelenmistir. Sonu¢ ve degerlendirme kisimi ile
tamamlanmistir. Bu ¢alismanin, arastirilan konunun 6nemi ve kullanilan analiz
yontemleri yoniiyle literatiire bir katki saglamasi beklenmektedir. Ayn1 zamanda
caligmadan elde edilen bulgularin iilke ekonomisine de bir yarar saglamasi
umulmaktadir.

1. TEORIK CERCEVE

Bir iilkede yerlesik kisi ve kurumlarin, diger iilkelerdeki kisi ve kurumlarla
yapmis olduklar1 doviz kazandirict ve doviz kaybettirici islemlerin tamami
O0demeler bilancosunda kaydedilmekte ve bu islemlerin genel sonucuna édemeler
dengesi adi verilmektedir. Odemeler dengesi baslica asagidaki kalemlerden
olusmaktadir: Cari Islemler Hesabi, Sermaye Hesabi, Finans Hesab1 ve Net Hata
ve Noksan hesaplarindan olusmaktadir. Bu kalemlerden Cari Islemler Hesabu; bir
ilke smirlar1 iginde yasayan (yer alan) biitiin yerli ve yabanct kisilerin
(kurumlarin), belirli bir donemde diger iilkelerdeki kisi veya kurumlarla yaptiklar1
mal ve hizmet ticareti ile yatirim gelirleri (birincil yatirim kaynakli gelirler) ve
transfer O0demelerinin (ikincil yatrim kaynakli gelirler) sonucunu ifade
etmektedir. Bu durumda cari islemler hesabmnin alt kalemleri su sekilde
siralabiliriz;

Al. Ihracat

A2. Ithalat

A3. Hizmet Gelirleri

A4. Hizmet Giderleri

AS5. Birincil Yatirim Kaynakli Gelirler

A6. Birincil Yatirim Kaynakli Giderler

A7. Ikincil Yatirim Kaynakli Gelirler

seklindedir. Burada dis ticaret dengesi; ihracat-ithalat ile hesaplanmaktadir. Dig
ticaret dengesine, net hizmet gelirleri ve net yatirim gelirlerinin eklenmesiyle, cari
islemler dengesine ulasilmaktadir. Bu durumda cari islemler dengesi (CAD) elde
edilisini kodlandirildiginda denklem 1 yardimiyla verilebilir;

AN N N N NN

CAD = A1 — A2 + A3 — A4 + A5 — 46
+ A7 (1)
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seklinde hesaplanmaktadir. Cari islemler hesabinda yer alan hizmet gelir-giderleri
izse su alt basliklardan olusmaktadir
I-B.1. Islem Goren Mallar

[-B.2. Tamir ve Bakim Hizmetleri

I-B.3. Tagimacilik Hizmetleri

I-B.4. Seyahat (Turizm) Hizmetleri

I-B.5. Ingaat Hizmetleri

I-B.6. Sigorta Hizmetleri

I-B.7. Finansal Hizmetler

I-B.8. Diger Ticari Hizmetler

I-B.9. Resmi Hizmetler

[-B.10. Diger Hizmetler

AN NE N N N NN

Bu hesaplarin toplami ile net hizmet gelirlerine ulasilmaktadir. Cari iglemler
hesab1 negatif deger aldiginda; cari islemler agig1, pozitif degerler aldiginda ise
cari islemler fazlas1 yaganmaktadir. Cari islemler acig1; 6zellikle dis borg seviyesi
yiiksek, disa acik gelisgmekte olan ekonomiler i¢in en Onemli makroekonomik
sorunlardan biri olup (Dornbusch ve Fischer, 1990), Labonte (2005)’e gore
1990’1 yillarda gelismekte olan iilkelerde yasanan ekonomik krizlerin en dnemli
nedenidir. Cari islemler ac¢igmnin {ilkeler i¢in olusturdugu risk seviyesi
incelenirken genellikle cari islemler a¢igmin milli gelire oranm dikkate
alinmaktadir. Dornbusch ve Fischer (1990), bu oranin %4’i gegesini lilkeler i¢in
bir kriz sinyali olarak kabul ederken, Freund (2000), bu oranin %5’1 ge¢cmesini
tehlikeli kabul etmistir. Labonte (2005)’e gore; Dogu Asya iilkeleri, Tiirkiye,
Arjantin, Brezilya ve Meksika gibi gelismekte olan {iilkelerdeki yiiksek cari
islemler agig1, finans ve doviz krizleri i¢in en dnemli Oncii gostergedir. Edwards
(2001), gore ise sadece cari agigin milli gelire oraninmn yiiksekligine bakarak
iilkeler i¢in kriz olasiliginin yiikseldigini sdylemenin hatali olabilecegini,
iilkelerin uygulamakta olduklar1 doviz kuru politikalari, dis borglarin miktari,
vadesi ve bilesiminin de bu noktada onemli oldugunu ifade etmektedir. Hatta
Uygur (2004), cari islemler a¢igr kamu kesiminden degil de 6zel sektorden
kaynaklandiginda, bu konuda endise etmeye liizum olmadigini dile getirmektedir.
Cari islemler agi81; temelde dis ticaret acigma dayanmakta, eklenen net hizmet

* Burada kullanilan kodlar (bashk numaralari), TCMB-EVDS’de kullanilan kodlarla ayni
tutularak, sonraki arastirmacilara bir kolaylik saglanmasina ¢alisiimistir.
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gelirleri ve net yatirim gelirleri sonucunda cari islemler a¢igina ulasilmaktadir. Bu
iliski denklem formunda ifade edilecek olursa;

Cari Islemler Aci;
= Dig Ticaret Acig1 + Net Hizmet Gelirleri
+ Net Yatirim Gelirleri (2)

Denklem (2)’de cari islemler agigmin azaltilabilmesi i¢in hizmet gelirlerinin ¢ok
olmasina ihtiyac vardir. Bu noktada turizm gelirleri biiyiik 6neme sahiptir. Turizm
gelirleri; bir iilkede yasan kisilerin tatil, eglenme, egitim, saglik, is veya daha
baska amagclarla diger iilkelere yaptiklar1 ve siiresi 6 ay1 gegmeyen ziyaretlerdir.
Birlesmis Milletler Diinya Turizm Orgiitii (UNWTO)’ya gére ise turizm; siirekli
kalisa donlismemek ve gelir getirici bir ugragida bulunmamak sartiyla, bireylerin
gecici siire konaklamalarindan dogan faaliyetler biitliniidiir (UNWTO, 2005: 11-
12). Burada sozii edilen “gelir getirici bir ugrasida bulunmamak”™ ifadesi ile
kastedilen ig gezileri degil, ¢aligip para kazanmaktir. Bu durumda egitim almak ya
da ¢aligmak amaciyla yurtdisina yapilan seyahatler ve burada yapilan uzun siireli
konaklamalar bu guruba dahil degildir. Turizmin dogmasina neden olan olaylar
sOyle siralanabilir:

Insanlarin eglenme ve dinlenme istekleri,

Saglik veya hava degisimi i¢in yer degistirmeler,

Spor, sanat ve kiiltiirel etkinlikler,

Inceleme ve arastirma icin yapilan geziler,

Kutsal sayilan yerlere yapilan ziyaretler,

Kongre veya toplantilar i¢in yurtdigina yapilan seyahatler ve

Is baglantilar1 igin yapilan geziler.

Bu faktorlerden eglenme ve kutsal mekanlara yapilan ziyaretler genellikle yilin
belirli donemlerinde gerceklesirken, diger faaliyetler biitiin yila yayilmakta olup,
ozellikle turizm gelirlerini artirmak isteyen tilkeler i¢in cazip firsatlar sunmaktadir
(ETE, 2017: 7-13).

AN NN N NN
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2. TURKIYE’DE CARI iISLEMLER DENGESI VE TURIiZM GELIiRLERI

Tiirkiye ekonomisi uzun yillardir dig ticaret agig1 ve bu agiga dayali cari islemler
ac1g1 sorunu yasamaktadir. 24 Ocak 1980 Kararlar1 ile ihracata dayali ekonomik
biiyime modeli benimsenmis olsa da dis ticaretin serbest kalmasiyla birlikte
ithalat daha hizli artmig ve tlilke 6nemli miktarda dis ticaret a¢ig1 sorunu yasamaya
baslamistir. Bu durum Avrupa Birligi tilkeleriyle Mart 1995°te imzalanip, 1 Ocak
1996°dan itibaren uygulamaya giren Gilimriikk Birligi (GB) silirecinde daha da
belirginlesmis, 6zellikle GB’nin ilk yillarinda ithalat, ihracattan ¢ok daha hizli
artmugtir. Tirkiye'nin dig ticaret dengesiyle ilgili veriler Tablo 1’de yer

almaktadir.
Tablo 1: Tiirkiye’nin Dis Ticaret Verileri

Villar g\l;:ll;:; (Il\t{l;?}l’zi D(lls/[ ’il;icaret Agig Ihracatin ithalat;
Dolar) Dolar) yar Dolar) Karsilama Oram (%)
1960 0.3 0.5 -0.1 68.5
1970 0.6 0.9 -0.4 62.1
1979 2.3 5.1 -2.8 44.6
1980 2.9 7.9 -5.0 36.8
1990 13.0 22.3 -9.3 58.1
1995 21.6 35.7 -14.1 60.6
1996 23.2 43.6 -20.4 53.2
1997 26.3 48.6 -22.3 54.1
2000 27.8 54.5 -26.7 51.0
2001 31.3 41.4 -10.1 75.7
2005 73.5 116.8 -43.3 62.9
2008 132.0 202.0 -69.9 65.4
2009 102.1 140.9 -38.8 72.5
2010 113.9 185.5 -71.7 61.4
2011 134.9 240.8 -105.9 56.0
2015 143.8 207.2 -63.4 69.4
2016 142.5 198.6 -56.1 71.8
2017 157.0 233.8 -76.8 67.2
2018* 168.0 223.0 -55.0 75.3

Kaynak: World Bank (2019a, 2019b). *; 2018 y1l1 verileri TCMB-EVDS (2019¢)’den alinmustir.
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Tablo 1’den de goriildiigli lizere; 1960 yilinda ihracatin ithalati karsilama orani
%68.5, dis ticaret acig1 100 Milyon Dolar iken, 1980 yilinda ihracat, ithalatin
ancak %36.8’ini karsilayabilmis ve dis ticaret a¢ig1 5 Milyar Dolara yiikselmistir.
1996°da baslayan Giimriikk Birligi siirecinde hizla artan dis ticaret agigi, 2001
bankacilik ve doviz krizinde azalmis olsa da ekonomik biiylimenin hizlandig1
2005’1 yillarda tekrar artmaya baglamistir. Kiiresel ekonomik krizin Tiirkiye
ekonomisini derinden etkiledigi 2009 yilinda diisen dis ticaret acigi, ekonomik
biiyiimenin %]11.1°e yiikseldigi 2011 yilinda 105.9 Milyar Dolar ile tarihteki en
yiiksek seviyesine ulagsmistir. 2012 y1li bagindan itibaren uygulanan makro ihtiyati
Oonlemlerin yardimiyla (Polat, 2018: 242) diismeye baslayan dis ticaret acigi,
ekonominin %7.4 biiyiidiigii 2017 yilinda tekrar yilikselmistir. 2018 yilinda dis
ticaret agigmda goriilen azalma, yine ekonomik aktivitelerin yavasladigi ve
ekonomik biiylimenin azaldigina isaret etmektedir. Tiirkiye ekonomisinde disg
ticaret dengesi ile cari islemler dengesi arasindaki iligkiler Grafik 1’de yer
almaktadir.

Grafik 1: Tiirkiye Ekonomisinde ])15 Ticaret Dengesi ile Cari islemler Dengesi Arasindaki
Liskiler (Milyar Dolar)
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Kaynak: World Bank (2019a, 2019b, 2019c), *; 2018 yil1 verileri TCMB-EVDS (2019¢)’den
alimmistir. Not: Degiskenleri eksenin iist paneline tasiyarak, arasindaki iligkileri daha net
gozlemleyebilmek i¢in her iki seri de -1 ile ¢arpilmustir.
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Grafik 1°den de goriildiigli gibi Tiirkiye’de dis ticaret dengesi ile cari iglemler
dengesi arasinda oldukga giiclii bir etkilesim bulunmaktadir. 1994, 2001 ve 2008°
krizleri oOncesinde dis ticaret agig1 ve cari agigin Onemli Olgiide arttigi
goriilmektedir. Oyle ki 1992 yilinda Gayr1 Safi Yurti¢i Hasilanin (GSYH) %1°i
olan cari agik, 1993’te %4’e ¢cikmistir. Benzer sekilde 1999°de GSYH nin %0.3’1
kadar olan cari agik 2000 yilinda %4 e ulagsmistir. 2004 yilinda itibaren artamaya
baslayan cari agik, 2006 yilinda GSYH’nin %6’sina ulasmis olup, 2008 krizi
oncesinde GSYH’nin %35.2°si civarindadir. Krizlerle birlikte diisen ic talep ve
yavaglayan iiretime baglh olarak azalan bu aciklar, ekonomik biiyiimenin artmaya
baslamasiyla birlikte tekrar hizli bir atis trendine girmislerdir. Oyle ki 2009
yilinda GSYH’ nin %2’sine kadar inen cari acik, 2011 yilinda %8.9 (75 Milyar
Dolar) ile tarihteki en yiiksek seviyesine ulasmistir. 2017 yili itibariyle
GSYH’nin%>5.6’s1 olan cari iglemler ag¢igini 2018 sonu itibariyle %5 civarinda
gerceklesecegi beklenmektedir ki bu degerler bile Dornbusch ve Fischer (1990) ve
Freund (2000)’e gore iilkeyi yeni ekonomik krizlere gotiirebilme potansiyeline
sahiptir. Dis ticaret acigmin azaltilmasinda turizm gelirlerinin payma iligkin
veriler Tablo 2’de yer almaktadir.

> 2008 kiiresel ekonomik krizi ¢ikmasayd: bile bu donemde, Tiirkiye ekonomisi kendi i¢
dinamikleri geregi (artan cari acgik ve dis borglar1 nedeniyle) bir ekonomik krize dogru
gitmekteydi.
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Tablo 2: Dis Ticaret Acigimin Azaltilmasinda Turizm Gelirlerinin Payina iliskin Veriler

. . . Net Net Turizm Cari
Dis Ticaret| Turizm Turizm . e e . ;
9 cx . . .| Turizm | Gelirlerinin | Islemler
Yillar Aqigi Gelirleri |Giderleri Gelirleri | Dis Ti ¢ A1
1 . . . elirleri 1§ Ticare c1g1
(Milyar (Milyar (Milyar . < .
Dolar) Dolar) Dolar) (Milyar Aqigma (Milyar
Dolar) Oram (%) Dolar)

2003 22.1 13.9 2.2 11.6 52.6 7.6
2004 34.4 17.1 2.7 14.4 41.8 14.2
2005 43.3 20.3 3.1 17.2 39.8 21.0
2006 54.0 18.6 3.0 15.6 28.9 31.2
2007 62.8 20.9 3.6 17.3 27.5 36.9
2008 69.9 25.4 3.8 21.6 30.9 39.4
2009 38.8 25.1 4.6 20.5 52.8 11.4
2010 71.7 24.9 5.2 19.7 27.5 44.6
2011 105.9 28.1 4.9 23.2 21.9 74.4
2012 84.1 29.0 4.1 24.9 29.6 48.0
2013 99.9 32.3 4.8 27.5 27.5 63.6
2014 84.6 34.3 5.1 29.2 34.6 43.6
2015 63.4 31.5 5.7 25.8 40.6 32.1
2016 56.1 22.1 5.0 17.1 30.4 33.1
2017 76.8 26.3 5.1 21.1 27.5 47.4
2018 55.0 29.5 4.9 24.6 44.8 26.2

Kaynak: World Bank (2019a, 2019b, 2019¢); TCMB-EVDS (2019b); KTB (2019).

Tablo 2’deki verilere gore; net turizm gelirleri 2003 yilinda Tiirkiye’nin dis ticaret
aciginin  %52.6’smn1, 2009 yilinda %52.8’ini, 2018 yilinda ise 9%48.8’ini
karsilamistir ki bu, Tiirk Turizm Sektorii adina biiylik bir basaridir. 2011 yilinda
%21.9’a kadar gerileyen bu pay, 2018 yil1 itibariyle %44.8 seviyesindedir. Turizm
gelirleri artirildigin, dig ticaret acig1 ve cari agik sorunlarinin da biiylik oranda
ortadan kalkacagi sdylenebilir.

Bu tabloda dikkat ¢eken bir nokta da Tiirkiye’nin turizm giderlerinin de 6nemli
diizeylere ulagmis olmasidir. Ortalama turizm gelirlerinin %20’sine karsilik gelen
turizm giderleri, lilke ekonomisi agisindan bir sizint1 olup, yurttaglar tedirgin
etmeden bu miktarmn diisiiriilebilmesinin yollarmin arastirilmasinda fayda vardir.
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Tiirkiye turizmi acisindan Onemli bir nokta; iilkeye gelen yabanci turistlerin
ortalama harcama diizeylerinin diisiik olmasidir. Oyle ki yabanci iilke vatandasi
turistler Tirkiye’de 2004 yilinda ortalama 703 Dolar harcarken, bu veri 2018
yilinda 544 Dolara diismiistiir. Yurtdisinda yasayip, tatil/ziyaret amaciyla iilkeye
gelen kisiler de 2003 yilinda 1271 Dolar harcarken, 2018 yilinda ortalama 633
Dolar harcamislardir (TCMB-EVDS, 2019b). Bu durumun bir nedeni artan doviz
kurlar1 olsa da Tiirkiye’nin ucuz paket tur turizmindense, kaliteli ve yiiksek getirili
turizm alanlarina yonelmesinde yarar oldugu degerlendirilmektedir. Saglik turizmi
bu alanda 6nemli bir alternatif olusturmaktadir.

3. LITERATUR TARAMASI

Turizm gelirleri ile cari islemler dengesi arasindaki iliskiyi inceleyen
calismalardan erisilebilen bir kisminin 6zeti buraya tarih sirasina gore verilmistir.
Malik vd. (2010), turizm gelirleri ve ekonomik biiyiimenin cari islemler acigi
iizerindeki etkilerini, 1972-2007 donemi verilerini kullanarak, Johansen
esbiitiinlesme yontemiyle arastirmig ve turist sayisi ve ekonomik biiylimedeki
artislarin cari islemler agigini azalttigini belirlemistir. Granger nedensellik testi
sonucunda ise cari agiktan ekonomik biiyiimeye, turist sayisindan ekonomik
biliylimeye ve turist sayisindan cari islemler ag¢igina dogru tek yonlii nedensellik
iliskileri tespit edilmistir.

Celik vd. (2013), turizm sektoriiniin, 6demeler dengesi lizerindeki etkilerini,
Tiirkiye i¢in 1984-2012 donemi verilerini kullanarak analiz etmistir. Analiz
sonucunda; turizm gelirlerindeki artislarin, 6demeler dengesi agiklarinin %14 {inii
kapattig1 tespit edilmistir.

Owino (2014), Turizm gelirlerinin cari islemler dengesi lizerindeki etkilerini
Kenya i¢in 1980-2013 donemi verilerini kullanarak, Johansen esbiitiinlesme testi,
VECM yontemi ve Granger nedensellik testi ile incelemistir. Turizm
gelirlerindeki 1 birimlik artigin cari islemler acigmi 0.27 birim azalttiginin
belirlendigi caligmada, turizm gelirlerinden cari islemler dengesine dogru tek
yonlii nedensellik iliskisi de belirlenmistir.

Celik Uguz (2014), Tiirkiye’de turizm gelirlerinin cari islemler dengesine
etkilerini, 1984-2010 donemi aylik verileriyle, Johansen egbiitiinlesme testi, hata
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diizeltme modeli ve Granger nedensellik testi ile arastrmustir. Analizler
sonucunda; seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu, turizm gelirlerinden
cari iglemler agigmna dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin bulundugu ve
turizm gelirleri 1 Milyar Dolar attiginda cari islemler agiginin 3.08 Milyar Dolar
azaldig1 tespit edilmistir.

Thano (2015), turizm gelirlerinin, 6demeler dengesi {izerindeki -etkilerini,
Arnavutluk’un 2004-2013 donemi verilerini kullanarak analiz etmistir. Caligma
sonucunda; analiz doneminde bu iilkeye gelen turist sayisinin %370, bu
turistlerden elde edilen gelirlerin ise %65 oraninda arttigim1 ve bu gelirlerin
iilkenin 6demeler dengesi aciklarmnin azaltilmasinda olumlu katkilarinin oldugu
belirlenmistir.

Sit (2016), Tiirkiye’nin 1980-2015 donemi aylik verilerini kullanarak turizm
gelirlerinin cari islemler dengesine etkilerini aragtrmistir. Bu calismada temel
olarak VECM ve nedensellik testlerinden yararlanilmigtir. Yapilan analizler
sonucunda; net turizm gelirlerinden cari islemler agigina dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisi tespit edilmis, turizm gelirlerindeki 1 Milyar Dolarlik artigin
cari iglemler a¢igin1 1.07 birim azalttig1 goriilmiistiir.

Celik, Kaplan ve Barak (2018), Tiirkiye’de turizm gelirlerinin cari iglemler
acigmin siirdiiriilebilirligine olan etkilerini, Husted (1992) yontemini izleyerek,
1980-2016 donemi i¢in incelemistir. Turizm gelirlerinin ihracat lizerinden analize
dahil edildigi caligmada, 2001 krizinin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki 6nemli
etkileri nedeniyle 1984-2001 ve 2001-2016 donemleri ikin iki ayr1 analiz
yapilmigtir. Calisma sonunda turizm gelirlerinin, cari islemler ag¢igmin
stirdiiriilebilirligi iizerinde kiiciik de olsa pozitif bir etkisinin oldugu tespit
edilmistir.

Literatiirde yer alan ¢aligmalara bakildiginda genellikle eski yillara ait ve klasik
yontemlerle yapilmig ¢aligmalar oldugu goriilmektedir. Bu ¢calisma; veri setinin ve
analiz yontemlerinin giincelligi ve turizm gelirlerinin yaninda nominal doviz
kurlarmi ve 2008 kiiresel ekonomik krizinin etkilerini de g6z Oniinde
bulundurmasi ile benzerlerinden ayrigmakta olup, bu yoniiyle literatiire bir katk:
saglamas1 beklenmektedir.
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4. EKONOMETRIK ANALIZ
4.1. Veri Seti

Bu calismada turizm gelirlerinin cari islemler dengesi iizerindeki etkileri,
Tiirkiye’nin 2003:M01-2018:M09 donemi verileri kullanilarak arastirilmustir.
Calismada bagimli degisken olarak; TCMB-EVDS (2019a)’dan dan alinan Cari
Islemle Dengesi (CID, Milyar Dolar) verisi kullanilmis olup, bu seri genel olarak
negatif degerler aldig1 i¢in -1 ile ¢arpilarak pozitif hale getirilmis ve boylece
bagimsiz degiskenle ayni isaretli (daha uyumlu) hale getirilerek, analizlerde
kullanilmigtir. Caliymada bagimsiz degisken olarak; TCMB-EVDS (2019b)’den
alinan Turizm Gelirleri (7G, Milyar Dolar) serisi kullanilmistir. Ayrica dis ticaret
ile yakin iliskili olan ve turizm faaliyetleri noktasinda iilkeler arasi goreceli
fiyatlar1 yansitmada etkin olan Doviz Kuru (DK) serisi de TCMB-EVDS
(20191f)’den alinarak, kontrol degiskeni olarak analize dahil edilmistir. DK serisi
olusturulurken; ABD Dolar1 alis ve satig fiyatlar1 ortalamasi ile Euro alig ve satig
fiyatlar1 ortalamasmin aritmetik ortalamasi (yani $*0.5+€*0.5) alinarak, kur sepeti
olusturulmustur. Son olarak analiz doneminde yer alan ve biitliin diinya
ekonomilerini 6nemli 6lgiide etkileyen 2008 kiiresel ekonomik krizi de kukla
degiskenle (Kygpos) analize dahil edilmistir. Bu degisken olusturulurken; kriz
nedeniyle Tiirkiye ekonomisinin negatif biiyiidiigii 2008:M10-2009:M09 arasina
1, diger donemlere O degerleri verilmistir. Analiz doneminin se¢iminde; 2001
krizi sonrasinda 15 Nisan 2001°de ilan edilen Gii¢lii Ekonomiye Gegis Programi,
2002 yilindan itibaren uygulanmaya baslanan enflasyon hedeflemesi rejimi ve 3
Kasim 2002 secimleriyle birlikte iilkede baslayan tek partili giiglii iktidar donemi
sayesinde ekonominin gérece istikrara kavustugu 2003 yili temel alinmustir®.
Analiz doneminin son verisi (2018:M09); analizin yapildigi donemde
Tiirkiye’deki turizm verilerinin en son bu tarihe kadar yaymlanmigs olmasi
nedeniyle bu sekilde secilmistir. Kriz kukla degiskeni haricindeki biitiin seriler,
Moving Average yoOntemiyle mevsim etkilerinden arindirilarak analizlerde
kullanilmistir®. Veri setine ait tanimlayici istatistikler Ek 1°de, korelasyon matrisi
Ek 2’de yer almaktadir.

* Ayrica TCMB-EVDS’de de turizm verilerine aylik olarak ancak 2003:M01’e kadar
ulasilabilmektedir. Bu faktor de analizin baslangi¢c doneminin se¢iminde etkili olmustur.
> Serilerin logaritmalar1 alinmak istenmis, ancak CAD serisinde pozitif ve negatif degerler bir
arada bulundugu i¢in almamamistir. GSYH’ye boliinmesi diisiiniilmiis, ancak Tiirkiye’de GSYH
verileri tiger aylik dilimler halinde yaymlandigi i¢in bu da miimkiin olmamustir.
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4.2. Model

Bu ¢aligmada turizm gelirlerinin cari islemler dengesi lizerindeki etkilerini ortaya
cikarabilmek i¢in Celik Uguz (2014); Thano (2015) ve Sit (2016) izlenerek ve
tarafimizdan DK ve K,q5 degiskenleri eklenerek olusturulan ekonometrik model:

CID, = fy+ BTG, + B,DK, + B3K,4p
+e, (3)

Burada CID; -1 ile carpilarak diger serilerle uyumlu hale getirilmis cari islemler
dengesini, TG; turizm gelirlerini, DK; doviz sepeti ortalama kur degerini, t;
calismanin zaman boyutunu (t=1,2,...189) ve e,; ekonometrik sorunlardan

arindirilmis hata terimleri serisini gostermektedir. Artan turizm gelirlerinin cari
islemler agigmi azaltmasi beklendigi igin analizler sonucunda f; < 0 ¢ikacagi

ongoriilmektedir. Doviz kurundaki artiglar; tilkenin mal ve hizmet fiyatlarini
gorece diisiirecegi i¢in bir yandan ihracat artacak, diger yandan iilkeye daha fazla
turist gelecek ve boylece cari islemler agig1 azalacaktir. Bu nedenle analizler
sonucunda f5; = 0 ¢ikmasi beklenmektedir. Ekonomik kriz ddnemlerinde

Tiirkiye’de hem liiks ithal mali talebi azalmakta, hem de iiretim faaliyetlerindeki
yavaglamaya paralele olarak ithal aramali alim1 azalmaktadir. Bunlar da dig ticaret
acigmn1 ve cari islemler a¢igini azaltmaktadir. Bu nedenle 2008 kiiresel ekonomik
krizine ait katsaymnin da negatif (55 < 0) ¢ikmasi1 beklenmektedir.

4.3. Ampirik Yontem ve Bulgular

Calismada serilerin duraganlik dereceleri Ng-Perron (2001) yOntemiyle
belirlenmis, seriler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin varligi Pesaran, Shin ve
Smith (2001) tarafindan gelistirilen Sinir Testi yontemiyle incelenmistir. Seriler
arasindaki uzun ve kisa donem iliskileri ARDL (Autoregressive Distributed Lags:
Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif) yontemiyle analiz edilmistir.
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4.3.1. Birim Kok Testi

Ekonometrik analizlerde, 6ncelikle serilerin duraganlik derecelerinin belirlenmesi
ve sonraki analiz yOntemlerinin buna gore secilmis olmasi biiyiikk Onem
tagimaktadir. Aksi durumda yapilacak analizler hatali sonuglar iiretebilecektir.
Duraganlik testleri Dickey-Fuller (1979) ¢aligmasiyla baglamis, Dickey ve Fuller
(1981) ADF, Phillips-Perron (1988) PP ve Kwiatkowski vd. (1992) KPSS
testleriyle devam etmistir. Ng ve Perron (2001) tarafindan gelistirilen test, onceki
testleri bir arada yapabilmekte olup, bu amagla 4 farkli test istatistigi
geligtirilmistir.

MZ_ =
D
Ik
MSE
1
- (5)5
fo
MZ,
= MZ_xMSB
MP,
(k- eT(5)’)
) 7 if x, = {1}
K+ (1) T (vE)
( 7 ) if x, = {1,t}

Bu testlerden MZ_ ve MZ,, ADF — PP gurubundan olup, H, hipotezleri “Seride
birim kok vardir” seklinde iken MSE ve MPy, KPSS gurubuna dahildir ve Hj

hipotezleri “Seride birim kok yoktur” seklindedir. Boylece biitiin testlerini bir
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arada yapabilme imkani elde edilmektedir. Bu calismada serilerin duraganlik
dereceleri Ng-Perron (2001) yontemiyle incelenmis ve bulgular Tablo 3’te
sunulmustur.

Tablo 3: Ng-Perron (2001) Birim Kok Testi Sonuclar:

Degiskenler | MZ, MZ, MSB MP;
CID -125.61%*** -4 81 *H* 0.06%** 1.09%#**
TG -1.01 -0.69 0.67 84.84
DK -612.25%** -17.34%%* (0.027%** (.38#**
ATG -76.10%** -6.15%** 0.08*** 1.24%*
Kritik Degerler

%1 -23.80 -3.42 0.14 4.03
%S5 -17.30 -2.91 0.16 5.48
%10 -14.20 -2.62 0.18 6.67

Not: ***; serinin %] hata pay1 ile duragan oldugunu gostermektedir. 4; Serinin bir derece
farkinin alindigin1 ifade etmektedir. Gecikme uzunluklari Akaike Bilgi Kriterine gore
belirlenmistir.

Tablo 3’teki sonuglara gore; TG serisi birinci farki alindiginda, diger seriler diizey
degerlerinde duragandir. Serilerin tamami diizey degerinde duragan olmadig1 i¢in,
Granger ve Newbold (1974)’e gore bu serilerin diizey degerleriyle yapilacak uzun
donem analizlerinde sahte regresyon sorunu ile karsilasilabilecektir. Engle ve
Granger (1987) boyle durumlarda once seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin
varligmin sinanmasi gerektigini, seriler esbiitiinlesik bulunduklarinda yapilacak
analizlerin giivenilir olacagmi ifade etmistir.

4.3.2. Esbiitiinlesme Testi

Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligi; analizde kullanilan biitiin
serilerin diizey degerlerinde duragan olmayip, ayn1 derecen farklar1 alindiginda
duragan hale geldigi durumlarda Engle-Granger (1987) veya Johansen-Juselius
(1990) yontemleriyle test edilebilirken, seriler farkli derecelerde duragan
oldugunda Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen Sinir Testinin kullanilmasi
gerekmektedir. Bu testin Hy hipotezi; “Seriler esbiitiinlesik degildir” bigimindedir.
Bu calismada Sinir Testi i¢in kullanilacak ekonometrik model:
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ACID,

m i) B
=a, + Z @, ACID,_, + Z @y ATG,_; + Z a,,ADK,_,
i=1

i=0 i=0

q
+ Z @y 8Ko005 0 @sCID, + @, TG, + a; DK, + agKyppg,
i=0

+ e, (8)

Smir Testi yapabilmek i¢cin Model (8)’te yer alan g, a., a; ve ag’e kisit

konulmakta ve bir F istatistigi hesaplanmaktadir. Hesaplanan test istatistigi,
Pesaran vd. (2001) calismasinda yer alan alt sinir degerinden kiiclik oldugunda
seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin olmadigina, iist sinir degerinden biiyiik
oldugunda egbiitiinlesmenin var olduguna karar verilmektedir. Elde edilen test
istatistigi alt ve iist s degerleri arasinda kaldiginda ise kararsiz kalmmaktadir
(Uslu, 2018: 1526). Calismada Sinir Testi yapilmig ve sonuglar Tablo 4’te
sunulmustur. Bu isleme ait ekran goriintiisii de Ek 3’te yer almaktadir.

Tablo 4: Simir Testi Sonuglar:

K F Alt Simir Degerleri Ust Simir Degerleri
Istatistigi | %10 %5 %1 %10 %5 %1
3 4.70%* 3.47 4.01 5.17 4.45 5.07 6.36

Not: *; %10 hata pay: ile seriler arasinda esbiitiinlesmenin var oldugunu gostermektedir. &;
degisken sayisini ifade etmektedir.

Tablo 4’teki bulgulara gore; analizde kullanilan seriler arasinda egbiitiinlesme
iliskisi vardir. O halde bu serilerin diizey degerleriyle yapilacak analizlerde sahte
regresyon sorunu ile karsilasilmayacaktir.

4.3.3. Uzun Donem Analizi

Seriler arasindaki esbiitiinlesme iligkisinin Sinir Testiyle arastirildigi durumlarda,
uzun ve kisa donem analizleri ARDL yontemiyle yapilmaktadir (Vita ve Abbot,
2004: 71-72). Bu g¢alismada uzun donem analizini yapabilmek i¢in kullanilan
ARDL modeli;
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m n v q
C'{Dr = EI]' + Z E1:' C'{Dr—i +Z EE:’ TGE—:’ + Z EEI:"I:;'K:'—E + Z 5'42' K:DDB,r—:‘
i=1 i=0 =0 =0

Tu, (%)

Calismada Denklem (9) tahmin edildikten sonra, Denklem (3)’te yer alan uzun
donem katsayilari;

By

_ ED
1- Zﬂl B

B4

_ E;ﬂ=1 5‘2:‘
1- E?;1 '5'1:'

5,

_ E;ﬂ=1 5‘3:‘
1- E?;1 '5'1:'

B3

_ E;ﬂ:l 545
1- Zﬂl B

esitlikleri yardimiyla hesaplanmaktadir. Caliymada uzun donem analizi ARDL
yontemiyle yapilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 5°te sunulmustur. Bu isleme ait
ekran goriintiisii de Ek 4’te yer almaktadir.
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Tablo 5: Uzun Dénem Analizi Sonuglari

Degisken Katsay Olasilik Degeri
TG -2.26%* 0.04
DK -2.50%%* 0.00
K;g0s -1.44%* 0.02
Model Giivenirlilik Testleri
R® 0.76 -
R’ 0.72 -
F- ist. 20.94 0.00

DwW 1.99 -
BG 0.002 0.96
BPG 32.31 0.11
/B 9.27 0.009

Not: ** ve ***; girasiyla %5 ve %1 hata pay: ile katsayilarin giivenilir oldugunu
gostermektedir.

Tablo 5°teki bulgulara gore; turizm gelirleri 1 Milyar Dolar arttiginda cari
islemler a¢ig1 2.26 Milyar Dolar azalmistir. Bu azalmanin nedeni; turistlerden elde
edilen doviz gelirleri ve turizm sektoriiniin tedarik¢isi firmalarda yasanan tliretim
ve gelir artisidir. Benzer sekilde doviz kurundaki 1 TL’lik (1 birimlik) artis
Tiirkiye’nin cari islemler ac¢igini ortalama 2.50 Milyar Dolar azaltmistir. Doviz
kuru arttiginda; bir yandan ihracat mallar1 dis piyasalarda gdrece ucuzlayacagi
icin lilkenin ihracat1 artmakta ve buna bagl olarak dis ticaret agig1 ve cari iglemler
ac181 azalmakta, diger yandan da kur artigina yoluyla turizm faaliyetlerinin déviz
cinsinden fiyatlarinin diismesine bagli olarak turizm gelirleri artmaktadir. Son
olarak 2008 kiiresel ekonomik krizi de Tiirkiye’'nin cari islemler ag¢igini
azaltmistir. Bu azalmanin nedeni; i¢ piyasada diigen alim giicli nedeniyle azalan
ithal nihai iirlin talebi ve yavaglayan tiretim faaliyetleri nedeniyle aramali
ithalatinda yasanan diisiistiir.

Bu tablonun alt panelinde yer alan model giivenilirlik testlerine goére; modelin

aciklama giicli yiiksek (0.76), bagimsiz degiskenler bagimli degiskeni topluca

anlaml1 bi¢cimde etkilemekte (F ist. olasilik degeri = 0.00), modelde otokorelasyon

sorunu yok (DW=1.99; BG testi olasilik degeri=0.96), degisen varyans sorunu
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yoktur (BPG testi olasilik degeri=0.11). JB testine gére modelin hata terimleri
serisi tam normal dagilima sahip olmamakla birlikte Ek 8’de de goriildiigii lizere
normal dagilimdan 6nemli bir sapma s6z konusu degildir. Bu testlere ait ekran
goriintiileri Ek 6 — Ek 9°da yer almaktadir.

4.3.4. Kisa Donem Analizi

Seriler arasindaki esbiitiinlesme iligkisinin Sinir Testiyle arastirildigi durumlarda,
kisa donem analizleri ARDL yontemiyle yapilmaktadir (Vita ve Abbot, 2004: 71-
72). Bu ¢aligmada kisa donem analizini yapabilmek i¢in kullanilan ARDL modeli;

ACID,

m n v
=¥y T HECT,_4 +ZT’2:'&C[Dr—i + ZT’aiﬂTGr—z‘ +ZT4&E‘DKr—i

i=1 i=0 i=0

P
+ Z'P’Ef AK3p08,e-
i=0

+ v,

Burada yer alan ECT,_, hata diizeltme terimi olup, analiz sonucunda bu terimin

katsayis1 istatistiksel olarak anlamli c¢iktiginda; modelin hata diizeltme
mekanizmasinin ¢alisti§ina, yani esbiitiinlesik olup, uzun donemde birlikte
hareket eden seriler arasinda kisa donemde meydana gelen sapmalarin da ortadan
kalktigina ve yapilan analizlerin tamamen giivenilir olduguna karar verilmektedir
(Tar1, 2012: 236). Calismada kisa donem analizi ARDL yOntemiyle yapilmis ve
ulagilan sonuglar Tablo 6’da sunulmustur. Bu isleme ait ekran goriintiisii de Ek
5’te yer almaktadir.
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Tablo 6: Kisa Donem Analizi Sonuglar:

Degisken Katsay Olasilik Degeri
Sabit Terim 1.63%** 0.00
ACID,_, -0.45% %% 0.00
ACID, , -0.17%* 0.03
ACID, 5 0.04 0.58
ACID, ., 0.12 0.14
ACID, . 0.02 0.74
ACID,_, 0.17%* 0.04
ACID,_, 0.11 0.16
ACID, g 0.18%* 0.01
ATG, -0.18 0.68
ATG,_, 1.19%* 0.01
ATG,_, 0.74 0.11
ATG, 3 1.13%* 0.02
ATG,_, 0.63 0.19
ATG, 5 0.22 0.62
ATG, ¢ 0.96** 0.03
ATG,_, 0.76* 0.09
ADK, S2.277HE 0.00
AK;pps, 0.96 0.13
AK3pp8,6-1 -0.91 0.16
ECT,_, -(0.23%** 0.00
Model Giivenirlilik Testleri

R’ 0.48 -

R’ 0.41 -
F- ist. 7.10 0.00

DwW 1.99 -
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BG 0.002 0.96
BPG 32.31 0.11
/B 9.27 0.009

Not: ** ve ***; girasiyla %5 ve %1 hata pay: ile katsayilarin giivenilir oldugunu
gostermektedir.

Tablo 6’daki sonuglara gore; oncelikle cari iglemler dengesi, kendi gecikmeli
degerlerinden 6nemli Slgiide etkilendigi icin Tiirkiye’de cari islemler agigmnin
yapisal bir sorun haline geldigi soylenebilir. Turizm gelirlerinin kisa donemde cari
islemler acigini artirdigr goriilmiis olup, bu durumun nedeninin; turizm hizmetleri
icin yapilan ithalatlar olabilecegi degerlendirilmistir. Dviz kurundaki artislar, ¢ok
kisa siirede (hemen) cari islemler agigin1 azaltmaya baslamaktadir. Bu sonug
onemli olup; Merkez Bankasinin ve diger politika yapicilarin kur politikalarini ve
kura yapilacak miidahaleleri, bu sonucu g6z Oniinde bulundurarak
belirlemelerinde yarar vardir. 2008 kiiresel ekonomik krizinin etkileri kisa
donemde anlamli ¢ikmamistir. Bu durumun nedenleri; krizin, Tiirkiye’de turizm
faaliyetlerinin biiyiik oranda sona 15 Eyliil’de meydana gelmis olmas1 ve krizin
Tiirkiye ekonomisini asil olarak 2009 yilinda etkilemis bulunmasidir®.

SONUC ve DEGERLENDIRME

Bu calismada; Tiirkiye’nin turizm gelirlerinin cari iglemler dengesi iizerindeki
etkileri, 2003:M01-2018:M09 donemi verileri kullanilarak, ekonometrik analizler
yardimiyla arastirilmistir. Calismada serilerin duraganlik dereceleri Ng-Perron
(2001) tarafindan gelistirilen birim kok testiyle incelenmis ve TG serisinin birinci
farki1 alindiginda, diger serilerin diizey degerlerinde duragan olduklar1
belirlenmistir. Seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varlig1 Pesaran, vd. (2001)
tarafindan gelistirilen Sinir Testi yontemiyle incelenmis ve serilerin esbiitiinlegsme
iliskisine sahip olduklar1 bulunmustur. Bu durum; Tiirkiye ekonomisinde CID, TG
ve DK serilerinin birlikte hareket ettiklerini ve birbirlerinden etkilendiklerini
gostermektedir.

® Bu kriz nedeniyle Tiirkiye ekonomisi 2008:Q4-2009:Q3 doneminde negatif biiyiimiis, sonra
tekrar pozitif bilylimeye baslamistir.
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Seriler arasindaki uzun ve kisa donem iligkileri ARDL yontemiyle analiz
edilmistir. Uzun donem analizinde; turizm gelirlerindeki 1 Milyar Dolarlik artisin
cari islemler agigin1 2.26 Milyar Dolar azalttig1 belirlenmistir. Bu sonug,
literatiirde yer alan Celik Uguz (2014); Sit (2016); Celik, Kaplan ve Barak (2018)
calismalariyla uyumludur. Benzer sekilde doviz kurundaki 1 TL’lik (veya 1
birimlik) artigin Tirkiye’nin cari islemler agigini ortalama 2.50 Milyar Dolar
azalttig1 sonucuna ulasilmistir. Son olarak 2008 kiiresel ekonomik krizi de
Tiirkiye’nin ~ cari  iglemler acigin1  azaltmistr. Elde edilen sonuglar
beklentilerimizle uyumludur. Kisa donem analizinde; cari islemler dengesinin,
kendi gecikmeli degerlerinden 6nemli Olgiide etkilendigi goriilmiis olup, bu
durum, Tiirkiye’de cari islemler agiginin yapisal bir sorun haline geldigine isaret
etmektedir. Turizm gelirlerinin kisa donemde cari islemler acigini artirdigi
goriilmiis olup, bu durumun nedeninin; turizm hizmetleri i¢in yapilan ithalatlar
olabilecegi degerlendirilmistir. Doviz kurundaki artislarin, ¢ok kisa donemde de
cari iglemler a¢igin1 azaltmaya bagladig1 goriilmiistiir.

Elde edilen bu sonuglara dayanarak; Tirkiye’de cari islemler ag¢igmi ve yeni
ekonomik kriz risklerini azaltabilmek i¢in; turizm gelirlerini artirict ¢aligmalara
agirhik verilmesinin ve doviz kurlarmin ihracati ve turizm faaliyetlerini artirict
bicimde diizenlenmesinin yararli olacagi soylenebilir. Cari a¢igm kazanmis
oldugu yapisal karakteri degistirebilmek i¢in ise; liretimin aramali ithalatina olan
yiiksek bagimliliginin azaltilmasi, bunun i¢in yurtici enerji ¢esitliliginin artirilarak
enerji maliyetlerinin diisiiriilmesi, ara mallar1 maliyetlerini diisiirebilmek i¢in
iireticilere {iirtin desteklerinin saglanmasi faydali olabilir. Turizm gelirlerini
artirma noktasinda; sadece ucuz paket turizmiyle yetinilmeyip, daha varlikli
turistleri ililkeye ¢ekebilmek i¢in tanitim faaliyetleri ve organizasyonlara, turistik
tesislerin kalitesini artirict ¢aligmalara agirlik verilmesi yerinde olacaktir. Son
olarak turizm faaliyetlerini sadece deniz-kum tatili olmaktan ¢ikarip, kiiltiir, spor,
kongre ve saglik turizmi alanlarina daha fazla agwrhik vererek, yilin 12 aymda
turizm faaliyetlerinin devami saglanmalidir. Turizm alaninda Tiirkiye’nin
rakiplerinin gii¢lii oldugu hatirda tutulmali, 6zellikle Yunanistan, italya, Ispanya,
Misir ve Tunus’un uyguladigi turizm ¢alismalar1 yakindan takip edilmeli, gerekli
kars1 kampanyalar ivedilikle diizenlenerek, sabit miisteri kitlesi korunmalidir.
Ulkeyi yoneten erklerin de iilkenin dis imajma zarar verebilecek s6z ve
davraniglardan uzak durmalarinda yarar vardir.
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EKLER
EKk 1: Veri Setinin Tamimlayici Istatistikleri

Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler CID TG DK
Ortalama 3.060407 | 1.852307 |2.380337
Medyan 3.039 1.557 ]2.018053
En Biiyiik 9.407 4.328 |7.163574
En Kiiciik -1.887 0.379 ]1.496535
Standart Sapma 2.080933 | 0.991406 [0.956493
Carpikhik 0.342644 | 0.561413 | 1.935603
Basikhik 3.046887 | 2.121862 | 7.566497
Jarque-Bera Test Istatistigi 3.715572 | 16.00092 |282.2331
Jarque-Bera Test Istatistigi Olasihk Degeri| 0.156018 | 0.000335 0
Toplam 578.417 350.086 |449.8838
Standart Sapmalarin Kareleri Toplam 814.0933 | 184.7826 |171.9971
Gozlem Sayisi 189 189 189

Not: Bu tabloda verilerin standart sapmalarinin kiigiik oldugu goriilmekte olup, bu durum analiz
sonucunda degisen varyans sorunu g¢ikma olasiligini azaltmaktadir. Analizde kullanilacak veri

sayisi (189) da yeterli diizeydedir.

Ek 2: Korelasyon Matrisi

Degiskenler CID TG DK
CID 1 -0.79 -0.51
TG -0.79 1 0.39
DK -0.51 0.39

Not: Korelasyon; serilerin birlikte hareket etme egilimlerinin bir 6l¢iisii olup, (-1,1) araliginda
degerler almaktadir. Degerin -1 veya 1’e yaklasmasi, seriler arasindaki etkilesimin yliksek
oldugunu gostermektedir. Korelasyon katsayisinin isareti, seriler arasindaki iligkinin yoniini
belirtmektedir. Bu c¢alismada kullanilan bagimsiz degiskenler (TG, DK) de bagimli degiskenle
(CID) yakin etkilesim i¢indedir. TG ve DK’daki artiglar CID’1 azaltacaktir.
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Ek 3: Esbiitiinlesme Testine Ait Ekran Goriintiisii

Adjusted R-=sguared

AT ASZ2

S D. dependent var

F-Bounds Test Hull Hypothesis: Mo levels relationship
Test Statistic Value Signif. (1)) (1%
F-statistic 4 705000 10%% 3.47 4 45
K 3 5% 4 .01 5.07
2 5% 4 52 562
1% 517 6.36
Ek 4: Uzun Donem Analizine Ait Ekran Goriintiisii
Levels Equation
Case 5 Unrestricted Constant and Unrestricted Trend
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
TGESA -2 267686 1.119697 -2 025268 0.0446
DKSA -2.506857 0.803826 -2.118655 0.0022
KZ2008 -1.443898 0.645354 -2 237373 00267
EKk 5: Kisa Donem Analizine Ait Ekran Goriintiisii
ECrM Reagres=sion
Case S Unrestricted Constant anmnd Unrestricted Tremnd
Wariable Coeflicient Std. Error —-=tatistic FProkk
— 122542 O. 297525 4 1To95="1 (o R e Ry |
== T RERT O O1E27Fa= D.oOo0=2515 g FOESTF IS [ Rl R ]
[ e B e e B iy -0 250125 O OoO7FS9ssS -S5S. 850021 o o000
(A S -2 D 1 FEe227F O O0OSS000 — 2 0O0F3=2499 o o0O=9s
(A S22 O 025 143= O oOoss514>2 oO5a419251 o 5535
A D S~ O 1Z27F3=9 O O0OsSS5S87T6 1. A5ZFE515 oO._ 140z
DA =S-S5 O OZ27F 714 D oOsSS2732 O. 220357 O . Fas7T
A =SS O 1 7F=2251 D OoOsSS0s55 Z. 0020532 O oOa252
A S —F b o111 770G O.oOoOssS152 1. 294049 o.155=
(A S-S O 187959 O O0O7Fa414>= 25=25=217 o o122
(T S0 —D. 182450 O 447597 —DO. 409373 O 6825
T E=SA00—-1 00 1.1e9zs51 O 455155 F 555219 oO.oO115
T S=SA 20 L == | O 4 F 0207 1. 53=27F7G o 1155
DT S=SAA 320k 1122254 O .42 7F 106 2. 22029 O O=205
T S SA—<E O 534330 O 4332410 1. ZF21=Z2=2=4 o 1210
T ESa-5S 0O 22753 O 453478 O 4857085 O 52659
T ESa-53 O 954129 O aAas55 1682 21135567 O O0O=252
T SE=SA00—-7 3 O 7FeSs19s8 O 458349 1. 671545 O 095656
DO R SaS) —=.ETEes2sZ DO S59504 — 2. aA45g440= Lo B B
2002 DO 25554 O S4=5598 1. 2D 020 o.1=2=1
20035013 . 212549 O S60O7F22 —1. 3309934 o.1523=
CointEgQ-1»T -0 . 234945 O o053541 — ZITFTO93 9 O O000
R-sguar=ed 0O a4a8555=1 Mean dependaent var — Ooos0OsS9
o
o

S E. ofregres=sion
Sum sqguared resid
Log likelihood
F-statistic
Probi{F-statistic)

SEoZ2a4a0
M1Z25. 3447
—=Z223 1972

SAkaike info criterion
Schwarsz criterion
Hamnmanmn—CCruinm criter.
Curbin-WYWatsomn stat
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Ek 6: BG Otokorelasyon Testi Ekran Goriintiisii

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.002141 FProb. F(1,1524) 0.9632
Obs*R-squared 0.002503 Prob. Chi-Square(1}) 0.9601
Ek 7: BPG Degisen Varyans Testi Ekran Goriintiisii
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Gadfrey
F-statistic 1.413179  Prob. F(24,155) 01087
CObs*R-squared 32.31555 Prob. Chi-Square(24) 0.1194
Scaled explained S5 26.20127  Prob. Chi-Square(24) 0.0525

Ek 8: JB Normallik Testi Ekran Goriintiisii

30

20

-20

-30

-40

25
— Series: Residuals
24 4 [ Sample 2003M10 201202
| - Observations 180
20 |
18 | - Mean -9.93e-16
- Median -0.104032
12 Maximum 2915062
Minimum -2. 441037
54 Std. Dev. 0.838477
| Skewness 0.219642
|—'_| Kurtosis 4 021508
o 11 [ 0 e O
2 = 0 1 z 3 Jarque-Bera 9273366
Frobability 0.009690
Ek 9: CUSUM ve CUSUMQ Grafikleri
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