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Abstract

The research investigates the child bride event from the
girls” perspective. It analyzes the emotional, cognitive,
social, cultural, and physical experiences of a child bride.
We use the ethnographic method to interview women who
are married at very young ages in Turkey. Questions such
as what their reactions, feelings, and thoughts str when they
heard their parents’ (elderly’s) choice? What happened
emotionally before marriage and after marriage?

Our ethnographic research shows that women who are
married at this early age can not develop physically,
emotionally, and spiritually and are left incomplete in all
respects in the following years. A deeper problem lies in
unworthiness. They feel disrespected since people do not
seek their consent. They carry strong negative emotions
towards everyone in the surrounding. They need
psychological support to overcome these dark emotions for
gaining their self-respect along with economic, educational,
and legal supports. When a girl thinks she is a victim and
does not deserve a better life, the change cannot occur.

The stories of these girls are convincing that child marriage
should be prohibited, and communities should be aware of
the sharp negative shock on girls to stop this human right
violation.
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Ozet

Aragtirmada ¢ocuk gelin olayina kizlarin bakis acisindan
incelenmektedir. Onlarin cocuk gelin olma siirecindeki
duygusal, bilissel, sosyal, kiiltiirel ve fiziksel deneyimleri
analiz edilmektedir.

Tiirkiye'de cocuk yasta evlendirilen kadinlarla etnografik
miilakat gerceklestirilmistir. Ebeveynlerinin (yaslhlarin)
secimini duyduklarindaki tepkileri, duygulari, acmazlar
ve diisiinceleri sorulmustur. Evlilikten énce ve evlilikten
sonra duygusal olarak hangi siireclerden gectikleri detayli
sekilde irdelenmigtir.

Etnografi arastirma bu erken yasta evlendirilen
kadinlarim  fiziksel, duygusal ve ruhsal olarak
gelisemediklerini ve sonraki yillarda her konuda eksik
kaldiklarimi,  iizerlerindeki  yikimi  atamadiklarim
goOstermektedir. Daha derin bir problem degersizlik
hissinin olusmasidir. Degersizlik hissinin temelinde kendi
fikrinin sorulmamasi, rizasimin alinmamast yatmaktadir.
Kendi ailelerine, eslerin ailelerine, hatta kendilerine kars
husumet beslemekteler. Ekonomik, egitimsel ve yasal
desteklerle birlikte 6z saygilarini kazanmak ve bu karanhk
duygqularm iistesinden gelmek igin giiclii psikolojik
destege ihtiyaclari vardir. Bir kiz kurban oldugunu ve hak
etmedigini diisiindiikce degisim yasanmamaktadir.

Bu  kizlarn  hikayeleri, cocuk evliligin yasaklanmasi
gerektigini ikna etmektedir. Topluluklar bu insan hakk:
ihlalini durdurmak icin kizlarin yasadig olumsuz sokun
farkinda olmalidirlar.

Anahtar Kelimeler: Cocuk Gelin- Etnografi- Duygusal
Deneyim- Degersizlik

JEL kodlar: J12,]13, J16

* Calisma etik kurul ve yasal izin ahinmasi kapsaminda degildir. intihal raporu alimustir.
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1. INTRODUCTION

Child marriage, described as the marriage of a child under the age of 18, is illegal, and still
mainly exists in developing countries (United Nations, 1979, 1989; Nour, 2009). It is
overwhelmingly girls are involved rather than boys, and therefore child bride calls special
attention (United Nations, 2000; Population Reference Bureau, 2006: Alan Guttmacher
Institute, 1998).

Some research is already conducted on this critical topic (Nour, 2006, 2009: Mathur et al., 2003;
Adhikari, 2003; Gorney, 2011; United Nations, 2001). However, none of the research is
investigated by the child brides' perspective. In general, the investigation on the child bride
event is realized without direct contact with the child bride (Chakraborty, 2019; Nour, 2009).

Most marriages are arranged by parents. The girls move to their husband's household, become
the responsibility of their in-laws (Nour, 2009). There are some different types of marriage
arrangements that can be made. Some of these marriages are business transactions, where the
bride's parents receive some amount of money, dowry (in Turkish -baslik parasi-). Generally,
younger girls mean higher dowry (Davids, 2007). It is called shighar in India in which two
men provide each other with new brides by exchanging female relatives. Furthermore, in some
regions, an arranged marriage occurs at birth (in Turkish besik kertmesi - betrothed in the cradle-
) (Bruce and Clark, 2003; Gorney, 2011).

This paper aims to contribute to an improved understanding of the role played by psychology
and social psychology in child brides. We use the ethnographic method to interview women
who are married at very young ages to analyze emotional, cognitive, social, cultural, and
physical aspects. When dealing with a child bride, the legal framework will not work where
society considers child bride as acceptable and natural behavior and where parents and society
are not questioning the strong negative impact on children. Even though many countries
passed laws changing the legal age of marriage to 18 years, for example, in India, 50% of girls
are married at a younger age (International Center for Research on Women, 2003). According
to Turkey Demographic and Health Survey (DHS) data, 22% of women between the ages of
25-49 reported that they are married before 18 years old and 4% before 15 years old (Hacettepe
University Population Studies Institute, 2013). It is estimated that the average number of a
child bride in Turkey is 181 thousand a year (Migration Foundation, 2012). However, this
problem is rarely discussed in research (Aydin and Akay, 2017).

These questions remain unfilled: What their reactions, feelings, and thoughts are when they
hear their parents' (elderly's) choice? What happened emotionally before marriage and after
marriage? How do they survive and keep hopes? How have they pressed their negative
feelings? In some cases, girls run away for the wedding. What are their motivations? Do they
find what they expect? Finally, what are their recommendations for their peers (and hence
politic makers)?

The second section of the paper explains the conceptual framework of the child bride. The
third deals with the risk associated with a child bride. The fourth focuses on the current
prevention measures against child bride. The fifth explains the ethnographic methodology.
The sixth shows the results of the reseearch. The seventh covers the conclusion and discussion.
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2. CONCEPTUAL FRAMEWORK

A girl is typically forced to marry a much older man. In South Asia and sub-Saharan Africa,
child marriage is the most common among girls. The highest overall prevalence of child
marriage in the world is in Niger and Bangladesh. South Asia accounts for 42 percent of all
child brides worldwide (Unicef, 2013; Nour, 2009). The frequency of child brides varies even
within countries. In Ethiopia, child marriage rates in the Northern region are three times
higher than in the capital city. There is also a significant difference between the poorest and
the richest in the incidence of child marriage. Females in the most deprived quintile are 2.5
times more likely to get married during childhood than those in the wealthiest quintile. Girls
living in rural areas are more likely to become brides to men than their urban counterparts
(Unicef, 2013; Nour, 2009).

The causes of child marriage include deprivation, cultural practices, religious and social
pressures, regional norms, fear of unmarried children in adulthood, lack of education, and
women's perceived incapacity to work for money. The poor are at the most significant risk of
child marriage in any region (Aydin and Akay, 2017; Bruce and Clark, 2003; Gorney, 2011;
Unicef, 2013; Kok et al., 2017).

Early marriages reinforce women's unequal status, particularly in society, and diminish
women's life opportunities and preferences in life. Nevertheless, early marriages, particularly
in communities with traditional and patriarchal cultural features, are not considered an issue.
Since in the societies of this system, marriage, which acquired legitimacy within the context of
social consensus, is normalized and legitimized (Aydemir, 2011).

3. RISK OF CHILD BRIDE

Early marriage brings many health threats, including sexually transmitted diseases, cervical
cancer, and miscarriage (Zhang et al., 1989; WHO, 2009; United Nations, 2004). Girls are not
ready for childbearing (UNCF, 1998; Convention on the Rights of the Child, 1989). Besides,
their child would have low birth weight, and the infant mortality rate is 60 % higher when the
mother is less than 18 years of age (Adhikari, 2003). There are five major risk factors:

- Child marriage is one of the primary causes of teenage pregnancies. Child brides are often
early on becoming mothers. Shortly after marriage, they face pressure to prove their fertility
from their husband and in-laws, their relatives, and the broader community. Pregnancy
during adolescence is implicitly related to child marriage: 90 percent of developed world
teenage pregnancies are for girls who are already married. When girls carry children
themselves while they are still kids, their lives are put at risk. In low- and middle-income
nations, complications during pregnancy and childbirth are the leading cause of death in girls
aged 15-19. Girls who give birth between the ages of 15 and 19 are far more likely than girls in
their early 20s to die in childbirth. Those younger than 15 years old are at much higher risk
(Girlsnotbride, 2020)

- Children of children's brides are more likely to be stillborn or die during their first week of
existence than women's children who give birth afterward. Among mothers under the age of
20, stillbirths and infant deaths are 50 percent higher than in women who later give birth. Child
brides are even more likely to have low-weight babies at birth, with significant long-term
health consequences (Girlsnotbride, 2020).



Akin, M. Child Bride and Feeling of Unworthiness
PJESS2020/7(2)

- When child brides survive childbirth, they remain at risk of problems in their wellbeing. Late
pregnancy leaves children's brides vulnerable to obstetric fistula, a preventing yet crippling
condition triggered by obstructed labor or premature birth. Sixty-five percent of all obstetric
fistula cases occur in girls below one age. (Girlsnotbride, 2020).

- The schooling is terminated after the marriage because of her domestic duties (Malhotra et
al., 2014; Burris, 2014). They can not have a carrier when the children are unable to obtain an
education.

- There is a massive psychological unworthiness that depresses the child bride in their entire
life. The marriage of children is closely related to loneliness and depression. Marriage at an
early age or child maternity is to take a woman's life. Violence against women and women
imprisoned in the role of gender becomes permanent and destroys the identity of
women. (Aydemir, 2011).

4. PREVENTION CHILD BRIDE

Ending child marriage would help break the cycle of deprivation between generations by
allowing girls and women to participate more fully in the community. Empowered and
trained girls are better able to nourish their children and care for them, contributing to safer,
smaller families. Infant marriage custom is gradually decreasing. Progress is most noticeable
when it comes to girls under the age of 15 getting married. Globally, in the early 1980s, 1 in 4
young women living today are married during childhood versus 1 in 3. The proportion of
young women entering marriage before age 15 decreased during the same period from 12
percent to 8 percent. Yet development across regions and countries has been uneven. The
number of women married before age 18 in the Middle East and North Africa has dropped by
about half over the last three decades, from 34 percent to 18 percent. In South Asia, the decline
has been especially marked for marriages involving girls under age 15, dropping from 32
percent to 17 percent; the marriage of girls under age 18, however, is still commonplace.
However though rates of child marriage in Latin America and the Caribbean are lower overall,
there has been no substantial change in the incidence of child marriage. Across Indonesia and
Morocco, there is less than half the chance of marrying before age 18 of what it was three
decades ago. In Ethiopia, women between the ages of 20 and 24 marry about three years later
than their counterparts thirty years ago. However, the median age at first marriage has not
changed significantly in some countries where child marriage is standard, including Burkina
Faso and Niger (Unicef, 2013).

Several factors lower the child bride events: law, grant, education, growth of income, media,
vocational training, and counseling.

Minimum marriage-age laws show at which age someone legally enters a marital union.
United Nations adopts two conventions in 1962 ((Marriage Convention) and in 1979
(Elimination of All Forms of Discrimination Against Women). Before 1979, less than 10% of
countries determine a minimum marriage age (Kim et al., 2013). By 2013, nearly all countries
have adopted the minimum-age requirement (Kim et al. 2013: 4; UNSD 2013). According to
Turkish civil code, children under the age of 17 years, according to the Turkish Penal Code,
children under the age of 15, and according to the Children Protection Act, the children under
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the age of 18 is considered child marriage (Turkish Civil Code; Turkish Penal Code; Protection
Act).

However, the legal framework did not stop child marriage. The enforcement of authorities in
developing countries is insufficient, particularly in rural areas (Suarez, 2018). In some cases,
there are conflicts in the legal system of a nation. India, where child marriage prevails, its
pluralist environment (different communities have own laws besides the national law) lead to
an obstacle, and child bride issue exists in traditional cultural requirements (Francavilla, 2009;
Goodwin, 2013). Therefore, communities or even authorities do not prevent this illegal act. In
some countries such as Yemen, the law is not codified. Different views are adopted in terms
of the legal marriage age (Voinarevich, 2015). On the other hand, institutional regulation can
be even weak in developed countries (Burris, 2014).

Conditional-cash transfers grant to a family if their daughter reaches a legal marriage age
without getting married (Suarez, 2018). These transfers are organized under a project with the
support of NGO such as, "Our Daughter, Our Wealth" in India, the "Berhane Hewan" project
in Ethiopia the "Save the Children's Kishoree Konth" in Bangladesh, with the support of NGOs
such as Landesa, Health Institute for Mother and Child, and International Center for Research
on Women (Suarez, 2018). However, the most extensive conditional-cash transfer program in
India would not provide sufficient compensation (Suarez, 2018).

Educating has multi-dimensions. Education parents, girls, and young adult males about the
poor socio-economic outcomes associated with early female marriage is active. Education to
girls ensures a delayed marriage (Akin, 2005), and the content of education raises the
awareness of women's rights (Nour, 2009; Suarez, 2018). 45% of girls attend elementary school
in Yemen (Wing, 2012). Education brings some qualifications to girls who may work and
become less dependent on husbands (Timmerman, 2004).

The rise of income lowers the incidence of child marriage. High growth countries of East Asia
lower the child marriage rate (Nour, 2009).

The media coverage has a significant impact. The press attention forces politicians to act and
pass laws to prohibit child marriage in Yemen, where a child bride wrote a book (Ali and
Minoui, 2010).

Vocational training to girls might be a solution. Girls are employed and become self-
independent. A vocational training program is initiated through the United Nations
Population Fund in India (UNFPA) (Shrivastava and Shrivastava, 2020).

Providing a hotline service has also been initiated in the region, which supports the girls by
providing free legal assistance and counseling (Shrivastava and Shrivastava, 2020).

Suarez (2018) argues that these government policies have an unexpected consequence in
societies where son preference is strong. The vigorous enforcement leads female infanticide
and abortion for unwanted girls. She surprisingly concludes that the child bride should
continue under these circumstances.
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5. RESEARCH METHOD

Aim

The aim of ethnography is not statistical data but qualitative data (patterns, concepts, system).
We interview women until the pattern (similarity of the participant stories) emerges. Nielsen
(2000) argues that interviewing with five users reveals 80% of the problems. Scientific
researches show we cover 45-60% of problems with five users and 75% of them with ten users
(Faulkner, 2003; Nielsen, 2020). However, increasing the number of users above 10, its
contribution to discovering problems is limited. More rational in ethnographic interviews is
to identify the new research topic and continue to research with different in-depth interviews
as problems and opportunities arise after the first interview (Nielsen, 2012).

Sample

In the ethnographic study, we interview those who have already had experience regarding
early marriage (Kok et al. 2017). We do not distinguish through demographic, regional,
economic, and cultural differences (Young, 2015). The only criterion is to have experience.
Since this incidence mostly occurs to girls (Aydemir, 2011) and in the Southeast of Turkey (Kok
et al., 2017), low-income families (Unicef, 2013), our research subjects are mostly from the
Southeast and coming from low-income families. Inviting for a recently married girl to an
interview is nearly impossible. Only, after passing a certain age, they are ready to talk.
Therefore, our age group mainly falls between 25-35. We deeply interview with six women
from the Southeast.

Method

The ethnographic interview is demonstrated in Table 1. We focus on user experience regarding
events, activity, and emotions (Table 1). The feature of the ethnographic study is to reveal the
perception indirectly from the marriage experienced by the participants without asking the
opinion directly. (Young, 2015; Liedtka vd. 2014). Insights from wuser stories are
conceptualized by induction.

There are three main kinds of interviews: structured, semi-structured, and unstructured. In a
structured interview, the questions and the order in which they are asked are pre-determined.
In a semi-structured interview, questions and issues are planned, but the wording and order
are not. In unstructured interviews, nothing is planned ahead of time. Semi-structured
interviews are usually the most effective type of meeting for user research due to flexibility. It
allows us to plan the main topics for the interview, but also to listen to our participants and
enable the conversation to cover what is important to them. (Young, 2015). In this article, the
semi-structured interview is preferred due to flexibility (Merram ve Tisdell, 2015).

In the interview, we follow a chronological order, before, during, and after. In each case, we
ask what was thinking and feeling. We ask open-ended questions as opposed to short-cut. We
follow up on the questions through psychological situation. We avoid yes/no answers. Since
it does not provide any insights. We ask specific questions without hypothesizing a situation.
Because how they really would act in a real incidence will remain unknown. We want to get
at accurate and precise information as opposed to abstracted, opinion-based, and generalized
knowledge. We focus on experiences, and emotional, cognitive, social, and cultural ones carry
primary importance rather than a physical one (Akin, 2019b; Young, 2015).
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Table 1: The protocol of an Interview

Introduction of protocol Explain who we are, the purpose of this interview,
confidentiality.

Overarching Question The emotional, cognitive, social, cultural, and
physical experiences.

Warm-up Some introductory questions regarding occupation,
expectations, activities related to research questions.

Before the marriage Could you explain in detail the process before the
marriage? Who announced? Why are you getting
married so early? What did act and feel regarding the
announcement?

During the marriage * "How did you handle that situation?"

* "Describe your worries."

After marriage * "Tell me about your feeling about the marriage?

How is your relationship with your own and
husband's family?

* "Can you think of a specific instance when you pass
a pleasant and unpleasant event?

What is your plan regarding your children, especially
girls?

* "What should I have asked you that I did not?"

6. RESULTS OF ETHNOGRAPHIC RESEARCH

The women that we interview are 25-35 years old and got married between 13 to 17. They all
have children. Most of them do not have consent, and they face forced marriage. They are from
the Southeast of Turkey (Kok et al. 2017).

We categorize the field notes based on emotion, cognitive, social, cultural, and physical
experiences (Kumar, 2012).

Emotions:

The most substantial experience that these women face is emotional. Their feelings are very
keen and negative. They express their frustration and resentment through the words of anger
to them and their surroundings. They are shocked, feel worthless as an individual, and live in
a meaningless situation.

After they learned about their marriage decision, they were terrified and stunned. They felt
that they had fallen into such "a great emptiness." The forced marriage that happened to them
had made them shut down, feel ashamed, unloved, unworthy, and afraid.
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The most distinctive emotion they passed through was, "I am unworthy." They were not asked
for consent in such a big decision of their lives. Nobody cared about them in their own family
and their husband's family. Their wishes are no longer mattered. This event questioned their
existence and drove them to the concepts of worthless and insignificant. These negative feelings
continue in their entire life. The feeling of worthlessness turns out that they are not human. They urge
to forget feelings about joy, childhood, and purity. However, they could not overcome these
concepts of "worthlessness and disrespect." It is so deep.

Their relation with their families, their husbands, and their husbands' families make them feel
unworthy. They had a huge setback. Abusive relationships are physical, sexual, and mental
(Chakraborty, 2019). The worst is psychological, which is the root of unworthiness.

Underlying feeling paralyzes these women. They cannot rely on themselves. The idea that they
are not good enough to do something, they are stupid, and they are uneducated prevail in
their thoughts. Since they cannot move and act to change the circumstances, they continue to get
frustrated.

The impact of having a child carries mixed feelings but eventually a positive one. When they
had their first child in their hand, they were petrified and confused. They were children, and
they didn't know how they take care of another child. In the beginning, one says that "I cannot
look at her because I am angry with myself, my families, my husband, and even my newborn
child." However, they know they have to take care of tiny babies. Women state that they grow
up together, and children are their biggest supporters now. They can put up with all things
thanks to their children.

One of the women expresses her wishes as "[ would love to live my childhood. I would like to
play house, play hide-and-seek with my friends, read, have a professional degree, and always
be at my mother's knee".

They are very upset because they cannot continue their education. They envy to have a career.
They feel that they lost their independence.

They also exhibited childish behavior in situations when they cannot cope with it. They cry.
Cognitive

There are two stages in the cognitive experience: Refusal before marriage and acceptance the
reality after marriage.

Before the announcement of marriage, they don't think about the wedding. They consider that
only the elders are getting married, and this rule is not applied to children. One says that "I
was so young and I didn't even know what marriage means."

They described the marriage as an awkward situation. It was difficult for them to get used to
the marriage process. One says, "I didn't have enough maturity for marriage." They try to
justify the marriage decision in terms of economic reality. They all come from large families.
They have many brothers and sisters. One says that "we were eight brothers and sisters, and
my family was poor, my father had difficulty supporting us, and he made such a decision
without asking me." Daughters are often viewed in economic terms, financial burdens, or
assets (Voinarevich, 2015).
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After the marriage, they had to accept their situation. They were no longer children.

The girls who run away for marrying think everything will be better than before. Marriage is
a salvation for them. Salvation is related to their socio-economic status at the house. One says
that "my thoughts in the family are not respected." She feels lonely in the house. The economic
situation is weak. She thinks the solution is marriage. She does not look for other solutions.
Supposedly, she will get married to someone else anyway. After marriage, they realize that
salvation does not lie in early marriage. One says that "my mistake is my assumption. I think that
it will be better how early I can run away from my family".

Social and Cultural

They have to obey the decision of their elders. An elderly makes the announcement. One says
that at the notification of the decision, "I was at home, and my elder brother came and said to
me that I would get married." She did not have any ideas about marriage. "When I saw the
wedding dress, I realized that there is no turning back."

In traditional societies, children are seen as mothers or wives rather than a potential individual
with a brilliant future (Mathur, 2003; Kok et al. 2017; Gezer Tugrul, 2018).

All women state that they will never say yes to early marriage. They will not approve that
decision, which would affect their whole life. They will do anything to oppose it.

According to them, the lack of support of their surrounding people to resist the early age
marriage is underlying that they are not necessary. Moreover, there is no person around them
to guide them. They don't have enough information about marriage and are very worried and
very embarrassed. They are not aware of anything, and they lack experience.

Indeed, getting married so early impedes the autonomy and the advancement of women in
society (Mark, 2012).

Physical

Usually, the physical experience is the least significant after years pass (Kumar, 2012).
Regarding the child brides, they face the burden of home activities in the early marriage
period. The child bride is supposed to take care of all the house (Kok et al. 2017).

Their home responsibilities have started after marriage. They are doing all the chores. One
says, "a month ago I was playing and now I am cooking or cleaning."

In the beginning, it was challenging to take care of houses and households, but eventually,
they used to adapt. Besides, they do not put an emphasis on home duties anymore.

Plan about children

Our last question is about their plan with their children, especially their daughters. They
unanimously answered that they will support their education and will not let them get
married. They add that if they had a chance to return, they would not get married. They would
do anything to prevent this. They point out the importance of the support of a member from family
for resistance.
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7. CONCLUSIONS AND DISCUSSION

The child bride problem is ongoing. Any marriage of a teen under 18 is child marriage, and
researchers estimate that every year 12 million girls in the developing world marry that young
(Nour, 2009).

Our research shows that people who were married at this early age forcefully could not
develop physically, emotionally, and spiritually and were left incomplete in all respects in the
succeeding years. The current literature of child bride has seen that child bride is a result of
the lack of education and income (Mathur et al., 2003). However, a more profound problem
lies in unworthiness. They feel disrespected and inhuman. Therefore, they cannot change even
if the circumstances (i.e., aging, loss of husband) differ.

From parents' perspectives, the reasons for the approval of child bride are poverty and fear of
getting married to the wrong person.

The level of acceptance to marriage is different from those who have consent and have not.
However, the level of satisfaction does not change in any case.

As the former Prime Minister of the United Kingdom Brown states that "Early marriage is a
hidden crisis because the victims are overwhelmingly young, poor and female, their voices are
seldom heard by governments" (Brown, 2012). These interviews with these ladies are to reveal
their feelings and thoughts.

Besides, our research shows that they pass a shock, angry, and resentfulness that destroys their
psychological health profoundly. We interview at least 10-20 years of the incidence, and the
women hold dark emotions during this period. Their strongest emotion that they keep so long
is the feeling of unworthiness. They believe that they are not respected in their decisions. They
do not deserve anything. All these negative feelings and thoughts destroy potential positive
improvements (Sen, 2001).

The qualitative research seeks the pattern. What we discover as a pattern is shown in schema
1. A typical case is that a girl is coming from a poor conservative and rural family. She gets
shocks for the marriage announcement. She is afraid of something that she is not certain. She
gets angry, and her self-esteem is low. Her love for children is the reason to survive. The
crucial point is that before the marriage, any members of her family do not argue about the
decision. However, if the young girl finds a supporter at her side, she can show some
resistance. Why do not any family members help to the girl? There might be two main reasons:
perception and the bystander effect. Family members may not perceive the girl as a victim
aligned with social norms (Erkan et al. 2014). The bystander effect in social psychology shows
that individuals are less likely to offer help to a victim when there are other people present.
Each member expects someone else to act first.
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Schema 1: The Pattern

BEFORE DURING AFTER DOMINANT  CHILDREN
MARRIAGE MARRIAGE MARRIAGE FEELINGS AS HOPE
LOW SOCIAL-  GIRL SHOCKS SHE IS ANGRY  SHEBECOMES  SHE THINKS ONLY
ECONOMIC, AND IS SINCE PEOPLE EEE“;L;E'ES THAT SHE IS ’,:‘EQ'[‘I'SSSF
CONSERVATIVE, AFRAID OF DO NOT SEEK  anp UNWORTHY Al
RURAL FAMILES UNKNOWN HER CONSENT  EVALUATES CHILDREN
CONSEQUENCES HER
SITUATION AS SHE WILL
ANY MEMBERS
HOPELESS SUPPORT
OF FAMILY THER
OPPOSES THE .
A — EDUCATION

The stories of these girls are convincing that child marriage should be prohibited, and
communities should be aware of the sharp negative shock on girls to stop this human rights
violation since child marriage is not considered as a human right violation yet (Voinarevich,
2015).

These women and girls need psychological therapy for gaining their self-respect along with
economic, educational, and legal supports. There are many educational and economic
opportunities, but they cannot break the unworthiness notion. In their past, a social experience
made them feel like they don't deserve it. A help should awake them that they don't have to
stay at this trap forever.

To improve their lives, we have to break the feeling of unworthiness and thoughts that they
are not good enough. These constant negative thoughts hold themselves back from
opportunity and joy. Their belief has to change. When a victim thinks that she does not
deserve and the change cannot occur, it turns out that the child brides' daughters become a
child bride. The move forward is the critical element to overcome the notion of dark emotions,
shame, hatred, self-criticism, and self-doubt. There is self-sabotage where they take someone
else and will use to do the same with them as happened to themselves. They hiddenly pass
these feelings and thoughts to their kids. Therefore, their mothers probably felt the same when
they had daughters but could not react.
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Ozet

Endiistri 4.0 yeni bir dijital ¢agin baslangici olarak,
teknolojinin  her alanda  aktif kullanimini  katkida
bulunmaktadir. 3D yazicilar, cikartmali  idiretim

sistemlerinin yerini eklemeli iiretim sistemlerinin almasina
neden  olarak iiretimdeki ¢ikti  artigmi  ortadan
kaldirmaktadir.  “Nesnelerin  Interneti”  makineden
makineye (M2M) bilgi aktarimumi  saglarken, “Akilli
Fabrikalar” iivetimdeki emek giiciinii minimum seviyeye
indirmektedir. Bununla birlikte teknolojinin istihdam
iizerindeki etkisi tekrar tartisilmaya baslanms ve bu konuda
farkly goriisler ortaya c¢ikmustir. Bu ¢alismanin amact
teknolojinin  istihdam iizerinde olusabilecek etkilerini
anlamaya ¢alismaktir. Teknoloji gostergeleri olarak Ar&Ge
harcamalar:  ve  yiiksek  teknoloji  ihracatr  wverileri
kullamlmgstir. Geligmis, gelismekte olan ve az gelismis 81
iilke verileri dengesiz panel veri analizi genellestirilmis en
kiiciik kareler yontemi (GEKK) ile tahmin edilmistir.
Ar&Ge  harcamalar: ve  yiiksek  teknoloji  ihracatinin
istihdam iizerindeki etkilerinin farklilik gdstermektedir.
Calismada iiretim  siireclerinde gerceklesen teknolojik
gelisimlerin istihdamu azalthi§r, yeni iiriin idiretimi ile
sonuglanan teknolojik gelisimlerin ise istihdami arttirici
etkisi oldugu gozlenmistir. Uretim siireclerinde ortaya
ctkan teknolojik gelismelerin istthdami olumsuz etkiledigi
tespit edilmistir.
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Abstract

Industry 4.0 contributes to the active use of technology in
all areas as the beginning of a new digital age. 3D printers
eliminate the surplus of output in production by causing
additive manufacturing systems to replace subtractive
production systems. While the “Internet of Things”
enables the transfer of information from machine to
machine (M2M), “Smart Factories” reduce the labor force
in production to a minimum. However, the effect of
technology on employment has started to be discussed
again and different opinions have emerged on this issue.
The aim of this study is to try to understand the effects of
technology on employment. R&D expenditures and high
technology export data are used as technology indicators.
Data from developed, developing and underdeveloped 81
countries are estimated by using unbalanced panel data
analysis generalized least squares method (GEKK). The
effects of R&D expenditures and high technology exports
on employment differ. It was observed in the study that
technological developments in production processes
reduce employment, while technological developments
resulting in new product production have an
employment-increasing effect. It has been determined that
technological developments in production processes have
a negative impact on employment.

Keywords: Employment, R&D, Industry 4.0

JEL codes: A10, C33, 030

! “Endiistri 4.0'm gelisimi, Tiirkiye ve diinya tizerindeki olasi etkileri” isimli yiiksek lisans tezinden yararlanilarak hazirlanmistir.
2 Caligma etik kurul ve yasal izin alinmast kapsaminda degildir. intihal raporu alinmistir.
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GIRIS

Endiistri 4.0 kavramu ilk olarak Almanya’nin Hannover kentinde 2011 yilinda ortaya gikmustir.
Bu kavram ortaya ¢iktiktan sonra birgok gelismis tilke Endiistri 4.0 i¢in komisyonlar kurmus
ve inovasyon ¢alismalarima hiz kazandirmistir. Ulkeler dérdiincii sanayi devrimi yarisinda
one ¢ikabilmek igin tiim kuruluslarini ve sanayi sektoriindeki firmalar1 seferber etmistir. Ote
yandan Endiistri 4.0 yeni bir devrim mi yoksa ficlincii sanayi devriminin devami mu
tartismalar1 devam etmektedir. Fakat dordiincli sanayi devriminin en biiyiik tartismasi
igsizlikte ortaya ¢ikmasi beklenen artistir. Bu konuda birgok farkli goriis bulunmaktadir.
Tyimser goriis issizligin ortaya cikacak yeni islerle telafi edilebilecegini iddia ederken,
kotiimser goriis ise igsizlikte ortaya ¢ikacak artisin yeni islerle telafi edilemeyecek kadar biiytiik
bir boyutta olacagini savunmaktadir. Bu tartisma endiistri 4.0 ile ortaya ¢ikan teknolojik
gelismelerin  igsizlik tiizerindeki etkisini anlamaya ¢alismanin Onemli oldugunu
gostermektedir.

Calismanin amaci teknoloji gostergeleri ile isttihdamin bugiine kadar nasil etkilendigini
dengesiz panel veri yontemi ile anlamaya calismaktir. Buradaki temel hedef teknolojinin
istihdam {tizerindeki olumlu ya da olumsuz etkisini ortaya ¢ikarmaktir. Bu nedenle gelismis,
gelismekte olan ve az gelismis iilkelerin istihdam ve teknoloji verileri, veri eksikligi nedeniyle
dengesiz panel kurularak gozlenmeye calisilmistir. 1998-2017 dénem araliginda 81 tiilkenin
istihdam gostergeleri ile Ar&Ge ve yiiksek teknoloji ihracati arasindaki iligki dengesiz panel
veri analizi yontemi ile tahmin edilmistir. Calisma sonucunda {iretimde gerceklesen inovatif
siireg ile tirtinde gergeklesen inovatif stireclerin istihdam {izerinde farkh etkilerinin oldugu
gorilmistiir.

1. TEKNOLOJi GOSTERGESI OLARAK AR&GE HARCAMALARININ EKONOMIDEKI
ETKILERI

Ar&Ge sayesinde firmalar onemli bulgular elde ederek {iriinlerini daha verimli ve piyasadaki
talebe uygun olarak iiretebilmektedir. Ayni1 zamanda gorsel agidan miisterilerinin dikkatlerini
cekecek sekilde tasarimlar yaparak piyasada rekabet kosullarina uyum saglayabilmektedir.
Ar&Ge harcamalar1i hem iiretilen iiriinlerin yeniden tasarlanmasi ve {iretim siireglerinin
gelistirilmesi hem de yeni iiriinlerin tiretilmesi i¢in kullanilmakta oldugundan dolay1 teknoloji
girdisi yerine kullanilabilen temel bir veri 6zelligine sahiptir. Bu sebepten sanayi devrimlerini
incelemek ayni zamanda Ar&Ge harcamalarmin yoniinii takip etmek anlamina gelmektedir.
Ar&Ge harcamalari, teknoloji agisindan temel veri kabul edilmekte ve panel veri analizi
yontemi ile kurulan regresyon modellerinde Ar&Ge harcamalari ile birlikte ayrica yiiksek
teknoloji tirlin ihracat1 verileri teknoloji gostergesi olarak kullanilmaktadir.

1.1. iktisat Literatiiriinde Ar&Ge Harcamalari ve Teknolojik Gelismenin Ekonomi Uzerine
Etkileri

Arastirma ve gelistirme harcamalari iilkelerin teknoloji gelistirme ve iiretme ¢alismalari ile
ilgili onemli bir degiskendir. Teknolojinin gelismesi, {ilkelerin bir¢ok ekonomik
gostergelerinde dogrudan etkiye sahiptir. Biiyiime teorilerinde teknoloji, biiytimenin igsel bir
degiskeni olarak kabul edilmektedir. Solow 1956’da yapmis oldugu calismada iilkelerin
gelismislik diizeylerindeki farkin kapanmayacagini tespit etmistir. Bu calisma teknolojinin
digsal oldugu konusunun sorgulanmasma sebep olmus ve 1957 yilinda yapmis oldugu
calismada N. Kaldor teknik degisimler sayesinde uyarilan verimlilik biiyiimesi, artan emek —
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sermaye oraninin birbirinden ayr1 bir sekilde ele alinamayacagini, sermaye — emek oranindaki
artisin teknik gelismenin bir araci oldugunu ifade etmektedir (Kaynak, 2015: 235). Kendrick
1956’da 80 imalat sanayisi ve 33 sanayi sektorii ile 1899-1953 yillar1 arasindaki ¢iktr verilerini
kullanarak yapmis oldugu calismasinda teknolojinin ekonomik biiyiime ile iligkili oldugu ve
ayni zamanda teknik ilerlemenin biiytimede biiyiik bir etkiye sahip oldugu sonucuna
ulagmistir. Romer (1986) ve Lucas (1988) yayinlarinda ise teknolojinin igsel bir olgu oldugunu
tilkelerin biiytime farklarinin sebebinin de teknolojik degismeler oldugunu ifade etmislerdir
(Ozer & Ciftci, 2009: 1). Ayrica G. Schmoller “da teknolojinin biiyiimenin bir igsel olgusu
oldugunu destekleyen ifadeler kullanmustir. Schmoller (1923) ekonomi - politik
organizasyonun teknolojinin etkisinde kaldi1gini, teknolojinin iki 6nemli kékeni bulundugunu,
ekonomi — politik koken ve ruhi — manevi koken oldugunu ifade etmektedir. Bu kokenler
birbiri ile karsilikli etkilesim halinde olmalaria karsin higbirinin bir digerine iistiinliigli
olmadigin1 savunmustur (Schmoller (1923)'den akt. Derya, 2015: 212). Bir diger Alman
iktisatg1 olan Schumpeter (1947) ise teknolojinin getirdigi yaratict yikimin ekonomik
gelismenin Onemli bir fonksiyonu oldugunu ifade etmistir. Shumpeter'e gore teknoloji
monopol piyasay1 gelistirirken Ar&Ge harcamalari i¢in fon bulabilen monopol piyasa iiretim
siireglerini gelistirecek yeni yontemleri de ortaya ¢ikarabilmektedir. Bu sebepten monopol
piyasay1r engellemek aymi zamanda yaratict yikima engel olunarak toplumsal gelisme
dinamigine yanlhs miidahale gerceklestirilmis olacaktir. Yaratica yikimmn yaninda yenilik
teorisini de gelistirmis olan Shumpeter iiretime dogrudan katki saglamayan teknolojik
degisimi de yenilik olarak kabul etmemistir (Schumpeter (1947)'den akt. Kiigiikalay, 2015:
472). D. Acemoglu & J. A. Robinson (2013) ¢alismasinda yaratict yikim gerceklestiremeyen ve
geleneksel kurumlar1 baski altina alarak somiirdiigii toplumlarin gelisemeyerek nasil
yikildiklarini tarihsel siire¢ baglaminda ele almislardir.

Yiksek Yiksek Yiksek - L
Haﬁfﬁm Teknolojili _ Teknoloji _Teknoloji ‘fr}zﬂf Iaglrltc}a:n
Uriin Ithalat: Uriin Uretimi Uriin Thracat i ATE

Sekil 1: Ar&Ge Harcamalarinin Ekonomiye Etkisi Semasi

Ar&Ge harcamalarinin ekonomiye etkisi Sekil 1.de gosterildigi gibi islemektedir. Ar&Ge
harcamalar: yeni {iriinlerin ortaya c¢ikisini ve diger iilkelerden ytiiksek teknolojili {irtinlerin
ithalatin1 sagladig1 gibi var olan iiriinlerin giincellenmesinde ve piyasaya siiriilmesinde
etkilidir. Yeni yiiksek teknoloji igeren iirtinler dis talebe bagl olarak ihracati arttirmaktadir.
Thracatin artis1 iilkeye doviz girisini artirarak iktisadi biiyiimeyi saglarken ayni zamanda
iilkede istihdamin yiikselmesine neden olur. Ulkedeki gelir artisi, inovatif {iriinlerin piyasada
yeni yatirimlarla desteklenerek farkli is alanlarmin agilmasina sebep olacaktir. Teknoloji igin
kabul edilen genel yargi, ekonomide biiylimeyi saglayacag, istihdami arttiracagi ve refah
diizeyini ytikseltecegidir.

Teknoloji ile issizlik iliskisi sanayi devrimleri yayginlastigi donemden itibaren iktisat
diistiniirleri arasinda tartismalara sebep olmustur. Teknolojinin ekonomiye katkisi
konusunda bir¢ok iktisat teorileri olumlu etki 6ngoriirken istihdama katkisi igin gesitli teoriler
gelistirilmistir.

Teknolojinin isttihdama etkisini arastiran iktisatgilardan biri olan M. Vivarelli (2013)
¢alismasinda firmalarn yapmis oldugu Ar&Ge siireglerini Sekil 2'deki gibi semalastirarak
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teknolojinin gelismesinin 3 farkli sonucu oldugunu belirtmistir. Teknolojik yenilik olarak girdi
verisi Ar&Ge harcamalar1 ve Somut teknolojik degisim (yeni iiretim siirecinin ortaya
cikmasimi saglayacak teknik degisim) olarak belirtmistir. Inovasyon girisi sonucunda ortaya
yeni teknolojik tirtinler ve yeni teknoloji tiretim sistemleri ortaya ¢ikarken her ikisinin de ayn1
anda ortaya c¢iktigi durum da mevcuttur. Bu durumda Vivarelli (2013) semasina gore yeni
iiriiniin ortaya ¢ikisini saglayan teknolojik gelisme, yeni iiriin tiretimi ile ilgili hem hammadde
temini saglayacak alt firmalarin olusmasma, hem de iiriiniin satis, pazarlama ve reklam
ihtiyacinin karsilanmasi igin ilave istihdam artigmna sebep olacaktir. Diger taraftan somut
teknolojik degisimin etkisi ile iiretim siirecinde ortaya cikacak yenilikler dogrudan emek
tasarrufu saglayarak istihdam alanlarinin daralmasina neden olacaktir. Uriin gelistirmenin
emek yogun etkisi ozellikle klasik iktisatcilar tarafindan vurgulanmistir (Say, 1803: 48 Akt.
Vivarelli, 2013: 69). Hatta optimist bakis a¢isinin en ciddi elestirilerinde dahi bu tiir yeniliklerin
sebep olabilecegi pozitif istihdam etkisi kabul edilmistir (Marx, 1867’den Akt. Vivarelli, 2013:
69).

|y Uriin Uretinu ~—
Ar&Ge
@ — 7
‘1-5 ™ Uriin Uretimi Lij"
| = [ =
] i
g 7 Uretim Siireci Y
a
5 Somuit Teknolojik 5
Degisim ~ _| 1
™ Uretim Siireci

Sekil 2: Inovasyon Gelisim Siireci

Kaynak: Vivarelli, 2013: 69

Ar&Ge harcamalari, teknolojik ilerleme tizerine kullanilabilecek bagka bir veri bulunmasinin
glgliigiinden dolay1 hipotezleri test etmeyi sagladig1 icin bu ¢alismalarda temel bir alan
olusturmustur (Ozer & Ciftci, 2009: 1).

2. DENGESIZ PANEL VERI ANALIZi

Panel veri analizi Dengeli ve Dengesiz Panel veri analizi olarak iki sekilde gerceklestirilebilir.
Panel veri analizi yatay kesit ve zaman serilerinin bir havuzda birlestirilmesi ile yapilan
regresyon analizlerini ifade etmektedir. Yatay kesitler belli bir zamana ait olan birimlerin
yatay serilerini gosterir. Ornegin birden fazla bankanin bir yilda verdigi kredi miktari,
tilkelerin bir y1l i¢cinde gerceklesen ihracat — ithalat rakamlar: gibi degiskenlerine ait verilerini
icerir. Zaman serisi ise bir birimin belli bir zaman periyodunda ortaya ¢ikan degisimlerini
icermektedir. Ornegin bir iilkenin 10 yillik ihracat — ithalat rakamlari, bir bankanun yillar iginde
vermis oldugu kredi miktarlar1 zaman serilerini ifade etmektedir (Giiris, 2018: 3). Panel veri
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analizinin ise diger iki yontemden farki hem yatay hem de dikey kesitlerin bir arada bulunarak
havuzlama yontemi ile birlikte hesaplana bilmesidir (Kutlar, 2017: 11). Ayrica panel veri, belli
bir sayidaki gozlemin, bir zaman araligindaki gbzlemleri ile bir araya getirilerek hesaplanmasi
olarak tamimlanmaktadir. Ornegin 25 OECD iilkesinin igsizlik oranlari, milli gelir seviyesi,
istihdam oranlar1 gibi yatay gozlemlerin 1990 — 2005 zaman araliindaki hareketleri panel
veriyi olusturmaktadir (Tatoglu, 2018: 2).

Bir panel data regresyon modeli;
Yi=a+X;f+ u 1)

denklemi ile ifade edilir. Bu denklemde i = 1,2,....N tane gozlem sayisin1 (yatay kesit) ve t =
1,2,...T kadar zamani (zaman serisi) ifade etmektedir. a sabit terimi, 3 ise K*1 matrisi ve Xit
ise it gozleminin K agiklayici degiskeni iizerine gozlem degerini ifade etmektedir (Baltagi,
2008: 1; Asteriou & Hall, 2007: 353). Panel data analizlerinde N gozlem sayisini (iilkeler, kisiler
gibi birimleri) T ise zamani ifade etmektedir. Panel data analizleri makro panel ve mikro panel
olarak ikiye ayrilmaktadir. Makro panel verilerde kiiclik miktarda N gozlem ile biiyiik
miktarda T zaman periyodu bulunurken N<T, mikro panel verilerde ise biiyiik miktarda N
gozlem olmasina ragmen kisa bir T zaman periyoduna N>T sahiptir (Baltagi, 2008: 1).

2.1. Ampirik Literatiir

Literatiirii inceledigimizde Ar&Ge harcamalarinin panel veri analizlerinde teknolojinin temel
degiskeni olarak kullanildig1 bir¢ok ¢alismanin mevcut oldugu goriilmektedir.

Tablo 1: Istihdam — Ar&Ge liskisi Literatiir Taramasi

Calismanin Orneklem ve

Yontem ve Sonug

Yazari ve Yili Degiskenler
Devlet tarafindan Ar&Ge harcamalar1 agisindan siibvansiyon
destegi almig 2750 projeye sahip sirketler ile siibvansiyon almamis
1994 vil1 ve sirketlerin anket verileri karsilagtirllmigtir. Calisma sonucunda
Ebersberger, B. y . kamu siibvansiyonlarmin sirketlerin yenilik¢i ¢iktilar elde
sonrasindaki 1894 . .. o . o ot .
(2004). . . ... etmesinde olumlu etkisi oldugunu ayrica, finansman ile sirketlerin
sirketin anket verileri C . S M <

sonraki isgiicii talebi arasmnda ampirik bir baglant1 bulundugunu
ve inovasyon ic¢in kamu siibvansiyonlarinin, sirketlerin istihdam

artisini olumlu yonde etkiledigi tespit edilmistir.
Lachenmaier Dinamik panel GMM sistem tahmini kullanilarak {ir{in yeniliginin
ac S &u ! Almanya firmalariile = istihdam tizerinde pozitif etkisi bulunmustur. Bu aym zamanda
Rottn:unn H 1982-2002 yillarinda | yenilik girdisi ve ¢iktis1 igin gecerlidir. Yeniliklerin istihdam
2011) ’7" | yapilan anket verileri | {izerindeki etkisi bir gecikmeli tahmin edilmistir. Siireg yenilikleri

Crespi, G.,, &
Zuniga, P.
(2012).

Latin Amerika
ulkeleri, inovatif
firmalara yapilmis
anket mikro data
verileri

iirtin yeniliklerine gore daha yiiksek etkiye sahip bulunmustur.

Latin Amerika {ilkelerini iceren mikro veriler ile inovasyon ve
verimlilik arasinda iligki kurulmustur. Bilgi yatirimi, inovasyon
giktilar1 ve firmalar tarafindan verimlilik arasindaki iligkileri
tanimlanmis ve CDM yo6ntemi ile tahmin edilmistir. inovasyonun
verimliligi arttirici olumlu etkileri tespit edilmistir ve ihracatta
yeniligin firmalarin finansmana ulasimi ile iligkili oldugu tespit
edilmistir.

19



Bulut, E. & Yenipazarl, A.

PJESS°2020/7(2)

Endiistri 4.0 ve Teknolojinin Istihdam Uzerindeki Etkisi, Panel Veri Analizi

Tablo 1'in devamz;

Bogliacino, F.,
Piva, M., &
Vivarelli, M.

(2012)

Feldmann, H.
(2013).

Vivarelli, M.
(2013)

Harrison, R.,
Jaumandreu, J.,
Mairesse, ., &

Peters, B.
(2014).

Dachs, B., &
Peters, B.
(2014).

Bogliacino, F.
(2014).

1990-2008 yallar1
arasinda 677 avrupa
sirketi, is glicii,
satiglar, ticretler,
Aré&Ge harcamalari,
yatirim verileri

21 endustri tilkesi,
1985-2009 Ar&Ge
harcamalari, Patent
sayilari, issizlik
verileri

Teorik inceleme

1998 — 2000 y1llar1
Fransa, Almanya,
1ngi1tere ve
Ispanya’daki 20.000
secilmis firmanin
anket verileri

16 AB tlkesi, 2002-
2004 yillar1 inovasyon
anket verileri

2000-2008 yillarinda
firmalarin Ar&Ge
harcamalari.
Istihdam, sermaye
yatirimlari verileri

19 yillik dénemde Avrupa’daki 677 sirketin verileri kullanilarak
GMM yontemi panel veri analizi ile regresyon analizi yapilmistir.
Yapilan incelemede Ar&Ge harcamalarinin istihdam {izerinde %2,3
oraninda ¢ok biiyiik olmayan bir etkisinin oldugu sonucuna
Sektorel incelemede  Ar&Ge
harcamalarinin etkisinin {iriin

ulagilmistir. olarak yapilan

istihdam {izerindeki arttiric1
inovasyonu yapilan sektorlerde (hizmet ve yiiksek teknoloji

irtinleri tiretimi) gergeklestigi vurgulanmuastir.

Ar&Ge harcamalari ve Patent sayilari temel alinarak yapilan
regresyon analizinde inovasyonlarin issizlik iizerine etkisi dinamik
panel GMM yoéntemi ile incelenmistir. Regresyon analizleri hizli
teknolojik degisimin issizligi arttirdigini fakat 3 yil sonra olumsuz
kayboldugunu Calismada
degisimin olumsuz etkisinin gegici oldugu sonucuna ulasilmistir.

etkinin gOstermistir. teknolojik

Uriin inovasyonu ve iiretim siireci inovasyonunun birbiriyle iligkili
oldugunu ve {iriin inovasyonlarmin tesvik edilmesi gerektigi
vurgulanmistir. Siire¢ inovasyonlar1 sebebiyle ortaya gikacak is
giicliniin yeniden ekonomi igerisine otomatik olarak tazmininin
saglanmasi icin politikalar gerektigi iizerinde
durulmustur.

uretilmesi

Yapilmis olan ampirik ¢alismada firmalarin yenilikgi faaliyetlerinin
istihdam tizerine etkisi analiz edilmistir. Yenilik hareketleri sonucu
ortaya ¢ikan istihdam azalistnin yeni iiriinlerin ortaya ¢ikardig:
istthdam artisinin 3’te birinden daha az oldugu tespit edilmistir.
Yenilik¢i yatirimlarin istihdam ve iktisadi biiytime agisindan
onemli etkisi bulundugu belirtilmistir.

Uriin ve iiretim siireci inovasyonu olarak iki asamali ampirik analiz
sonuglari
nedeniyle yerli firmalara gore iiretim siireci inovasyonu sonucunda
daha fazla isttihdam kaybma ugradiklar tespit edilmistir. Yerli

incelenmistir. Yabanci firmalarin verimlilik artisi

firmalarin istihdam artisinin yabanci firmalara gore daha fazla
gerceklestigi ifade edilmistir.

2000-2008 yillar1 arasinda AB ve AB disi firmalarin verileri ile
yapilan Dengesiz Panel analizi sonugclari ile istihdam ve yenilikci
yaklasimlarin etkileri incelenmistir. Firmalarin pazar payindaki
artisinda Ar&Ge’nin istihdam esnekligini arttiracagi belirtilmistir.
Hizli bir yenilik¢i iiretimin gerceklestigi sektorde verimliligi
arttirirken istihdamda daha az yetenek gerektiren islere dogru
degisim gerceklesmesine sebep olabilir. 1novasyonun istihdam ve
kaynaklarin yeniden dagilimina neden oldugu, refah diizeyini
dengeleyici politikalarin  uygulanmas:t gerektigi sonucuna
ulasilmistir.
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Tablo 1'in devamz;

Vivarelli, M.
(2015)

Dam, M.M.
(2016)

Krousie, C.

Literatiir taramasi

28 OECD tilkesi 1991-

2014 yillaria ait
istihdam ve Ar&Ge
harcama verileri

ABD 2002-2013

yillarina ait igsizlik ve

Hem teorik hem de ampirik olan literatiir, imalat islerinin kaybinda
ve biiyiik bir igsizlik ortaya ¢ikmasinda rol oynayabilecek temel
teknolojik itici giicler dikkate alinarak incelenmistir. Teknoloji
tiriinlerinin gelisimi ve {iretim siireci gelistirme calismalarinin
istihdam etkiledigi goriilmiistiir. Uriin inovasyonu ile sonuglanan
teknik doniisiim emek dostu iken siire¢ inovasyonunun is
yikimlarina sebep oldugu gozlenmistir. Gergekten de, teknolojinin
istihdam tizerindeki etkisine iligkin teorik literatiiriin ¢ogu, siireg
yenilikgiliginin teknolojik issizlik etkilerinin tiimii olmasa da en
fazla telafi edebilecek cesitli piyasa tanzim mekanizmalarma
odaklanmusgtir.

Ar&Ge harcamalari ile Patent sayilarinin issizlik {izerine etkisi
Panel ve Ar&Ge
harcamalarindaki %1’lik bir artisin igsizlik oraninda %10 ve patent
sayilarindaki %1’lik bir artisin ise issizlikte %3 oraninda bir

veri analizi kullanilarak test edilmistir

azalmaya sebep oldugu tespit edilmistir.

Ar&Ge harcamalart ile igsizlik arasindaki iligki 2002-2013 donemine
ait veriler kullanilarak iki asamali EKK y6ntemi regreyon analizi
yapilmistir. Teknolojik degisim ve igsizlik arasinda pozitif bir iliski
tespit edilmistir. Teknolojinin verimliliginin isgiicii verimliliginden

(2018) Ar&Ge harcamalar1 | daha yiiksek oldugunu ve bu nedenle teknolojinin dogrudan
verileri emegin yerine gegecegini tespit etmistir. Yapay zekanin gelismesi
ile teknolojinin isgiicii yerini alacagini ve bunun icin hazirlanilmasi
gerektigi belirtilmistir.
27 AB }ﬂkem ve 2002-2013 yillarma ait mikro veriler GMM yontemi kullanilarak
63.561 Firma 2002- . S < e
. analiz edilmistir. Yapilan ¢alismada patent agirliklarinin istihdam
Van Roy, V. & 2013 yillarina ait .\ o . . .
olusturmada pozitif katkismin oldugunu tespit etmigslerdir.
vd. (2018) Patent sayilar1 ve .. . .. p s
. Olumlu yondeki istihdam artisinin yiiksek ve orta teknolojili imalat
temel ekonomik . . T
.. sanayide oldugu ifade edilmistir.
gostergeler
1998-2011 donemi verileri GMM yoéntemi ile tahmin edilmistir.
11 AB iilkesi 1998- T.(.eknolgmm istihdam uzermdek1. Ff’[leln}n iriin 1poYa§yonP Ye
. siire¢ inovasyonu agisindan etkisine dikkat c¢ekilmistir. Uriin
2011 yillarina ait . S . s
. inovasyonu ile istihdam arttiric siire¢ inovasyonunda ise istihdam
Piva, M., & Ar&Ge harcamalar, . . e e .
. . . .. azaltict etkiler oldugu ve bunun isgiicii igerisinde tazmin
Vivarelli, M. istihdam, kisi bag1 . . .. e .
N - edilebildigine dikkat ¢ekilmistir. Yapisal ani bir kriz yasandiginda
(2018) isglicli tazmini ve ) . . a0 .. o
. tazmin mekanizmasinin islemeyebilecegi belirtilmistir. Ayrica
sabit sermaye . g . o eas
S sermaye olusumunun istihdam tizerinde negatif etkiledigi ve bu
olusumu verileri . . .. .. . . s
etkinin  teknolojik  degisimdeki  isgiicli  tasarrufundan
kaynaklanabilecegi belirtilmistir.
42 Ulke 2003-2017 2003-2017 yillarma ait 21 gelismis 21 gelismekte olan {ilkenin
Karabulut, K., dénemine ait BIT, igsizlik ile bilisim ve iletisim teknolojisine yapilan harcama verileri
Ozdemir, D., & igsizlik, kisi bagina panel veri yontemiyle analiz edilmistir. Driscroll-Kraay yontemiyle
Shahinpour, A. GSYIH ve is giicii yapilan analiz sonucunda gelismekte olan ve gelismis iilkelerde
(2019) basina sabit sermaye  issizlik ve bilgi iletisim teknolojileri harcamalar1 arasinda pozitif

olusumu verileri

yonlii bir iliski tespit edilmistir.

Literatiir calismalarinin bazilari dengesiz panel ¢alismas: igerse de gogunlugunda dengeli
panel calismalari ile analizler gergeklestirilmistir. Bu analizler veri kisit1 sebebiyle genellikle
gelismis tilkelerdeki issizlik oranlari ile Ar&Ge harcamalar: arasindaki iliski dikkate almarak
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yapilmugtir. Fakat gelismis tilkelerin ekonomi sistemleri ile gelismekte olan ve az gelismis
tilkelerin ekonomilerinde gerceklesen etkilerin ayni olmasi miimkiin degildir.

Calismada ulagilabilecek en yiiksek gozlem degeri kullanilmistir. Teknolojinin etkisinin biitiin
tilkeler istthdam oranlarmi nasil etkilediginin analizini yapabilmek igin veri yapisiyla
baglantili olarak dengesiz panel veri analizi yontemi tercih edilmistir. Dengesiz panel
verilerini dengeli hale getirebilecek yontemler mevcuttur. Giiris & Kizilarslan (2017)
calismasinda dengesiz panel ¢alismasini dengeli hale getiren Beklenti Maksimizasyonu (EM)
Algoritmasi' yontemiyle dengeli ve dengesiz panel regresyonlarmi karsilastirmistir. Bu
karsilastirma sonucunda regresyon katsayilarmin her iki yontemde de kullanilmasimn
anlamli oldugunu bagimh degiskeni etkileyen bagimsiz degiskenlerin katsayilar1 arasinda
fark olugsmasina karsin iliskinin ve etkinin yoniinii belirlemede ayrni sonuglar1 verdigini tespit
etmistir (Giiris & Kizilarslan, 2017). Calismamizda veri eksikliklerini giderme y&ntemlerini
kullanmak uygun goriilmedigi icin dengesiz panel analizi ile teknolojik degisimin istihdam ve
gelir dagilimi {izerindeki etkisini ekonometrik kriterlerle uyumlu ve saghkl bir sekilde
modellemek amaglanmistir.

2.2. Yontem ve Veri Seti

Panel veri analizi galismalarinda bir¢ok regresyon modeli mevcuttur. Veri setine uygun
olabilecek yontemin belirlenmesi bu sebepten 6nemlidir. Dengesiz veri setlerinde dengeli
panel analizleri i¢in yapilan yontemlerin hepsi kullanilabilmektedir.

Panel veri analizlerinde diger ekonometrik modellerde oldugu gibi hata terimleri {izerine
varsayimlar regresyon katsayilarinin yorumlanabilmesi agisindan 6nem arz etmektedir. Panel
¢alismalarinda hem zaman serisine ait sapmalar hem de yatay kesit analizlerine ait sapmalar
dikkate alimnmaktadir. Ayrica panel verilere ait hata paylari ¢alismanin saglikli sonuglar
vermesi agisindan dnemlidir. Panel regresyon analizlerinde hata terimlerinin E (Xit pi)=0 ve
E(Xit Ai)=0 (pi birim etkileri, Ai zaman etkisi) varsayimi altinda kurulmaktadir. Birim etkilerin
ve zaman etkilerin varligi durumunda kullanilan 6zel panel regresyon modelleri de
mevcuttur. Genellestirilmis En Kiigiik Kareler (GEKK) yontemi standart hatalarin varlig:
durumunda kullanilan modellerdendir. GEKK yontemi ayn1 zamanda N>T durumunun
gerceklestigi mikro panel data modellerinde kullanilabilen bir panel veri tahmincisidir. GEKK
yontemi heteroskedastisite ve otokorelasyonun varligi durumunda kullanilabilir. Varyans
bilesenleri kullanilarak GEKK tahmincisi dengesiz panel veri analizi i¢cin uygulanan denklem
asagidaki gibidir (Baltagi, 2014: 189; Tatoglu, 2013: 11; Wooldridge, 2015: 492);

Serxk=(Z' Q1) 1z’ QY. )
Dengesiz panel veri modellerinde varyans — kovaryans matrisi (Q) GEKK i¢in elde edilebilmesi gerekmektedir.
Q=132 ; 2=0llr +dljrir seklinde olan denklem T zaman dénemi her bir birim igin farklilik
gostereceginden matrislerin diyagonal bloklar1 farkli biiyiikliikkte olacaktir. Bu sebepten matris uygun bir
diizenleme ile Q= diag[(Tio? + 02)Jri + 02Er;|seklinde elde edilmektedir (Giiris, 2018: 424). Ayrica
dengesiz panelin tahmininin dengeli panelden tek farkinin, dengesiz panel durumunda agiwrliklarin her bir birim
icin miimkiin olan zaman serisi boyutunun uzunlugu oldugu séylenebilir (Tatoglu, 2013: 13).

! Beklenti Maksimizasyonu (EM) Algoritmasi: Eksik verilere ait serilerin ortalama vektorii ve kovaryans
matrislerinden yararlanilarak kurulan regresyonlar ile eksik verileri tahmin etme yontemidir. Bu yontem ile veri
setindeki eksik verilerin degerleri tahmin edilerek veri seti dengeli hale getirilir.
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Modelde kullanilan degiskenler sirasiyla EMP: toplam istihdami, GDP: {ilkelerin milli
gelirlerini, LFORCE: isgiiciiniin niifusa oranini, POPULATION: toplam niifusu, RD: Ar&Ge
harcamalarmi, HTE: yiiksek teknoloji tirtinlerinin ihracatini ifade etmektedir. Biitiin veriler
Diinya Bankas1 Veritabani'ndan alinarak derlenmistir.

Tablo 2: Betimsel Istatistikler

Degiskenler Ortalama(Mean) Std. Sapma (Std. En kiiciik (Min.) En biiyiik (Max)
(variable) Dev.)

EMP 55.66506 9.35728 30.601 87.817

GDP 6.14e+11 1.83e+12 4.87e+08 1.94e+13
LFORCE 60.56912 8.542954 40.751 89.052
POPULATION 5.99e+07 1.92e+08 274047 1.39e+09

RD 1.146505 9883172 0.01498 4.42859

HTE 1.86e+10 5.07e+10 0 5.60e+11

Ulkeler sirasiyla; Cezayir, Arjantin, Avustralya, Avusturya, Belgika, Bosna-Hersek, Brezilya,
Bulgaristan, Burkina Faso, Kanada, $ili, Cin, Kolombiya, Kosta Rika, Hirvatistan, Giiney
Kibris, Cek Cumhuriyeti, Danimarka, Dominik Cumhuriyeti, Ekvador, Misir, El Salvador,
Estonya, Etiyopya, Finlandiya, Fransa, Gabon, Gambiya, Giircistan, Almanya, Yunanistan,
Guatemala, Honduras, Hong Kong-Cin, Macaristan, Izlanda, Hindistan, Iran, Irlanda, Israil,
italya, Japonya, Kazakistan, Giliney Kore, Kuveyt, Letonya, Litvanya, Liiksemburg,
Madagaskar, Mali, Malta, Meksika, Moldova, Karadag, Fas, Mozambik, Hollanda, Yeni
Zelanda, Nikaragua, Norve¢, Umman, Pakistan, Panama, Paraguay, Filipinler, Polonya,
Portekiz, Romanya, Rusya Federasyonu, Sirbistan, Singapur, Slovakya, Slovenya, Ispanya,
isve(;, isvigre, Tayland, Tunus, Tiirkiye, Ukrayna, Birlesik Krallik, ABD, Uruguay, Ozbekistan
verileri diinya bankasindan almarak derlenmistir. Gelismislik seviyeleri UNDP (2016)
raporuna gore ayrilmistir. Ulkelerin donemlere gore bazi verileri kriz, i¢ savas vb. sebeplerle
bulunmadigr gozlenmistir. Bir¢ok {ilke bu sebepten veri setine dahil edilememistir. Dahil
edilen {iilkeler veri seti Ar&Ge harcamalar verileri dikkate alinarak elde edilebilen en ¢ok
veriye gore kullanilmistir. Ar&Ge harcamalari verileri ile yiiksek teknoloji ihracat1 verilerinin
IMF ve Diinya Bankas1 gibi merkezlere biitiin {tilkelerin bildirmemesinden dolay1 veri
ulagiminda kisitlar bulunmaktadir. Bu sebeple Ar&Ge verileri dikkate alinarak ulagilabilen
maksimum veriye ulasilmaya c¢alisilmis ve veri seti Ar&Ge degiskeni verilerinin izin verdigi
Ol¢tide en ¢ok tilke dahil edilerek olusturulmustur.

Literatiir kullanimi dikkate alindiginda regresyon denkleminde bagimlhi degisken olarak
istthdam, bagimsiz degiskenlerde ise kontrol degiskenleri olarak GDP, LFORCE,
POPULATION degiskenleri modele eklenmistir. Teknoloji gostergesi olarak RD (Ar&Ge) ve
HTE (Yiiksek teknoloji ihracati) degiskenleri kullanilmistir. Calismada kullanilacak olan
regresyon modeli asagidaki gibidir;

Model: EMP=a + 311ogGDP + 32LFORCE + 33logPOP + 34RD + 35logHTE + e (2)

EMP, LFORCE, RD verileri oran olarak kullamildigi icin GDP, POP, HTE verilerinin
logaritmalar1 alinarak veriler arasindaki birim farkliliklar: ortadan kaldirilmistir.

Model denklemleri dengesiz panel kurulumu STATA v.14 programi kullanilarak tahmin
edilmigtir. Stata programu diger programlara gore veri dengesizliklerinde programin
algoritmalarinin sagladig1 avantaj ile bos alanlar1 dikkate almayarak hesaplama
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yapabilmektedir. Denklem igerisinde kullanilan degiskenler, kisitlamalar dikkate alinarak
hesaplama aninda eksik veri satir1 hesaba dahil edilmeden sonuglar elde edilebilmektedir.
Algoritma esnekligi sayesinde Stata programu yatay kesit ve panel ¢alismalarinda daha
avantajli olmasi nedeniyle kabul gormektedir.

Hausman Test

Panel regresyon analizlerinde kurulacak olan regresyon modeli icin karar verilmeden 6nce
hata terimlerinin rassal olup olmadigini anlamak Onemlidir. Regresyon modelinde hata
terimlerinin bagimsiz degiskenler ile iligkisi bulunuyorsa sabit etkili tahmin yontem sonuglari
tutarli olurken, tesadiifi etkiler tahmincileri ayri sekilde tutarli olmayacaktir. Eger tesadiifi
etkiler modelindeki hata terimleri bilesenlerinin bagimsiz degisken ile iligkisi bulunmuyorsa
sabit ve tesadiifi etkili yontemlerin tahmincileri tutarli olmasina ragmen tesadiifi etkiler
yontemlerindeki hesaplamalar asimptotik olarak etkin olacak ve tesadiifi etkilerin dikkate
alinarak tahmini daha uygun olacaktir (Giiris, 2018: 39).

Hausman (1978) testi panel veri setindeki hata terimlerinin bilesenlerinin bagimsiz
degiskenler ile iligkisinin rassal ya da sabit oldugunun test edilebilmesi icin kullanilan
yontemdir. Bunun igin oncelikle sabit etkili ve rassal etkili modellerle regresyon tahmini
yapilarak hata terimleri hesaplanarak iliski incelenir.

Ho: E(X pii)=0 Hi: (X' pi)#0

Ho hipotezi bagimsiz degiskenler ve hata terimleri arasinda iliskinin olmadigin
varsaymaktadir. Hi hipotezi ise bazi degiskenler ile hata terimlerinin iligkili oldugunu
varsaymaktadir. Ho hipotezinin reddedilememesi durumunda rassal etkili GEKK
tahmincilerinin sonuglar1 tutarl: olacaktir.

Tablo 3: Hausman Testi Biitiin Ulke Gruplar1
Chi*(4) Prob>chi?
0.09 0.9991
Genel olarak tiim iilke gruplar: ile kurulan regresyon modelleri ile yapilan test istatistikleri
sonucunda (Tablo 3) Ho hipotezi reddedilememektedir. Bagimsiz degiskenlerin hata terimleri
ile iligskisinin olmadig1 kabul edilmistir. Bu durumda GEKK tahmincisi sonuglar1 sapmasiz ve
tutarli olacaktir.

Tablo 4: Hausman Testi Gelismis Ulkeler
Chi*(4) Prob>chi?
1470.45 0.0000
Verilerin gelismis tilkeler bazinda kisitlanarak yapilan regresyon modellemesine gore yapilan
Hausman Testi sonuglar1 Tablo 4.”de verilmistir. Bu tabloya gore Ho hipotezi red edilmekte
bagimsiz degiskenlerin bazilarimmin hata terimleriyle iliskili oldugu varsayimi kabul
edilmektedir.

Tablo 5: Hausman Testi Gelismekte Olan Ulkeler
Chi2(4) Prob>chi?
6.96 0.2234
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Hausman Testini (Tablo 5) gelismekte olan iilke gruplar: igin uyguladigimizda ise yine HO
hipotezinin reddedilemedigi ve bagimsiz degiskenlerin hata terimleriyle iligkili olmadig:
kabul edilmektedir.

Hausman Testi sonuglarina gore tesadiifi etkiler varsayimlari karsilanmaktadir ve GEKK
tahmincileriyle elde edilen sonuglarin yansiz ve tutarli oldugu kabul edilmektedir. Bu nedenle
GEKK tahmincisi kullanilarak regresyon modelleri kurulacaktir.

Ayrica regresyon modelimiz (N) birim sayisi biiyiik (T) zaman serisi kiigiik olan mikro panel
ozelligine sahiptir. Bu sebepten Birim Kok, Heteroskedastisite, Otokorelasyon ve Birimler
Aras1 Korelasyon testleri yapilmadan dogrudan regresyon analizi gerceklestirilmistir.

2.3. GEKK Yontemi Regresyon Analizleri

Regresyon tablosu (Tablo 6) rassal etkiler yontemleri ile yapilan testleri icermektedir. FE
(Fixed Effect), sabit birim etkilere miisade eden grup i¢i tahminci parametrelerini vermektedir.
Pesaran ve Smith (1995) bu tahmin metodunda parametre tahmincilerinin sapmali oldugunu
ifade etmislerdir. Ikinci siitunda ise tesadiifi etkiler icin genellestirilmis en kiiciik kareler
yontemi RE (Random Effect), yine GEKK yontemi gruplar aras: etkileri dikkate alan tahmin
yontemi BE (Between Effect), en ¢ok olabilirlik tahmincisi olarak MLE (Maximum Likelihood
Estimation) yontemi ile yapilan test sonuglarini gostermektedir.

Tablo 6: Dengesiz Panel Regresyon Analizleri, EMP Bagimli Degisken

Deg. FE RE BE MLE ROBUST SCC
Cons = 17.9033 -20.2965***  -15.7781**  -20.3123*** -20.2965*** = -20.2965***
logGDP | 1.0830*** 0.8790*** 0.2730 0.8764*** 0.8790*** | 0.8790***
LFORCE = 1.0651*** 1.0595*** 1.0623*** 1.0598***  1.0595%** 1.0595%**
logPOP. | -3.4407*** | -0.7971***  -0.2285 -0.7898*** | -0.7971** | -0.7971*
RD | -1.1278** = -1.0304***  -0.2005 -1.0259*** = -1.0304** -1.0304***
logHTE = 0.1644** 0.1742** 0.1995 0.1744*  0.1742 0.1742*
R2within 0.6011 0.5967 0.5801 0.5966
R?between 0.7331 0.9219 0.9267 0.9219
R2overall 0.6952 0.9101 0.9168 0.9101
Sigma_u 5.0818 2.5635 2.5208 2.5635 2.5635
Sigma_e 1.3979 1.3979 1.4032 1.3979 1.3979
Rho 0.9296 0.7708 0.7634 0.7708 0.7708
R2 0.9101
F/Prob 0.000
Gozlem sayist 1194 1194 1194 1194 1194 1194
Gozlem grubu 81 81 81 81 81 81

Not: Anlamlilik seviyesi *: %10,**: %5, ***: %1 olarak ifade etmektedir.

ROBUST Heteroskedastisite ve Otokorelasyon sorunlariin varligi durumunda, SCC (Driscoll
and Kraay (1998)) ise Otokorelasyon, Heteroskedastisite ve birimler arasi korelasyon sorunlari
durumunda hata diizeltme modelleri olarak kullanilmistir (Tatoglu, 2013: 21).

Tablo 6 verileri Model 1 regresyon denkleminin kuruldugu 6 farkl rassal etkiler tahmin
yontemi kullanilarak elde edilmistir. Tablo 6 incelendiginde RE, ROBUST (hata diizeltme
modeli) ve SCC (Driscoll and Kraay (1998)) modellerinde degisken katsayilarinin, R2, sigma,
rho degerlerinin ayni oldugu goriilmektedir. Yalnizca niifus ve yiiksek teknoloji ihracati
verilerinin SCC yonteminde olasilik degerlerinin %1 anlamhlik diizeyinden %5 anlamlilik

25



Bulut, E. & Yenipazarl, A. Endiistri 4.0 ve Teknolojinin Istihdam Uzerindeki Etkisi, Panel Veri Analizi
PJESS2020/7(2)

diizeyine diistiigli goriilmektedir. Hausman testine gore grup i¢i tahmincilerinin verileri
tutarli olamayacagindan Tablo 7 verileri de dikkate alinarak regresyon analizinde RE (Rassal
Etkiler) Genellestirilmis En Kiiclik Kareler (GEKK) yontemi kullanilarak devam edilmesine
karar verilmistir.

Tablo 7: Dengesiz Panel Regresyon (GEKK) Analizleri, EMP Bagimli Degisken

Bagimsiz Deg. Genel G1 G2 G3
Cons | -20.2965*** -17.0438*** -29.8693*** 7.7724
(-6.29) (-5.08) (-6.10) (0.25)
logGDP | 0.8790*** 0.8868*** 0.9069*** -2.6054
(7.12) (4.76) (5.93) (-0.83)
LFORCE = 1.0595*** 1.0611*** 1.0806*** 0.8507***
(49.72) (33.50) (37.49) (5.46)
logPOP. | -0.7971*** -1.0783*** -0.3771 3.6535
(-4.13) (-5.04) (-1.31) (1.08)
RD = -1.0304*** -0.6765%** -1.3421** -18.6687**
(-5.81) (-3.45) (-3.14) (-2.76)
logHTE = 0.1742** 0.1795* 0.2268*** 0.0433
(2.93) (1.77) (3.40) (0.06)
Rewithin 0.5967 0.4881 0.7474 0.3427
R2between 0.9219 0.9451 0.9437 0.8529
R2overall 0.9101 0.8881 0.9343 0.7952
Sigma_u 2.5635 1.5487 2.3995 0
Sigma_e 1.3979 1.5086 1.1556 0.6149
Rho 0.7708 0.5131 0.8117 0
Gozlem say1st 1194 752 404 38
Gozlem grubu 81 44 31 6

Not: Anlamlilik seviyesi *: %10,**: %5, ***: %1 olarak ifade etmektedir. Parantez icindeki
degerler (Z) katsayisini icermektedir.

Tablo 7 verileri Genel siitunu 81 {ilkenin tamamini, G1 siitunu gelismis tilkeler UNDP
(Birlesmis Milletler Kalkinma Programi) kriterlerine gore 44 {ilke verilerini, G2 siitununda
gelismekte olan tilkeler ve G3 siitununda ise az gelismis 6 tilke kisitlamasi ile kurulan Model
1 denklem sonuglarin1 vermektedir. G1, G2 ve G3 iilkeleri ile yapilan regresyon tahminlerinde
R? degerlerinin gurup ici (within) tahminleri hari¢ yiiksek aciklayiciiga sahip oldugu
goriilmektedir. Buna gore R? (overall) degerleri tiim tilkeler igin (Genel) %91, gelismis tilkeler
icin (G1) %88, gelismekte olan iilkeler igin (G2) %93, az gelismis iilkeler i¢in (G3) ise %79
agiklayici oldugu goriilmektedir. R? testi sonuglarina gore modellerimiz istihdami agiklamada
istatistiki olarak anlamli bulunmustur.

Tablo 7 verilerinde toplam istihdam ile bagimsiz degiskenlerin katsayilarmnn iligkileri
literatiirdeki teorilerle uygun oldugu goriilmektedir. GDP ile istihdam iligkisinin denkleme
katilan tilkelerin tamaminda pozitif, gelismis ve gelismekte olan (G1 ve G2) iilkeler igin pozitif
bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Az gelismis tilkeler (G3) igin ise elde edilen negatif
deger %10 anlamlilik seviyesinde olmadigindan biiytimenin istihdam tizerinde bir etkisinin
bulunmadig1 sdylenebilir. Bu durumda genel olarak ekonomik biiyiimenin istthdami arttirict
bir etkisinin oldugunu, gelismis iilkeler igin %1’lik bir biiytimenin %0.88, gelismekte olan
tilkeler icin ise yaklasik olarak %0.91'lik bir istihdam artis1 sagladigi goriilmektedir. Az
gelismis {tilkelerde biiylimenin istihdam {izerinde anlamli bir etkisinin bulunmadig:
anlasilmaktadir. Bunun sebebi ekonomideki aksakliklar, niifus artis hizinin yiiksek olmasi,
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istihdam tiretme konusunda en verimli olan sektorlerin (insaat ve hizmetler sektorleri)
istihdama katilim1 karsilayabilecek yeterlilikte is alanlar1 olusturamamasi, teknolojik
gelismeler sonucunda emek verimliliginin artis1 gibi etkenlerden dolay1 biiylimenin yeterli
istihdam olusturamamasi gibi nedenlerdir (Kara & Duruel, 2005: 369).

Tablo 7 verileri incelendiginde yine niifus degiskeninin istihdam ile olan iliskisinin gelismis
ve gelismekte olan iilkelerde negatif az gelismis olan tilkelerde pozitif oldugu goriilmektedir.
Gelismis ve gelismekte olan tilkelerde niifusun artisiin istihdam ile iligskisinin negatif olmasi,
emegin az gelismis iilkelere kiyasla daha yiiksek icretlerden fiyatlanmasi olarak gosterilebilir.
Gelismis ve gelismekte olan {iilkelerde emek giliciiniin fiyati sendikalasmalar sayesinde
korunmaktayken az gelismis tilkelerde sendikalasma yeteri seviyede saglanamamaktadir.
Ar&Ge (RD) harcamalarinin genel olarak istihdama etkisinin negatif oldugu goriilmektedir.
Ar&Ge harcamalar1 (RD) katsayilarinin tiim {ilkeler ve gelismis tilkeler igin %1 seviyesinde
anlamli, gelismekte olan ve az gelismis tilkeler icin ise %5 seviyesinde anlamli oldugu
goriilmektedir. Ar&Ge harcamalarindaki (RD) %1 oraninda bir degisim sonucu gelismis,
gelismekte olan ve az gelismis {ilkeler icin katsayilarmn sirasiyla %0.67, %1.34 ve %18.66
oraninda isttihdam azalisina neden oldugu tespit edilmistir.

Teknoloji ve istihdam iligkisini dikkate alan literatiirdeki diger calismalar segilmis bazi
gelismis olan iilkelerin dikkate alindig1 ¢calismalar1 igermektedir. Bu ¢alisma onlardan farkl
olarak 44 gelismis tilke ile elde edilebilecek en yakim iligki tespit edilmeye caligilmistir.
Gelismis tlkeler ile ilgili olarak yapilmis olan literatiir ¢alismalarinin aksine Ar&Ge (RD)
harcamalar1 sonuglar1 dikkate alindiginda teknolojinin istihdami azaltici bir etki gosterdigi
anlasilmaktadir. Gelismekte olan ve az gelismis tilkelerin katsayilarinin yiiksek olmasi
teknolojik degisim siireglerinde ortaya ¢ikan istihdam hareketliligini canli tutabilecek is
alanlarmin ihtiyaca cevap veremedigini ortaya c¢ikarmistir. Yiiksek teknoloji {irtinleri
ihracatinin katsayilar: tiim tilkeler igin %5 seviyesinde anlamli, gelismis tilkelerde (G1 stitunu)
%10, gelismekte olan tiilkelerde (G2 siitunu) %1 seviyesinde anlamlidir. Az gelismis tilkeler
(G3 stitunu) igin ise %10 seviyesinde anlamlilik icermedigi icin G3 iilkelerinde yiiksek
teknoloji tirtinleri ihracatinin istihdam tizerinde bir etkisinin bulunmadig1 sdylenebilir. Bunun
sebebi ise az gelismis tilkelerin teknoloji {iretimini yayginlastiramamasi ve teknoloji bilgi
birikiminin yeterli seviyede olmamasidir. Ar&Ge harcamalarinin (RD) aksine yiiksek teknoloji
ihracati (HTE) degiskeninde ortaya ¢ikan 1 birimlik bir degisimin istihdami genel olarak %0.17
arttirdigl gdzlenmektedir. Istihdami arttirici etkisi gelismis iilkelerde yaklagik %0.18 ve
gelismekte olan tilkelerde %0.22 olarak gerceklesmistir. Vivarelli'nin ¢alismasindakine benzer
sekilde $Sekil 2 inovasyon gelisim siireci tablosuna uyumlu sonuglar elde edilmistir. Yiiksek
teknoloji ihracatin1 (HTE) yeni teknolojik {iriin iiretimi verisi Ar&Ge harcamalarini (RD) ise
teknoloji degisimi stireci olarak dikkate aldigimizda, teknolojik iiriin tiretiminde meydana
gelen bir artisin istihdam oramni {izerinde arttirici etkisi oldugu regresyon sonuglar ile de
dogrulandig1 goriilmektedir. Uriin iiretiminin istihdami arttirmasinin yaninda teknolojik
degisim ile iiretim siirecinde ortaya ¢ikan emek tasarrufu ile istihdamin azaldig: tablo 7
verileriyle daha net anlasilmaktadir.

Doérdiinciti Sanayi Devrimi kavrami 2011 yilinda ortaya ¢ikmistir. 2011 yili ve sonrasinda
Avrupa ve gelismis {ilkelerin bir¢ogu Endiistri 4.0 konusunda calisacak komisyonlar
olusturmus ve inovatif ¢alismalar1 destekleyici politikalar gergeklestirmistir. Bu sebepten
regresyon modellerinden model iizerinde tarih arali$i dikkate almnarak iki ayri veri seti
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olusturulmus ve bu setler {izerinden yeniden regresyon analizi yapilarak 2011 sonrasi
teknolojik degisimin etkisi gozlenmeye ¢alisilmigtir.

Tablo 8: Endiistri 4.0 Oncesi ve Sonrasi Dénemler I¢in Dengesiz Panel Regresyon (GEKK)

Deg. 1998 —2017 1998 - 2010 2011 -2017
4.0’dan once 4.0’dan sonra
Cons | -20.2965*** -22.3493*** -25.2532%**
(-6.29) (-6.62) (-5.34)
logGDP | 0.8790*** 1.0785*** 0.3497
(7.12) (7.76) (1.24)
LFORCE | 1.0595*** 1.0485*** 1.1765***
(49.72) (45.52) (35.06)
logPOP. = -0.7971*** -0.8714*** -0.1186
(-4.13) (-4.38) (-0.40)
RD | -1.0304*** -0.8184*** -0.6616**
(-5.81) (-3.66) (-2.47)
logHTE = 0.1742*** 0.1150* 0.1598*
(2.83) (1.65) (1.77)
Rewithin | 0.5967 0.6318 0.6201
R2between | 0.9219 0.9241 0.9206
R?overall | 0.9101 0.9217 0.9039
Sigma_u | 2.5635 2.5748 2.5029
Sigma_e = 1.3979 1.1567 0.7562
Rho | 0.7708 0.8321 0.9163
Gozlem sayist | 1194 810 369
Gozlem grubu = 81 79 68
Wald chi*(5) | 2571.43 2173.03 1245.42
Prob > chi? | 0.0000 0.0000 0.0000

Not: Anlamlilik seviyesi *: %10,**: %5, ***: %1 olarak ifade etmektedir. Parantez icindeki
degerler (Z) katsayisin icermektedir.

Tablo 8 verilerinde 81 tilke dikkate almarak 1998 — 2010 yillar1 arasinda yani Endiistri 4.0
oncesi ve 2011 - 2017 yillar1 arasinda Endiistri 4.0 sonras1 olarak iki ayr1 donemde toplam
isttihdam {izerinde teknolojinin etkisi tespit edilmek istenmistir. Tablo 8 verilerinde tarih
ayrimi sebebiyle 1998 — 2017 yillarinda 81 {ilke ile elde edilen gozlem sayisinin 1998 — 2010
yillar1 arasinda 79 {ilke, 2011 - 2017 yillar1 arasinda ise 68 {ilke grubuna diistiigi
goriilmektedir. Bunun sebebi bazi iilkelerin 2010 6ncesinde Ar&Ge harcamalar1 bilgilerini
paylasmamis olmasi, 2011 — 2017 yillar1 arasindaki grup farkliliginin ise yasanan siyasi olaylar
ve ig savaglar gibi sebepler nedeniyle veri paylagimlarinin ¢ok diizensiz olmasidir. Ozellikle
2011 - 2017 dénemine ait verilerdeki eksikliklerden dolay1 hesaplamalarin sapmali olmamast
icin bazi iilkeler gruptan ¢ikartilmistir.

Tablo 8 regresyon tahminleri R? (overall) degerleri ii¢ regresyon icinde %90 ve tizeri sonuglar
vermistir. 1998-2017 yillar1 dikkate alinan regresyon R? degeri %91, 1998-2010 yillar1 verileri
dikkate alinan regresyon R? degeri %92, 2011-2017 yillar1 verileri ile yapilan regresyon
sonuglarina gore ise R? degeri %90 oldugu goriilmektedir. Wald chi? testi sonuglar1 probility
degerleri %1 anlamlilik seviyesindedir. R? ve wald chi? testleri dikkate alindiginda regresyon
sonuglarin1 yorumlamak istatistiki olarak anlamhidir.

Biiyiime (GDP) ve toplam istthdam (EMP) arasinda 1998 — 2017 ve 1998 — 2010 yillarinda %1
seviyesinde anlamli ve pozitif iliski bulunmustur. 2011 - 2017 yillarinda ise biiytime ile toplam
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istihdam arasinda anlamli bir iliskinin bulunmadig: goriilmektedir. Genel olarak 1998 — 2017
doneminde biiylimede ortaya ¢ikacak olan 1 birimlik bir artigin istihdam iizerinde yaklasik
90.88 oraninda bir artisa sebep oldugu, 1998 — 2010 yillarinda ise yaklasik olarak %1.08
oraninda artis sergiledigi goriilmektedir. Isgiicii (LFORCE) ve istihdam arasinda her iig
dénem icin %1 seviyesinde anlamli ve pozitif sonuglar elde edilmistir. Isgiiciinde ortaya
¢ikacak olan %1’lik bir artis igin 1998 — 2017 doneminde %1.06, 1998 — 2010 yillarinda %1.05 ve
2011 — 2017 yillar1 arasinda ise %1.18 oraninda bir artisa sebep olmustur. Niifus (POP) ile
istihdam arasindaki iligki %1 seviyesinde negatif ve anlamli sonuglar gostermektedir. Niifusta
ortaya ¢ikacak olan 1 birimlik bir artista 1998 — 2017 yillar1 arasinda %0.80, 1998 — 2010
yillarinda %0.87, 2011 - 2017 yillarinda ise %0,11 oraninda azalisa neden oldugu
goriilmektedir. Niifus ve istihdam arasindaki iligkinin son yillarda zayifladigi sonucuna
ulagilmaktadir.

Tablo 8. incelendiginde 1998 — 2017 yillar1 arasinda Ar&Ge (RD) harcamalar ve yiiksek
teknoloji {irtinler ihracati katsayilarmin %1 seviyesinde anlamli oldugu goriilmektedir.
Endiistri 4.0 oncesi Ar&Ge harcamalar1 (RD) %1 diizeyinde anlamli iken sonrasi igin %5
seviyesinde anlamli bir sonug elde edilmistir. Yiiksek teknolojili iiriin ihracatinda (HTE) ise
Endiistri 4.0 6ncesi ve sonrast i¢in %10 seviyesinde anlamli sonuglar elde edilmistir. 1998 —
2017 yillar1 Ar&Ge harcamalar1 (RD) dikkate alindiginda %1 oranindaki bir degisimde
istihdamda %1.03 azalis gozlenmekte iken Endiistri 4.0 Oncesinde %0.87, Endiistri 4.0
sonrasinda %0,66 azalis tespit edilmistir. Yiiksek teknoloji {irtin ihracati (HTE) verilerinde ise
toplam istihdam tizerinde 1998 — 2017 déneminde %0.17 pozitif katki gozlenirken Endiistri 4.0
oncesi %0.11, sonrasinda ise %0.15’lik pozitif bir katkinin oldugu goriilmektedir. Bu durumda
siire¢ inovasyonun negatif etkisinin Endiistri 4.0 sonrasinda azaldigy, yiiksek teknoloji iiriin
tiretiminin pozitif etkisinin ise artis gosterdigi soylenebilir.

Endiistri 4.0 oncesi ve sonras1 ayriminin iilkelerin gelismislik seviyelerine gore incelemek igin
kurulan regresyon sonuglar1 Tablo 9 ve 10 verilerinde goriilmektedir. Toplam istihdam
bagimli degisken olarak kullanilan regresyon sonuglar1 1998 — 2010 yillar1 kisit1 ile Tablo 9."da
verilmistir. Diger regresyon sonuglarinda oldugu gibi buradaki ayrimda R? degerlerinin
yliksek degerler icerdigi goriilmektedir. Gelismis tilkeler (G1) igin yapilan regresyon tahmini
R? (overall) degerinin %91, gelismekte olan iilkeler regresyon tahmini degeri %93, az gelismis
tilkeler igin ise %74 agiklayiciliga sahiptir. Wald chi? testleri prob degerleri %1 seviyesinde
anlamli oldugu goriilmektedir. Istatistiki olarak her ii¢ regresyon analizi yorumlanabilir.

Biiyiime (GDP) ve istihdam iligkisi gelismis (G1) ve gelismekte olan (G2) iilkelerde %1
seviyesinde anlamli ve pozitif etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Az gelismis tilkeler (G3)
acisindan ise anlamli bir iligki tespit edilememistir. Biiyiimede ortaya ¢ikacak olan 1 birimlik
bir artisin gelismis tilkelerde %1.11, gelismekte olan {ilkelerde ise %1.23 oraninda istihdam
artisina neden oldugu, az gelismis olan {ilkelerde ise anlamli bir etkisinin bulunmadig:
anlagilmaktadir. i§gﬁcﬁnﬁn (LFORCE) istihdama etkisi ise gelismis iilkelerde negatif ve %1
seviyesinde anlamli, gelismekte olan {tilkeler ve az gelismis iilkelerde ise %1 seviyesinde
anlamli ve pozitif iliski tespit edilmistir. Isgiiciinde ortaya ¢ikacak olan %1 oranindaki bir artis
gelismis tilkeler istihdaminda %1.07 oraninda bir azalisa neden olmaktayken gelismekte olan
tilkelerde %1.12, az gelismis tiilkelerde ise %0.76 oraninda artis sagladigi goriilmektedir.
Gelismis tilkeler ve az gelismis iilkeler agisindan Ar&Ge harcamalar1 (RD) %5 seviyesinde
anlaml etkilerin bulundugunu gostermektedir. Gelismekte olan iilkelerde ise Ar&Ge
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harcamalar1 ve yiiksek teknoloji {irtin ihracatinin (HTE) istihdam {izerinde anlamli bir
etkisinin bulunmadig1 gozlenmektedir. Ayrica gelismis ve az gelismis {iilkeler igin yiiksek
teknoloji irtin ihracatinin katsayilarinin anlamli olmadigi, 1998 — 2010 yillarinda istihdam
tizerinde anlaml1 bir iligkinin bulunmadig s6ylenebilir.

Tablo 9: Endiistri 4.0 Oncesi 1998 — 2010, Dengesiz Panel Regresyon (GEKK) Analizleri, EMP

Bagimli Degisken
Deg. G1 G2 G3
Cons | -16.6888*** -34.0462** 34.3254
(-5.08) (-6.12) (0.95)
logGDP | 1.1140*** 1.2343*** -4.1024
(6.08) (5.81) (-1.24)
LFORCE | -1.0297*** 1.1217*** 0.7666***
(32.46) (31.42) (4.78)
logPOP. | -1.3081*** -0.6443* 4.0112
(-6.42) (-1.96) (1.17)
RD | -0.5667** -0.4890 -19.3787**
(-2.56) (-0.81) (-2.54)
logHTE @ 0.1527 0.1120 0.6022
(1.50) (1.12) (0.69)
Rewithin | 0.5561 0.7379 0.1034
R2between | 0.9537 0.9350 0.8803
Reoverall = 0.9176 0.9329 0.7939
Sigma_u | 1.4740 2.4473 0
Sigma_e | 1.2002 1.0617 0.4943
Rho | 0.6013 0.8416 0
Gozlem sayist | 507 272 31
Gozlem grubu | 44 29 6
Wald chi?(5) | 1330.32 47.16 96.28
Prob > chi? | 0.0000 0.0000 0.0000

Not: Anlamlilik seviyesi *: %10,**: %5, ***: %1 olarak ifade etmektedir. Parantez i¢indeki

degerler (Z) katsayisini icermektedir.

Ar&Ge harcamalarinda (RD) %1 oraninda ortaya ¢ikan bir artisin etkisi toplam istihdam
tizerinde %0.56 ve az gelismis iilkelerde %19.37 azalisa neden olmaktadir. Ayn1 donemde
yiiksek teknoloji tirtinler ihracati biitiin tilkeler agisindan anlaml bir etkiye sahip degildir.
HTE bagimsiz degiskeninde Tablo 8’deki Endiistri 4.0 6ncesi i¢in bulunan istihdam tizerindeki
pozitif etkiye ragmen ayni donemde gelismislik seviyelerine gore incelendiginde anlamli bir
etki bulunamamuistir. Teknoloji tiriin ihracat1 genel olarak diinya tilkeleri isttihdam diizeyinde
pozitif etkiye sebep olsa da tiilke gruplar1 agisindan anlaml bir artisin bulunmadig1 sonucuna
ulagilmistir. Bu durum teknoloji agisindan gelismis {tilkelerde bile teknoloji {iretme ve
gelistirme acisindan farkliliklar bulundugunu gostermektedir.
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Tablo 10: Endiistri 4.0 Sonras1 2011 — 2017, Dengesiz Panel Regresyon (GEKK) Analizleri,

EMP Bagimli Degisken
Deg. G1 G2
Cons | -36.9446*** -11.8584
(-5.72) (-1.57)
logGDP | 0.5376 -0.2966
(1.08) (-0.70)
LFORCE | 1.2943*** 1.1191***

(21.51) (25.37)

logPOP. = -0.8670* 0.3763

(-1.66) (0.71)

RD = -1.0152%** 1.2707

(-3.25) (1.63)

logHTE @ 0.7029*** 0.0377

(3.81) (0.44)

Rewithin | 0.5938 0.7851
R2between | 0.8767 0.9280
Reoverall = 0.8484 0.9305
Sigma_u | 2.3774 2.8636
Sigma_e = 0.7887 0.5654
Rho | 0.9009 0.9575

Gozlem sayist | 240 126
Gozlem grubu | 42 25

Wald chi?(5) | 549.97 662.72
Prob > chi? | 0.0000 0.0000

Not: Anlamlilik seviyesi *: %10,**: %5, ***: %1 olarak ifade etmektedir. Parantez igindeki
degerler (Z) katsayisini icermektedir.

Tablo 10 ise Endiistri 4.0 sonrasi dénem olan 2011 — 2017 yillar1 ig¢in kurulan regresyon
sonuglarim1 gostermektedir. Endiistri 4.0 sonrasi i¢in az gelismis tiilkelerde yeterli veri
bulunmamasindan dolay: regresyon sonuglari elde edilememistir. Regresyon analizinde
gelismis tilkeler R? degerinin %84, gelismekte olan tilkeler R? degerinin %93 oraninda oldugu
goriilmektedir. Wald chi? testi probility degerinin %1 seviyesinde anlamli oldugu,
regresyonlar1 yorumlamanin istatistiki olarak uygun oldugu tespit edilmistir. Elde edilen
bulgularda ise biiytime (GDP) katsayilarinin anlamlilik seviyesi gelismis (G1) ve gelismekte
olan (G2) iilkeler agisindan %10 diizeyinin disinda kalmistir. 2011 sonrasindaki stirecte her iki
iilke grubu agisindan biiylimenin isttihdam {izerinde anlamli bir etkisinin bulunmadig:
soylenebilir. Isgiicii (LFORCE) katsayilari ise %1 seviyesinde anlamlilik gdstermektedir. Bu
durumda 2011 — 2017 yillar1 arasindaki stiregte isgiiciinde ortaya ¢ikan %1’lik bir degisimde
toplam istihdami gelismis tilkelerde %1.29 ve gelismekte olan {ilkelerde %1.11 oraninda
arttirmaktadir.

Tablo 10’a gore Endiistri 4.0’dan sonraki siiregte teknoloji gostergeleri incelendiginde gelismis
tilkeler ac¢isindan Ar&Ge harcamalari (RD) ve yiiksek teknoloji iirtin ihracatt (HTE)
katsayilarinin %1 seviyesinde anlamli bir etki icerdigini, gelismekte olan tilkeler agisindan
degerlendirildiginde ise anlamli bir etkinin bulunmadig: goriilmektedir. Endiistri 4.0 sonras:
verilerinde gelismis tilkelerde Ar&Ge harcamalarindaki (RD) %1 oranindaki artis sonucunda
istihdamdaki azalis etkisinin %0.56’dan %1.01 oranina ytiikseldigi gortilmektedir. Yiiksek
teknoloji iirlin ihracatinda (HTE) ise onceki siiregte anlamli bir etkinin bulunmamasina
ragmen sonraki siirecte anlamli ve %0.70 seviyesinde pozitif bir etkinin oldugu goriilmektedir.
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Gelismis tilkeler i¢in Ar&Ge harcamalarinin (RD) istihdami azaltici etkisi ile yiliksek teknoloji
tirtin ihracatinin istihdami arttiricr etkisi arasinda %0.31 oraninda bir agik bulundugu ve
istihdam agisindan yine de ciddi bir kayip oldugu goriilmektedir. Diger taraftan ise anlaml
bir degismenin bulunmus olmas: gelismis tilkelerin Endiistri 4.0 igin yaptiklar: atilimlarin
isttihdam agisindan olumlu etkilerinin oldugu soylenebilir. Siire¢ inovasyonu ile gergeklesen
istihdam daralmasimin iiriin {iretimi sayesinde ortaya ¢ikan istihdam artis1 ile kapatilabildigi
fakat tam olarak istihdam azaligin1 kargilayamadig1 goriilmektedir. Gelismekte olan tilkelerde
ise anlaml1 bir etkinin bulunmamasi Dord{iincii Sanayi Devriminin etkisinin belirsizliginin bu
tilke gruplari icin devam ettigi sdylenebilir.

3. SONUC

[k iki sanayi devrimi siire¢ olarak iki asirdan fazla siirse de Ugiincii Sanayi Devrimi bilisim
teknolojilerinin gelismesi ve bilginin daha hizli yayilmasmi saglayarak daha kisa stirede
yaygmlagsmigtir. Biitiin bu siireclerin ardindan gelen Endiistri 4.0 ashinda bugiin
farkedilemeyen ¢ok biiyiik bir doniisiim dalgasidir. Ik ii¢ sanayi devrimi tarim ve sanayi
alaninda biiyiik rol oynamis olsa da Dordiincii Sanayi Devriminin sadece tarim ve sanayi
sektorlerini etkilemekle kalmayacagi aymi zamanda hizmetler sektoriinde de ciddi
dontisiimlere neden olacag: yasanan teknolojik gelismeden anlasilabilmektedir. Endiistri 4.0
ile ilgili istihdam teorileri genellikle insanlarm hukuk, tip ve sanat gibi insanin mutlaka
bulunacag1 alanlar: etkilemeyecegini ongormektedir. Hergiin yeni bir inovatif {irtiniin her
alanda kargimiza ¢ikacak olmasi bu teoriyi cliritmektedir. Teknolojik {iriinler sayesinde
isgiiciiniin yogun oldugu ve insanin yerinin alinamayacaginin diigtiniildiigii alanlarda dahi
yenilikler gerceklesmektedir. Yapay zeka haber spikerleri yayginlastiginda birgok haber
kanali bu teknolojiyi kullanacaktir. Ayni zamanda yapay zeka saglik danismanlari, hukuk
danismanlari, yapay zekali robot polisler ve yapay zeka asistanlar yayginlasarak ciddi bir
igsizlik artismna neden olacaktir. Ayrica 3D yaziclar ile araba, ev, basit el aletleri vb. seylerin
yapilmig olmasi iiretim siireglerinin daha bireysel ve esnek {iiretime neden olacagim
gostermektedir. Ozellikle ugak yapimi1 ve bina insaat1 gibi projelerde 3D yazicilarm kullanimi
ile birlikte istihdam alaninda ciddi sorunlarin ortaya ¢ikabileceginin bir isaretidir. Ulasim
alaninda ise siirticiisiiz toplu tasima araglari, siiriiciisiiz ugan arabalar giindeme gelmektedir.
Dordiincii Sanayi Devrimi icin birkag 6rnek verilmis olmasia ragmen ortaya ¢ikacak olan is
glicli fazlasinin oldukga biiyiik oldugu tahmin edilebilir. Ustelik bu siire¢ ¢ok uzak bir
gelecekte yasanmayacak 5-10 yil gibi kisa bir siire icinde gergeklesebilecektir. Diger taraftan
Nesnelerin Interneti, Biiyiik Veri, Bulut Bilisim, Otonom Robotlar, Akilli Fabrikalar,
Arttirllmis Gergeklik gibi diger hayati kolaylastiric1 6zelliklerin etkileri daha korkutucu
diizeydedir. Akilli Fabrikalar'in amaci is giiciinii sifira indirerek tamamen robotlarla yonetilen
karanlik fabrikalarin olugsmasini saglamaktir. Bu fabrikalarda ¢alisacak olan is giicii tamamen
teknik donanima sahip kisiler olacaktir. Diger taraftan Arttirilmis Gergeklik egitim alaninda
Ogretim stirecini daha eglenceli ve gorsel hale getirerek egitimciyi bir danisman statiisiine
gecirmektedir. Elbette yeni teknolojiler, yeni is alanlarinin agilmasina sebep olacak ve Endiistri
4.0’da olumlu etkilerin gelismesine neden olabilecektir. Burada 6nem kazanan diger bir konu
gelecek icin tasavvur edilemeyen, acilacak is alanlarinin kaybedilen is alanlarinin tazminini
saglamasi hususudur. Istihdami etkilemeyecegini ifade eden teoriler kaybedilecek is alanlarin
yeni is alanlariyla tazmin edilecegini belirtmektedir. Lakin tazmin edilecek ozellikle hizmet
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sektoriindeki istihdam hacminin biiyiik olmasi nedeniyle kaybedilen is alanlarinin ne kadarmni
tazmin edebilecegi agik bir sekilde belirlenememektedir.

Vivarelli (2013) ¢alismasinda yeni iiriin iiretimi ile isttihdamin arttirildigini, iretim siirecindeki
teknolojik gelismenin ise istthdami azalttigini ifade etmektedir. Regresyon sonuglarinda
Vivarelli'nin bu ifadesini destekleyici bulgular elde edilmistir. Regresyon analizi sonuglarinda
Ar&Ge harcamalar1 (RD) ile istihdam arasindaki iliskinin negatif oldugu, yani iiretim
stireclerinde ortaya cikan gelismelerin istihdami azalttig1 goriilmektedir. Yeni tiriin tiretimini
temsil eden yiiksek teknoloji {irtin ihracati (HTE) ile istihdam arasindaki iliskinin pozitif
oldugu goriilmektedir. Regresyon sonuglar1 Vivarelli'nin tespitini dogrular niteliktedir.
Ayrica Ar&Ge harcamalarmin (RD) istihdami azalticr etkilerinin gostergesi olan yiiksek oranl
katsayilar ile yiiksek teknoloji trilinleri ihracatinin arttirici etki saglayan diisiik oranli
katsayilar arasindaki farklarin, teknolojinin istihdami azaltan etkilerinin istihdami arttirict
etkilerinden daha yiiksek seviyelerde oldugu, bu durumda da yiiksek igsizlik oranlarinin
ortaya cikabilecegi goriilmektedir. Aradaki farkin istihdam arttiric1 politikalar tarafindan
dagitilamadigr durumda yiiksek igsizlik oranlariyla karsilagilabilecegi tespit edilmistir.
“Teknolojik issizlik” radikal teknolojik degisikliklerin yasandigi donemlerde ortaya
¢ikmaktadir (Vivarelli, 2013: 66). Teknolojik issizlik ile karsilasilmasi yiiksek bir ihtimal
icermektedir. Bu sebepten hiikiimetlerin bu konuda ortaya ¢ikacak is giicii fazlasini tolere
edecek istihdam politikalar1 gelistirmesi olduk¢a 6nemlidir.

Hiikiimetler Endiistri 4.0 baslangicindan itibaren yalnizca inovatif ¢alismalara yonelmistir.
Ortaya ckacak yiiksek issizlik ihtimali bir¢ok iyimser fiitiirist tarafindan goz ard:
edilmektedir. Bu c¢alismada ortaya ¢ikabilecek olan istihdam daralmalarmin
kiigtimsenmeyecek kadar yiiksek oranli olacagi regresyon sonuglari ile anlagilmistir. Bugiine
kadar yasanmis olan teknolojik doniisiimler sebebiyle ortaya ¢ikan isgiicii fazlas1 uygulanan
politikalar ve hizmetler sektoriinde mevcut olan is giicii talebi ile karsilanmigtir. Fakat
Dordiincii Sanayi Devrimi hizmetler sektoriinde ciddi bir isgiicii fazlasinin ortaya ¢itkmasina
sebep olacak seviyededir. Hiikiimetler giindeme gelecek olan biiytiik 6lgekli teknolojik igsizligi
karsilaya bilecek bir politikaya sahip degillerdir. Bu sebepten 6ncelikle bu konuda ¢alisacak
komisyonlar olusturulmali ve teknolojiyi gelistirirken ayni zamanda is giicii talebi olusturacak
alanlar agilmasi saglanmalidir. Endiistri 4.0 siireci nedeniyle ortaya ¢ikabilecek olan istihdam
sorununun Onlenebilmesi i¢in uygun politikalarin tiretilmesi ve yeni yatirim politikalar:
olusturulmasi Tiirkiye agisindan zorunludur.
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Ozet Abstract

Giiniimiizde artan teror olaylaryla birlikte terérizmin
ekonomik etkilerinin neler oldugu da merak konusu
olmugtur. Teror olaylart bir iilkede yaralanmalara, can
kayiplarina yol a¢makla birlikte o iilkenin ekonomisini de
onemli derecede etkilemektedir. Terdrizmin daha fazla
Qoriildiigii az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde, terdr
eylemlerinin yasanmasidan dolay: karsilagilabilecek risk o
iilkedeki yatirimlart da  etkilemektedir. Bu baglamda
calismadaki amag terérizmin gelismekte olan iilkelerde
dogrudan yabanct yatirimlar iizerindeki etkisini ortaya
koymaktir. Bu amag dogrultusunda ¢aligmada 50 iilke icin
2007-2017 dénemleri itibariyle panel wveri yéntemi
kullamilarak analiz edilmistir. Degiskenler arasinda uzun
donem iliskinin varli§t Westerlund (2005) es-biitiinlesme
testi ile arastirilmigtir. Panel Dinamik OLS tahmin modeli
sonuclart gelismekte olan iilkelerde, terdrizmin dogrudan
yabanct yatirimlar dizerinde uzun dénemde negatif yonlii
bir etki yaratti$1 sonucuna ulagilmgtir.

Anahtar Kelimeler: Terérizm, Dogrudan Yabanci
Yatirimlar, Panel Veri Analizleri

JEL kodlari: F50, F21,C33

Nowadays with the increasing terrorist incidents the
economic effects of terrorism have been the subject of
curiosity. Terrorist events cause injuries and loss of life in
a country, but also affect the economy of that country. In
underdeveloped and developing countries, where
terrorism is more common, the risk that can be
encountered due to terrorist acts also affects the
investments in that country. In this context, the aim of the
study is to reveal the effect of terrorism on foreign direct
investments and developing countries. For this purpose,
in this study, a total of 50 countries analyzed using panel
data analysis between 2007-2017. The existence of long-
term relationship between variables was investigated by
Westerlund (2005) co-integration test. The panel dynamic
OLS prediction results concluded that terrorism has a
long-term negative impact on foreign direct investment in
developing countries.

Keywords: Terrorism, Foreign Direct Investment, Panel
Data Analysis

JEL codes: F50, F21,C33

* Calisma etik kurul ve yasal izin ahinmasi kapsaminda degildir. intihal raporu alimustir.
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1. GIRIS

Terorizm; siyasi, dinsel ve ekonomik ¢ikarlar dogrultusunda iilkeleri veya kurumlar1 hedef
alarak cebir ve siddet uygulayan bir Orgiite mensup kisi veya kisilerin gerceklestirdigi sug
teskil eden faaliyetlere denir. Bu bakimdan terdérizm kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda hareket
ederek teror olaylarinin yasandig iilkede toplumun devlete olan bakis agisin1 6nemli derecede
etkilemekte ve toplumda giivensizlige neden olmaktadir. Bu nedenle iilkelerde yasanan teror
olaylar1 farkli kanallar araciifiyla ekonomiyi de etkilemektedir. Agirman (2014:2)
calismasinda, terorizmin neden oldugu ekonomik maliyetleri dogrudan ve dolayl kayiplar
olmak iizere iki baglik altinda incelemektedir. {lk olarak terrizmin neden oldugu dogrudan
kayiplar teror saldirilarinin hemen ardindan ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle dogrudan
ekonomik maliyetleri, teroriin kisa vadeli sonuglarindan biridir. Ikinci olarak terérizmin
dolayli ekonomik maliyetleri, tiiketicilerin ve yatirimcilarin giivenini yavas yavas yok ederek
ekonomiye orta vadede etki etme giicline sahiptir. Bu noktada calismamizda terdrizmin
dolayli ekonomik maliyetlerinden biri olan dogrudan yabanci yatirimlar tizerindeki etkisini,
gelismekte olan tilkeleri dikkate alarak analiz edilecektir.

Birinci Diinya Savasimin ardindan Keynes (1919), Pigou (1940), Meade (1940) ve Robbins
(1942) gibi 6nde gelen iktisatgilar, savas ve baris ortamlarinin tilke ekonomileri tizerine etkileri
hakkinda arastirmalar yiiriitmeye baslamislardir. Baslangicta bu tiir arastirmalarda
terorizmin ekonomik etkileri daha az dikkate alinirken daha sonra 11 Eyliil Saldirilarinin
ardindan terdrist eylemlerin yol ac¢tigi insan kaybi, ekonomik kaynaklarin yeniden
yonlendirilmesi gereksinimi ve gelecekte terdr saldirilarimin tekrarlanmasi olasiifindan
kaynaklanan risk; terérizm ve ekonomik etkilerinin daha kapsamli incelenmesini gerekli
kilmistir. Abadiea ve Gardeazabalb(2008:1), terdrizmin diinya ekonomileri iizerindeki
etkilerini inceledikleri ¢alismalarinda terdrizmin dort temel etkiye sahip oldugunu ortaya
koymaktadirlar. Bunlardan birincisi, insani ve fiziksel sermayenin terdrist saldirilar
sonucunda azalmasidir. Ikincisi, terdrist saldirilarla olugan panik ortaminin yiiksek oranda
belirsizlige neden olmasidir. Uciinciisii, terdr olaylarindaki artigin terérizmin onlenmesi igin
glivenlik harcamalarinda bir artisa neden olmasidir. [lavaten bu artis iilke kaynaklarimnin ¢ok
daha verimli sektorlerden giivenlik harcamalarina kaydirilmasiyla gergeklestirilmektedir.
Dordiinciisii, terorizm turizm gibi onemli sektorleri dogrudan etkilemesidir (Enders vd.,
1992:21). Bu nedenle terdr olaylarma sahit olan iilkenin izleyecegi ilk adim bu olaylarin tekrar
yasanmamasi igin iilkede gilivenlik Onlemlerini arttirmak olacaktir. Bunun iginde bazi
maliyetlere katlanmak zorunda kalacaktir. Ornegin; havaalanlarindaki giivenlik gorevlisi
sayisini ya da giimriik kontrolleri arttirilabilir. Bu da iilkede kamu harcamalarinin artmasi
demektir. Aslinda alinan bu 6nlemler tiiketici iizerinde panige neden olarak ekonomide
glivensizlige neden olmaktadir. Piyasadaki bu giivensizlik ekonominin bir¢ok yoniinii
etkilemektedir. Bunlardan biri de gelismekte olan {ilkeler i¢in 6nemli bir ekonomik kaynak
olan dogrudan yabanci yatirimlardir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde kaynak yetersizligi,
yurtici tasarruf oraninin diistikliigii gibi nedenlerle ekonomik biiytime ve kalkinmalarin
saglayacak yatirimlar: belirlemek icin dogrudan yabanci yatirimlar: tercih etmektedir. Bu
noktada gelismekte olan iilkelerde dogrudan yabanci yatirimlar bu kadar 6nemliyken {ilkeye
yapilan teror olaylar1 yatirimlar: 6nemli derecede etkilemektedir.
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Yatirimcilarin ilk etapta amaci karini maksimize etmek ve kendisine en uygun yatirim
se¢mektedir. Fakat {ilkede yasanan terdr olaylar1 yatirimcimin yapacak oldugu yatirimin karl
olup olmayacag1 konusunda soru isaretleri yaratir. Bunun sebebi de terérle birlikte olusan
ekonomideki gilivensizlik ortamidir. Ekonomideki bu giivensizlik ortami yatirimar igin bir
risktir. Bununla ilgili A.T.Kearney tarafindan yillik olarak yaymlanan 2019 yilina ait
yatirimcilar igin 6nemli olan faktdrlerle ilgili bir anket bulunmaktadir. Grafik 1'de ankete gore
yatinmailar icin nereye yatirim yapilacagmi belirlemede en Onemli genel faktorler
siralanmaktadar.

Siralama
2018 2019
2 1 Vergi Oranlari Ve Vergi Odeme Kolayligi s 14%
i g Teknoloji Ve inovasyon Yetenegi s 14Y%,
1 4 Genel Glvenlik Ortami  —————————————— ] 3%
10 5 Duzenleyici Seffaflik Ve Yolsuzluk Eksikligi m————————eeeess——— 12%
3 6 Yatirimcinin Glct Ve Milkiyet Haklari  m— 11%
8 7 Emek Maliyeti s 0%
9 8 Sermayey_i Tagima Ve Ulkeden... s 10%
13 9 Yatirimcilar Igin Devlet Tegvikleri  m——————————— 10%
12 10 Dijital Yapinin Kalitesi e 10%
1 11 Yasal Ve Dizenleyici Streglerin Etkinligi  m—————— 0%,
7 12 Ulkenin Ticaret Anlagsmalarina Katilimi ~ s—— 3%,
14 13 Yurtici Ekonomik Performans mssss————— 3%
5 14 Ar-Ge Yetenekleri m————— 3%
19 15 ic Pazar BUyUklGgl —m—— 7%
15 16 Fiziksel Altyapi Kalitesi ~m—— 7%
16 17 isglicli Yetenegi Ve Beceri Diizeyi momesssss—s 7%
18 18 i¢ Piyasada Finansal Sermaye Mevcudiyeti m— 6%
17 19 Hammadde Ve Diger Ciktilarin Bulunabilirligi  m—— 5%

Arazi Ve Emlak Durumu s 6%

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16%
Oranlar(%)

Grafik 1: Yatirimailar Icin Onemli Olan Faktorler

Kaynak: https://researchoninvestment.com/8-key-insights-on-fdi-kearney-index-analysis/

Grafik 1’e baktigimizda genel giivenlik ortami %13 oranu ile 19 faktor arasinda 3. sirada yer
almaktadir. Bu faktor 2018 yilinda 4. sirada iken 2019 yilinda 3. siraya ytiikselmistir. Grafikte
de gorildiigti gibi artan teror olaylariyla birlikte olusan piyasadaki giivensizlik ortami
yatirimcilar i¢in 6nemli hale gelmistir.

Teror olaylar1 yasandig: iilkelerde aslinda makro anlamda bir “sok” etkisi yaratir. Bu etkiyi
Sekil 1’de gormek miimkiindiir.
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Teror Olayr
Yatinm Giivenlik
Getirilerinin Onlemlerinin
Yetersiz Olmasi Arttirilmast
K Kamu
Dii. :;::i Harcamalarinda
$! Artis
Biiyiimede Ucret Diizeyinin
olumsuz etki Yiikselmesi

Sekil 1: Teror Olaylarinin Makro Ekonomiye Etkisi

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Sekil 1'de gelismekte olan tilkelerde yasanan terdr olaylarinin ekonomiye olan makro etkisi
yer almaktadir. Ilk olarak bir iilkede yasanan terdr olaylarmin tekrar yasanmamast igin
yapilan giivenlik harcamalar1 kamu harcamalarinda artisa neden olur. Aslinda Neoklasik
modele gore cari donemdeki kamu harcamalarinda ki artis bir talep sokudur ve igsel
degiskenleri etkileyecektir. Kamu harcamalarindaki artis ticret diizeyinin yiikselmesine neden
olacaktir. Bu durum is yapma maliyetlerini arttirarak biiyiime siirecini olumsuz etkileyecektir.
Karlarin diismesi ile sonuglanacak bu siireg, yatirim getirilerinin yetersiz olmas1 nedeniyle
kisir bir dongii ile sonuglanacaktir (Gaibulloev ve Sandler, 2009: 360). Istihdam diizeyinin
azalmasina yol acan bu negatif konjonktiir; diisiik {iretim, yetersiz gelir, inefektif talep, cari
agik ve resesyonist bir ekonomik yapilanmaya sebep olmaktadir (Akinci,2015:2). Buna bagh
olarak da sermaye kitligina yonelten bu durum, iilke ekonomisini kisa ve uzun dénemde
depresyonist konjonktiir iginde seyretmeye zorlayacaktir.

Gelismekte olan {iilkelerde bu denli agir sonuglara neden olurken gelismis ekonomilerde
durum pek bdyle degildir. Bunun nedeni ise gelismis ekonomilerde yasanan terdr olaylarinda
yatirimcilar hiikiimetlerin bu tiir krizleri atlatacaklarina dair olan itimatlari tamdir. Bu durum
gelismis ekonomilerde yatirimcilarin terdrist saldirilar karsisinda daha esnek davranmalarina
neden olup dogrudan yabanci yatirirmlarda azalmaya neden olmaz. Ancak gelismekte olan
ilkelerde yasanan teror olaylar1 dogrudan yabanci yatirimlarin baska tilkelere kaymasima
neden olmaktadir. Ciinkii yatirimar igin yiiksek teror riski olan bir tilkeyi tercih etmektense
glivenli yatirrm bolgelerini tercih etmektedir. Bandyopadhyay vd., (2013) tarafindan yapilan
calismaya gore de son yillarda terorizm gelismekte olan iilkelerde kendini gostermekte ve bu
durum potansiyel yatirimcilarin daha giivenli yatirim bolgelerini tercih etmeleri nedeniyle bu
iilkelere yapilan dogrudan sermaye yatirimlarinda azalmaya neden olmaktadir.

flaveten terdrizm politik istikrarsizigi arttirarak altyapi sistemlerini tahrip etmekte
calisanlarin yasamlarmi ve mal varliklarmi tehlikeye atmaktadir. Bu sebeple de altyapisi
tahrip olan bir iilkede yatirirm yapmak ¢ok cazip degildir. Ciinkii eger uzun dénemli bir
yatirim diisiiniilityorsa uzun donemde tilkedeki durumun ne olacag belirsizdir. Bu durumda
yatirim yapilsa bile elde edecegi getiri de belirsiz olacaktir.
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2. LITERATUR OZETi

Terdr faaliyetleri iilkeleri ekonomik, sosyal ve kiiltiirel agidan etkilemektedir. Ozellikle
terorizmi konu alan literatiirler incelendiginde terdr olaylarinin yasandig: tilkelerde piyasaya
olan giivensizlik ortammin {ilkeleri ciddi sekilde etkiledigi ortaya konulmustur. Yapilan
literatiir arastirmasinda terdrizmin dogrudan yabanci yatirimlar tizerindeki etkisini konu alan
bir¢ok ¢alisma bulunmaktadir. Bu ¢alismalardaki ortak kani teror faaliyetlerinin dogrudan
yabanci yatirim akiglarini olumsuz etkiledigi yontindedir.

Terorizm ile ilgili yapilan calismalar da Oncelikle makro ekonomik etkileri iizerinde
durulmustur. Ornegin; Israil’deki terdr olaylarmin ekonomi iizerindeki etkisini analiz eden
Eckstein ve Tsiddon (2003), calismasinda 1980-2003 yillari itibariyle VAR analizi kullanilarak
terorizmin ekonomik biiyiime siirecini, tiiketim diizeyini, yatirim hacmi ve ihracat seviyesini
olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmiglardir. Ayrica Israil terdr olaylarna maruz kalmasaydi
son {i¢ yilda, kisi basma iiretim bugiin oldugundan %4 daha yiiksek olacagm ortaya
koymusglardir. Terorizmin, pazar biiytlikligii, ekonomik biiytime, doviz kuru, altyaps,
dogrudan yabanci yatinm giriglerinde ticaret agiklig1 gibi diger énemli unsurlarla birlikte
etkisini bulmay1 amaclayan Shah vd. (2015) ise caligmasinda Giiney Asya Bolgesel Is Birligi
Orgiitiine iiye olan Banglades, Hindistan, Nepal, Pakistan ve Sri Lanka iilkelerinin 1980-2012
donemi igin panel veri analiziyle analiz edilmistir. Yapilan analizler sonucunda terérizmin
mali refaha zarar verdigi dogrulanmis ve SAARC f{ilkelerinde terérizm dogrudan yabanci
yatirimlar1 olumsuz etkiledigi sonucuna ulagilmigtir.

Ayrica yatirnmalarin siipheciligini azaltmak ve dogrudan yabanci yatirim barindirma
potansiyellerini gerceklestirmek i¢in dogrudan yabanci yatirim kararlar: hiikiimet tarafindan
verilmesi gerektigi sonucuna ulagmiglardir.

TerOrizmin yani sira bazi ekonomik ve kurumsal faktorlerin dogrudan yabanci yatirim akislar:
tizerindeki etkisini de inceleyen Kang vd. (2007), calismasinda 1980-2002 yillar1 itibariyle panel
veri analizini kullanmiglardir. Ele alinan modelde bagimsiz degisken olarak ekonomik
ozgilirliik endeksi, kisi basina gayri safi yurt ici hasila ve ihracat degiskenleri kullanilmistir.
Modele ayni zamanda terdr olaylari sonucunda yaralanan ve Olen kisi sayilar1 da dahil
edilmistir. Elde edilen sonuglara gore teror olaylarmin dogrudan yabanci yatirimlar
tizerindeki etkisini aciklamada, ekonomik 6zgiirliik endeksi, kisi basina gayri safi yurt ici
hasila ve ihracat degiskenleri anlamli bulunmustur. Calismanin sonucunda terdrizm
dogrudan yabanci yatirimlar stokunu %0,3-0,6 oraninda azaltmakta olduguna dogrudan
yabanal yatirimlari olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmislardar.

Tiirkiye’de yasanan teror olaylarmin dogrudan yabanci yatirimlar iizerindeki etkisini
inceleyen caligmalara ulagilmistir. Ornegin; Terdrizmin ile dogrudan yabanci yatirimlar
arasinda dogrusal iliski olup olmadigini agiklayan Omay vd. (2011), analizlerinde 1991-2003
yillar1 arasindaki Tiirkiye’'yi dikkate almigtir. Terdrizmin dogrudan yabanci yatirimlar
tizerinde olumsuz bir etkisi oldugu sonucuna ulasmislardir ve terdrizmin yogunlugu 3.725
esik seviyesini gectiginde dogrudan yabanci yatirimlar tizerindeki olumsuz etkilerin daha agir
olacagini da ortaya koymuslardir. Bir bagka 6rnek ise Tiirkiye’de 2016 yilinda yasanan teror
saldiris1 olaylarinin, hisse senedi getirilerine etkisini arastiran Elmas&Yilmaz (2019), teror
saldirilarina bagli olarak Borsa Istanbul’da anormal getiri elde edilip edilmedigini aragtirmak
icin olay ¢alismasi yontemi kullanilmistir. Calismalar sonucunda teror saldirilar sonucu can
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kaybinin yiiksek olmasina ragmen hicbir saldirida Borsa Istanbul 100 endeksinde istatistiki
anlamliliga sahip anormal getiri elde edilmedigi sonucuna ulagmislardir. Tiirkiye de terérizm
ve dogrudan yabanci yatirim arasindaki iliskileri 1980-2015 dénemleri itibariyle inceleyen Inal
vd. (2017) calismanin sonucunda Tiirkiye’deki terdrist saldirilarin dogrudan yabanc yatirim
davranislarini etkilemedigi sonucuna ulagmigslardir. Tiirkiye’de yasanan ii¢ ana terdrist
saldirilarin  Istanbul Borsa iizerindeki etkisini inceleyen Christofis vd. (2013) ise,
calismalarinda genel endeksin ve sektorel endekslerin verdigi tepkiler arastirilmistir. Calisma
sonucunda terdrist saldirilarin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nin {izerinde olumsuz bir
etkisi yaratti§1 sonucuna ulasilmistir. Tiirkiye’de yasanan teror faaliyetlerinin finansal
piyasalar iizerindeki etkisini arastiran Bacik vd. (2017), ¢alismasinda 1990-2015 donemleri
itibariyle GARCH yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Yapilan analizler sonucunda ele
alinan donemler itibariyle, Tiirkiye’de terdr faaliyetleri olmasina karsin borsa endeksi piyasa
getirilerinde diistislerin yan sira yiikselislerinde oldugu sonucuna ulasilmistir.

Ulkelerde yasanan terdr olaylarmin dogruda yabanci yatirimlar iizerindeki etkisinin yaninda
turizme olan etkilerini inceleyen Muckley (2010), calismasinda Kuzey Irlanda’daki 1970-2000
yillar itibariyle terorizmin dogrudan yabanci yatirimlar ve turizm tizerindeki etkisinin
minimum maliyetini belirlemeye c¢alismistir. Calisma kapsaminda terorizmin maliyetinin
dogrudan yabanci yatirimlar ve turizm i¢in minimum £ 3.69 milyon sterlin oldugu sonucuna
ulagilmistir.

Teror olaylar1 dogrudan yabanci yatirimlar {izerindeki etkisinin yaninda dolayli yatirimlara
olan etkisini inceleyen galismalar da ele alinmistir. Ornegin; Terdrizmin giinliik borsa getirileri
tizerinde onemli bir olumsuz etki yaratip yaratmadigini ele alan Drakon (2010), ¢alismanin
sonunda bir terdrist saldirinin gerceklestigi giin onemli dl¢iide hisse getirilerinin daha diisiik
getirilere yol actigini ortaya koymustur. Terdrizmin finansal piyasalari tizerindeki etkilerini
inceleyen Agirman vd. (2014), calismalarida 35 tilke i¢in 2003-2011 dénemleri itibariyle panel
veri analizi kullanilmigtir. Analizlerin sonucunda terdrist saldirilarin finansal piyasalar
tizerinde uzun dénemde etkili olmadigini ortaya koymuslardir.

Ayrica uzun donemde piyasa mekanizmasi tarafindan olumsuz etkilerin diizeltildigi
sonucuna ulasilmistir.

Az gelismis tiilkelerden biri olan Kenya'daki terdrizmin dogrudan yabanci yatirimlar ile
iliskisini analiz eden Kinyanjui (2014), ¢alismasinda Kenya’'daki teror olaylarinin dogrudan
yabanc yatirimlar tizerindeki etkisini 2010-2012 yillar itibariyle ele alarak ¢oklu regresyon
modeli ile agiklamistir. Ulastig1 sonug ise terdr faaliyetleri yabanci yatirimcinin giivenini
azaltmasindan dolay1 terorizmin dogrudan yabanci yatirimlar: olumsuz etkiledigi sonucuna
ulagilmigtir.

TerOrizmin yasandigr {iilkelerde yapilan dis yardimlarin dogrudan yabanci yatirimlar
{izerindeki etkisini ele alan caligmalar da bulunmaktadir. Ornegin; Gelismekte olan iilkelerde
terorizm ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligkiyi ortaya koyan Bandyopadhyay vd.
(2013), calismalarini dinamik panel veri analiziyle 1984-2008 yillar itibariyle 78’i gelismekte
olan tilke yardimiyla ortaya koymuslardir. Modelde bagimsiz degisken olarak ticaret agikligy,
enflasyon, doviz kuru, yatirim profili, demokratik hesap verilebilirlik, siyasi kiiresellesme ve
i¢ catismalar degiskenleri kullanilmistir. Yapilan analizler sonucunda terdrizmin dogrudan
yabanci yatirimlar: olumsuz etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Terdrizmin iki bi¢iminin dis
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yardimlara farkl tepki verdigini ortaya koymuslardir. Ulusal seviyedeki terorizmlerde dig
yardimlarin terdrizmin dogrudan yabanci yatirimlar {izerindeki olumsuz etkisini biiytik
ol¢lide azalttigini belirtmislerdir. Ancak bu durumun uluslararas: seviyedeki terdrizm
faaliyetlerinin yarattig1 olumsuz etkiler icin gecerli olmadig1 sonucuna ulagilmistir. Bir bagka
ornek ise, teror olaylarinin dogrudan yabanci yatirimlar ve portfoy yatirimlar {izerindeki
etkisini inceleyen Akinc vd. (2015) ¢alismalarinda 85 iilke igin 2005-2011 yillar itibariyle
dengesiz panel veri analizleri kullanilarak analiz edilmistir. Analizde dogrudan yabanci
yatirimlar, portfoy yatirimlari ve terdrizm degiskenleri kullanilmistir. Dogrudan yabanc
yatinmlar ve portfoy yatirimlarmn cari degerleri dikkate almmustir. Yapilan analizler
sonucunda terdrizmin dogrudan ve dolayli yabanci yatirimlar {izerinde negatif bir etki
yaratti$1 sonucuna ulasilmistir. Ayrica dig yardimlarin dogrudan yabanci yatirimlar: pozitif
yonlii olarak etkiledigini ortaya koymuslardir.

Calismada ele aliman modele gecmeden o6nce yapilan segili ampirik ¢alismalarin kullandig:
degiskenler ve kullanilan modeller Tablo 1’de 6zetlenmistir.

Tablo 1: Terdr Olaylarmin Dogrudan Yabanc Yatirimlar Uzerindeki Etkisini Analiz Eden
Literatiir Ozeti

Terér olaylarinda yaralanan, &len
kisi sayilart ve teror olaylar

Calisma Ulke Model Aciklayici Degiskenler Sonug¢
Shah vd. (2015) 1980-2012 Dénemi | Panel Veri | Piyasa biiytkligi -Déviz  kuru anlamsiz
Giiney Asya Bolgesel | Analizi Ticaret agiklig1 diger degiskenler anlaml
Is Birligi Orgiitiine iiye Kisi basina gsyh -Piyasa biiyiikliigii,
olan tilkeler Doviz kuru ticaret  agikhigi,  kisi
Altyap1 basma gsyh ve altyap:
Teror endeksi degiskenleri pozitif
bulunmustur.
Kang vd. (2007) 1970-1995 Donemi Panel Veri | Ekonomik 6zgiirliik endeksi -Biitiin degiskenler
23  Gelismekte olan | Analizi Kisi bagina gsyh anlamli bulunmustur.
iilke Ihracat oram -Ekonomik Ozgiirliik

endeksi ve ihracat orani
pozitif diger degiskenler
negatif

(2013),

Bandyopadhyay vd.

1984-2008 Donemi 78
gelismekte olan iilke

Dinamik  Panel
Veri Analizi

Ticaret agiklig1

Enflasyon

Doéviz kuru

Yatirim profili

Demokratik hesap verilebilirlik
Siyasi kiiresellesme

I¢ gatigmalar

Terér endeksi

-Doviz kuru ve yatirim
profili anlamsiz diger
degiskenler anlaml
-Enflasyon, teror endeksi
ve i¢ catismalar negatif
diger degiskenler pozitif
bulunmustur.

Akinci vd. (2015)

2005-2011 Doénemi
67’si Gelismekte olan
iilke

18’i Az gelismis iilke

Dengesiz Panel
Veri Analizi

Dogrudan yabanci yatirimlar
Portfoy yatirimlari
Ter6r endeksi

-Negatif ve anlaml
bulunmustur.
-Tek tarafli nedensellik

iligkisi var.

Boylelikle yapilan literatiir arastirmasinin sonucunda goriildiigii gibi teror olaylar: genellikle
dogrudan yabanci yatirimlar: olumsuz etkilemektedir. Olumsuz etkilemesindeki en énemli
faktor ise teror olaylari ile birlikte olusan piyasada ki giivensizlik ortamidir. Bu olumsuz etkiyi
dis yardimlar ile telafi edilebilecegini ortaya koyan literatiirde ¢alismalara da ulasilmistir.

Literatiirdeki uygulamali ¢alismalar dikkate alindiginda ¢ogunlukla analizlere dahil edilen
kisi basma gayri safi yurt ici hasila ve enflasyon degiskeni incelenen dénemdeki veri kisit1
nedeniyle kullanilamamuisgtir.

3. VERI SETi VE MODEL

Bu calismada terérizmin dogrudan yabanci yatirimlar tizerindeki etkilerini gelismekte olan 50
tilke dikkate alinarak 2007-2017 doénemi igin yillik veriler kullanilarak panel veri analizi
yontemiyle analiz edilmistir. lgili donemin dikkate alinmasinin temel sebebi modelde
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kullanilacak degiskenlere ait verilere ulagsabilme imkanindan kaynaklanmistir. Analizlerde
gelismekte olan iilkelerin gelismislik kategorileri belirlenirken Diinya Bankas: tarafindan
hazirlanan Atlas metodu kriteri dikkate alinmistir. Analizde dikkate alinan 50 gelismekte olan
tilke Ek-1"de gosterilmistir.

Dogrudan yabanci yatirimlar ve terorizm arasindaki iliskinin incelendigi literatiirdeki diger
calismalara benzer bir sekilde panel regresyon modeli olusturulmustur. Olusturulan panel
regresyon modelinin fonksiyonel ifadesi asagidaki gibidir:

LFDI; t = f1 + f2LTrade opennessi,t + f3Market Sizei,t + f4LDo6viz Kuru i,t + f5Terorizm i,t+ €i,t (1)

Modelde bagimli degisken olarak yer alan dogrudan yabanci yatirimlar ve bagimsiz degisken
olarak yer alan piyasa biiytikliigii, doviz kuru, ticaret aciklig, terdrizm degiskenleri ile ilgili

acgiklamalar, elde edilen kaynaklar ve beklenti isaretleri Tablo 2’de izah edilmektedir.

Tablo 2: Analizde Kullanilan Degiskenler Ile ilgili Agiklamalar

Degiskenler Kisaltmas1 | Acgiklamasi Kaynak Beklenti
Dogrudan LFDI Amerikan dolar1 bazindaki cari | Diinya Bankast
Yabanci degerlerini temsil etmektedir. Modele | (https://data.worldbank.
Yatirimlar logaritmasi alinarak tahmin edilmistir. | org/)
Piyasa MKTSZ Piyasa biyiikliigii gelisim endeksi | Dinya Bankasi +
Biiyiikliigi kullanilmustir. (https://tcdata360.world
bank.org/indicators/mkt.
size)
Doéviz Kuru LEXCR Reel efektif doviz kuru degerlerini | Diinya Bankasi -
temsil etmektedir. Modele logaritmas1 | (https://data.worldbank.
alinarak tahmin edilmistir. org/)
Ticaret Agikligt LTRADE Amerikan dolar1 bazindaki cari | UNCTADSTAT +
degerlerini temsil etmektedir. Modele | (https://unctadstat.uncta
logaritmasi alinarak tahmin edilmistir. | d.org/)
Terorizm TEROR Terorizm endeksi 0-10 arasinda | Vision of  Humanity -
degerler almaktadir. Bu degiskenin | (http://visionofhumanity.
0’a yaklagmasi bahsi gegen lilkede | org/indexes/terrorism-
teror faaliyetlerinin diisiik oldugunu, | index/)
10’a yaklagsmasi1 ise bahsi gecen
iilkede terdr faaliyetlerinin yiiksek
oldugu anlamina gelmektedir.

4. UYGULAMA BULGULARI
4.1. Yatay Kesit Bagimhilik Sinamasi Sonuglari

Secilmis 50 gelismekte olan tilkede terorizmin dogrudan yabanci yatirimlar tizerindeki etkisini
analiz etmeden 6nce degiskenlerin duragan olup olmadiginin aragtirilmasi gerekmektedir. Bir
serinin duragan olmas: i¢in ortalamasi sabit, varyansi sabit ve 6nceki donemlerle olan
kovaryansi zamandan bagimsiz olmasi gerekmektedir. Bu amagla N>T durumunda giiglii
sonuglar vermesinden dolay yatay kesit bagimliliginin varligi, Pesaran CD testi ile kontrol
edilmis ve sonuglar1 Tablo 3’de verilmistir.

Tablo 3: Pesaran CD Testi sonuglari

Degiskenler CD Test Olasihik
LFDI 2,19 0,020
LTRADE 65,62 0,000
TEROR 1,44 0,150
MKTSZ 46,99 0,000
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LEXCR 20,23 0,000
Model 2,024 0,040

Tablo 3'de gosterilen sonuglara gore, istatistiki olarak hem degiskenlerin hem de modelin
olasilik degerleri 0.05ten kiigiik oldugu igin sifir hipotezi reddedilerek yatay kesit
bagimliliginin oldugu sonucuna ulagilmistir. Boylece paneli olusturan 50 gelismekte olan
iilkeler arasinda yatay kesit bagimliligi oldugu goriilmektedir. Bu durumda {ilkelerden
birinde meydana gelen dogrudan yabanci yatirimlar, doéviz kuru, ticaret agig1, terér veya
piyasa biiyiikliigii degiskenlerindeki bir ortak sok, diger iilkelerin de etkilenmesine neden
olmaktadir. Bu nedenle iilkelerdeki karar vericiler, bu degiskenler ile ilgili politikalara karar
verirken diger tilkelerin uyguladiklar1 politikalar1 ve bu {ilkeleri etkileyen soklar1 da goz
oniinde bulundurmalidir.

4.2. Birim Kok Sinama Sonuclari

Degiskenlerde yatay kesit bagimlili§1 oldugu belirlendiginden, sahte regresyon probleminden
kagmmmak amaciyla uygulanacak duraganhk testleri buna uygun olacaktir. Bu nedenle
serilerde yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen ve ikinci
nesil panel birim kok testi olan CADF (Cross-sectionally ADF) testi kullanilmistir. Bu test,
analizde yer alan tilkelerin herhangi birisinde meydana gelen bir makroekonomik sokun diger
tilkeleri etkileyecegi varsayimini goz oniinde bulunduran bir yaklagimdir. Pesaran birim kok
testi sonuglari, Tablo 4’de sunulmustur.

Tablo 4: Degiskenlere Ait Pesaran Birim Kok Testi Sonuglari

Metot Adi Degisken Ad1 | Istatistik | Olasiik | Gecikmesi Sonuc¢
LFDI -1,85 0,200 0.000* 1(1)
LTRADE -0,93 1,000 0.000* 1(1)
TEROR -2,06 1,000 0.000* 1(2)
Pesaran Birim Kok Testi MKTSZ -2,33 0,200 0.000* 1(1)
LEXCR -1,64 1,000 0.003* 1(1)

Not: * %1’de anlamlilig1 gosterir.

Yapilan birim kok testleri sonucunda modelde dikkate alinan degiskenlerin diizey
degerlerinde birim koke sahip iken birinci farki alindiginda duragan hale geldikleri
anlagilmaktadir. Dolayisiyla degiskenlerin birinci dereceden duragan oldugu sonucuna
ulagilmigtir.

Bu nedenle ilgili degiskenler arasindaki uzun doénemli iliskilerin tespit edilebilmesi igin
bundan sonraki adimda panel egbiitiinlesme testine gecilmistir.

4.3. Panel Esbiitiinlesme Analizi Sonuglar

Analizde degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskinin varligini sinamak igin uygun panel
esbiitiinlesme testinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu nedenle calismada yatay Kkesit
bagimliligini dikkate alan Westerlund (2007) panel egbiitiinlesme testinin uygulanmasina
karar verilmistir Westerlund egbiitiinlesme analizi, I(1) olan seriler arasinda uzun dénemli
iligkilerin varligini test etmek icin kullanilir. Analiz sonuglar1 degerlendirilirken, homojenlik
ve heterojenlik varsayimina gore iki gruba ayrilmaktadir. Homojenlik varsayimi s6z konusu
oldugunda biitiin yatay kesit birimlerine ait Pt ve Pa panel test istatistikleri ile degerlendirme
yapilmaktadir. Heterojenlik varsayimi altinda ise Gt ve Ga grup test istatistikleri ile sonuglar
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degerlendirilmektedir (Aytun ve Akin, 2014:80). Westerlund (2007), serilerin yatay kesit
bagimlilig1 icerdigi durumda Chang (2004) tarafindan 6nerilen bootstrap kritik degerlerin
kullanilmasmi 6nermektedir (Westerlund, 2007). Bu nedenle c¢alismada yatay kesit
bagimliliginin varligindan dolay: panel bootstrap kritik degerleri dikkate alinarak yorum
yapilmistir. Degiskenlere ait Westerlund esbiitiinlesme test sonuglar1 Tablo 5de yer
almaktadir.

Tablo 5: Yatay Kesit Bagimliligini Dikkate Alan Westerlund Egbiitiinlesme Testi Sonuglar:

Statistic Value Z-Value P-Value b100 b200 b300
Gt -2,40 -4,88 0,000 0,020 0,050 0,040
Ga -5,25 2,46 0,993 0,010 0,020 0,003
Pt -15,28 -5,08 0,000 0,020 0,065 0,020
Pa -5,88 -2,62 0,004 0,000 0,025 0,027

Not: b 100, b 200 ve b 300 ve sirastyla bootstrap degerlerinin 100, 200 ve 300 6rneklem ile elde
edilen olasiliklarini gostermektedir.

Tablo 5’e gore panel esbiitiinlesme testlerinin biiyiik bir kisminin sonucunda “esbiitiinlesme
iliskisi yoktur” hipotezi reddedilerek, degiskenler arasinda uzun doénemli iligkinin varhig:
saptanmuigtir.

4.3. Panel Esbiitiinlesme Modelinin Tahmini

Panel egbiitiinlesme model tahmininde uzun dénemde birbirleri arasinda iligski bulunan
degiskenlerin tahmini i¢in Pedroni (2000) tarafindan gelistirilen tam dontistiiriilmiis en kiigiik
kareler (Full Modified Ordinary Least Squares-FMOLS) yontemi, Kao ve Chiang (2000)
tarafindan bulunan dinamik en kiigiik kareler (Dynamic Ordinary Least Squares-DOLS)
yontemi ve Breitung (2002) tarafindan gelistirilen vektor hata diizeltme yontemleri
kullanilmaktadir. DOLS yontemi gecikmeli birinci farklar modele dahil edilerek
otokorelasyonu diizelten parametrik bir yaklasgimdir. FMOLS yontemi ise otokorelasyonu
diizeltmede parametrik olmayan bir yaklagimdir. FMOLS yontemi kiigiik tahmincilerde
oldukca sapmali sonug¢ vermektedir (Breitung; 2005). DOLS yontemi kiigiik Orneklere
uygulanabilen bir yontem olmasi itibariyle ve analizde kullanilan degiskenlerin bir arada
kullanilabilmesine imkan vermesi dolayisiyla esbiitiinlesik vektorlerin tahmin edilmesinde
kullanilan diger yontemlere nazaran uygulamada birtakim avantajlara sahiptir (Esteve ve
Martinez-Zahonero, 2007). Bu bakimdan c¢alismada Panel Dinamik OLS yaklasimi
kullanilmistir. Panel Dinamik OLS tahminci sonuglar: Tablo 6’da yer almaktadr.

Tablo 6: Panel Dinamik OLS Tahmincisi Sonuglari

Degiskenler Katsay1 T-istatistigi
TEROR -.6894* 28.21
LTRADE .5485* 21.31
LEXCR -5.302* 20.34
MKTSZ 2.565* 13.33

Not: *, %5 diizeyinde katsayinin anlamli oldugunu gostermektedir.

Panel Dinamik OLS tahmincisi sonuglarina gore degiskenleri yorumlamamiz gerekirse ilk
olarak teror degiskeni ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda uzun donemde negatif bir
iliski vardir. Teror endeksi %1 arttiginda dogrudan yabanc yatirimlar %0,69 azalmaktadir.
Ikinci olarak ticaret agiklig1 ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda uzun dénemde pozitif

45



Colakoglu, M. Gelismekte Olan Ulkelerde Terdrizmin Dogrudan Yabanct Yatirumlar Uzerine Etkisi
PJESS°2020/7(2)

bir iliski vardir. Ticaret aciklig1 %1 arttiginda dogrudan yabanci yatirimlar %0,55 artmaktadir.
Ugiincii olarak déviz kuru ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda uzun dénemde negatif
bir iligki vardir. D6viz kuru %1 arttiginda dogrudan yabanci yatirimlar %5,3 azalmaktadir.
Son olarak kontrol degiskenimiz olan piyasa biiyiikliigii ile dogrudan yabanci yatirimlar
arasinda ise uzun donemde pozitif bir iliski vardir. Piyasa bliytikliigii %1 arttiginda dogrudan
yabanci yatirimlar %2,57 artmaktadir. Boylelikle ¢calismada beklentilere uygun sonuglar elde
edilmigtir.

5. SONUC

Fransiz Devriminden bu yana yasanan teror olaylar1 yaralanmalara ve can kayiplarma yol
agmanin yani sira iilke ekonomilerini de etkilemektedir. Ozellikle giiniimiizde artan terdr
olaylar1 kiiresellesme ile birlikte teror olaylarina ev sahipligi yapan iilkenin disinda
uluslararasi ¢apta ekonomileri etkiler hale gelmistir. Genellikle az gelismis ve gelismekte olan
tilkelerde goriilen terdr olaylarinda toplumun devlete olan bakis agisii etkileyerek
giivensizlige neden olmaktadir. Toplum tarafindan bile yasanan bu giivensizlik yatirimcilar
da etkilemektedir. Yatirnmcinin amaci karin1 maksimize etmek iken iilkede yasanan teror
olaylar1 yatirimar igin bir risktir. Risk olarak goriilmesinin nedeni gelismekte olan iilkelerde
hiikiimetlerin bu tiir krizleri atlatacagina dair giivenin olmamasindan ve piyasadaki
belirsizlikten kaynaklanmaktadir. Bu sebeple yatirimcilar daha giivenli ve giiglii ekonomileri
yatirim icin se¢gmektedir. Bu siirecte hiikiimetler teroriin etkilerini en aza indirmek igin
birtakim miidahalelerde bulunmaktadir. Bunlardan ilki terér olaylarinin bir daha
yasanmamasl i¢in giivenlik harcamalarmi arttirmaktir. Ancak giivenlik 6nlemleri arttirilsa da
yatirimar i¢in terdr olaylarimin bir daha yasanmayacaginin garantisi yoktur. Bu nedenle
ekonomi de olusan belirsizlik ve giivensizlik gelismekte olan {ilkeler i¢in énemli ekonomik
kaynak olan dogrudan yabanci yatirimlarin bagka iilkelere kaymasina neden olmaktadir.

Bu noktada calismada, gelismekte olan iilkelerde terdr olaylarmin dogrudan yabanci
yatirimlar tizerindeki etkisi arastirilmistir. Bu amagla ekonometrik model kurularak 2007-2017
dénemleri itibariyle analiz edilmistir. {lk olarak yatay kesit bagimhiligimin varligi, Pesaran CD
testi ile kontrol edilmistir. Ulkeler arasinda yatay kesit bagimliligimin oldugu sonucuna
ulasildiktan sonra duraganligin test edilebilmesi amaciyla ikinci nesil panel birim kok
testlerinden Pesaran birim kok test yontemi kullanilmistir. Birim kok testleri sonucunda
diizeyde duragan olmayan dogrudan yabana yatirimlar, terér endeksi, doviz kuru, piyasa
bliyiikliigli ve ticaret agikligi degiskenlerinin birincil farklar1 alindiginda duragan oldugu
sonucuna ulasilmigtir. Degiskenlerin birincil farklarinin duragan oldugu tespit edildikten
sonra uzun donem iligkilerini analiz edilmesi amaciyla panel esbiitiinlesme testine gegilmistir.
Westerlund esbiitiinlesme testine gore degiskenler arasinda uzun donemli iliski oldugu
sonucuna ulasilmistir. Daha sonra uzun donemde birbirleri arasinda iliski bulunan
degiskenlerin tahmini i¢in Panel Dinamik OLS tahmincisinden yararlanmilmistir.

Panel Dinamik OLS tahmincisinin sonuglarina gore teror ile dogrudan yabanci yatirimlar
arasinda uzun donemde negatif bir iligkinin olduguna terdr endeksi %1 arttiginda dogrudan
yabanci yatirimlarin %0,68 azaldig1 sonucuna ulasilmistir.
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In today’s world, where globalization is rapidly
advancing, the spread of foreign direct investments across
the world has caused the income distribution in these
countries to deteriorate. With this globalization process,
the concept of income inequality has become more and
more important. For this purpose, the effect of foreign
direct investment outflows (ODI) on income inequality
has been analyzed with annual data covering the period
2003-2018 for 10 countries selected from OECD
countries. In the study, the stationarity of the variables
was checked with panel unit root tests and it was decided
to use the panel ARDL model. According to the findings
obtained, foreign direct investment outflows in countries
affect the income distribution inequality statistically and
positively.
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1 Caligma etik kurul ve yasal izin alinmasi kapsamunda degildir. intihal raporu alinmustir.
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1.GIRiS

Kiiresellesme, iilke ekonomileri {izerinde yaratti$1 olumu ve olumsuz etkileri nedeniyle
iktisat¢gilarin en ¢ok tartistig1 olgular arasinda yer almaktadir. Bu kapsamda, kiiresellesme-
gelir dagilimi arasindaki iliski de literatiirde arastirilan konular arasinda bulunmaktadir.
Literatiirde kiiresellesmenin gelir dagilimi/yoksulluk tizerindeki etkileri konusunda birbiriyle
gelisen cgesitli goriisler bulunmaktadir. Bir kisim goriisler kiiresellesmeyi yoksullugun
azaltilmasidaki en 6nemli etken olarak degerlendirirken, diger goriisler ise kiiresellesmenin
hem iilkeler arasinda hem de {ilkelerin kendi i¢indeki gelir dagilimi esitsizliklerini artirdigin
savunmaktadir (Konukman ve Ciftci, 2008:60).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ise kiiresellesme siirecinin en énemli araglarindan biri
olarak 6nemli bir rol oynamaktadir. Kiiresellesme siireciyle birlikte 6zellikle son 20 yil
icerisinde, iilkeler arasinda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin hacminin ve éneminin
arttig1 goriilmektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, bir isletmenin iiretim ve/veya
ticari faaliyetini kendi iilkesi disinda gerceklestirmek {izere diger iilkelerde yeni {iretim tesisi
ya da satig birimi kurma, mevcut olanlar1 satin alma veya ev sahibi iilkedeki yerli bir
isletmeyle ortak girisimde bulunmas: seklinde ortaya ¢ikmaktadir (Kiligaslan, vd., 2018:18).
Bu kapsamda dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 sadece dogrudan yabanci sermaye
girisinin gerceklestigi ev sahibi {ilkelerde degil dogrudan yabanci sermaye ¢ikisinin
gerceklestigi kaynak iilkeler iizerinde de onemli ekonomik etkiler yaratabilmektedir. Bu
cerceve igerisinde, dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ile ekonomik biiyiime arasindaki
iligki literatiirde en ¢ok arastirilan konular arasinda yer almaktadir. Literatiirde bulunan teorik
ve uygulamali ¢alismalarda genel olarak, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin tilkelerin
ekonomik biiylime performanslari iizerinde olumlu etkilerinin bulundugu ifade edilmektedir.
Ancak s0z konusu bu ¢alismalarda genellikle gelir esitsizligi meselesi ihmal edilmektedir
(Figini ve Gorg, 2011:1455). Buna karsin yakin zamanda yapilan uygulamali ¢alismalar
tilkelerdeki gelir esitsizligi olgusunun ekonomik biiylime tizerinde olumsuz bir etkiye sahip
oldugunu gosteren sonuglar1 ortaya koymaktadir (Cingano, 2014). Yukarida ifade edilen
sebeplerle, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin iilkelerdeki gelir esitsizligi {izerindeki
etkisini arastirmak onem arz etmektedir.

Bu kapsamda calismada, secili OECD f{ilkelerinde dogrudan yabanci sermaye yatirim
cikiglarmin  kaynak iilkelerdeki gelir dagilimi {izerindeki etkilerinin ampirik olarak
incelenmesi ve bu sayede sinirli literatiire katki saglanmas1 amaglanmaktadir. Calismanin geri
kalani agagidaki gibi tasarlanmaktadir: kinci béliimde, dogrudan yabanci sermaye yatirrm
¢ikislarinin kaynak iilkelerdeki gelir dagilimi {izerindeki etkilerini arastiran ampirik literatiir
ozetlenmektedir. Uciincii boliimde, calismada kullanilan veri seti tanitilmakta, ekonometrik
metodoloji acgiklanmakta ve secili OECD iilkelerinde dogrudan yabanci sermaye yatirim
cikiglarimin tilkelerdeki gelir dagilimi tizerindeki etkileri panel veri kapsaminda 2003-2018
donemi i¢in ekonometrik olarak incelenmektedir. Calisma arastirma bulgularmin tartisildig:
sonug boliimiiyle tamamlanmaktadir.

2. LITERATUR

Literatiirde dogrudan yabanci sermaye yatirim ¢ikiglarinin, kaynak {tilke tizerindeki etkilerini
gesitli yonleriyle inceleyen uygulamali ¢alismalar oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismalarda
siklikla dogrudan yabanci sermaye yatirim cikiglarmin, kaynak {ilke tizerindeki istihdam

50



Beser, N., O. & Yazgan, S. Secilmis OECD Ulkelerinde Dogrudan Yabanct Yatirim Cikiglarinin
Gelir Esitsizligi Uzerindeki Etkileri
PJESS'2020/7(2)

(Barba ve Castellani, 2004), ekonomik biiytime ve ¢ikti (Herzer, 2008), ihracat (Aizenman ve
Noy, 2006), verimlilik ve etkinlik (Herzer, 2011) ve yurt ici yatirimlar (Ameer ve Mansour,
2017) tizerindeki etkileri incelenmektedir. Buna karsilik dogrudan yabanci sermaye yatirim
¢ikislarinin, kaynak tilkelerin gelir dagilimi tizerindeki etkilerini inceleyen ¢aligsmalarin sinirh
sayida oldugu goriilmektedir. Literatiirde iilke/ tilke gruplari tizerine yapilan zaman ve panel
veri kapsamindaki calismalarda ise birbiriyle gelisen farkli sonuglara ulasildig: tespit
edilmektedir.

Chintrakarn vd. (2012), Amerika Birlesik Devletleri iizerine yaptig1 calismasinda dogrudan
yabanci sermaye yatirim cikislariin gelir esitsizlikleri {izerindeki etkisinin ortalama olarak
hem kisa hem de uzun vadede negatif oldugunu yani gelir esitsizliginin azaldigini ifade
etmektedir. S6z konusu calismada, uzun donemli nedenselligin her iki yonde de ilerledigini
yani dogrudan yabanci sermaye yatirnm ¢ikislarindaki bir artisin gelir esitsizliklerini
azalttigin1 ve daha yiiksek esitsizliklerin daha diisiik dogrudan yabanci sermaye yatirim
cikisma yol agtigimi gostermektedir. Herzer ve Nunnenkamp (2010), dogrudan yabanca
sermaye yatirim giris ve cikiglarmin Avrupa’daki gelir esitsizligi tizerindeki etkilerini
inceledigi calismasinda, hem dogrudan yabanci sermaye yatirim girislerinin hem de dogrudan
yabanci sermaye yatirim ¢ikislarinin ortalama olarak gelir esitsizligi tizerinde uzun vadeli
negatif bir etkiye, kisa vadede ise pozitif etkiye sahip oldugunu ifade etmektedir. S6z konusu
calismaya gore, dogrudan yabanci sermaye yatirnm giris ve cikiglarinin gelir esitsizligi
tizerindeki uzun vadeli etkilerinde iilkeler arasinda biiytik farkliliklar bulunmaktadir.

Huang vd. (2010), Latin Amerika'nin yani sira Dogu Asya’da yer alan 12 orta gelirli iilkeden
olusan gelismekte olan tilkelerin verilerini kullandig1 dogrudan yabanci sermaye yatirim
¢ikislarinin yoksulluk iizerine etkilerini incelemektedir. Calismada, ekonomik biiyiime ve
ticari agikliginin diisiik yoksulluk ile iligkili oldugu goriiliirken, dogrudan yabanci sermaye
yatirim giris ve ¢ikislarinin niifusun en yoksul beste birlik kesiminin ortalama gelirini olumsuz
etkiledigi sonucuna ulasilmaktadir. Huang vd. (2016), 1981-2006 yillar1 arasinda 39 orta-gelirli
tilkeden olugsan bir grubun panel verilerini kullandig1 c¢alismasinda, genel olarak
kiiresellesmenin ve dogrudan yabanci sermaye yatirim giris ve ¢ikislarmin gelir esitsizligi
tizerindeki etkilerini incelemektedir. Calismada, cografi bolgeye ve ekonomik sisteme bagl
olarak, dogrudan yabanci sermaye yatirim girisleri, gecis ekonomileri ve Latin Amerika
tilkelerinde gelir dagilimini negatif iligki tespit edilirken, dogrudan yabanci sermaye yatirim
cikislari ile gelir esitsizligi arasinda ise pozitif bir iligki bulunmaktadar.

Tsai vd. (2007), calismasinda 1964-2003 yillar1 arasinda Tayvan ig¢in zaman serisi verilerinin
kullandig1 ve ekonomik biiytimenin, disa agiklifin ve hiikiimetin roliintin yoksullugun
tizerindeki etkileri incelenmektedir. Calismada elde edilen sonuglar, dogrudan yabanci
sermaye yatirim giriglerinin yoksullarin ortalama geliri iizerinde Onemli bir etkisinin
olmadiginm1 gostermekle birlikte, son yirmi yilda Tayvan’dan dogrudan yabanci sermaye
yatirrm ¢ikiglarmim niifusun en yoksul beste birlik kesimi tizerinde olumsuz bir etkisinin
oldugunu gostermektedir. Liu vd. (2015), Tayvan i¢in 2000-2010 donemini kapsayan ve imalat
firmalarma ait panel verisi kullandig1 calismasinda, Tayvan halkinin yiiksek ticretli tilkelere
gerceklestirdigi dogrudan yabanci sermaye yatirim ¢ikislarinin, yurt ici istihdam, tiretim ve
yatirrm {izerinde olumlu bir etkisinin oldugunu tespit etmektedir. Calismada, tilke
icerisindeki gelir esitsizliginin ise ev sahibi {iilkelerdeki ticret seviyesine bakilmaksizin
dogrudan yabanci sermaye yatirim ¢ikiglari ile daha da kotiilestigi sonucuna ulasilmaktadir.
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3. ARASTIRMA SORUSU VE VERI

Literatiirde dogrudan yabanci yatirimlarla gelir dagilim1 arasindaki iligki {izerine yapilan ¢ok
sayida calisma bulunmaktadir. Ancak literatiir taramasi sonucunda dogrudan yabanca
sermaye yatirim ¢ikiglar1 ve gelir dagilimi arasindaki iligkiye fazla deginilmemis oldugu
goriilmektedir. Bu calismada, dogrudan yabanci sermaye yatirim ¢ikiglarinin gelir esitsizligi
uizerindeki etkisi incelenmektedir. Bu amagla OECD tilkelerinden secilmis 101 tilke i¢in 2003-
2018 donemini kapsayan yillik veriler kullanilmistir. Ekonometrik analizin OECD
tilkelerinden yalnizca 10 tilkeyi kapsamasi ve analiz doneminin 2003 yilindan basliyor olmasi
calismanin kisitlarmi olusturmaktadir. Bu durumun temel sebebi gelir esitsizligini temsil
etmek tizere kullanilan GINI katsayis1 degiskenine ait verilerin diger tilkeler igin ulagiminin
miimkiin olmamasidir. Tablo 1’de analizde kullanilan degiskenler gosterilmektedir.

Tablo 1: Degiskenlerin Tanimlamas:

Degiskenler Degiskenlerin Kullanilmasi Kaynak

GINI GINI katsayis1 OECD Data, Diinya Bankasi1
ODI Dogrudan yabanci sermaye yatirim ¢ikislar: (GDP %) | Diinya Bankas:

UNEMP Toplam Igsizlik (%) Diinya Bankasi

Analiz bulgularina gegmeden 6nce, kullanilan degiskenlere ait tanimlayic istatistikler Tablo
2’de verilmektedir.

Tablo 2: Tanimlayici Istatistikler

Degiskenler Gozlem sayisi Ortalama Standart sapma En kiiciik | En biiyiik
GINI 160 31.888 4.107 24.4 429
ODI 160 4132 4.968 -9.588 43.331
UNEMP 160 7.996 4.053 2.493 26.094

Ekonometrik analizlerin o6ncesinde korelasyon matrisinin incelenmesi, ¢oklu dogrusal
baglant1 sorununun 6nlenmesi agisindan énemlidir. Eger degiskenler arasindaki korelasyon
katsayis1 mutlak deger olarak 1’e yaklasiyorsa, soz konusu degiskenler arasinda coklu
dogrusal baglanti sorunu oldugu ifade edilmektedir (Topal vd., 2010: 54). Tablo 3’de analizde
kullanilan degiskenler arasindaki korelasyon katsayilar: gosterilmektedir.

Tablo 3: Korelasyon matrisi

GINI ODI UNEMP
GINI 1 - -
ODI -0.181 1 -
UNEMP 0.404 -0.120 1

GINI katsayis1 degiskeninin ODI degiskeni ile arasindaki korelasyon -0.181 iken;, UNEMP
degiskeni ile arasindaki korelasyon ise 0.404’tiir. UNEMP ile ODI arasindaki korelasyon
katsayisi ise -0.120'dir. Modeldeki bagimsiz degiskenler olan ODI ile UNEMP arasindaki

! Calismada {izerinde caligilan tilkeler; Kanada, Japonya, Fransa, 1spanya, isveg, Belcika, Norveg,
Almanya, Tiirkiye ve Ingiltere’den olusmaktadir.
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korelasyon katsayisinin diisiik olmasi, ¢oklu dogrusal baglanti sorununun olmadigin
disiindiirmektedir.

4, EKONOMETRIK METODOLOJIi

Calismada diger tekniklere karsin birgok tistiinliige sahip olan panel veri analizi teknigi tercih
edilmistir. Panel veri analizinin en 6nemli 6zelligi, zaman serileri ile yatay kesit serilerini bir
araya getirerek hem zaman hem de kesit boyutuna sahip bir veri setinin olusturulmasina
olanak tanimasidir. Serilerin hem zaman hem de yatay kesit boyutunu dikkate alan panel
birim kok testlerinin bu yoniiyle zaman serisi birim kok testlerinden daha giiclii oldugu kabul
edilir (Giiloglu ve Ispir, 2008).

Calismada oncelikle sapmasiz tahminler elde edebilmek igin Im, Pesaran ve Shin (2003),
Maddala ve Wu (1999) ve Choi (2001) birim kok testleri ile degiskenlerin duraganlhk
kosulunun belirlenmesi yoluna gidilmistir. Bu kapsamda, panel veri analizlerinde
kullanilacak olan degiskenlerin duraganlik durumu analizlerde hangi metodolojinin ele
almacag1 konusunda yardimci olmaktadir.

Im, Pesaran ve Shin (2003) tarafindan gelistirilen IPS panel birim kok test istatistigi asagidaki
gibidir:

Ay = a;Yir—1 + Zfil Yij Yie—j + Xit6 + &t 1)
AYie = Vit — Vi1 2)
Vil = 1,2, e it =12, .. T) @3)

Birim kok on savlar1 su sekildedir:
Ho: a;=0: Seri duragan degildir.
Hi: a;<0: Seri duragandar.

Ho hipotezinin reddedilmesi ve Hi hipotezinin kabul edilmesi serilerde birim kokiin olmadig:
anlamina gelmektedir.

Maddala ve Wu (1999), her bir yatay kesit igin birim kok testlerinden olasilik degerlerini
birlestiren Fisher tipi test gelistirmistir. Test parametresiz olup 2n serbestlik derecesine
sahiptir (n; paneldeki tilke sayisini gostermektedir). Test istatistigi sOyle gosterilmektedir:

A= =231 10ge (D) ~X5nar) 4)
Choi (2006), bagka bir test istatistigini tiiretmistir.

1 _
Z=2=21 07 (p)~N(O1) ()

¢~ ! ; normal kiimiilatif dagilim fonksiyonunun tersidir.

Ekonometrik analizlerde ele alinan degiskenlerin farkli duraganlik derecelerine sahip olmalar1
analizlerde karisikliga sebep olmaktadir (Pesaran ve Shin, 1999:372). Bu amagla ARDL testinin
teorik gercevesi Pesaran tarafindan gelistirilmistir. Bu test, degiskenlerin I(0) veya I(1) olmalar1
durumunda kisa ve uzun donem iligkisinin tahmin edilmesine imkan tanimaktadir. Bu testin
birtakim avantajlar1 vardir. Bu test, diger esbiitiinlesme testlerine gore hem daha yansiz hem
de etkilidir. Kiigiik 6rnekleme dayali ¢alismalarda da tutarli sonuglar ortaya ¢ikarmaktadir.
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Bir baska avantaji ise, otokorelasyon ve modelden dislanan degiskenlerin ortaya cikardig:
sorunlar1 gidererek, modelde uzun ve kisa donem tahminlerinin de yapilmasini saglamaktadir
(Narayan ve Narayan 2006: 479).

Calismada dogrudan yabanc yatirrm ¢ikislarinin  gelir esitsizligi {izerindeki etkisi
incelenmeye calisilmis bu dogrultuda kisa ve uzun donem katsayilarmin tahmini panel ARDL
(p, 9 m, n) modeli ile gergeklestirilmistir. Pesaran vd. (1999) metodolojisi dogrultusunda,
degiskenler arasindaki uzun dénemli iliski de dahil olmak tizere ARDL modeli su sekilde
yazilabilir:

AGINI; = a; + X757 Bij AGINL ; + X120 9y AODI; oy + X020 yiy AUNEMP, . +
81GINI;;_1 + 6,0DI; ;1 + 53UNEMP; ;1 + &, (6)

GINI, ODI ve UNEMP sirasiyla gelir dagilimi esitsizligini, dogrudan yabanci sermaye yatirim
cikiglarimni ve issizligi gostermektedir. A ve g, ise sirasiyla birinci fark operatoriinii ve hata
terimini temsil etmektedir. Analizde Model (6), Pesaran vd. (1999) tarafindan gelistirilen PMG
ve DFE tahmincileri ile tahmin edilmigtir. Her iki tahminci de uzun donemli dengeyi dikkate
alir ve maksimum olasilikla hesaplamaktadir (Demetriades ve Law, 2006). Pesaran ve Smith
(1995), Pesaran (1997) ile Pesaran ve Shin (1999) nispeten yeni bir esbiitiinlesme testi olarak
hata diizeltme bigiminde otoregresif dagitilmis gecikme (ARDL) modelini gelistirmislerdir.
Ancak, onemli bir nokta uzun donemli iliskideki parametrelerin tutarh ve verimli
tahminlerine ihtiya¢ duyulmasidir. Dolayisiyla Pesaran ve Shin (1999) panel ARDL siirecinde
degiskenlerin hangi seviyesinde olursa olsun kullanilabilecegini savunmaktadir (Samargandi
vd., 2013).

5. BULGULAR

Bu ¢alismada OECD {ilkelerinden segilmis 10 iilke i¢in dogrudan yabanci sermaye yatirim
cikislarinin gelir esitsizligi tizerindeki etkisi panel ARDL testi ile incelenmistir. Ik olarak
calismada sapmasiz tahminler elde edebilmek icin IPS, Maddala & Wu ve Coi panel birim kok
testlerinden yararlanilmigtir. Birim kok testleri sonucunda farkli dereceden duraganliga sahip
degiskenlerin oldugunun tespit edilmesi tizerine panel ARDL modeli uygulanmistir.

Tablo 4: Birim Kok Testi Sonuglari

Seviye
IPS Maddala &Wu Coi
Degiskenler Istatistik Olasilik | Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik
GINI -4.433 0.332 23.481 0.265 -0.401 0.343
ODI -2.825 0.002™ 42.676 0.002™ -2.512 0.006™
UNEMP -2.094 0.018" 32.680 0.036™ -2.251 0.012"
Birinci Fark
GINI -5.693 | 0.000 | 71.812 | 0000 | -5.39 | 0.000™

Not: ****** sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 4’de Im, Pesaran ve Shin (2003), Maddala ve Wu (1999) ve Choi (2001) panel birim kok
testleri sonuglar1 verilmistir. Tabloya gore, degiskenlerin hangi durumlarda duragan olduklari
goriilmektedir. Calismada kullanilan ODI ve UNEMP bagimsiz degiskenlerinin seviyesinde,
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bagimli degisken olan GINI degiskeninin ise birinci farkinda duragan oldugu goriilmektedir.
Buna gore ¢alismada ele alinan verilerin birim kok icermedikleri gbzlenmektedir.

Tablo 5: PMG ve DFE Sonugclari

Bagimli Degisken: GINI
Degiskenler | PMG | DFE
Uzun Dénem Katsayilari
ODI 14.067" 0.106™
(2.062) (0.042)
UNEMP 0.240™ 0.179~
(0.029) (0.087)
Kisa Donem Katsayilar
AODI -8.755™ 0.049
(1.963) (13.818)
AUNEMP 0.077 0.133
(0.148) (0.083)
ECT -0.7413™ -0.462™
(0.142) (0.749)
Hausman Testi 0.51(0.773)

Not: *** ** sirastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 5e gore bagimli degiskenin GINI oldugu uzun dénem denkleminde ODI ve UNEMP
katsayilarinin isareti beklendigi gibi pozitif ve her iki tahminci i¢inde %5 diizeyinde istatistiki
olarak anlamli bulunmustur. Bu sonug, 2003-2018 donemleri igin ilgili tilkelerde dogrudan
yabanci sermaye yatinm ¢ikiglarmm (ODI) ve issizligin (UNEMP) artmasiyla gelir
dagilimindaki esitsizligin de artti$1 anlamina gelmektedir. Kisa dénem denkleminde PMG
tahmincisi igin katsay1 tahmin degerleri ODI igin anlamli ¢ikarken, UNEMP igin anlamsiz
oldugu sonucuna varilmistir. DFE tahmincisi i¢in ise iki degiskenin de anlamsiz olduguna
karar verilmistir. Hata diizeltme terimleri ise her iki tahminci i¢inde negatif, 1'den kiigiik ve
%1’de anlamli oldugu tespit edilmistir. Bu durum bagimsiz degiskenlerle bagiml degisken
arasinda kointegrasyon iligskisinin oldugunu gostermektedir. Hausman testi sonucunda uzun
donem katsayilarinin homojenligi test edilmis ve olasilik degerinin (0,773) 0,05’ten biiyiik ve
anlamsiz olmasi nedeniyle uzun dénemde katsayilarin homojen olduguna karar verilmis ve
ilgili tilkelerde PMG tahmincisinin tutarli oldugu sonucuna ulagilmistir (Baltagi, 2008:72).
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Tablo 6: Ulke Bazinda PMGE Sonuclari

Ulkeler ECT AODI AUNEMP Cons.
-1.0185 -14.1644 -0.1609 29.9188
Kanada (0.2665) (4.2493) (0.2675) (7.8113)
0.000" 0.001™ 0.547 0.000™
-0.0661 -0.9517 0.0383 1.8099
Japonya (0.1900) (2.6485) (0.3328) (6.0802)
0.728 0.719 0.908 0.766
-0.0752 -0.9439 -0.1839 1.7062
Fransa (0.2574) (3.7273) (0.5847) (7.9335)
0.770 0.800 0753 0.830
-0.9543 -13.1485 0.1606 27.9213
ispanya (0.1601) (2.9761) (0.0459) (4.8317)
0.000" 0.000™ 0.000™ 0.000™
0.5181 -7.2695 -0.1983 13.276
isve¢ (0.3098) (4.5559) (0.2768) (8.342)
0.094 0.111 0.474 0.112
-0.6545 -9.143 0.9360 16.504
Bel¢ika (0.2127) (3.2784) (0.2398) (5.5664)
0.002" 0.005™ 0.000™ 0.003™
-0.444 -6.1848 0.8463 11.212
Norveg (0.2635) (3.7393) (0.7642) (6.5839)
0.092" 0.098" 0.268 0.089"
-1.5284 -21.401 -0.5239 43.449
Almanya (0.2226) - (0.3927) (6.437)
0.000™ - 0.182 0.000™
-0.401 -5.9807 0.0623 15.7523
Tiirkiye (0.1916) (2.8254) (0.2269) (7.3038)
0.036" 0.034" 0.784 0.031"
-0.6013 -8.3893 -0.1970 19.3588
ingiltere (0.2286) (3.4120) (0.3688) (7.4330)
0.009" 0.014" 0.593 0.009™

Not: *** *** sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 6 iilke bazinda PMGE sonuglarini gostermektedir. Tablo 6’dan elde edilen sonuglara
gore, hata diizeltme parametresinin Ispanya, Belcika, Norveg, Tiirkiye ve Ispanya’da negatif
ve istatistiki olarak anlamli oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu sonug ilgili tilkelerde uzun
dénem iligkisinin var oldugu anlamina gelmektedir. Ancak bu iilkeler arasindan Ispanya ve
Belgika tilkelerinin hata diizeltme katsayilar1 yliksek ¢ikmigtir. Bu durumda bu iilkelerin kisa
donemde meydana gelen dengesizliklerden fazla etkilenmedigi ve ¢ok kisa siirede uzun
donem dengesinin saglanacagi sonucu ¢ikarilabilir.
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Grafik 1: Secilmis OECD Ulkelerinde Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Issizlik ve Gelir
Dagilimu Iligkisi

Grafik 1'de secilmis OECD iilkelerinde dogrudan yabanci sermaye ¢ikislari, issizlik ve gelir
dagilimi arasindaki iligki iilke bazinda degerlendirilmektedir. Grafik 1’den gorildigi tizere,
gelir dagiliminda adaletsizligin az oldugu iilkeler arasinda sirasiyla (5) Isveg, (6) Belgika, (7)
Norveg ve (8) Almanya gibi tilkeler bulunmaktadir. (2) Japonya ve (9) Tiirkiye gibi tilkeler ise
gelir dagiliminda adaletsizligin fazla oldugu iilkeler arasinda yer almaktadir. Dogrudan
yabanci sermaye yatirim gikiglara bakildiginda ise Japonya, Belgika ve Ingiltere digindaki
tilkelerde istikrarli bir seyir izledigi goriilmekte ve Gzellikle Belgika’da ciddi kirilmalarin
yasandig1 goriiliirken son yillarda negatif bir seyir izledigi gozlenmektedir.

SONUC

1980'1i yillardan itibaren sermayenin, mallarin ve hizmetlerin diinyada serbestge dolagimiyla
birlikte dogrudan yabanci yatirimlar diinya tilkelerinin geneline yayilmistir. Diinya
ekonomisinde yasanan serbestlesme politikalar1 ve sermaye hareketlerindeki artis gelir
dagilimindaki esitsizligi de paralel olarak artirmistir. Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin etkinligi dogrudan yabanci sermaye yatirim girisleri ve ¢ikislari agisindan
gelismis ve gelismekte olan {ilkelere gore farklilik gostermektedir. Ozellikle de gelismekte
olup isgilicii yogunlugu yiliksek olan {ilkelerde dogrudan yabanci sermaye ¢ikislari
degerlendirildiginde yurtici yerlesiklerin yurtdisina yapmus olduklar: sermaye transferlerinin
uzun vadede issizlige sebep olabilecegi gibi ayn1 zamanda kayit dis1 istihdamin artmasi ve
devletin vergi kayiplar1 yasamasina da sebep olacaktur.

Bu calismada OECD iilkelerinden segilen 10 iilkede dogrudan yabanci sermaye yatirim
cikiglarin gelir dagilimi {izerindeki etkisi panel ARDL testi ile incelenmistir. Ilk olarak
calismada sapmasiz tahminler elde edebilmek icin IPS, Maddala & Wu ve Coi panel birim kok
testlerinden yararlanilmigstir. Birim kok testleri sonucunda farkli dereceden duraganlhiga sahip
degiskenlerin oldugunun tespit edilmesi tizerine panel ARDL modeli uygulanmistir. Analizde
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Pesaran vd. (1999) tarafindan gelistirilen PMG ve DFE tahmincileri ile uzun ve kisa dénem
katsayilar1 tahmin edilmistir. Uzun dénem katsayilarina gore, 2003-2018 donemleri igin ilgili
tilkelerde dogrudan yabanci sermaye yatirim c¢ikislarinin (ODI) ve issizligin (UNEMP)
artmasiyla gelir dagilimindaki esitsizligin de artti81 tespit edilmistir. Kisa donemde ise PMG
tahmincisi i¢in katsay1 tahmin degerleri ODI i¢in anlamh ve negatif ¢ikarken, UNEMP igin
anlamsiz oldugu sonucuna varilmistir. Kisa dénemde panelin geneli i¢in dogrudan yabanci
sermaye yatirim cikislarinin gelir dagilimini azalttig1 tespit edilmistir. Ulke diizeyinde
bakildiginda ise Ispanya ve Belgika'nin kisa dénemde meydana gelen dengesizliklerden fazla
etkilenmedigi ve ¢ok kisa siirede uzun dénem dengesinin saglanacag: tespit edilmistir. Bu
sonuca gore, bu lilkeler dogrudan yabanci sermaye yatirim ¢ikiglar ile ilgili karar siireclerinde
ODI'nin gelir esitsizligi tizerindeki kisa donemde gegici olabilecek etkilerine aldanmamali ve
uzun donem sonuglarina gore hareket etmeleri gerekmektedir.
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Providing macroeconomic stability of monetary and fiscal
policies are important instrumentality. However, which
policy is effective on the price level is one of the problems
that have been the subject of research for years. Fiscal
Theory of the Price Level (FTPL) argue that fiscal policies
are as effective as monetary policy provided price stability.
It is analyzed with ARDL cointegration test for 2006-
2019 period. Empirical results reveal the existence of a
long-term cointegration relationship between public debt
stock, inflation, public expenditures, tax revenues and
primary budget balance. Fiscal policies has an effective
role in determining the price level in our country.
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1.GIRiS

Ulkelerde ekonomik istikrarin saglanmasinda uygulanan iki temel politikadan biri maliye
politikast digeri ise para politikasidir. Devletin iktisadi diisiince ekolleri kapsaminda
ekonomiye miidahale nedenleri ve yontemleri yillar itibariyle degisiklikler gostermektedir.
Nitekim Keynesyen ekolle beraber, devlete gelir dagiliminda adaleti saglama, ekonomik
istikrar1 ve bliyiimeyi gerceklestirme gibi gorevler atfedilmektedir. Bu amaclara ulasilmasinda
ise maliye politikasi araclar1 arasinda yer alan vergiler, biitce, kamu harcamalar1 ve borclanma
kullanilmaktadir. Merkez bankas: tarafindan uygulanan para politikas: ise temelde fiyat
istikrarmin gerceklestirilmesi amaci yaninda finansal istikrari, ekonomik biiyiime, tam
istthdam, 6demeler bilangosu dengesinin saglanmas: gibi hedeflere de hizmet etmektedir.
Merkez bankalar1 da s6z konusu amaglara ulasmak icin geleneksel ve geleneksel olmayan
politika araglar1 uygulamaktadir.

Fiyat diizeyinin belirlenmesine iliskin geleneksel gortis para politikasina odaklanirken, maliye
politikasinin roliinii genellikle ihmal etmektedir. Giintimiizde oOzellikle fiyat istikrarmin
saglanmasinda bu politikalarin tek baglarina yeterli olmayacaklar1 ve makroekonomik
hedeflere uyumlu olarak birlikte uygulanmas: gerektigi savunulmaktadir. Ciinkii son yasanan
kiiresel krizlerin varlifi para ve maliye politikalarinin tekrar sorgulanmasiyla hem
politikacilart hem de iktisatcilar1 politikalarin koordinasyonu kavramina yonlendirmektedir.
Aslinda para ve maliye politikalarinin koordinasyonuna dair temel gerekcenin altinda; her iki
politikanin uygulanmasmin birbirleri ve fiyat diizeyi iizerindeki etkileri yatmaktadir. Hatta
gliniimiizde her bir politikanin birbirinden bagimsiz uygulanmasinin aksine aralarmda giiclii
bir etkilesimin ve koordinasyonun da kurulmasi, yeni teorilerin/yaklasimlarin ortaya
¢ikmasiyla sonuglanmistir.

Maliye ve para politikalarinin esgiidiim iginde olmasi goriisii Fiyat Diizeyinin Mali Teorisi
(FTPL) olarak yeni yaklagimlar icinde yerini almaktadir. FTPL yaklasimma gore para
politikas1 tek basmma ekonomi icin nominal bir c¢pa saglayamamakta, fiyatlarin
belirlenmesinde iyi bir sekilde koordine edilmis politikalarin uygulanmas: gerekmektedir.
Uygun bir para politikasina maliye politikasinin eslik etmesi FIPL yaklasiminin 6ziinii
olusturmaktadir. Ricardian olmayan maliye politikas1 olarak da bilinen FTPL, Ricardian
Denklik teorisinin aksine fiyatlarin belirlenmesinde maliye politikasinin etkinligini ortaya
koymaktadir.

Bu calismada Fiyat Diizeyinin Mali Teorisi'nin Tiirkiye icin gecerliligi ampirik olarak test
edilmektedir. Calismanin ilk kisminda para ve maliye politikalari ile fiyat diizeyi arasindaki
iliskiye ve para/maliye politikasi arasindaki koordinasyona deginilmektedir. Sonrasinda FTPL
ve Ricardian Denklik Kurami kapsaminda konunun teorik temellerine ve iliskili ampirik
literatiire yer verilmektedir. Calisma ampirik analiz ve bulgularin yorumlanmas: ile
sonlanmaktadir.

2. FIYAT DUZEYI, PARA VE MALIYE POLITIKALARININ KOORDINASYONU

Para ve maliye politikalart makroekonomik dengenin saglanmasinda onemli iki unsuru
olusturmaktadir. Maliye politikasi kisa vadede taleple, uzun vadede ekonominin arz yaniyla
iligkilidir. Para politikas1 ise dogrudan fiyat istikrarinin saglanmasina hizmet etmektedir.
Ancak her iki politikanin gesitli amacglara ulasmak igin aldigi kararlar, birbirlerini ve
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ekonomideki cesitli degiskenleri etkilemektedir. Soyle ki; maliye politikasinin toplam talebi
etkilemesi, 6te yandan toplam talebi olusturan o6gelerin de faizden etkilenmesi aradaki
karmasik iligkiyi ortaya koymaktadir. Fiyat diizeyi {izerinde politikalarin etkisi ise parasal
genisleme yaninda kamu aciklarinin ve bor¢lanmanin nasil finanse edildigiyle alakalidir.

Maliye politikasmin para politikasi tizerindeki ilk etkisi, maliye politikas1 sonucu olusan biitge
agiklarinin paraya gevrilmesi (parasal finansman) ile ortaya ¢ikmaktadir. Diger deyisle, mali
aciklarla tetiklenen genisletici para politikas1 ile ekonomide enflasyon beklentisi artarak,
odemeler dengesi ve doviz kuru sorunlari ile kargilagilmaktadir. Ayrica mali agiklarin parasal
degil piyasa yoluyla finansmaninda da diglama etkisi nedeniyle biiyiimede olumsuzluklar
meydana gelebilmektedir. Maliye politikasinin para politikasina dair diger etkisi ise fiyat
seviyesini etkileyecek olan dolayl vergilere yonelik diizenlemelerdir. Ucretlerin ve fiyatlarin
biitge aciklar1 sonucunda artmasi yaninda maliye politikast uygulamalariyla bireylerin
yatirim, tiiketim kararlarinin etkilenmesi toplam talep {izerinde etki yaratarak, para
politikasini yine dolayl etkileyebilmektedir. Uzun donemde ise ytliksek kamu borglanmasimin
varli§1 yine reel faizler sonucu parasal dengeyi bozabilmektedir. Para politikasinin maliye
politikasini etkilemesinde kisa vadeli faiz oranlarina dair degisikliklerin 6nemi biiyiiktiir. Faiz
oranlarindaki degisiklik sonucu kamu bor¢lanmasinin tetiklenmesi ise ilk akla gelen mali
sonuctur. Ote yandan yiiksek enflasyon sonucu vergi gelirlerinde meydana gelen azalma ile
Tanzi etkisi ortaya ¢karak, kamu dengesinde bozulmalarla ve biitce agiklariyla
kargilagilabilmektedir. Bu etkiler ise para politikasinin mali etkileri arasinda yer almaktadir
(Abdel-Haleim, 2016: 935-936).

Nitekim politikalarin birbirlerinden bagimsiz olarak uygulanmas: yiiksek faiz oranlarina,
doviz kuru baskisina, hizli enflasyon ve ekonomik biiyiime tizerindeki olumsuz etkilere ve
finansal istikrarsizliklara neden olabilmektedir. Nasil ki kontrollii olmayan bir maliye
politikas1 olusan mali dengesizligi gideremediginde para politikasini sikilagtirmak igin baski
yapacak, ayni durum para politikasinin uyumsuz uygulanmasi durumunda da farkl
sonugclarla kendini ortaya koyacaktir. Uyumlu olmayan politika uygulamalar1 digerinin
etkinligini azaltarak, uzun donemde tutarsizliklar1 beraberinde getirebilmektedir. Dolayisiyla
makroekonomik politikalarin etkili bir sekilde uygulanmasi i¢in merkez bankasi ve
hiikiimetin uyum icinde kararlar almalar1 gerekmektedir (Hanif & Arby, 2003: 3). Ulkelerde
para ve maliye politikalar1 arasinda koordinasyonun saglanamama nedenleri koordinasyon
eksiklikleri olarak ifade edilmektedir. S6z konusu koordinasyon eksiklikleri {i¢ nedene
dayanmaktadir. Birinci neden; mali ve para otoritelerinin ekonomiye yonelik farkll
hedeflerinin olmasidir. Ikincisi farkli iktisadi ekollerden etkilenen otoritelerin para ve maliye
politikas: etkilerine dair farkli goriislere sahip olmalaridir. Sonuncusu ise hem mali hem de
para otoritelerinin ekonomi igin farkli tahminlerinin olmasidir. Ancak para ve maliye
politikalar1 arasinda koordinasyon eksikliginin giderilmesinde dikkate alinmas: gereken baz1
kriterler vardir. Orta vadede politikalarin siirdiiriilebilirligine iligkin kistaslarin yakalanmasi,
halkin politikalara bakis acisinin ve giivenilirliginin kazandirilmas: ile politikalarin
uygulamasinda zamanin dikkate alinmasi bu kriterler arasinda yer almaktadir (Abdel-
Haleim, 2016: 934).
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3. FIYAT DUZEYININ MALI TEORISININ TEORIK CERCEVESI

Fiyat diizeyinin maliye politikalar1 sonucu olusan biitce aciklarinin merkez bankasindan
finanse edilmesi sonucunda etkilendigi literatiirde kabul edilen bir gercekliktir. Bu konudaki
asil sorunsal, kamu agiklarinin nasil finanse edildigi ile iligkilidir. Bu noktada teorik literatiir
farkli yaklasimlar: glindeme getirmekle beraber halen yeni yaklasimlar ortaya ¢gikarmaktadir.
Klasikler, Keynesyen ve enflasyona parasal bir olgu olarak yaklasan Monetarist yaklagim
yaninda yeni yaklagimlar arasinda Hos Olmayan Monetarist Aritmetik ve FTPL yaklasimlar
yer almaktadir.

Klasikler fiyat diizeyini diger deyisle enflasyonu miktar teorisi ve paranin yansizlig1 ile
aciklarken, para miktarindaki degisimlerin enflasyona neden oldugunu ileri stirmektedirler.
Keynesyenler ise likidite tercihi teorisi ve paranin yanli oldugunu baz alarak, toplam talebi
olusturan 6gelerle enflasyonu agiklamaya galismaktadirlar. Monetaristlere gore ise enflasyonu
belirleyen ana unsur para arzindaki artiglardir. Parasalct onermelerin temelinde biitge
aciklarmin para arzini tetiklemesi ve paranin genislemesinin de enflasyona yol agmasi yer
almaktadir. Dolaysiyla biitce agiklar: ve enflasyon arasindaki iligki, artan biitge aciklar: sonucu
bor¢lanmanin artmasi ve faizlerin artisiyla para otoritelerinin para arzini genisletme yoniinde
baskilanmasi ile gerceklesmektedir (Giannaros & Kolluri, 1985; Darrat, 1985: 207).

Yeni yaklasimlar igerisinde yer alan Hos Olmayan Monetarist Aritmetik yaklasimina gore ise
biitce agiklarinin merkez bankasi tarafindan finansmaninin saglanmasi enflasyona yol actig
gibi, aciklarinin bor¢lanma yoluyla finansmani da benzer bir etki yaratmaktadir. Kamunun
biit¢e agiklarii borglanma yoluyla finanse etmesi reel faiz oranlarmi yiikselterek agiklarin
daha da artmasma neden olmaktadir. Uzun donemde biit¢e aciklarmin borc¢lanma ile
finansmani parasal finansman ile kiyaslandiginda daha fazla enflasyonist etkiler
yaratmaktadir. Bu yaklasimda mali otoritenin agiklari eger ki sadece yeni tahviller ile finanse
edilemezse, para otoritesinin para yaratmak zorunda kalmasi bir gerekliliktir. Nitekim para
otoritesinin enflasyon {izerindeki kontrolii bu durumda devlet tahvillerine olan taleple de
alakalidir. Ozetle biitge agiklarinin borglanmayla finansmani sonucu yiiksek faizler ortaya
¢ikiyorsa para otoriteleri enflasyonu kontrol edemez hale gelerek, artan finansman ihtiyacini
eninde sonunda ek enflasyon yaratarak gerceklestirmektedir (Oladipo & Akinbobola, 2011: 3;
Sargent & Wallace, 1981: 1-2).

Yeni yaklagimlar arasinda yer alan FTPL ise mali soklarin enflasyonist sonuglarinin kolayca
ortadan kaldirilamayacagini, sadece para otoritesine giivenerek sorunun ¢oziilemeyecegini,
para politikas1 yaninda maliye politikalarinin da dikkate deger oldugunu ifade etmektedir
(Ozaktas, 2007: 162). FTPL yaklasiminda, fiyat seviyesinin mali degiskenler arasinda yer alan
devlet borcu, cari ve gelecekteki gelir ve harcama seviyeleri tarafindan belirlendigi {izerine
odaklanilmaktadir. Ricardian Denklik yaklasiminin reddedildigi Ricardian olmayan maliye
politikasi olarak da ifade edilen FIPL yaklasiminda, biit¢e agigiin varliginda kisilerin servet
artisini diisiinmesi sonucunda toplam taleplerini arttirdiklar: ifade edilmektedir. Dolayisiyla
para otoritelerinin etkisi olmadan da biitce aciklar1 enflasyonist etkiler yaratabilmektedir
(Mehrara & Behzadi 2015: 9-109). Ricardian Denklik hipotezinde servet etkisi goz ardi
edildiginde kamu harcamalarinin finansmaninda vergi veya bor¢lanmanin kullanilmasinin
toplam talep, faizler ve sermaye ile fiyat diizeyi iizerinde sifir etki yaratacag1 kabulii vardir
(Barro, 1974: 1116). Ricardian Denklik yaklasiminda bireylerin rasyonel olmasi, devletin aldig1
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kararlar kargsisinda rasyonel davranislar sergilemesine neden olmaktadir. Nitekim devlet
bor¢lanma ile biitce aciklarini finanse ettiginde rasyonel olan birey, bugiin ile yarin vergi
o0demek arasinda bir fark gormemektedir. Vergilerin zamanlamasi da kisilerin yasam boyu
gelirlerini etkilemedigi gibi bireylerin tiiketim kararlarim1 da etkilememektedir (Bernheim,
1987: 264). Ricardian Denklik teoremi maliye politikasinin fiyat diizeyi tizerinde etkisinin
olmadigim1 ifade ederken; FTPL aksine fiyat seviyesinin maliye politikalariyla
belirlenebilecegini ve maliye politikasinin para politikas1 kadar 6nemli oldugunu iddia
etmektedir. FTPL yaklasiminda iki temel yap1 tas1 olarak biitce kisiti ve piyasa denge
kosullarina yer verilmektedir. Fiyat diizeyi de zamanlararas biitce kisiti ile belirlenmektedir
(Buiter, 2002: 461). FTPL onciileri arasinda Leeper (1991), Sims (1993), Woodford (1995),
Cochrane (1998, 2001, 2005) yer almaktadir. FTPL yaklasgiminin gecerliligi, maliye
politikasinin baskin olup olmamasi ile test edilmektedir. Baskin bir maliye politikasi s6z
konusu ise FTPL yaklagimindan, baskin bir para politikas1 s6z konusu ise Ricardian Denklik
teoreminden bahsedilmektedir.

FTPL yaklasiminda biitce aciklar: parasal finansmanla giderilmese de ekonomilerde enflasyon
ortaya cikabilmektedir. Ciinkii bor¢lanmaya gidilmesi bireylerin pozitif zenginlik algisma
kapilarak, toplam taleplerini artirmalar ile sonuglanabilmektedir. Ozetle, biitce aciklarinin var
oldugu ve borg stokunun giderek arttigi durumlarda para otoritelerinin kat1 ve tamamen
bagimsiz olmasi durumunda da fiyat diizeyi yiikselebilmekte ve fiyat istikrarn
saglanamamaktadir. Bu durum ancak para ve maliye otoritelerinin beraber uyumlu bir sekilde
hareket etmeleriyle ortadan kaldirilabilmektedir (Sagkan, 2006: 13-14).

4.LITERATURE BAKIS

Ekonomide fiyat diizeyinin belirlenmesine dair ampirik literatiir, 6ziinde maliye ve para
politikalarinin baskinligina yoneliktir. Bu gercevede ampirik sonuglar, Ricardian Denklik
teoreminin gegersizligi diger deyisle FTPL yaklagiminin kabulii anlamina gelmektedir. Ancak
ampirik calismalarda hangi politikanin etkin oldugu sonucuna iligkin net bir ortak kaniya
ulasilamamaktadir. Bunun nedenleri arasinda; incelenen tilkelerin farkli makroekonomik
kosullara sahip olmalar1 ve analizlerde kullanilan degiskenlerin, yontemlerin, modellerin ve
donemlerin farkliliklar arz etmesi yer almaktadir.

Sargent & Wallace (1981) calismasinda, para ve maliye politikalar1 arasindaki iligskinin fiyat
istikrar1 agisindan 6nemine deginilerek, bazi kosullarda para otoritesinin enflasyon {izerindeki
kontroliiniin ¢ok smurli oldugu ifade edilmektedir. Hos Olmayan Monetarist Aritmetik
Yaklagimi gergevesinde siireklilik gosteren biitce agiklarinin i¢ bor¢lanma yoluyla finansmani
uzun donemde parasal finansmandan daha fazla enflasyonist sonuglar dogurmaktadir.
Maliye politikasinin baskin oldugu varsayimi {iizerine kurulan bu ¢alismada, bugiin
uygulanan siki para politikasinin cari donemde enflasyonu diisiirebildigi fakat gelecekte daha
yliksek bir enflasyona yol agtig1 belirtilmektedir. Woodford (1995) calismasi, Ricardian ve
Ricardian olmayan maliye politikalarinin ayrimmim 6neminden bahsederek fiyat diizeyi
belirlenmesinde biitge kisitinin belirleyici oldugunu sodylemektedir. Woodford (1996)
calismasi genel fiyat diizeyinin maliye politikasinda olusacak herhangi bir istikrarsizliktan
etkilenecegini belirterek, parasal birlik iginde yer alan ftilkelerin Ricardian politika
uygulamalar1 durumunda mali soklarin parasal ve reel degiskenleri etkilemeyecegini ortaya
koymaktadir. Aksine Ricardian olmayan politika uygulandiginda ise enflasyon, faiz ve ¢iktida
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degismeler gozlemlenmektedir. Woodford (2001) ¢alismasinda ise fiyat istikrar1 i¢in mali
politikalar incelenerek, Ricardian olmayan bir politika ile enflasyonun belirlenmesinde
Amerika Birlesik Devletleri (ABD) analiz edilmektedir. Calismada fiyat istikrarinin hem para
politikas1 hem de buna uyumlu olan maliye politikasiyla saglanabilecegi ifade edilmektedir.

Yukarida bahsedilen FTPL yaklasiminin temelini olusturan ¢alismalara ilaveten Conzoneri vd.
(2001), 1951-1995 zaman aralig1 igin ABD’de VAR analiziyle FTPL yaklasimini reddetmektedir.
Afonso (2002), 1970-2001 doneminde 15 AB tilkesi igin yaptig1 analizde faiz disi biitce dengesi
ve borg verileriyle Panel yontemini kullanarak FTPL yaklasimmin gecerli olmadigini ortaya
koymaktadir. Tanner & Ramos (2002) calismasinda 1991-2000 dénemi igin Brezilya
ekonomisinde birincil acik, kisa vadeli borglar toplamu, reel faiz 6demeleri gibi degiskenlerle
VAR analiziyle ampirik analiz gerceklestirilmektedir. Bulgular arasinda 1995-1997 yillar1 igin
Ricardian yaklasiminin, diger donemlerde ise FTPL yaklasiminin gegerliligi yer almaktadir.
Sala (2004) calismasi 1960-2003 déneminde ABD’de VAR analiziyle 1960-1979 dénemi igin
FTPL yaklagiminin gegerli oldugunu, 1990-2003 doneminde ise gegersiz oldugunu ortaya
koymaktadir. Norveg icin yapilan Alstadheim (2005) calismasinda ise 1963-2003 yillari
kapsaminda VAR yontemiyle FTPL yaklasiminin gegerli olmadig1 yani maliye politikasinin
fiyat diizeyinde etkisinin olmadig: ifade edilmektedir. Tayvan ekonomisi i¢in yapilan Ho
(2005) ¢calismast ise 1970-2001 yillarinda VAR modeliyle FTPL yaklasiminin gegerli olmadigina
dair kanitlar sunmaktadir. Ote yandan Fransa igin 1978-2003 zaman araliginda Yapisal VAR
analiziyle gerceklestirilen Creel & Monperrus-Veroni (2005) calismasinda FTPL yaklagimimin
gecerli oldugu sonuglarma ulasilmistir. Thams (2006) calismasinda 1970-1990 ve 1986-1998
donemlerinde VAR analiziyle Almanya ve ispanya’da FTPL yaklasiminin gegerliligi test
edilmektedir. Sonuglar Almanya’da FTPL yaklagiminin desteklenmedigi, Ispanya’da gegerli
oldugunu ortaya koymaktadir. Javid vd. (2008), 1970-2007 zaman araligini Pakistan i¢in VAR
analiziyle gerceklestirmektedir. Bulgular FIPL yaklagiminin gegerli olduguna dair kanitlar
sunmaktadir. Doi (2018) tarafindan 1980-2017 verileriyle Japonya icin gerceklestirilen ampirik
analizde, VAR yontemi kullanilarak maliye politikasinin Ricardian sonuglar1 desteklemedigi
bulgular yer almaktadir.

Tiirkiye’de FTPL yaklasimmin ampirik analiz bulgularinda da ortak net bir sonuca
ulagilmadig1 goriilmektedir. Nitekim Creel & Kamber (2004), Oge Giiney (2007), Oktayer
(2010), Boliikbas & Peker (2017) ¢alismalarinda FTPL yaklasimimin varligina dair kanitlara
rastlanirken; Bildirici & Ersin (2005), Ozaktas (2007), Uysal & Pehlivan (2013), Songur & Sarag
(2018) cahismalarinda FTPL yaklasgimimmin gecersizligine yonelik bulgular ortaya
konulmaktadir. Sackan (2006) calismasinda ise Tiirkiye’de 1988-2005 doneminde VAR
analiziyle 2001 yil1 6ncesinde FTPL yaklasiminin gecerli oldugu, 2001 sonrasinda ise gegerli
olmadig kanitlanmaktadir. Yurdakul & Sackan (2007) ise 1988-2005 dénemi i¢in VAR
yontemiyle 2001 y1l1 6ncesi FTPL yaklasiminin gegerli oldugunu ancak 2001 y1li sonrasinda ise
gecersizliginin ortaya koymaktadirlar. 1987-2005 doneminde Johansen egbiitiinlesme ve VAR
yontemleriyle konunun analiz edildigi diger calisma ise Temiz (2008) calismasidir. Bu
calismada 2001 yili Oncesi ve sonrasi Tiirkiye’de gecerli bir politikanin varligindan
bahsetmenin miimkiin olmadig ifade edilmektedir. Oktayer’'in diger (2013) calismasinda da
1988-2013 zaman periyodunda Tiirkiye’de VAR yontemiyle analizler gerceklestirilmektedir.
Calismada 1988-2001 doneminde FTPL yaklasiminin gegerli oldugu, 2001-2013 doneminde ise
aksinin var oldugu bulgular arasindadir. Songur (2015) calismasinda 1975-2014 déneminde
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Tiirkiye’de ARDL yontemiyle analizler gerceklestirilmektedir. 2001 yilindan sonra Tiirkiye’de
Ricardian politikanin etkin oldugu sonuglar arasindadir.

5. TURKIYE’DE FTPL YAKLASIMININ AMPIRiK ANALIZI

Ampirik analiz; 2006Q1-2019Q4 zaman araligy i¢in Tiirkiye’de FTPL yaklasiminin var olup
olmadigin1 ARDL (Auto Regressive Distributed Lag) testi ile ortaya koymay1 amaglamaktadir.
Bu dogrultuda ilgili donemde maliye veya para politikasindan hangisinin fiyat diizeyi
tizerinde etkin oldugu tespit edilebilmektedir.

5.1. Degiskenler ve Yontem

Ampirik analizde kullanilacak degiskenler, FIPL yaklasiminin gegerliligine yonelik olarak
literatiirdeki g¢alismalarda kullanilan degiskenlerle benzerlikler gostermektedir. Modelde
kullanilan degiskenler arasinda faiz dis1 denge, kamu borg stoku, TUFE, kamu harcamalari ve
toplam vergi gelirleri yer almaktadir. Calismada kullanilan degiskenler 2006Q1-2019Q4
donemlerini kapsayan geyreklik verilerdir. S6z konusu bes degiskene ait bilgilere ait detaylar
Tablo 1’de yer almaktadir. Kullanilan veriler Hazine ve Maliye Bakanhigi (HMB )ve Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) elektronik veri dagitim sistemi (EVDS) tizerinden temin
edilmistir. Ayrica verilerde mevsimsellik arastirilarak, mevsimsel etkinin oldugu goriilen
degiskenler Census X-13 yontemiyle mevsimsellikten arimdirilmistir.

Tablo 1: Modelde Kullanilan Degiskenlere Ait Detaylar

Degisken Acgiklama Kaynak
FDD Faiz dis1 denge/GSYiH TCMB
KBS Kamu borg stoku/GSYIH HMB
TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi TCMB
KH Kamu harcamalar/GSYIH TCMB
VG Vergi gelirleri/GSYiH TCMB

Calismanin ampirik analizinde ARDL yonteminden faydalanilmaktadir. ARDL; modelde
kullanilan degiskenlerin ayni diizeyde duragan olmamalari durumunda uygulanan bir
yontemdir. Bu nedenle kullanilan testler, degiskenlerin gecikme seviyelerinin dneminin test
edilmesinde kullanilan standart F istatistigine ve t istatistiine dayanmaktadir. F ve t
istatistiklerin asimtotik dagilimlari, temel hipotezin kabul edildigi durumda, degiskenlerin
I(0) ve I(1) olmalarina bakilmaksizin seriler arasinda diizeyde bir iliski olmadig1 sonucunu
vermektedir. Dolayisiyla ARDL yontemiyle hem I(0) hem de I(1) durumunda serilerin birlikte
analizi gerceklestirilebilmektedir (Erdogan & Yildirim, 2009: 17).

ARDL modeli temelde ii¢ asamada gergeklestirilmektedir. Tk asamay1 degiskenler arasindaki
esbiitiinlesme iligkisinin olup olmadiginin belirlenmesi olusturmaktadir. Ikinci asamada uzun
donem ARDL modeli i¢in uygun gecikme uzunlugu, Shwarz Bilgi Kriteri dikkate alinarak, en
kiiciik kareler yontemiyle tahmin edilmektedir. Uciincii asamada ise degiskenler arasindaki
kisa dénem iligkisi tahminlenmektedir (Oztiirk & Giilen, 2019:223). Bu cercevede, ¢alismaya
dair ARDL modelinin ii¢ asamasini igeren {i¢ denklem siralamas: soyle ifade edilebilmektedir:

AFDDe&= aot ctFDDeit+ oKBSt1+ asTUFEe1+ auKHet+ asVG e+ A1 AFDDei+) g 12 AKBSe1+), -5 13
ATUFE -+ A4 AKH+YT 25 AVGurter (1)
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FDD= 0(0+Z?:0 A2 KBSt—1+Z?:0 A3 TUFEt—1+Z?:0 A4 KHt-1+Z?:0 A5 VGritet (2)

AFDD= ot 7 o A2 AKBSe1+3 7 o A3 ATUFE+Y ™ 44 AKHe# Y o A5 AVGea+ pECMert e (3)

Calismanin ampirik analizinde degiskenler arasindaki iliskilerin varligina dair belli kosullarin
test edilmesi gerekmektedir. Bu durumda ilk yapilmasi gereken husus serilerin birim kok
testleriyle  duraganliklarinin  incelenmesidir. ~ Serilerin =~ duraganliklari,  analizde
gergeklestirilecek yontem hakkinda bilgiler vermektedir. Eger ki serilerin bir kismi1 duragan,
bir kismi birim kok igeriyorsa esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 i¢cin ARDL yo6nteminin
uygulanmasi yerinde olmaktadir.

Ampirik Analiz ve Bulgular

Degiskenlerin duraganliklarini belirlemek igin birim kok testi sonuglar1 Tablo 2'de yer
almaktadir.

Tablo 2: Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler ZA model C (sabit +trend)

Diizey 1.Fark
Fdd -4.0974(3) -14.7948(2)***
-kirilma tarihi- (2010Q1) (2009Q3)
Kbs -2.4662(1) -6.7134(0)***
-kirilma tarihi- (2015Q1) (2009Q2)
Tufe -3.3257(4) -7.5073(3)***
-kirilma tarihi- (2016Q2) (2017Q1)
Kh -5.3197(5)* | e
-kirilma tarihi- (2011Q2)
Vg -6.5726(4)*** | e
-kirilma tarihi- (2009Q3)

Kritik tablo degerleri sabit ve trendli model i¢in %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde
sirasiyla-5.57,-5.08, -4.82’dir. ZA kirilmali birim kok testi sonuglarina gore; FDD, KBS ve TUFE
serileri birim koke sahiptir. KH ve VG serileri ise diizey degerlerinde duragandir. Bu
kapsamda, degiskenlerin birlikte hareket edip etmediklerinin tespiti icin egbiitiinlesme
analizinin yapilmasi analizin ikinci adimini olusturmaktadir. Farkli seviyeden duragan olan
degiskenlere dair esbiitiinlesme analizinin gergeklestiriimesinde ARDL yoOntemi
kullanilmaktadr.

Tablo 3, ARDL modeline iliskin tanisal sonuglar1 gostermektedir. Sonuglara gore modelde
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin olmadig goriilmektedir.

Tablo 3: ARDL Modeline Iliskin Tanisal Test Sonuclar1

ARDL (3,0,4,2,3) Modeli

Breusch-Godfrey LM Test

0.6026 (0.6983)

Breusch-Pagan-Godfrey
Test

Heteroskedasticity

1.1195 (0.3765)
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R-Squared 0.9145
Adjusted R-Squared 0.8718
F-istatistigi 21.4030 (0.0000)
AIC -7.1327
DW-istatistigi 1.7603

Tablo 4 ise ARDL test sonuglarini gostermektedir. Tablo 4’e gore hesaplanan F istatistiginin
tist simirdan biiyiik oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisi olmadigini gosteren temel hipotez reddedilmektedir. Diger deyisle hesaplanan F
istatistigi; %5 anlamlilik diizeyinde tist smir I(1) kritik degerlerinden biiyiik oldugu icin HO
hipotezi reddedilmekte ve seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligi kabul edilmektedir.

Tablo 4: Sinir Testi Sonuglar:

K F istatistigi Alt sinir 1(0) Ust siur 1(1)
4 4.6604 3.05 3.97
Ampirik analiz esbiitiinlesme iligkisinin varlig1 sonrasinda ARDL modeli (3,0,4,2,3) ile uzun
ve kisa donemli iligkilerin tahmin edilmesini ve uzun dénem katsayilarinin belirlenmesini

gerektirmektedir. Sonrasinda ise kisa donem iliskiler ARDL hata diizeltme modeli ile tahmin
edilmektedir. Tablo 5 uzun donem katsayilarini, Tablo 6 ise hata diizeltme modeli sonuglarini

gostermektedir.
Tablo 5: Uzun Donem Katsayilar
Bagimli degisken: FDD

Degiskenler Katsay1 Olasilik
KBS -0.0147 0.0013
TUFE 0.0034 0.0001
KH -0.5715 0.0043
VG 1.8883 0.0000
@TREND -0.0009 0.0000

Tablo 5 sonuglarma gore KBS'deki %1’lik bir artis FDD’yi yaklagik olarak %0.01 oraninda
azaltirken; TUFE’deki %1'lik artis FDD'yi yaklagik olarak %0,03 oraninda artirmaktadir. Ote
yandan KH'deki %1’lik artis FDD’yi yaklasik olarak %0,57 oraninda azaltirken, VG'deki
%1’lik artis FDD'yi yaklasik olarak %1.88 oraninda arttirmaktadir.

Tablo 6: Hata Diizeltme Modeli Sonuglari
Katsay1 Olasilik
ECM -1.431837 0.0000

Tablo 6, kisa donem katsayilar1 dogrultusunda hata diizeltme katsayisinin istatistiksel olarak

anlamli oldugunu gostermektedir. Katsaymin negatif degerli olmasi, kisa donem soklarini
takiben uzun donem dengesinde modelde meydana gelecek sapmalarin bir donem iginde
%1,4tinlin giderilebilecegini ifade etmektedir. Hata diizeltme katsayisinin 1'den biiyiik
olmas1 (mutlak deger) ise sistemin dalgalanarak dengeye geldigini, bu dalgalanmanin her
seferinde azalarak uzun dénem dengeye doniisii sagladigini ortaya koymaktadir.
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Sekil 1: CUSUM Testi Sekil 2: CUSUM of Squares Test
CUSUM ve CUSUM of Squares testlerine gore, hata terimlerine yonelik test istatistikleri
sonucu elde edilen egriler %5 anlamlilik diizeyinde kritik smirlar arasinda bulunuyorsa,
tahmin edilen parametreler kararhidir. Sekil 1 ve Sekil 2, ARDL uzun dénem tahmin sonucu
elde edilen parametrelerin kararli oldugunu ortaya koymaktadir. Bu kararlilik modelde
herhangi bir yapisal degismenin bulunmadigini ifade etmektedir.

6. SONUC

Devletlerin fiyat istikrarini saglamak amaciyla ekonomiye miidahalesinde para ve maliye
politikalar1 ¢ok 6nemlidir. Ancak para ve maliye politikalarinin birbirlerine baskhg: ve
onemi, yillardir iktisadi ekoller tarafindan tartisilan bir alandir. Fiyat diizeyinin
belirlenmesinde geleneksel goriisler kadar kiiresel krizler nedeniyle ortaya c¢ikan yeni
yaklasimlar da dikkat ¢ekmektedir. FTPL maliye politikasimin fiyat diizeyi lizerinde etkili
oldugunu, fiyat seviyesinin mali degiskenler tarafindan belirlendigini ortaya koyan yeni
yaklagimlardan biridir. Ricardian Denklik yaklasiminda biitge agiklarmin borg¢lanma ile
finansmanu fiyatlar ve faiz oranlar iizerinde bir etkiye sahip degilken, fiyat diizeyinin mali
teorisinde bor¢glanma ya da biitge agiklarinin parasal finansman olmasa bile enflasyonist
olabildigi ifade edilmektedir. Bu kapsamda giintimiizde literatiir, maliye politikalarmin
enflasyon tizerindeki etkisi ve para politikasi ile maliye politikasinin koordinasyonuna dair
oldukga genis bir yelpaze sunmaktadir.

Yapilan ampirik c¢alismalarda FTPL yaklasimmin gegerlili§ine dair net bir kanit
sunulamamaktadir. Farkli donemler ve iilkeler igin farkli yontemlerle yapilan calismalarin
bulgular: degisiklik gostermektedir. Bu calismanin ampirik analiz bulgulari ise faiz dis1 denge
ile bir donem gecikmeleri alinmis kamu borg stoku, enflasyon, kamu harcamalar1 ve vergi
gelirleri arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme iliskisini ortaya koymaktadir. ARDL
modelinden elde edilen uzun dénem katsayilara bakildiginda; tiim degiskenlerin istatistiksel
olarak anlamli ¢ikmasi, Tiirkiye’de 2006-2019 doneminde FTPL yaklasiminin gegerli olduguna
dair kanitlar sunmaktadir. Bu bulgu, Tiirkiye’de uygulanan maliye politikalarmin fiyat
diizeyinin belirlenmesinde etkin olduguyla ortiismektedir. Dolayisiyla tilkemizde mali denge,
fiyat istikrarinin saglanmasinda 6nemlidir. Ulkemizde enflasyonla miicadelede uygulanan
faiz politikalarinin yani sira disiplinli bir maliye politikasinin varlig1 bir gereklilik olarak
karsimiza gikmaktadir. Basarili ve etkin bir para politikas: stirdiiriilebilir ve hedefleri iyi
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belirlenmis bir maliye politikastyla koordinasyon iginde yiiriitiilmelidir. Iki politika
arasindaki koordinasyonun saglanmasi igin ise para ve mali otoritelerinin ayn1 perspektiften
olaylara bakmalar1 ve ortak esgiidiim igindeki ¢abalariyla miimkiin olabilecektir.
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Ozet

Bu ¢alismanin temel amact Tiirkiye icin 1960-2014
doneminde Cevresel Kuznets Egrisi (EKC) hipotezini, kisi
basi karbondioksit miktari, kisi bagt gelir diizeyi ve kisi bas
enerji tiiketimi degiskenlerini kullanarak analiz etmektir.
Bu amagla, Gregory-Hansen yapisal kirilmali  es-
biitiinlesme teknigi kullamlmgtir. Elde edilen bulgular,
Tiirkiye’de EKC hipotezinin gegerli olmadigini, degiskenler
arasinda  yapisal  kirdmalr  es-biitiinlesme  iliskisinin
bulundugunu ve hata diizeltme mekanizmasimn ¢alistigini
gostermektedir. Tahmin edilen Cevresel Kuznets Egrisinin
bicimi N seklindedir. Ekonomik biiyiimenin yasandig ilk
periyotta cevresel kirlilik artmakta ve belirli bir refah
seviyesine ulaginca azalmakta olsa da ilerleyen siirecte
cevresel kirlilik artmaktadir. ECM tahminlerine gore ise kisi
bast gelir diizeyi wve kisi basi enerji tiiketiminden
kaynaklanan soklarin %81'i bir dénem icinde giderilmekte
ve sistem yeniden uzun donem dengesine gelmektedir.
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Abstract

The main purpose of this study is to determine the validity
of Environmental Kuznets Curve(EKC) hypothesis for
Turkey by CO2 per capita, GDP per capita, and Energy
consumption per capita variables in 1960-2014 sample
period. For this purpose, the Gregory-Hansen co-
integration method with a structural break was used.
Empirical evidences reveal that the EKC hypothesis is not
valid, co-integration relationship with structural break
exists among the variables, and the error correction
mechanism works. Estimated Environmental Kuz-nets
Curve is N shaped. The first period in which economic
growth occurs, environmental pollution increases and
after reaching a certain welfare level decreases. However,
environmental pollution increases during the following
period. According to ECM estimations, 81% of the shocks
that arise from GDP per capita and energy consumption
per capita are eliminated in one period and the system
reaches to long-run equilibrium again.

Keywords: Environmental ~Kuznets Curve, Co-
integration Test with Structural Break, Environ-mental
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1. GIRIS

Cevresel Kuznets Egrisi (EKC) Hipotezi, kisi bas1 gelir ile gesitli cevre kirliligi degiskenleri
arasindaki iliskiye odaklanir. Bu hipoteze gore; ekonomik biiytimenin baslangi¢ asamalarinda
kirlilik artar ve gevresel kalite azalir, ancak kisi basina diisen gelirde bir esik diizeye
ulasildiktan sonra diger ekonomik degiskenlerin de etkisi ile kisi bas1 gelir diizeyi artarken
cevresel kirlilik azalir. EKC hipotezi, kisi bas1 ¢evresel kirlilik gostergeleri ile kisi bas1 gelir
diizeyi arasinda ters-U bicimli bir fonksiyonel iliski oldugunu ima eder (Dinda, 2004). Bu
hipotez, son otuz yildir birgok iktisatginin ilgisini cekmektedir. EKC hipotezinin ilk ampirik
uygulamasi Grossman ve Krueger (1991) tarafindan yapilmis ve bu ¢alisma ile birlikte zengin
bir literatiir olusmustur.

Geleneksel gevreci goriis, 1980’lerde popiiler olan stirdiiriilebilir kalkinma goriisiiniin aksine,
tiretim silirecinde cevre dostu teknolojilerin kullanimimndan bagimsiz olarak ekonomik
faaliyetlerin gevresel etkilerinin olusabilecegini 6ne siirmektedir (Stern, 2017). IPAT (Impact
(etki)=pollution(kirlilik)*affluence(refah)*technology(teknoloji)) ozdesligi tarafindan
tanimlanan geleneksel gevreci goriise gore, eger servet, kisi bas: gelir ise teknoloji terimi etki
ya da emisyonlardir. Diger yandan, Geleneksel gevreci goriisiin tersine, siirdiiriilebilir
kalkinma kavramina gore, gevresel kirlilik olusmadan da siirdiiriilebilir kalkinma saglanabilir.
Ayrica yoksullugun azaltilmasi igin gevresel korunma zorunludur. Diinyada ekonomik
biliytime-cevre tartismalarmin 1980 dncesinde de dile getirildigi bilinmektedir.

1972 yilinda Roma Kuliibii tarafindan hazirlatilan “Biiytimenin Siurlar1” raporuna gore;
ekonomik biiylime siirecinin cevresel etkileri vardir. Ayrica, yakin gelecekte diinya
yenilenemez enerji kaynaklarimin kullaniminda fiziksel limite ulasacag1 igin ekonomik
biiylime siireci de duracaktir. Yine ayni raporda, yenilenemez enerji kaynaklarinin yogun
kullanimmin, tarimsal iiretimde bozulma ve asir1 gevresel kirlenmeye de yol agacag:
belirtilmigtir. Diger yandan, Diinya Bankasi’'nin 1992 yilinda yaymlanan ve EKC hipotezini
popiiler hale getiren “Diinya Kalkinma Raporu”na gore; artan ekonomik aktivitelerin cevreye
geri dondiiriilemez bir sekilde zarar verdigi goriisii, teknolojik tercihler ve cevresel yatirimlar
tizerine yapilan statik varsayimlara dayanir. Ayrica, gelir arttik¢a yatirimlar igin ulasilabilir
kaynaklar artar, bu nedenle gevresel kalitenin iyilestirilmesi yoniinde talep de artar (Kaika ve
Zervas, 2013).

Stern (2017)"ye gore EKC hipotezi asagidaki “yaklasik faktorler” ile agiklanabilir:
Uretim Olgegi artarken sektorel cesitlilik ile birlikte ¢evre faktorii 6n plana cikar.

Farkli sektorler, farkl kirlilik yogunluguna sahiptir. Tipik olarak, ekonomik gelisme
siireci boyunca tiretim igerigi degisir. Bu durum, gesitlilik etkisi olarak isimlendirilir.

Girdi igerigi, cevreye daha az zararh girdilerden, ¢evreye daha ¢ok zarar veren girdi
iceriklerine dontismektedir ve tersi.

Teknolojideki gelismeler asagidaki iki faktorii de icermektedir

Diger faktorler sabit iken ¢ikti bagina kirlilik yaratan girdilerin daha az kullanimi
yoluyla iiretim etkinligi saglanr.
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Emisyon spesifik degisim siireci, potansiyel kirlilik yaratan girdi basina daha az kirlilik
salimimiyla sonuglanir.

Ugiincii ve dordiincii faktorler birlikte siklikla teknik etki olarak bilinir (Copeland ve Taylor,
2004). Bu yaklasik faktorler, daha farkli temellere dayanan cevresel diizenleme veya
inovasyon politikalar: gibi degiskenlerdeki doniisiimlerden etkilenir. Dolayisiyla, bu noktada
ekonomik biiylime cevresel problemlerin nedeni mi? Yoksa, ekonomik biiyitime gevresel
problemleri ¢6zme siirecinin énemli bir parcas: mi1? Sorular: akla gelmektedir (Dinda, 2004).
Bu sorular, 1990’11 yillardan itibaren ekonomistlerin ilgi odagi haline gelmis ve EKC hipotezini
test eden bircok calisma yapilmustir.

Bu calismanin temel amaci, Tiirkiye’de EKC hipotezini 1960-2014 donemi igin test etmektir.
Calismanin geri kalan1 asagidaki gibi organize edilmektedir: Takip eden bdliimde ilgili
literatiir sunulmakta, tiglincti boliimde EKC hipotezinin teorik arka plami verilmekte ve
metodoloji agiklanmakta, dordiincii boliimde veri seti tanitilmakta, son boliimde ise
calismanin bulgular: ve politika ¢ikarimlarina yer verilmektedir.

2. LITERATUR

Simon Kuznets'in 1955 yilindaki ¢alismasindan uyarlanan Cevresel Kuznets Egrisi'nin ilk
uygulamali ¢alismalar1 1990’11 yillarin baslarina dayanir. Bu ¢alismalara Selden ve Song (1994),
Grossman ve Krueger (1991, 1995) 6rnek olarak gosterilebilir. Sonraki yillarda bu hipotezi test
eden calismalarin sayisi hizla artmistir. Stirdiirtilebilir kalkinma kavraminin literatiirde yer
edinmesi, 1997 yilinda imzalanan Kyoto protokolii ve ¢evresel faktorlerin daha popiiler hale
gelmesi bu alanda yapilan calismalarin artmasma neden olmustur.

EKC hipotezini ele alan ¢alismalara bakildiginda, kullanilan ekonometrik teknikler, ele alinan
tilkeler ve incelenen zaman dilimine bagl olarak fakli sonuglara ulasildig1 anlasilmaktadir. Bu
calismalardan bazilar1 asagidaki gibi 6zetlenebilir:

Luzatti ve Orsini (2009), 113 iilke i¢in 1971-2004 dénemini ele aldiklar1 calismalarinda panel
veri teknigini kullanarak EKC hipotezinin gecerliligini arastirmiglar ve hipotezin gecersiz
oldugu yontinde bulgulara ulagmiglardir. Jalil ve Mahmud (2009) ise, Cin igin 1975-2005
donemini dikkate aldiklar1 c¢alismalarinda ARDL ve Granger nedensellik analizlerini
kullanarak EKC hipotezinin gegerli oldugunu ortaya koymuslardir. Akbostanci ve dig. (2009),
Tiirkiye’de EKC hipotezini sinamak igin 1968-2003 ve 1992-2001 donemlerini ele aldiklar:
calismalarinda Johansen es-biitiinlesme ve panel veri analizlerini kullanmiglar ve EKC
hipotezinin gegersizligi yoniinde bir sonuca ulagmislardir. Diger yandan Iwata ve dig. (2009),
Fransa icin EKC hipotezini arastirdiklar1 ¢alismalarinda 1960-2003 dénemini incelemisler,
ARDL ve Granger nedensellik analizlerini kullanarak hipotezin gecgerli oldugunu ileri
siirmiislerdir. Fodha ve Zaghdoud (2010), Tunus i¢in EKC hipotezini test etmisler ve 1961-
2004 doneminde Johansen egbiitiinlesme ve VECM modellerini kullanarak hipotezin gegerli
oldugunu ortaya koymuslardir. Nasir ve Rehman (2011), Pakistan igin 1972-2008 d6nemine ait
verileri kullanarak Johansen es-biitiinlesme teknigini uyguladiklari ¢alismalarmnda EKC
hipotezinin lehinde kanitlar sunmuglardir. Saboori ve dig. (2012), Malezya’da EKC
hipotezinin gegerliligini arastirdiklar1 ¢alismalarinda 1980-2009 donemini ele almigslar ve
ARDL, Granger nedensellik ve ECM tekniklerini kullanarak hipotezin gegerli oldugu
sonucuna ulasmiglardir. Fosten ve dig. (2012), 1830-2003 ve 1850-2002 donemleri i¢in Birlesik
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Krallik’ta EKC hipotezinin gegerliligini sinadiklari calismalarinda Es-biitiinlesme, TAR ve M-
TAR tekniklerini uygulayarak, anlamli bulgular elde etmigslerdir. Esteve ve Tamarit (2012),
1857-2007 donemi igin Ispanya’da EKC hipotezini test etmisler ve esik es-biitiinlesme ve
VECM tekniklerini kullanarak hipotezi destekleyen sonuglara ulagsmigslardir. Tiwari ve dig.
(2013), Hindistan igin 1966-2009 periyotunda ARDL ve Johansen es-biitiinlesme tekniklerini
kullandiklarmni ¢alismalarinda, EKC hipotezi i¢in anlamli sonuglar bulmuslardir. Lau ve dig.
(2014), 1970-2008 doneminde Malezya’da EKC hipotezini ARDL ve Granger nedensellik
teknikleri ile ele almislar ve gegerlilik lehinde sonuglara ulasmiglardir. Farhani ve dig. (2014),
1990-2010 doneminde 10 orta dogu ve kuzey Afrika iilkesini inceledikleri ¢calismalarinda panel
es-biitiinlesme teknigini uygulayarak EKC hipotezi lehinde kamtlar sunmuslardir. Oztiirk ve
Al-Mulali (2015), Kambogya ekonomisinde 1966-2012 déneminde EKC hipotezini GMM ve
TLS teknikleri ile incelemisler ve gegersizlik lehinde bulgulara ulagsmislardir. Al-Mulali ve dig.
(2015), gelire gore siralanmis 93 tilke’de EKC hipotezini arastirdiklar1 ¢alismalarinda 1980-
2008 periyotunu ele almigslar ve GMM ve panel veri analizini kullanarak ileri orta ve yiiksek
gelir gurubunda bulunan {ilkelerde EKC hipotezinin gecerli, diisiik orta ve disiik gelirli
iilkelerde ise gecersiz oldugu bulgusunu elde etmislerdir. Apergis ve Oztiirk (2015), 14 Asya
tilkesini inceledikleri galismalarinda 1990-2011 periyotunda EKC hipotezinin gegerliligini
GMM ve panel es-biitiinlesme teknikleri ile arastirmislar ve hipotezin gegerli oldugunu not
etmislerdir. Baek (2015), Arktik iilkelerini 1960-2010 periyotu i¢cin ARDL ve egs-biitiinlesme
yontemlerini kullnarak incelemis ve EKC hipotezi lehinde zayif kanit elde etmistir. Boliik ve
Mert (2015), Tiirkiye i¢in EKC hipotezinin gegerliligini 1961-2010 dénemi i¢in ARDL ve ECM
teknikleri ile arastirmislar ve hipotezin gegerli oldugunu ileri stirmiislerdir. Son olarak Alam
ve dig. (2016), 1970-2012 donemi i¢in EKC hipotezini, Brezilya, Cin, Endonezya ve Hindistan
ekonomileri i¢in ele almislar, ARDL ve VECM tekniklerini uygulayarak Hindistan haricindeki
tilkelerde hipotezin gegerli oldugu sonucuna varmislardir.

Sonug olarak EKC hipotezinin son 30 y1lda ekonomistlerin ilgi odaginda oldugu ve bu konuda
oldukga zengin bir literatiiriin olustugunu sdylemek miimkiindiir. Ekonomik biiytime
siirecinin stirdiiriilebilirligi tartismalarinda gevre kirliliginin merkezi bir role sahip oldugu
agiktir. Ayrica diinya ekonomisinde kayda deger dlciide, gevre kirliliginin enerji kaynaklarinm
etkin kullanimini gerektirdigi ve bu konuda uluslararas: platformlarin giderek daha énemli
hale geldigi de tartisma gotiirmez bir gergektir.

3. TEORIK ARKA PLAN VE METODOLOJI

Kuznets (1955) calismasini temel alan EKC hipotezi, ekonomik biiyiime sirasinda ortaya ¢ikan
cevresel Kkirliligin ekonomik biiylime siirecinde kendiliginden elimine olacagim1 &ne
surmektedir.

EKC hipotezine gore gelismekte olan bir iilkede kisi bas1 gelir artis1 yasanirken gevresel kirlilik
ilk etapta artar. Bu duruma neden olarak devletlerin ekonomik biiyiimeyi siirdiirebilmek i¢in
cevresel faktorleri goz ardi etmesi ya da insanlarin islerini gevresel faktorlere tercih etmesi
gosterilebilir. Daha sonraki asamada belirli bir kisi bags1 gelir seviyesine ulagildiktan sonra
toplumsal bilincin olusmasi ve/veya korumaci politikalar ile kisi basi ¢evresel kirlilik azalir.

Literatiirde Cevresel Kuznets Egrisi hipotezi analiz edilirken yaygin olarak kullanilan iki
model mevcuttur.

Y=a+ X +F.X3+¢ (1)
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ve
Y =a+B1X; + X5 + X3 + BuZ + € )

Her iki modelde de Y, kisi bas1 ¢evresel kirlenmeyi; X, kisi bas1 geliri; Z, kontrol degiskenleri
vektoriinii temsil etmektedir. Kurulan modeldeki degiskenlerin katsayilarinin isaretlerine
gore iligki bigcimlenmektedir. EKC'nin sekillenebilecegi yedi durum Dinda (2004), Kijima ve
dig. (2010) ve Kaika ve Zervas (2013) calismalarinda asagidaki gibi listelenmistir.

i. By =P, =pP3=0.Diiz bir iliski ya da X ve Y arasinda iligki yok.
ii. By >0vep,=p3=0. XveY arasinda monoton artan veya lineer bir iliski.
iii. By <0vepf, =P3=0.XveY arasinda monoton azalan bir iligki.
iv. f1>0,6, <0vef3=0.XveY arasinda ters U bigimli iliski yani Cevresel Kuznets
Egrisi.
v. f1<0,B,>0vef; =0.XveY arasinda U bi¢cimli iliski.
vi.  f1>0,6, <0vep;>0.XveY arasinda kiibik polinom ya da N bigimli iligki.
vii.  f1<0,B,>0,B; <0.XveY arasinda ters N bi¢imli iligki.

3.1 Zivot-Andrews Yapisal Kirllmah Birim Kok Testi

Makroekonomik zaman serilerinin gesitli nedenlerle maruz kaldiklar1 soklarin etkisi ile
yapisal kirilmaya ugrayabilecegi gerceginden hareketle Zivot ve Andrews (1992), ele alinan
serilerde tek yapisal kirillmaya izin veren birim kok siireci ig¢in asagidaki ii¢ modeli

tanimlamaktadar.

Model A: Y; = a + bt + dY,_; + ¢;DUQ) + XK, d; AY,_; + & (3)
Model B: Y; = a + bt + dY,_; + ¢,DTQ) + TK; d; AY,_; + & (4)
Model C: Y; = a + bt + dY;_; + ¢;DUQ) + ¢,DTQA) + K, d; AY,_; + & (5)

Her ti¢ model icin de bos hipotez yapisal kirilma durumunda birim kokiin varhigini ortaya
koymaktadir. Ayrica, DU ve DT terimleri sirasi ile diizeydeki ve egimdeki yapisal kirilmay1
temsil eden kukla degiskenler olarak modelde yer almaktadir.

1, t>Tg t—TA  t>TA

0, t<Tg 0, t<Tg

t=1,2,3,..., T olmak iizere zamani gostermekte iken T_B yapisal kirilma tarihini, A=T_B/T, ise

DU(A) = { ve DT(A) = {

kirilma zamanini gostermektedir.
3.2 Hansen Istikrarsizhk Testi Ve Gregory-Hansen Yapisal Kirilmah Esbiitiinlesme Testleri

Hansen (1992) tarafindan gelistirilen istikrarsizlik testi, ele almman degiskenler arasindaki
esbiitiinlesme iliskisinin sahte olma olasiligini ortadan kaldirmay:1 amaglamaktadir. Bu
nedenle Hansen (1992) istikrarsizlik testi, ¢ok degiskenli bir standart egbiitiinlesme
denkleminden hareket edilerek tiiretilmistir.

yt = Atxt + ut, t = 1,2, e, N (6)

(6) Denkleminde yer alan y; ve x; zaman iginde degisim gosteren ve iliskili olabilecegi
diistintilen iki seridir. Burada, bos hipotez A; katsayisinin zaman igerisinde sabit oldugudur.
Bu amagla analizde, Lc, SubF ve MeankF testleri kullanilarak ele alinan degiskenler arasindaki
uzun donem iliskinin istikrarsiz olup olmadig1 incelenir. Bos hipotezin kabul edilmesi
durumunda degiskenler arasindaki iliskinin istikrarli olduguna karar verilir. Diger yandan
yapisal kirilmali egbiitiinlesme analizlerinde degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin
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istikrarsiz olmasi gerekli olmaktadir. Analizin alternatif hipotezi, bilinmeyen bir zamanda
yapisal kirilmanin varlig: altinda, uzun dénem esbiitiinlesme iligkisinin istikrarli olmadigdar.

Kirilma zamaninin bilinmedigi Chow testine dayanan MeanF ve SubF testleri uygulanirken
veri [0.15, 0.85] oraninda kirpilmaktadir. Uc testin de bos hipotezleri ayn1 olsa da hangi testin
kullanilacagy, testin amacina gore segilmelidir. Eger amag egbiitiinlesme vektoriinde ani bir
kirilmayi, hem sabit terimde hem de egim katsayisinda arastirmaksa SubF testinin
kullanilmas1 uygundur. Eger, testin amaci kurulan modelin istikrarl bir iliskiyi yakalayip
yakalayamadigimni incelemekse MeanF testi kullanilmalidir. Lc testi ise 6rneklem boyunca
parametre olabilirliginin sabit olup olmadigini gostermektedir (Hansen, 1992).

Uzun dénem esbiitiinlesme iliskisinin istikrarli olmadig, yani yapisal kirilmanin bulundugu
durumda esbiitiinlesme iligkisinin ortaya konmasi icin Gregory-Hansen(1996a, 1996b) yapisal
kirilmali esbiitiinlesme testleri uygulanir. Gregory-Hansen (1996a, 1996b), asagidaki
modellerden hareketle degiskenler arasindaki olasi egbiitiinlesme iligkilerinin ortaya
konabilecegini ileri siirmiistiir.

Model 1: Standart egbiitiinlesmeyi ortaya koyan modeldir.
ye=p+a’X,+e, t=1,2,..,n (7)

Bu modelde y,, u, a, X;, sirasiyla bagiml degiskeni, sabit terimi, egim katsayisini ve bagimsiz
degiskeni gostermektedir. y, ve X, fark duragan ve e;, diizey duragandir. Sabit terimde
ve/veya egim katsayisinda meydana gelen yapisal kirilmay: temsil etmesi igin ¢ kukla
degiskeni modele dahil edilmistir.

_ {0, t < [n1],
P1e = 1, t > [n1],

7 € (0,1) degisim noktasinin goreceli zamanini gosterirken [n7] tam say1r kismini temsil
etmektedir.

Model 2 (C): Sadece sabit terimdeki kirilmay1 dikkate alan modeldir.

Vie=M + U@ ta’ X +e, t=1,2,..,n. (8)
Model 3 (C/T): Sabit terimdeki kirilmay1 dikkate alan trendli modeldir.

Ve =M + Uy Pre+Pt+alX,+ e, t=1,2,..,0 9)

Model 4 (C/S): Sabit terimdeki ve egim katsayisindaki kirilmay:1 dikkate alan, trendsiz
modeldir. Kisaca trendsiz rejim degisimi modelidir.

Ve =M+ @1 o X + a3 X1 + e, t=1,2,.,1 (10)

Model 5: Sabit terimdeki ve egim katsayisindaki kirilmay: dikkate alan, trendli modeldir.
Kisaca trendli rejim degisimi modelidir.

Ve = 1+ Po@1c + Pit + Potprr + Al X + a3 Xepi + e, t=1,2,.,0 (11)

Bu modellerde u,, a; ve f; sirasiyla yapisal kirilmadan 6nceki sabit terim, egim katsayis1 ve
trend katsayisidir. u,, a, ve f, ise sirasiyla yapisal kirilmadan sonraki sabit terim, egim
katsayisi ve trend katsayisidir.

78



Ceylan, R. & Karaagag, G., E. Tiirkiye'de Cevresel Kuznets EZrisi Hipotezinin Test Edilmesi: Yapisal Kirilmali
Esbiitiinlesme Testi ile Hata Diizeltme Modelinden Kanitlar
PJESS°2020/7(2)

3.3 Hata Diizeltme Modeli (ECM)

Esbiitiinlesmenin oldugu durumlarda en az bir tane tek tarafli nedensellik iliskisi vardir. Hata
diizeltme modeli, kisa ve uzun donemli nedenselligin belirlenmesinde kullanilan modellerden
biridir.

AY; = a; + aypp_q + Xz a1 (DAY + Ximq a1 (DAX—; + &y, (12)
AXp = ay + aype—1 + Xi=1 @11 (DAY + XNimg a2 (DAXe; + €x¢ (13)
Bu modelde Y; ve X; fark duragan iki zaman serisi iken &, ve &,; aralarinda korelasyon iligkisi
bulunmayan hata terimlerini temsil etmektedir. p,_;, bir diger adiyla Hata Diizeltme
Terimi(ECT), esbiitiinlesme denkleminden elde edilmis, diizeyde duragan hata terimi seridir.
Buna gore; hata diizeltme teriminin katsayisi (a,, ay) istatistiksel olarak anlaml ve (0, -1)
araliginda deger aliyor ise hata diizeltme mekanizmasi calismaktadir ve uzun doénem
nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Seriye etki eden bir sok, bir donemde (a,,, a,)*100 oraninda
etkisini kaybeder ve seri uzun dénem dengesine ulasir. Eger, aciklayici degisken ile hata
diizeltme terimine uygulanan birlesik F testi (WALD testi) sonucu elde edilen F istatistigi
anlamli ise agiklayic1 degisken, agiklanan degiskenin giiclii Granger nedenidir.

4. VERI SETIi

Bu ¢alismada Tiirkiye igin Cevresel Kuznets Egrisi hipotezi 1960-2014 6rneklem doneminde
CO2 (metrik ton), enerji tiiketimi (kg es degeri petrol tiiketimi), reel GSYIH (2010 baz y1li, dolar
cinsinden sabit fiyatlar) degiskenleri ile test edilmistir. Tiim degiskenler kisi bas1 cinsindendir.
Asagidaki tabloda degiskenlerin tanimlayic istatistikleri listelenmistir.

Tablo 1: Tanimlayici Istatistikler

Degisken CO; GDP E
Ortalama 2.42301 6704.866 909.515
Medyan 2.42653 6308.635 908.411
Maksimum 4.49148 13312.02 1585.4
Minimum 0.61227 3134.677 385.471
Standart sapma 1.12801 2648.732 351.934
Carpiklik 0.14561 0.729085 0.29331
Basiklik 1.93538 2.706452 2.04206
Jarque-Bera 2.79178 5.070159 2.89155
Olasilik 0.24761 0.079255 0.23556
Toplam 133.265 368767.6 50023.3
Karesel sapmalarin |~ g0 7094 3.79E+08 6688311
toplami
Gozlem sayisi 55 55 55
Kurulan model asagida yer almaktadir.
InCO, = a + ByInY + ByInY? + B3InY3 + B,InE + ¢ (14)

InCO,, kisi bag1 CO2 miktarmin dogal logaritmasimni temsil etmekte iken InY ve InE sirasiyla
dogal logaritmas1 alinmis kisi bas1 reel GSYIH ve dogal logaritmas1 alinmis kisi basi enerji
tilkketimini temsil etmektedir. Biitiin degiskenler World Development Indicators’ten
alinmustir. Olgegi kiiciiltmek ve tahmin edilen katsayilari esneklik olarak yorumlamak icin
degiskenlerin dogal logaritmalar1 alinmistir.
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Yukaridaki modelde (denklem 14) Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin gecerli olabilmesi igin
B1 >0, B, <0ve B3 =0 olmalidir.

5. BULGULAR

Nelson ve Plosser (1982), birgok makroekonomik degiskenin birim kok igerdigini ve birim kok
iceren serilerin dogrudan ekonometrik analizlerde kullanilmasmin dogru olmadigini
belirtmiglerdir. Birim kokiin varligimi belirleyebilmek i¢cin ADF birim kok testi ve Zivot-
Andrews yapisal kirilmali birim kok testi yapilmistir.

Tablo 2: ADF Testi

Degisken Diizey Fark Model Karar
InCO, -2.5933 -8.117* Ty I(1)
InY 0.2109 -7.207* T, (1)
Iny? 0.4755 -7.1444* Ty I(1)
Iny3 0.7336 -7.0626* Ty I(1)
InE -1.2091 -7.1557* T, (1)

*, %1 diizeyinde anlamlilig1 temsil etmektedir.

7,,: Sabit terimli modeli temsil etmektedir.

7.+ Sabit terimli ve trendli modeli temsil etmektedir.

ADF testine gore diizey degerinde olan serilerin duragan olmadigini belirten sifir hipotez
reddedilememistir. Serilerin birinci farklar1 alinarak olusturulan seriler ise duragandar.

Tablo 3: Zivot-Andrews Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi

Degisken Diizey Fark Model Karar
- i *

nco, | el o |
- - *

e ey ¢ | W

e et e [ w

o [ s o |
- i *

InE 1;1;1962(?) 179';;0(50) ¢ (1)

*, %1 diizeyinde anlamlilig1 temsil etmektedir.

Tablo 3'te Zivot-Andrews yapisal kirilmali birim kok testi sonuglar1 yer almaktadir. Tabloda
test istatistikleri ve yapisal kirilma yillar1 belirtilmistir. Parantez i¢indeki degerler, gecikme
uzunlugunu temsil etmektedir. Model C, sabit terimde ve egim katsayisinda meydana gelen
yapisal kirilmanin dikkate alindig1 modeldir. Tablo 3 incelendiginde GSYIH degiskenlerinde
meydana gelen yapisal kirilmalar 2003-2004 doneminde iken CO2 ve Enerji tiiketimi
degiskenlerinde meydana gelen yapisal kirilmalar 1978-1982 seneleridir. 1970°1i yillarda ithal
ikamesine yonelik sanayi politikalari, 1973 yilinda meydana gelen birinci petrol soku ve OPEC
krizi, 1974 Kibris barig harekatinda tilkeye uygulanan ambargo, 1978 yilindaki ikinci petrol
soku bu kirilmalara neden olmus olabilir. In [CO] _2, InY, InY"2, InY"3 ve InE
degiskenlerinin diizey degerleri icin sifir hipotezi, serilerin yapisal kirilma var iken duragan
olmadigin1 belirten hipotez, reddedilememistir. Serilerin farklari alinarak olusturulan
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serilerde ise sifir hipotezi %99 giiven ile reddedilmistir. Bulgular, ADF birim kok testi ile
tutarlidir. Seriler I(1)'dir, yani fark duragandr.

Bu calismada, ele alinan serilerin birlikte hareket edip etmediklerini inceleyen bir analiz
yontemi olan egbiitiinlesme teknigi kullanilacaktir. Yapisal kirilmanin varlii altinda
degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisinin incelenmesi igin, I(1) olan serilerin dogrudan
kullanilabilecegi, Johansen egsbiitiinlesme teknigine dayanan, Gregory-Hansen yapisal
kirilmal1 es biitiinlesme teknigine basvurulacaktir. Bu yontemin kullanilabilmesi icin uzun
donem katsayilarin istikrarliliginin test edilmesi gerekmektedir.

Tablo 4: Hansen Istikrarsizlik Testi
Lc Mean F Sub F
0.4519 7.3804** 37.1925*
ve * sirasiyla %1 ve %5 diizeyinde anlamlilig1 temsil etmektedir.
Hansen istikrarsizlik testinin bulgularina gore, MeanF ve SubF testleri ile egbiitiinlesme
iliskisinin uzun donemde istikrarli oldugunu belirten bos hipotez reddedilmistir. Bilinmeyen

*

bir zamanda yapisal kirilma oldugunu ve uzun dénem esbiitiinlesme iliskisinin istikrarh
olmadigini belirten alternatif hipotez kabul edilmistir. Bu nedenle Gregory-Hansen yapisal
kirilmali esbiitiinlesme testi uygulanmistir. Bulgular asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 5: Gregory-Hansen Yapisal Kirilmali Esbiitiinlesme Testi
Test Deger Model
ADF* -6.9178**
Gecikme 0
Kirilma T. 1983 2
Zt -6.9892**
Kirilma T. 1984

**, %5 diizeyinde anlamlilig1 temsil etmektedir.

Analizde sabit terimdeki kirilmay dikkate alan model 2 kullanilmigtir. ADF* ve Zt testleri ile
bos hipotez reddedilmistir. Yapisal kirilmali egbiitiinlesme iligkisi s6z konusudur. ADF*
testine gore yapisal kirilma 1983, Zt testine gore ise 1984 yilinda gerceklesmistir. 1970’li
yillarda yasanan siyasi istikrarsizliklar, 1978-1979 yillarinda yasanan borg krizi ve ikinci petrol
soku, 24 Ocak 1980 kararlar1 ve 12 Eyliil 1980 askeri darbesi yapisal kirilmanin
gerceklesmesine neden olmus olabilir. Esbiitiinlesme denkleminden hesaplanan uzun dénem
katsayilar asagidaki tabloda listelenmistir.

Tablo 6: Gregory-Hansen Yapisal Kirilmali Esbiitiinlesme Testi Katsayilar:

Degisken Katsay1
Uy -308.1309*
UaP1g 0.0509*
InY 99.1246*
Iny? -10.8182*
Iny3 0.3938*
InE 0.8975*

*, %1 diizeyinde anlamlilig1 temsil etmektedir.
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Buna gore; EKC hipotezi igin kurulan modelimizde p_1>0, [ p] _2<0 ve p_3>0"dir. Bu sonug,
Cevresel Kuznets Egrisinin N bigimli oldugunu gostermektedir. Kisi bas1 gelir artarken 6nce
cevresel kirlilik artmakta, belirli bir refah seviyesine ulasinca gevresel kirlilik azalmaktadir.
Daha sonrasinda kisi basi gelirin artisini stirdiirmesiyle kisi basi gevresel kirlilik tekrar
artmaktadir. Bu durum, belirli bir refah seviyesinden sonra cevresel kirliligin azalacagin
belirten Cevresel Kuznets Egrisi hipoteziyle gelismektedir. Cevresel Kuznets Egrisi hipotezi
gegersizdir.

Esbiitiinlesme denkleminden elde edilen artik serisiyle olusturulan Hata Diizeltme Modeli
asagida yer almaktadir.

Tablo 8: Hata diizeltme modeli
Test Katsay1 Birlesik F testi
Degisken | AlnY | AlnY? | AlnY® | AlnE | ECT |AlnY,_;|AlnY?,_|AlnY3, | AlnE,_,

Test 106.453 0.4238* | 1.2118 20.5776 | 20.4105 | 20.2517 | 67.6786
istatistigi 4* * * * * * *

11.6429 0.8184
* *

*, ** sirastyla %1 ve %5 diizeyinde anlamlili1 temsil etmektedir.

Kurulan hata diizeltme modelinde, egbiitiinlesme denkleminden elde edilen artik
serisinin(ECT) katsaysi (0, -1) araliginda ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu nedenle GSYIH,
GSYIH2, GSYIH3 ve eneriji tiiketimi, CO2 emisyonunun Granger nedenidir. CO2 serisine etki
eden bir sokun etkisi, bir donemde %81.84 oraninda giderilmekte ve seri uzun dénem
dengesine ulagsmaktadir. Birlesik F testi sonuglarina gore serinin uzun dénem dengesine
ulasmasinda tiim degiskenlerin etkisi vardir. GSYIH, GSYIH2, GSYIH3 ve enerji tiiketimi,
CO2’in giiclii Granger nedenidir.

6. SONUC

Cevresel Kuznets Egrisi Hipotezi, gelismekte olan bir iilkede yasanan ekonomik biiyiime ile
ilk etapta gevresel kirliligin artacagini, sonrasinda belirli bir refah seviyesine ulasilmasiyla,
cevresel kirliligin azalacagini one stirmektedir. Literatiirde farkl gevresel kirlilik degiskenleri
ve farkli ekonometrik yontemler kullanarak bu hipotezin gegerliligini test eden birgok ¢alisma
mevcuttur. Bu ¢alismanin amaci, gorece daha genis bir 6rneklem doénemini kullanarak
Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin gecerliligini yapisal kirilmali egbiitiinlesme teknigi ile test
etmektir. Bu amacla, ele alinan serilerde yapisal kirllmaya izin veren Zivot-Andrews birim kok
testi ile birim kok analizi yapilmis, serilerin birinci dereceden entegre (I(1)) oldugu tespit
edilmistir. Hansen Istikrarsizlik testi ile uzun donem esbiitiinlesme iliskisinin istikrarli
olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Bu nedenle, yapisal kirilmali esgbiitiinlesme teknigi olan
Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi uygulanmistir. Esbiitiinlesme denkleminden elde edilen
artik serisi ile Hata Diizeltme Modeli kurulmus, nedensellik iligskisi arastirilmistir.

Calismadan elde edilen bulgulara gore Tiirkiye icin Cevresel Kuznets Egrisi hipotezi
gecerli degildir. Cevresel kirlilik ve ekonomik biiylime arasindaki iliski, N bicimlidir.
Hipotezde belirtildigi {izere ekonomik biiyiimenin yasandig ilk periyotta cevresel kirlilik
artmakta ve belirli bir refah seviyesine ulasinca azalmakta olsa da ilerleyen siirecte cevresel
kirlilik tekrar artmaktadir. Bu ¢alismanin benzerlerinden farki, yapisal kirilmali esbiitiinlesme
teknigi kullanarak gorece daha uzun Orneklem donemini ele almasidir. Sonug olarak;
Tiirkiye’de EKC hipotezinin gecersiz olmasi, gevresel kirliligi azaltici ekonomik biiytime
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performansinin kendiliginden olusamayacagini, bu nedenle {iretim siirecinin vazgecilemez
girdisi olan enerji tiiketiminin Tiirkiye'nin de Onemli bir potansiyele sahip oldugu
yenilenebilir enerji kaynaklariyla karsilanmasi gerektigi onem arz etmektedir. Elde edilen
bulgular, Tiirkiye igin iktisat politikalar1 olusturulurken dikkate alinmalidur.
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Sozlesme 0zgiirliigii  kapsaminda taraflar sozlesmenin
kapsamimi ve sozlesme yapacagi karsi tarafi Ozgiirce
secebilme hakkina sahip olmakla birlikte bu 0zgiirliik baz:
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hayatinda isciler, isveren tarafindan keyfi olarak yapilan
ayrimlara maruz kalmaktadrr. Bu ayrimciliklarla miicadele
edebilmek icin iilkeler kendi i¢c hukuklarinda diizenlemeler
yaptigr gibi uluslararasi alan bu kapsamda pek cok
sozlesmede yapinustir. Tiirkiye'de, uluslararast sozlesme
ve belgeler ile bunlari dayanak yapan anayasa ve
kanunlarda esitlik ilkesini diizenlemektedirler. Bu
diizenlemeler ozellikle calisma hayatimda daha yogun olarak
gormeye basladigimiz kadinlarla ilgili olarak, kadin ve
erkekler arasinda is hayatimda ayrim yasagi olarak oniimiize
cikmaktadur.

Esitlik ilkesi, esit durumda olanlarin aym haklara sahip
olmasini ifade eder. Anayasa 10. maddede diizenlenmis
bulunan esitlik ilkesi, tiim hukuk alaninda ve bu arada é6zel
hukukta gecerli olan bir ilkedir. Bu ilkenin Is hukukundaki
goriiniimii ise “esit davranma ilkesi” dir.
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Abstract

Within the scope of freedom of contract, parties have
freedom to choose contract’s scope and the party who will
make contract with, but this freedom can be abused
sometimes. Workers treated arbitrary discrimination by
employer especially in labour life. To cope with this
discrimination, countries have made domestic regulations
and many international treaties have been made. Equality
principle is regulated in codes and constitution which
based on international treaties in Turkey. This regulations
are more about women who can be seen more often in
labour life and especially about discrimination prohibition
in labour life between women and men.

Equality principle means people in equal stiation have
same rights. Equality principle which regulated in
constitution article 10 is a general principle which is valid
to whole law area and also private law. This principle
shows itself as “equal conduct principle” in labour law.

Keywords: Principle of equal treatment, Discrimination,
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1 Caligma etik kurul ve yasal izin alinmasi kapsaminda degildir. intihal raporu alinmustir.
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GIRIS
Diinyada meydana gelen gelismelerin izinde sanayi alaninda meydana gelen degisimler, bu
sektoriin genislemesine, bu itibarla is¢i niifusunun artmasimna neden olmustur.

Bu durumun sonucu olarak is hayatinda isgi-isveren iliskilerinde bir takim sorunlar
siiregelmektedir. Bu sorunlarin en Onemlisi isveren tarafindan keyfi olarak yapilan
ayrimlardir. Bu itibarla uluslararasi sozlesme ve belgeler ile bunlar1 dayanak yapan anayasa
ve kanunlar esitlik ilkesini diizenlemektedirler. Bu diizenlemeler 6zellikle ¢alisma hayatinda
daha yogun olarak gormeye bagladigimiz kadinlarla ilgili olarak, kadin ve erkekler arasinda
is hayatinda ayrim yasag1 olarak oniimiize ¢ikmaktadir. Bunun disinda istihdam tiirleri
sebebiyle, Anayasa 10. maddede sayilan sebeplerle ayrim, sendikal sebeplerle ayrim yasaklar:
diizenlenmistir.

Calismamizda oncelikle kavram verildikten sonra genel esitlik prensibinin pozitif hukukta
diizenlenisi oncelikle temel alinan kaynaklar olarak uluslararasi diizenlemeler ardindan
ulusal diizenlemeler aciklanacaktir. Esitlik ilkesinin Is Hukuku'nda ¢ok onemli bir yer
tutmakta olup, bu kapsamda adam calistiranlarin, calistirdig kisilere kars1 esit davranma
borcu tizerinde durulacaktir.

IS HUKUKU ACISINDAN ESIiTLIiK iLKESI
I. ESITLIK ILKESi KAVRAMI

Esitlik terim olarak 6zdeslik, aynilik demektir. Bu da ancak bir seyin yine kendisine esit
olmasini ifade eder ki, bu takdirde iki ayr1 sey degil tek bir seyden bahsetmis oluruz (Tuncay,
1982: 8). Burada mutlak esitlik s6z konusudur. Hukuksal anlamda esitlik dedigimizde ise,
matematiksel olarak tipki, aynis1 degil; bazi benzerlikler sebebiyle iki sey arasindaki esitlik s6z
konusu olur (Tuncay, 1982: 8). Buna nisbi esitlik denir. Anayasa 10. maddede diizenlenen
esitlik ilkesi ile bu esitligin Is Hukuku'ndaki gortiniimii olan esit davranma ilkesi bu nisbi
esitligi kasteder.

Esitlik ilkesi, esit durumda olanlarin ayni haklara sahip olmasini ifade eder. Anayasa 10.
maddede diizenlenmis bulunan esitlik ilkesi, tiim hukuk alaninda ve bu arada 6zel hukukta
gecerli olan bir ilkedir. Bu ilkenin Is hukukundaki goriniimii ise “esit davranma ilkesi” dir.

II. ESITLIK iLKESININ YAZILI HUKUK KURALLARINDA DUZENLENMESI
1. ULUSLARARASI SOZLESMELER
A. ULUSLARARASI CALISMA ORGUTU SOZLESMELERI

a. 98 Sayih Tegkilatlanma ve Kolektif Miizakere Hakki Prensiplerinin Uygulanmasi Hakkinda
Sozlesme (UC-1)

Ulkemizce 08.08.1951 tarihinde onaylanan 98 sayili sézlesme 1. maddesinde;

“Isciler calisma hususunda sendika hiirriyetine halel getirmeye matuf her tiirlii fark gozetici
harekete karsi tam bir himayeden faydalanacaktir. Boyle bir himaye bilhassa,

a. Bir is¢inin ¢alistirilmasini, bir sendikaya girmemesi veya bir sendikadan ¢ikmasi sartina tabi
kilmak;
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b. Bir sendikaya iiye olmasi yahut calisma saatleri disinda veya isverenin muvafakat: ile
calisma saatlerinde sendika faaliyetlerine istirak etmesinden dolay1 bir is¢iyi isinden ¢ikarmak
veya baska suretle onu 1zrar etmek; maksatlar1 giiden hareketlere miiteallik hususlarda
uygulanacaktir” demek suretiyle sendika iiyesi olan is¢inin is iligkisi sirasinda korunmasina
iliskin hiikiim getirilmis, is¢inin sendika iiyeligi sebebiyle is iliskisinde herhangi bir ayrima
tabi tutulamayacag belirtilmistir (Narmanlhoglu, 2001: 15; Stimer, 1996: 105; Sozlesmenin tam
metni i¢in bkz. RG., 14.08.1951, S. 7884; https://www.tbmm.gov.tr/komisyon/kefe/belge/
uluslararasi_belgeler/kadin_istihdami/ilo_belgeleri/sozlesmeler/98.pdf ).

Calisanlarin her tiirlii sendikal ayrimciliga karst korunmasi genel bir esas olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Sendikal ayrimcilik galisanin ise alinmasinda, isten ¢ikarilmasinda ortaya
¢ikabilecegi gibi is sOzlesmesinin devaminda da karsimiza ¢ikabilmektedir. Sendikal
ozgiirliikleri simirlandirmak veya tamamen ortadan kaldirmak igin isverenler ozellikle is
sozlesmelerine kisilik haklarma aykir1 hiikiimler koymaktadirlar. Calisanin hicbir sendikaya
tiye olamayacagi, sendikal faaliyetlere katilmayacagi seklinde is sozlesmesinde yer alan
hiikiimler emredici hukuk kurallarma aykirilik tegkil edecegi gibi kisilik haklarina da saldir1
niteligince olacaktir. Bu sekilde is sozlesmesine konulan hiikiimler sozlesme ozgiirliigii
kapsaminda degerlendirilemeyecektir. Bu dogrultudaki maddeler kesin hiikiimsiizliik
yaptirimu ile karsilasacaktir. 98 sayili sdzlesmenin 1.maddesi sendikal ozgiirliiklere giivence
teskil etmektedir.

b. 100 sayih Esit Degerde Is i¢cin Erkek ve Kadin Isciler Arasinda Ucret Esitligi Hakkinda
Sozlesme (UC-2)

Ulkemizce 13.12.1966 tarihinde onaylanan 100 sayili 1951 tarihli sozlesme, cinsiyetler
arasindaki farkli ticretlendirmelerin kaldirilmasi, ¢alisma hayatinda kadin ve erkegin arasinda
esitlik saglanmasi agisindan 6nemli bir s6zlesmedir (Ding, 2002: 93-94). S6zlesme oncelikle ilk
maddesinde ticret kavramina agikhik getirmistir. Bu kapsamda {icret, sadece iscinin
calistirllmasi sebebiyle calistiran tarafindan kendisine nakdi ya da ayni olarak 6denen bir
karsilik olarak degerlendirilmemis; bu kapsamda ¢alisana, isveren tarafindan saglanan biitiin
yan menfaatleri igine alacak sekilde genis bir sekilde tanimlamistir. Ayn1 maddede esit ticret
kavramini, kadin ve erkek ¢alisanlarin ayru is yiikii i¢in es ticret almalari, cinsiyet durumlarini
dikkate almaksizin herhangi bir ayrima maruz kalmadan belirlenen {icret haddini ifade
etmektedir (S6zlesmenin tam metni i¢in bkz. RG,22.12.1966, 5.12484).

Sozlesmenin ikinci maddesinde taraf devletlerin kadin ve erkek galisanlara uygulanacak
ticret miktarlarmi tespit ederken, ayni degerdeki isler icin cinsiyet ayrimi yapilmaksizin esit
bedellerin tespiti igin gerekli tedbirleri almasi ve bu kapsamda {icret esitligi ilkesini biitiin
calisanlar i¢in hakim kilmak icin gerekli diizenlemelerin yapilmasi ongoriilmiistiir. Uye
devletler ticret esitligini saglamak igin kendi yasal diizenlemeleri gergevesinde ticret tespit
sistemi kurabilecekleri gibi toplu is sozlesmelerine miidahale ederek veya diger yollarla bunu
saglayacaklardir.

Sozlesmenin {i¢iincii maddesi geregi taraf devletler, toplu is sozlesmeleriyle veya yetkili
makam ya da kurullar tarafindan objektif bir degerlendirmeye tabi tutulmak sartiyla,
yapilacak islere gore ticret tespiti yoluna gidilebilecektir. Bu sekilde farkli isler igin farkl: icret
tespiti yapildig1 durumlarda cinsiyet ayrimcilig1 yapilmamak kosuluyla, bu durum esdeger
isler icin esit ticret prensibine aykirilik olusturmayacaktir.
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ILO'nun 100 sayili sozlesmeye istinaden kabul ettigi kadin erkek isgiler arasinda esit {icret
saglanmasina iliskin bir de tavsiye karar1 bulunmaktadir (Tuncay, 1982: 20; Yiiksel, 2000: 49).

c. 111 sayih Is ve Meslek Bakimindan Ayirimcilik Hakkinda Sozlesme (UC-3)

1966 tarihinde iilkemizce onaylanan 1958 tarihli 111 sayili ILO sozlesmesi, is ve meslek
alaninda cinsiyet, din, 1irk, inang, renk, ulusal veya sosyal mense anlamindaki ayrimcili
onleyici hiikiimler getirmekle herkesin ekonomik giivenlik ve firsat esitliginin saglanmasi
amag edinilmistir (Yiiksel, 2000: 46).

S6zlesmenin 1. maddesinde “ayirim" deyimi;

a. Irk, renk, cinsiyet, din, siyasal inang, ulusal veya sosyal menge bakimindan yapilan is veya
meslek edinmede veya edinilen is veya meslekte tabi olunacak muamelede esitligi yok edici
veya bozucu etkisi olan her tiirlii ayrilik gozetme, ayr1 tutma veya iistiin tutmayz,

b. ilgili iiye, memleketin, varsa temsilci, is¢i ve isveren tesekkiilleri ve diger ilgili makamlarla
istisare etmek suretiyle tesbit edecegi, meslek veya is edinmede veya edilen is veya meslekte
tabi olunacak muamelede esitligi yok edici veya bozucu etkisi olan biitiin diger ayrilik
gozetme, ayr1 tutma veya tistiin tutmak” seklinde agiklanmistir. (S6zlesmenin tam metni igin
bkz. RG,13.12.1966, s.811).

Ayni maddenin 2. bendinde bir isin niteligi dolayisiyla yapilan uygulamalarin bir ayrimcilik
ya da ayr1 tutma durumu olusturmayacagi agikca belirtilmistir. Birinci maddenin; 3. bendinde
ise is ve meslek terimleri tanimlanmustir.

llgili s6zlesmenin 2. maddesinde s6zlesmeye taraf devletlere ayrimcilig1 ortadan kaldirmak
amaciyla ulusal bir politika uygulama yiikiimliiliigii getirilmistir. Taraf devletler, sadece ise
giriste degil ayn1 zamanda meslegin siirdiiriilmesi sirasinda esitligi gelistirmeyi amag edinen
bir politika belirleyerek bunu takip edeceklerdir. 4. maddede ise iiye devletlerin esitlik
politikasinda izleyecekleri usul ve yontem ve bunlari uymay: taahhiit ettikleri; 4. ve 5.
maddelerde ise ayrim yasagina girmeyen durumlar diizenlenmistir (Tuncay, 1982: 21;
Sozlesme metni igin bkz. RG, 13.12.1966, S5.81). ILO'nun 111 sayili sdzlesme ile paralel bir de
tavsiye karar1 bulunmaktadir (Yiiksel, 2000: 46).

d. 118 sayih Vatandas Olanlarla Olmayan Kimselere Sosyal Giivenlik Konusunda Esit Muamele
Yapilmasi Hakkinda Sézlesme (UC-4)

Ulkemizce 1973 yilinda onaylanan 1962 tarihli 118 Sayili sézlesme ile {ilke vatandast olan ile
olmayanlar arasinda yapilacak tabiyete dayali bir ayrim engellenmektedir. S6zlesmeye taraf
devletlerde ¢alisan kisilerin vatandaslik bagina bakilmaksizin aym sosyal giivenceye sahip
olmalari, ¢alisanlara yapilan yardimlardan faydalanmada bir ayrimciliga ugramamalari
amaglanmistir. Boylece vatandas olanlarla olmayanlar arasinda sosyal giivenlik konularinda
esitlik diizenlemistir (S6zlesme metni i¢in bkz. RG, 09.06.1973, S.14559).

e. 122 sayih Istihdam Politikasi S6zlesmesi (UC-5)

1977 yilinda Tiirkiye tarafindan onaylanan bu sozlesme isgilerin cinsiyet, renk, irk, din gibi
nedenlerle ayrimciliga maruz kalmadan degerlendirilmeleri ve bu kapsamda kendileri i¢in en
uygun olan islere yonlendirilerek, buralarda ¢alistirilmalarini amaglamaktadir (Ding, 2002:
95).
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B. BIRLESMIiS MILLETLER BELGELERI
a. Insan Haklar1 Evrensel Bildirgesi (BM-1)

Esitlik konusunu genis dlciide diizenleyen 1948 tarihli Birlesmis Milletler Insan Haklar
Bildirgesi insan haklari bildirgelerinin en 6nemlilerindendir (Tuncay, 1982: 12; Yiiksel, 2000:
57).

Bildirgenin 6ns6z béliimiinde, tiim insanlarin esit ve devredilemez haklarmin oldugu
belirtildikten sonra birinci maddesinde tiim insanlarin 6zgiir olarak, onur ve haklar
bakimindan esit dogduklar1 belirtilmistir (Tuncay, 1982: 12; Yiiksel, 2000: 57; Goren, 1998: 139;
Bildirgenin tam metni i¢in bkz. RG.27.05.1949, S. 7217). Bildirgenin ikinci maddesinde
herkesin 1rk, renk, cinsiyet, din, dil, siyasal ve diger herhangi bir inang, ulusal veya toplumsal
koken, servet, dogus veya herhangi bir fark gozetilmeksizin bildirgede ilan olunan biitiin hak
ve Ozgiirliikklerden faydalanabilecekleri ve bu sebeplerle ayrim gozetilmeyecegi
diizenlenmistir. Insanlar arasindaki esitlik bildirgenin bu iki maddesinde diger maddelerdeki
her tiirlii ayrim yasaginin temeli olarak diizenlenmistir (Goren, 1998: 139).

Bildirgenin 7. maddesinde agik¢a kanun Oniinde herkes esit oldugu ve ayrim yapilmadan
kanunun esit korumasindan yararlanma hakkina sahip oldugu diizenlenmistir. “Herkesin bu
bildirgeye aykir1 her tiirlii ayirt edici isleme kars1 ve boyle bir ayirt edici igslem igin yapilacak
her tiirli kigkirtmaya karsi esit korunma hakki vardir” denilmek suretiyle hukuk 6ntinde
esitlik diizenlenmistir. Bu kapsamda her tiirlii ayrimcliga karsi adil yargilanma hakk:
glvence altina alimmustir.

Bildirgenin 23. maddesinde ¢alisma hakkinin yaninda, serbestce is segebilme ozgiirliigii
diizenlenmistir. Calisanlarin adaletli ve elverisli calisma kosullarina sahip olmasinin yaninda
igsizlikten korunmasi da bir hak olarak taninmistir. Herkes herhangi bir ayirim olmaksizin esit
calisma karsiliginda esit iicrete hak kazanacaktir. Bu surette calisma hakki ve esit ise esit ticret
kavramlar: zikredilmisgtir.

Insan Haklar1 Evrensel Bildirgesi, imzalayan devletler bakimindan baglayicihik getiren bir
belge olmamakla birlikte insan haklar1 agisindan yiiksek ideal prensipler getirmekle, {ilkelerin
insan haklar1 agisindan ulasmas: gereken bir hedef belirtmistir. Bu itibarla manevi bir
zorlayiciliga sahiptir. Nitekim bizim anayasamiz temel hak ve Ozgiirliiklere iliskin
diizenlemelerinde bu bildirgeye dayanmistir (Tuncay, 1982: 13; Yiiksel, 2000: 58).

b. Kadinlara Kars1 Her Tiirlii Ayrimeihgin Onlenmesi Sozlesmesi (BM-2)

Birlesmis Milletler Tegkilatinin, ekonomik, sosyal, kiiltiirel ve siyasi haklar alaninda kadn -
erkek esitliginin saglanmasini hedefleyen ¢ok 6nemli temel belge niteliginde olan 1981 tarihli
Kadinlara Karsi Her Tiirlii Ayrimcihigin Onlenmesi Sozlesmesi, Tiirkiye tarafindan 1985
yilinda imzalanmistir (Yiiksel, 2000: 42; Ding, 2002: 91).

Sozlesme hiikiimlerine baktigimizda 1. maddesinde; “ Medeni durumlarma bakilmaksizin
kadinlarin ve erkeklerin esitliklerinin saglanmasina iliskin politik, ekonomik, sosyal, kiiltiirel,
medeni veya diger alanlardaki insan haklar1 ve temel 6zgiirliiklerinin kadinlar tarafindan
taninmasi, kullanilmasi ve yararlanilmas: konusunda engelleyici veya ortadan kaldiric1 etki
veya amaca sahip, cinsiyet temelini esas alarak yapilan biitiin ayirim, dislamalar ve
kisitlamalar kadinlara kars: ayrimcilik kavrami olarak tanimlanmistir (Yiiksel, 2000: 42).
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Sozlesmenin 11. maddesi 1. bentte kadinin ¢alisma hayatinda her tiirlii ayrimciliktan
korunmas: ve esit muamele ve firsat ve giivencelere sahip olmasi amaciyla devletlerin,
maddede tek tek belirtilen konularda 6nlemler almasini 6ngormiistiir. Bu 6nlemler:

- Herkes i¢in vazgecilmez bir hak olan ¢alisma hakki,

- Istihdam edilebilme bakimindan da olmak iizere, erkeklerle esit istthdam imkanlarina sahip
olma hakki

- Serbest bir bicimde is ve meslek se¢me, terfi alma, is giivenligine haiz olma, hizmetin tiim
sartlar1 ve avantajlarindan yararlanma hakki, ciraklik, ileri meslek egitim ve bilgi yenileme
egitimi dahil miikerrer egitim gorme hakki,

- Sosyal yardimlar1 da kapsayacak sekilde esit ticret alma hakki, esdegerdeki ise esit davrans
ve isin degerlendirilmesinde esit muamele hakki,

- Ucretli izinle birlikte, ozellikle emeklilik, issizlik, hastalik, sakathik, yashlik ve diger
¢alismama hallerinde sosyal giivenlik hakki,

- Giivenli sartlarda ¢alisma hakki, saghgmn ve dogurganligin da korunmasi hakki,
konularinda almacaktir (Yiiksel, 2000: 43; Ding, 2002: 91).

2.bentte ise; kadinlarin analik ve evlilik nedeniyle maruz kaldiklar1 ayrimcilig1 engellemek ve
etkin bir sekilde ¢alisma hakkini saglanmasi amaciyla sozlesmeye taraf devletlere asagida
belirtilen yiikiimliiliikler yiiklenmistir. Bu kapsamda;

- Hamilelik ve analik izni sebebiyle veya evlilige bagl olarak isten ¢ikarma ayrimini
yasaklamak, bu ayrimi yapanlar: cezalandirmak,

- Onceki ig, kidem ve sosyal haklar kaybedilmeksizin, iicretli olarak analik izni veya benzeri
oysal igerikli tazminatlar vermek,

- Anne ve babanin aile yiikiimliiliiklerini, is sorumluluklar1 ve sosyal yasama katilma ile
bagdastirilabilme olanag1 vermek tizere ¢ocuk bakiminin kolaylastirilmas: ve gelistirilmesini
destekleyerek, kapsayici sosyal hizmetlerin saglanmasini 6zendirmek ve tesvik etmek,

- Hamilelik siiresince zararli oldugu kanitlanan islerde kadinlara 6zel koruma saglamak,
konularinda uygun 6nlemler alacaklardir (Yiiksel, 2000: 44).

Soz konusu sozlesme, kadinlarin is hayatinda erkeklerle esitliginin saglanmasi ve bu amaca
yonelik analik halinde kadinin korunmas: yoniinde hiikiimler getirmis, bu hususlarda
devletlerin 6nlem almasimmi oOngdrmiis, Ozellikle egitime iliskin birtakim tavsiyelerde
bulunmustur (Yiiksel, 2000: 42-45; Ding, 2002: 91-92).

¢. Ekonomik, Kiiltiirel ve Sosyal Haklara iliskin S6zlesme (BM-3)

Ulkemiz tarafindan 2003 tarihinde onaylanan 1966 tarihli s6zlesme (S6zlesmenin tam metni
icin bkz. RG, 11.08.2003, S.25196) 2. madde ikinci fikrasinda “Bu s6zlesmeye taraf devletler, bu
sozlesmede belirtilen haklarin 1rk, renk, cinsiyet, dil, din, siyasal ya da baska fikir, ulusal yada
toplumsal koken, miilkiyet, dogum yada baska bir statii bakimindan herhangi bir ayrim
gozetmeksizin uygulanmasini taahhiit eder” demek suretiyle sdzlesmede belirtilen sosyal,
kiiltiirel, ekonomik haklarin ayrim yapilmaksizin herkese taninmasini diizenlemistir.
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3.maddede ise sozlesmeye taraf devletlerin sozlesmede belirtilen ekonomik, sosyal, kiiltiirel
haklar1 kullanmada kadin ve erkeklere esit hak saglamakla yiikiimlii kilmak suretiyle
2.maddedeki stzlesmede ongoriilen haklarin uygulanmasinda cinsiyet bakimindan ayrim
yasag1 koymasina ragmen 3. maddede kadin erkek esitliginin alt1 tekrar ¢izilmistir.

5. madde 1. fikrada ise hiikiimlerin hicbir sekilde bir devlete, gruba ya da kisiye s6zlesmede
taninmis haklarin yada ozgiirliiklerin kaldirilmasi1 veya sozlesmeye aykiri olarak
sinirlanamayacagini belirtmistir.

6. maddede ise bu sozlesmeye taraf olan devletlerin kisilerin 6zgiir iradeleri ile serbestce
sectigi ya da kabul ettigi bir iste calisma ve hayatin1 kazanma firsat1 vererek galisma hakkini
taniyacaklar1 ve s6z konusu hakkin korunmasi amaciyla gerekli olan biitiin tedbirleri
alacaklar1 seklindeki diizenleme ile ¢alisma hakkini ve dolayli olarak zorunlu ¢alistirma
yasagini diizenlemistir (Sur, 1995: 16).

d. Uluslararas1 Medeni ve Siyasal Haklar Sozlesmesi (BM-4)

Uluslararast Medeni ve Siyasal Haklar Sozlesmesi yasama hakki, adil yargilanma hakki,
seyahat ozglirliigii gibi bir takim temel hak ve ozgiirliikler ile, zorla calisgma yasagy, iskence
yasagl, kolelik yasag1 gibi bir takim bu 6zgiirliikleri giivenceye alan yasaklar1 igermektedir.
flgili maddelerde “herkes, hi¢ kimse” ibareleri kullanilmak ve genel hiikiimlerde ayrimcilik
yasaklar1 koyarak bu haklar1 kullanmada herkesin esit oldugu, kadin erkek ayrimu
yapilamayacagi agikga belirtilmistir. Buna gore;

Sozlesmenin 1. maddesi, bu sézlesmenin i¢ hukuka uygulanmas: ve ayrimcilik yasagimi
diizenlemektedir. “Bu sozlesmeye taraf her Devlet, bu sézlesmede taninan haklar irk, renk,
cinsiyet, dil, din, siyasal, veya diger bir fikir, ulusal veya sosyal koken, miilkiyet, dogum veya
diger bir statii gibi herhangi bir nedenle ayrimcilik yapilmaksizin, kendi topraklari tizerinde
bulunan ve egemenlik yetkisine tabi olan biitiin bireyler i¢in giivence altina almay1 bu ve
haklara sayg1 gostermeyi taahhiit eder” seklinde diizenlemistir.

Ikinci madde sozlesmedeki haklar bakimindan cinsiyet esitligini, {iclinci madde ise
sO0zlesmenin tarafi olan devletlerin, s6zlesmeden kaynaklanan tiim siyasal ve kisisel haklarin
kullanilmasi bakimindan esit haklar saglamayi taahhtit ettigini; dordiincii madde ise, taraf
devletlerin halkin yasamini tehdit altina alan olaganiistii bir kosulun olusmas1 halinde resmen
ilan etmek kosuluyla sartlarin gerektirdigi ol¢lide kalarak tedbirler alabilecek ancak bu
durumda dahi hak ve ozgiirliiklerin kisitlanmasinda esitlik ilkesi gegerli olup belirtilen
nedenlerle ayirim yapilamayacaktir.

C.AVRUPA KONSEYi SOZLESMELERI

a. Avrupa insan Haklar sozlesmesi (AK-1)

Ulkemizce 1954 yilinda onaylanan 1950 tarihli insan Haklari ve Temel Ozgiirliiklerin
Korunmasimna Iliskin S6zlesme (Avrupa Insan Haklar1 S6zlesmesi) klasik hak ve ozgiirliikler
kapsar, ancak sosyal ve ekonomik haklara iliskin hiikiimler igermez (Yiiksel, 2000: 58; Tuncay,
1982: 14). 14. maddesinde “bu sozlesmede taninan hak ve Ozgiirliiklerin, istifade keyfiyeti,
bilhassa 1rk, renk, dil, din, siyasal ya da baska bir gortis, ulusal veya sosyal koken, bir milli
azinlikta olma, servet, dogus, ve herhangi baska bir statii ayrimi1 gozetilmeksizin herkes igin
saglanacag1” seklinde ayrim yasag1 diizenlenmistir (Sur, 1995: 12; Yiiksel, 2000: 59).
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b. Avrupa Sosyal Sart1 (AK-2)

Gozden Gegirilmis Avrupa Sosyal Sarti, 1.7.1999 tarihinde yiiriirliige girmistir. Avrupa Insan
Haklar1 Sozlesmesinin eksik biraktig1 ekonomik ve sosyal haklar: diizenleyen Avrupa Sosyal
Sart1 Boliim 1/2. fikrada biitiin ¢alisanlarin adil ¢alisma kosullarma sahip olma hakk; 1/4 “de
calisanlarin adil ticret hakki; 1/8’de calisan kadinlarin analik durumunda korunmasi; 1/10°da
herkesin mesleki egitim olanagina sahip oldugu;

Gozden Gegirilmis Avrupa Sosyal Sarti’nin ikinci boliim, 1.madde ¢alisma hakkini; 4. madde
kadin ve erkek isgiler arasinda esit ise esit {icret hakkini; 19. madde devletlerin, gé¢cmen
iscilere, licret ve diger ¢alisma kosullari ile bu iscilerin ve ailelerinin koruma ve yardimdan
faydalanma hakki bakimindan kendi vatandaslarindan daha asag1 davranmamalar1 hususlar:
diizenlenmistir (Sur, 1995: 149 vd.; Yiiksel, 2000: 60; Tuncay, 1982: 17).

Tiirkiye, Gozden Gegirilmis Avrupa Sosyal Sarti'na 6.10.2004'te taraf olmustur. Tiirkiye,
Gozden Gegirilmis Avrupa Sosyal Sarti’nin II. Boliimiiniin 1, 2/1-2 ve 2/4-7, 3, 4/2-5, 7 ve 31
maddelerini kabul etmistir (https://humanrightscenter.bilgi.edu.tr/tr/content/81-gozden-
gecirilmis-avrupa-sosyal-sart/ (Erisim tarihi: 8.2.2020).

Tiirkiye baz1 madde ve fikralara ¢ekince koyarak Avrupa Sosyal Sartin1 imzalamistir. Buna
gore 2. madde 3.fikra, 4. madde 1. fikra, 5. ve 6.maddeler onay dis1 tutulmustur. “Adil bir ticret
hakki” baslikli 4.maddenin 3.fikrasi kabul edilmekle, esit ise esit ticret 5denmesi ilkesi, ¢alisan
erkekler ile kadinlar bakimindan acikca kabul edilmistir.

D. AVRUPA BIiRLiGi HUKUKU MEVZUATI
a. Avrupa Ekonomik Toplulugu Anlasmasi (AB-1)

Avrupa Ekonomik Toplulugu anlasmasi 7. maddede uyrukluktan dogan biitiin ayrimlar
yasaklanmakta, 48. maddede serbest dolasim, ¢alistirilma, {icret ve diger calisma kosullar:
bakimindan, iiye devletlere mensup isgiler bakimmdan uyrukluga dayanan higbir ayrimin
yapilamayacag1 diizenlenmistir (Tuncay, 1982: 16).

Avrupa Toplulugu Anlasmast 119. maddesinde kadin ve erkekler arasinda iicret esitligi
bakimindan diizenleme getirmistir (Yiiksel, 2000: 70; Yavasi, 2002: 63). Bu maddede her tiye
devletin ayni is i¢in ayni licret 6denmesi ilkesinin uygulanmasi, ticretin tanimi, kadin erkek
farki gozetilmeksizin ayni ticret 6denmesinin parca basina {icret veriliyor ise es is igin yapilan
ddemelerde esit olgii biriminin esas alinarak, saatlik esasa gore yapilan ¢alismalar i¢in ayn1 ise
ayni ticretin 6denmesi gerektigi diizenlenmistir (Yiiksel, 2000: 70,71; Yavasi, 2002: 64).

b. Yonergeler (ABY)

Avrupa Birligi'nin isttihdam alanlinda ¢alisan kadinlara yonelik esitligin saglanmasi
hususunda 75/ 117 say1li1 Kadin ve Erkekler icin Ucret Esitligi Yonergesi (ABY-1), 76/ 207 say1li
Ise alinma, Mesleki Egitim ve Ilerleme, ve Calisma Kosullarinda Kadin ve Erkege Esit
davranma Yonergesi (ABY-2), 79/ 7 sayili Sosyal Giivenlik Alaninda Kadin ve Erkege Esit
Davranma YoOnergesi (ABY-3), 86/ 378 sayil1 Sosyal Giivenlik Sigortalarinda Kadin Erkege Esit
Davranma Yonergesi (ABY-4) diizenlenmis, Avrupa Birligine giris siirecinde olan iilkemiz
tarafindan bu diizenlemelere uyum saglar nitelikte esit davranma ilkesi 4857 sayil1 s Kanunu
besinci maddesinde hiikiim altina alinmistir.
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2. ULUSAL DUZENLEMELER
A. 1982 ANAYASASI

Anayasanin onuncu maddesinde “Kanun Oniinde Esitlik” bashgi altinda esitlik ilkesini
diizenlemekle anayasal bir hitkme baglamistir. {lgili maddede;

“Herkes, dil, 1rk, renk, cinsiyet, siyasi diisiince, felsefi inang, din, mezhep ve benzeri sebeplerle
ayirim gozetilmeksizin kanun oniinde esittir.

Higbir kisiye, aileye, ziimreye veya sinifa imtiyaz taninamaz.

Devlet organlar1 ve idare makamlar1 biitiin islemlerinde kanun 6niinde esitlik ilkesine uygun
olarak hareket etmek zorundadirlar”.

Anayasamiz onuncu madde 1. fikrasinda; kanun oniinde esitligi ongoren genel anlamda
esitlik ilkesini, 2. fikrasinda; bir kisiye, aileye, ziimreye veya simnifa ayricalik tanima yasagin
diizenlemis, 3. fikrasinda ise; devlet organlar1 ve idari makamlar acisindan da bu ilkeye uygun
davranilmas1 hususunda anayasal bir buyruk getirmistir (Tuncay, 1982: 24; Goren, 1999: 401).
Anayasa, maddede ayrim yapilmayacak konular1 genel olarak saymakla, hem yasamaya hem
de yiirtitmeye sebepleri genisletme olanag: tanimigtir (Goziibiiyiik, 2000: 173).

Anayasanin genel esaslar kisminda diizenlenen esitlik ilkesi, tim hukuk diizenine egemen,
hem kanun koyucular hem kanun uygulayicilart hem de 6zel hukuk iligkilerinde her zaman
gdz oniinde tutulmasi gereken temel bir hukuk ilkesidir. Bu itibarla esitlik ilkesinin Is
Mevzuatimizda da temel bir ilke olarak hiikiim altma alindig1 goriilmektedir (Tuncay, 1982:
23; Yiiksel, 2000: 82).

Ancak anayasada gilivence altina alinan esitlik ilkesi mutlak bir esitlik degil, hukuki anlamda
esitliktir. Bu itibarla hukuki anlamda esitlik, farkli durumlarda, farkli davranmay1 caiz kilan
nisbi esitlik olarak tamimlanabilir. Ayni kosullar i¢inde bulunan 6zdes nitelikte olan
durumlarda kisiler aynmi hiikiimlere tabi tutulurken farkli davranmay: hakli gosteren
durumlar esitlik ilkesine aykirilik olarak yorumlanamaz (Tuncay, 1982: 25; Goren, 1999: 401).

Anayasa 10. maddede diizenlenen genel esitlik ilkesi yaninda “Ucrette Adalet Saglanmas1”
bashgr altinda diizenlenen Anayasanin 55. madde esit ise esit {icret ilkesinin anayasal
dayanagini olusturmasi bakimindan 6nem arz etmektedir (Tuncay, 1982: 27 vd.). Bunun
yaninda “Calisma Hakk: ve Odevi” bashgr altinda diizenlenen kirk dokuzuncu madde,
“Calisma Sartlar1 ve Dinlenme Hakk1” baglig1 altinda diizenlenen ellinci maddesi ve analik
durumunda kadmimn korunmasini giivence altina alan “Ailenin Korunmas1” baghg: altinda
diizenlenen kirk birinci madde esitlik ilkesini destekleyici maddeler olarak sayilabilir. Bunlar
icinde baslicalarini agiklamak gerekirse;

Esit davranma ilkesini adalete dayandiran goriise gore anayasanin esitlik ilkesinin temeli
adalettir, adaletin ilk hedefi esitligi, esit haklara sahip olmay1 saglamaktir demek suretiyle
esitligi dogrudan adalet ilkesine dayandirmaktadirlar (Tuncay, 1982: 32).

Hakkaniyet ilkesine dayandiran yazarlar 6zellikle Alman Hukukunda taraflar arasinda esitlik
yoksa, ekonomik yonden giiglii tarafin istegine gore degil zayif tarafin ¢ikarlarini da gozeterek
sOzlesmenin igerigini belirlemeli aksi takdirde isverenin hakkaniyete uygun davranip
davranmadigini hakim denetler seklindeki diizenlemeden yol ¢ikarak, hakkaniyet ve esitligin
ayni sey olduguna karar vermislerdir (Tuncay, 1982: 56).

94



Ulusoy, Y. & Tuncer, S., C. Is Hukukunda Esit Davranma Ilkesi
PJESS'2020/7(2)

Anayasanin esitlik ilkesine dayandiran goriis ise anayasa hiikiimlerinin hukukun her alaninda
ve bu arada 6zel hukukta gecerli olmasindan yola ¢ikarak esit davranma yiikiimiinii bu
anayasal ilkeye dayandirmistir (Tuncay, 1982: 63).

B. 4857 SAYILI iS KANUNU (ESIT DAVRANMA YUKUMU)
a. Esit Davranma lkesinin Niteligi

Esit davranma ilkesi, esas itibariyle Anayasa’nin onuncu maddesinde kendisine yer verilen
esitlik ilkesinin is hukukundaki goriintimiidiir. Esitlik ilkesi ile esit davranma ytikiimii
arasindaki fark, esitlik ilkesinin kanun koyucuya yasalarin oniinde esitligi zedeleyici, keyfi
ayrimlar yapilmaksizin herkesin kanun oniinde esit oldugunu somutlastiran yasalar
¢ikarmasini emrederken, is hukukundaki ifadesiyle esit davranma yiikiimii isverene esit
durumdaki iscilere esit davranma borcunu yiikler (Tuncay, 1982: 9). Bu itibarla Is Kanunu 5.
maddede diizenlenen esit davranma ilkesi isveren agisindan aykiriligr halinde isgiye talep
hakk: veren yaptirima tabi bir borgtur.

b. Esit Davranma Ilkesinin Dayanaklari

Esit Davranma Ilkesinin dayanagi konusunda doktrinde degisik goriisler yer almaktadir. Bir
kisim yazar bu ilkeyi adalet ilkesi, ahlak, diiriistliik kurals, isciyi gdzetme borcu, hakkaniyet
ve anayasal esitlik gibi genel hukuk prensiplerine dayandirirken, diger bir kisim yazar da
isyeri uygulamasi, normun baglayicilig, isyeri toplulugu, kolektif is hukuku, ekonomik
yonden giiglii olanin yiikiimliiliigl gibi fiili durumlara dayandirmaktadir (Tuncay, 1982: 32).

Adalet sozliik anlamiyla haklilik, hakka uygunlugu ifade etmektedir. Subjektif anlamda
herkesin hakkin1 tanima hususunda degismeyen talep, objektif bakimdan ise, karsilikli
menfaatler arasinda hakkaniyete uygun esitlik ve denkliktir (Esener,2001: 18). Bu itibarla
adalet bir anlamda esitligi ifade etmektedir. Esitlik ilkesinin temelinde adalet oldugu kabul
edilebilir. Diger taraftan esit davranma ilkesi Anayasa 10. maddeye dayanmakta, somut olarak
gerekgesini bu anayasal ilkede bulmaktadir. Bu itibarla esit davranma ilkesini adalete ve
anayasal esitlik ilkesine dayandiran goriise (Tuncay, 1982: 67) katilmaktay1z.

c. Esit Davranma ilkesinin Uygulanma Kosullari
aa. Iscilerin Ayni isyerinde Calismasi

Esit davranma ilkesinin uygulanmasi gereken ilk sart, esit davranma davranilmasi s6z konusu
olan isgilerin ayni isyerinde galisiyor olmasi sonucu olusan bir i¢ iligkinin varlig1 aranir
(Tungomag, 1971: 302,303; Tuncay, 1982: 148; Demircioglu/Centel, 2003: 119). Baz1 yazarlar;
esit davranma ilkesinin, ayni durumda olan iscilerin ayni haklara sahip olmasin giivenceye
almas1 bakimindan ortada karsilastirmaya tabi tutulacak bir ¢evrenin olmasi geregi olarak,
ayni isverene bagh olarak calismanin ve hatta ayni isletmeye dahil farkli isyerlerinde
¢alismanin bu kosulun saglanmasi agisindan yeterli olmayacagmi (Tungomag, 1971: 303;
Tuncay, 1982: 148; Demircioglu/Centel, 2003: 119); ancak, tamamen birbirine benzeyen ve ayn
ilkelerle yonetilen, ¢ok yakin komsu olan veya aralarinda siirekli bir is¢i nakli olan ayni
isletmeye bagh isyerleri bakimindan isverenin esit davranma borcundan sz edilebilecegini
savunmaktadirlar (Tuncay, 1982: 149; Demircioglu/Centel, 2003: 119). Ancak bu sekilde yorum
esit davranma ilkesinin uygulama alanmi daraltacaktir. Bu itibarla, ayni esaslarla isletilmek
kosuluyla ayni1 isverene ait farkli isyerlerinde ¢alisan isgilerle ile ayn1 isletmeye dahil farkl
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isyerlerinde ¢alisan isciler agisindan da isverenin esit davranma yiikiimiiniin bulundugunu
kabul etmek yerinde olur.

bb. Tiim iscileri ilgilendiren bir davranis olmah

Esit davranma borcu ancak isgi toplulugunu ilgilendiren davranislar agisindan s6z konusu
olabilir. Bu itibarla is¢gilere dagitilan ikramiye bu niteligi tasirken, ¢ok ¢alisan bir is¢giye verilen
odil esit davranma ilkesine tabi olmaz (Tuncay, 1982: 149; Demircioglu/Centel, 2003: 119).
Ancak yilbasinda ikramiye verilmesi, tiim iscileri ilgilendiren, iscilerin kisisel nitelikleri
diginda genel bir uygulama olmasi sebebiyle, iscilerin bir kismina ikramiye verilirken
digerlerine verilmemesi esit davranma ilkesinin ihlalidir.

cc. Hukuki bir iliskinin bulunmasi

Isverenin esit davranma ylkiimiiniin dogmasi igin, esit davranma ilkesine dayanan isgi ile
isveren arasinda hukuki bir iliski olmasi gerekir ki; bu hukuki iliski kural olarak is
sozlesmesidir (Tungcomag, 1971: 303; Tuncay, 1982: 151, bu hususta ayn1 yerde Tuncay 18
yasindan biiytik ¢iraklarin da esit davranma ilkesinden yararlanabileceklerini belirtmistir). Bu
itibarla is¢inin is sozlesmesinin tamamen sona erdigi veya is s6zlesmesinin kurulmasindan
once esit davranma ilkesinin uygulanmasi s6z konusu olmayacaktir (Tungomag, 1971: 303,
Tungomag bu hususta emeklilik iliskisinin de esit davranma ilkesinin uygulanmasi agisindan
yeterli oldugunu belirtmistir; Tuncay, 1982: 151.

Burada deginilmesi gereken bir diger konu, ise alinmada esit davranma ilkesinin uygulanip
uygulanmayacagidir. Anayasa ile gilivence altina alinan Borglar Hukuku'nun esasinm
olusturan ilkelerinden biri olan stzlesme Ozgiirliigii prensibi kisilere akdin kars: tarafini
se¢gme Ozglirliigii tanimaktadir (Zevkliler, 2004:35; Reisoglu, 2012:133; Nart, 2014:3; Nomer,
2000:74 Eren, 2001:146). Bu itibarla esit davranma ilkesini sozlesme 6zgiirliigii ilkesini ortadan
kaldiracak sekilde genisleterek isverenin hizmet akdinin karsi tarafini se¢gme konusundaki
serbestisini kisitlamak miimkiin degildir. Ancak isverenin ise alma sirasindaki serbestisini
keyfi ise almama seklinde yorumlamak gerekir (Tuncay, 1982: 155). Mutlak ayrim
yasaklarindan biri sebebiyle keyfi olarak ise alinmama durumu, Anayasa 10. maddede
diizenlenen esitlik ilkesinin dolayisiyla bu maddenin temelini attig1 esit davranma ilkesinin
ihlali olacaktir. Ayrica esit davranma yiikiimii ayni durumda olanlarin ayni haklara sahip
olmasimu ifade ettigine gore ayni niteliklere sahip kisiler arasinda akla ve mantiga dayali
nedenler olmaksizin yapilan ayrim hakkaniyete aykir1 diisecektir.

Ayrica Is Kanunu 5. madde III. de taraflar arasinda is sdzlesmesi yapilirken yapilmasinda
cinsiyet veya gebelige dayali ayrim yapilamayacagi, 6356 sayili Sendikalar ve Toplu Is
Sozlesmesi Kanunu 25/1. maddesindeyse; ise almada sendikal nedenlerin sart
kosulamayacagina iliskin hiikiimlerden de hareketle isverenin ise almada bunlarin yaninda
diger mutlak ayrim yasaklarma aykir1 davranmamasi gerekir (Tuncay, 1982: 154-155)
denebilir. Ancak isverenin isletmesine iliskin akla uygun sebeplerle ise almama durumu keyfi
bir ayrim olarak nitelendirilemez.

d. Esit Davranmanin I¢erigi
aa. Haks1z Ayrim Yasagi

4857 sayil1 i§ Kanunu 5. madde 1. fikrasinda dil, irk, cinsiyet, siyasal diisiince, felsefi inang,
din ve mezhep ve benzer nedenlerle is iligkilerinde ayrim yapilamayacag belirtilmek suretiyle
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haksiz ayrim yasag1 Anayasa 10. maddenin 1. fikrasinda oldugu gibi diizenlenmistir
(Demir,1999: 87; Demircioglu/Centel, 2003: 120; Celik,2003: 157; Andag, 2003: 12). Ayrim
yasagina giren nedenler maddede sinirlayict sayida degil; “ve benzer nedenlerle” denilmek
suretiyle genel olarak sayilmistir (Demircioglu/Centel, 2003: 120). Is Kanunundaki ayrim
yasaginda is sozlesmesinde degil is iliskisinde yapilamayacagini belirtilmek suretiyle gerek is
sozlesmesi kurulmadan oOnceki is iliskisinde gerekse is sozlesmenin yiiriitimiimde ve
s0zlesmenin feshinde sayilan ve benzeri nedenlerle ayirim yapilamayacaktir (Tuncay, 1982:
151,152; Demir,1999: 87).

bb. istihdam Tiiriine Dayali Ayirim Yasag

4847 sayili Is Kanunu 5. madde 2. fikrasinda, istihdam tiiriine dayal ayrim yasaklanmistir. Bu
kapsamda isveren hakli bir sebep olmadan tam stireli ¢alisan ile kismi siireli ¢alisan arasinda;
belirsiz siireli hizmet akdiyle ¢alisan ile belirli siireli bir hizmet akdi ile ¢alisana farkli muamele
yapilamayacag: belirtilmek suretiyle istihdam tiirtine dayali ayrnim yasagi diizenlenmistir
(Demircioglu/Centel, 2003: 120; Celik,2003: 157; Andag, 2003: 12).

cc. Cinsiyete Dayal Ayirim Yasag

Is Kanunu 5. madde de kural olarak cinsiyet kaynakli ayrim yasaklanmakla birlikte, biyolojik
veya yapilan isin niteliginden kaynaklanan nedenlere iliskin zorunlu sebeplerle yapilacak
ayrimlar haksiz ayrim kabul edilmemistir (Demircioglu/Centel, 2003: 121). Ornegin bir bale
gosterisi igin 2 kadm, 3 erkek balet aranmasi cinsiyete dayali ayrim yasagi olarak
degerlendirilemez (Giirsel, 2002: 27). Yine bir havayolu sirketinin hostes olarak sadece
kadinlar ise almasi cinsiyete dayali bir ayrim kabul edilmeyecektir.

dd. Esit Degerde Is Icin esit iicret

Is Kanunu 5. madde IV. fikrada ayni ya da esit agirlikta bir is igin sadece cinsiyet sebebiyle
diisiik bedel verilemeyecegi, V. fikrada ise ¢alisanin cinsiyeti yiiziinden 6zel koruyucu
hiikiimlerden yararlanmasimin, nispeten diisiik ticretin ddenmesini mesru kilmayacagi
diizenlenmistir.

ee. Sendikal Ayrim yasagi

4857 sayil Is Kanunu besinci madde VI. fikrasinda esit davranma ylukimliliigtine aykir
davranislarin yaptirimimi diizenlenmistir. 6356 sayili Sendikalar ve Toplu Is Sozlesmesi
Kanunu 25. maddede sendikal ayrim yasag1 diizenlendigi gibi buna aykir1 davranilmasi
durumunda, isci lehine tazminata hitkmedilecegi hiikiim altina alinmistir. Bu kapsamda
sendikal ayrimcilik nedeniyle 6denecek tazminat bir yillik ticret miktarindan az olamaz.

e. Esit Davranma Borcunun Uygulama Alam
aa. Esit Davranma Borcunun Mutlak Uygulama Alam
aaa. Yonetim Hakkina iliskin konularda

Isverenin; Is Kanunu, toplu is sdzlesmesi ve is sozlesmesine aykirilik teskil etmemek iizere,
isin yiritiimi, isyerinin giivenligi acgisindan tek tarafli olarak diizenlemeler getirebilme
hakkina yonetim hakki denir (Tuncay, 1982: 158; Celik,2003: 98). Iscilerin planl sekilde
calismasy, isci sagligi ve giivenliinin saglanmasi, isyerinin amacina uygun calismasi icin boyle
bir yetkinin isverene taninmasi gerekir. Isverenin Isin dagitimy, is ve isyerinin belirlenmesi, is
siirelerinin saptanmasi, disiplin cezasi verilmesi gibi konularda isverenin yonetim hakk:
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mevcuttur. Isveren kendisine tek tarafli olarak diizenleme getirme olanag taniyan yonetim
hakkini esit davranma ilkesine uygun olarak kullanmak zorundadir. Bu itibarla isveren
tarafindan yonetim hakkina dayanilarak verilen kararlar esit durumda olanlara esit islem
esasina uygun olmali, hakli bir sebep olmaksizin isgiler arasinda bir ayrim yaratmamalidir
(Celik,2003: 160; Tungomag, 1971: 306). Ornegin fazla calismalarda, tatil ve gece
¢alismalarinda, giris ¢ikis kontrollerinde ayni nitelikteki isgiler arasinda ayirim yapilmamasi
sarttir (Celik,2003: 160; Tungomag, 1971: 306).

bbb. Sosyal yardimlarin verilmesinde

Isverenin, sosyal yardim verilmesinde esit davranma yiikiimiine uymasi gerekir. Ancak
isveren sosyal yardimlari biitiin iscilere yapabilecegi gibi, keyfi olmayan belirli objektif
kistaslar gergevesinde isgiler arasinda gruplar da olusturabilir. Ornegin ¢ocuk yardiminin sirf
¢ocuklu iscilere taminmasi (Demircioglu/Centel, 2003: 122; Demir,1999: 88), yilbasi
ikramiyesinin kideme gore belirlenmesi gibi.

bb. Esit Davranma Borcunun Mutlak Olmayan Alani
aaa. Ucretlerde

Anayasal bir ilke olan esitlik ilkesi 6zel hukuk iligkilerinde uygulanirken, diger bir anayasal
ilke olan sozlesme serbestisi ilkesiyle ¢akismamalidir (Tungomag, 1971: 301). Bu itibarla
birtakim durumlar esit davranma ilkesinin mutlak olarak uygulanmasina uygun degildir.
Bunlardan biri isciye 6denecek ticretlerdir.

Isci ilk ise alinmada kendisiyle ayn1 durumda bulunan kidemli iscilerle ayni ticreti esitlik
ilkesine dayanarak talep edemeyecegi gibi, 6grenim derecesi, yasi, kidemi, bilgi ve becerisi,
uzmanligr gibi objektif sebeplerle de isgilere farkli {icretler verilebilir (Demircioglu/Centel,
2003: 122; Demir,1999: 88; Celik,2003: 159). Ancak ortada hakli bir neden olmaksizin keyfi
olarak ayni durumdaki isciler iicrette yapilan ayrimin esit davranma ilkesine aykirilik tegkil
edecegi kugkusuzdur. Bu hususta Yargitay da, kendisi aleyhine agilan bir davada taniklik
etmesi sebebiyle isverenin giivenlik isyerinde gorevlisi olarak ¢alisan is¢gisine diger ¢calisanlara
gore diislik ticret 6demesini esit davranma yiikiimiine aykirilik olarak degerlendirmistir
(9.HD, 3.4.2000, 1034/4713, (kazanci.com.tr.)).

bbb. Istenilen Iscinin Isten Cikarilmasmda

Is Kanunu 5. madde VI fikrada diizenlenen esit davranma yiikiimiine uymamanin
yaptirimina iligskin diizenlemede “Is iliskisinde veya sona ermesinde” demek suretiyle igginin
is akdinin feshinde dahi maddede sayilan haksiz ayrimlarin yapilmas: esit davranma
yiikiimiiniin ihlali sebebiyle yaptirima tabi tutulmustur. Is Kanunu 5. madde paralelinde, is
giivencesinin diizenlendigi Is Kanunun 18. maddesinde de bu haksiz ayrimlarin siiresi belirsiz
is sozlesmelerinin onelli feshinde gegerli sebep olusturmayacag: belirtilmistir.

Ancak belirtmis oldugumuz 4857 sayil1 kanunun 5. maddesindeki haksiz ayrimlar, 17. madde
V. fikrada ongoriilen kotii niyetle fesih ve 18. maddede diizenlenen feshin gecerli sebebe
dayanmamasi halleri disinda, ayni1 durumdaki isgilerden isveren istediginin is s6zlesmesini
fesih edebilir. Ayni durum hakli nedenle fesihte de Ongoriilmiistiir (Stizek:397;
Demircioglu/Centel, 2003: 122; Demir,1999: 88; Celik,2003: 159; aksi goriis i¢in bkz. Tuncay,
1982: 213). Burada esit davranma borcunun kati sekilde uygulanarak, isverenin ayni kural
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ihlal eden iscilerin hepsinin isine son vermesi yerine; isverenin ayrimcilik yapmaksizin
isletmesinin isleyisine ve c¢ikarina uygun sekilde hareket ederek isgiler arasinda segim
yapmasinin kabulii daha uygundur.

f. Esit Davranma ilkesine Aykir1 Davranmanin Yaptirimi

4857 sayili Is Kanunu besinci madde VI. fikrada tazminatin yaninda is¢inin mahrum
birakildigi haklar1 da talep edebilme imkani getirilmistir. Bu gergevede, is iliskisi siirecinde ya
da is akdinin sona erdirilmesinde herhangi bir hakl1 gerekce olmaksizin ayrimcilik olusturan
durumlarin varliginda ¢alisan en fazla dort aylik ticret miktarinca tazminat talep edebilecek,
bu tazminata ek olarak da yoksun birakildig1 haklar isteyebilecektir.

Is Kanunu besinci madde VII. fikrasina gére ispat yiikii agisindan ayrimciliga maruz kaldigin
is¢i kanitlayacaktir. Fakat iscinin, ihlal oldugunu gosterecek ¢ok giiglii bir kanit sunmasi
durumunda ispat ytikii tersine gevrilecek ve bu kapsamda ayrimcilik yapilmadigini ispat etme
ylikii isverene gegecektir.

C. SENDIKALAR ve TOPLU i$ SOZLESMESI KANUNU

4857 sayili Is Kanunu'nun esit davranma yiikiimliiliigiine iliskin besinci maddesinde
Sendikalar Kanunu'nun ilgili maddesi sakli tutmustur. 2821 sayili Sendikalar Kanunu
yiiriirliikten kaldirilmig olup, yerine 2012 tarihli 6356 sayil1 Sendikalar ve Toplu Is S6zlesmesi
Kanunu ihdas edilmistir. 6356 sayili Sendikalar ve Toplu Is Sozlesmesi Kanunu 25. maddesi,
Anayasa 51. maddeile de diizenlenen, sendika iiyeliginin giivence altina alinmasma iligkindir.
Sendikalar Kanunu 25. maddesinde sendika tiyeligi serbestisinin; is¢ilerin ise alinmalarinda,
¢alistirilmalarinda ve isten ¢ikarilmalarinda bir giivence saglamistir (Narmanlioglu: 158;
Stimer: 110).

Buna gore oncelikle 25. madde ilk fikra uyarinca isgilerin ise alinmasiin sendika tiyeligine
baglanmasi, is¢inin sendika ozgiirliigiine bir miidahale niteligindedir (Berksun/Esmelioglu,
1989: 551). 3. fikrada ise akdinin feshinde sendikal nedenlerle yapilan farkli muamelenin, hem
sendika ozgiirliigiintin hem de esit islem borcunun ihlali olup, sendikal nedenlerle ayrim
yasagini somutlastirmaktadir (Narmanhoglu: 159).

Sendikalar Kanunu 25. madde 1,2 ve 3. fikralarda yer alan ayrim yasagina aykiriigin yaptirimi
25/4 de diizenlenmistir. Bu kapsamda ayrimciliga maruz kalan is¢inin bir senelik {icretinden
az olmayacak sekilde bir tazminat hiikiim altina alinacaktir.

Sendikalar ve Toplu Is Sozlesmesi Kanunu 39/1.maddesi, “Toplu Is Sozlesmesinden taraf isci
sendikasinin iiyeleri yararlanir” ilkesini kabul etmektedir. S6z konusu kanunun 25/II
maddesinde de ficret, ikramiye, prim ve paraya iliskin sosyal yardim konularinda toplu is
sozlesmesi hiikiimleri saklidir demek suretiyle parasal konularda Toplu Is Sozlesmesinin
sendika tiyelerine uygulanmas: kuralinin isyerinde yeknesakligi bozmasma karsin esit
davranma yiikiimiine aykirilik teskil etmeyecegi vurgulanmistir. Toplu Is Sézlesmelerinden
yararlanmak icin gereken tiyelik sart1isyerinde ayr1 ayr1 uygulamalari beraberinde getirmekle
birlikte Ozellikle isgi sendikalarinin tiyelerinin artarak giliglenmesine olanak tanimasi
agisindan yerinde bir diizenlemedir (Sur, 1991: 99).

Sendikalar ve Toplu Is S6zlesmesi Kanunu 39/4.maddesi, dayanisma aidat1 ddeyerek toplu is
sOzlesmesinin imzalanmas: aninda taraf isci sendikasinin iiyesi olmayan ¢alisanlarin da toplu
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is sozlesmesinden yararlanabilmeleri imkani getirilmistir. Boylelikle calisanlar arasindaki
esitlik ilkesi gozetilmistir. Toplu is sozlesmesinde taraf olarak yer alan is¢i sendikasina,
dayanisma aidatinin O6denebilmesi icin taraf sendikanin onay1 gerekmez. Zira, isginin
dayanisma aidati 6denerek toplu is sozlesmesinden yararlanilabilmesi, talep tarihinden
itibaren gecerlidir.

III. ESITLIK iILKESININ iSTISNALARI

Esas itibariyle Anayasa 10. maddedeki esitlik ilkesi ise yasama organina yasalar1 yaparken
bireyler arasindaki esitligi gozetmesini; 4857 sayili Is Kanunu 5. maddedeki esit davranma
ilkesi ise isverenin iscilerine esit davranmasmi ifade eder (Tuncay, 1982: 9). Ancak bazi
durumlarda yasama organmin bazi kisiler icin 6zel diizenlemeler yapmasi; isverenin ise
iscilere farkli davranmasi esitlik ilkesinin ihlali teskil etmez. Bunlar analik halinde kadin
iscilerin korunmasi, ¢ocuk iscilerin korunmasi, sakat ve hiikiimliilerin ¢alistirilma
zorunlulugu ve toplu is sdzlesmesinin paraya iliskin hiikiimlerinin uygulanmas: seklinde
sayilabilir.

Calisma hayatinda kadin erkek esitligine iliskin diizenlemelerin getirilmesiyle, kadin is
hayatinda koruyucu diizenlemeler sinirlanmis, analik halinde kadin is¢inin korunmasi 6n
plana ¢ikmustir. 4857 sayili is kanununda kadin isgilerle ilgili olarak, su altinda ve yer altinda
kadimnin calistirilma yasag, annelik sirasinda ¢alisma ve siit izni, dogum izni gibi koruyucu
diizenlemeler getirilmistir. Ayrica Is Kanunu 5. maddede koruma hiikiimlerinden
yararlanilmasi sebebiyle ayrim yapilamayacag: acikca diizenlenmistir. Ayni sekilde ¢ocuk
iscilerin saglikli gelisimi agisindan da bir takim ¢alisma yasaklari ile saglik kontrolleri yapilma
zorunlulugu (Is Kanunu 72, 73, 85 ve devamu) gibi diizenlemeler getirilmistir.

Sakat ve eski hiikiimlii ve terér magdurlarinin galistirlma zorunluluguna iliskin Is Kanunu
30. madde esas itibariyle is hayatinda firsat esitliginin saglanmasi ve anayasal bir hak olan
calisma hakkinin hayata gegirilmesi ve bu durumdaki kisilerin gtigleri, yetenekleri oraninda
ekonomik hayata katilmalar1 agisindan 6nem tasir (Kutal, 1993: 387-389). Ayrica sakatlarm
calisma hayatinda, sakatliklar1 sebebiyle ise girmeleri, is kosullarina uyum saglayabilmeleri
agisindan diger galisanlara gore sakatliklar: nedeniyle daha fazla korunmalar: gerekir (Atlan,
1976: 247; Usan, 1999: 245). Bu itibarla isverenin sakat iscilerin calisma ortaminin
diizenlenmesinde 6nlemler almasi, calisma kosullarin1 daha titiz davranmasi esit davranma
ylkiimiine aykirilik olusturmaz (Usan, 1999: 245).

SONUC

Esitlik ilkesi hem uluslararast1 hem de ulusal kaynaklarda tizerinde durulan bir ilkedir.
Ozellikle uluslararasi sozlesme ve bildirilerde tiim insanlarin esitligi adina ulasilmasi istenen
birtakim hedefler konulmus, bu hedeflere varma hususunda devletlere Oncelikle
anayasalarinda ve kanunlarda yer vermeleri ve bu kurallar1 uygulamalar1 hususunda 6devler
yliklemiglerdir.

Avrupa Birligine iiyelik siirecinde Tiirkiye uluslararasi sézlesme ve yonergeler 15181 altinda Is
Kanunu 5. maddedeki Esit Davranma Yiikiimiini tekrar diizenlemistir. Uluslararasi
diizenlemelerden baslayarak yapmis oldugumuz incelemede, {ilkemizdeki yasal
diizenlemelerin uluslararasi diizenlemelere uyum gosterdigi goriilmiistiir. 4857 sayili Is
Kanunu 5. madde oncelikle Anayasa 10. madde 1. fikrada diizenleme dogrultusunda ayrim
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yasaklarin1 genel olarak saymis, cinsiyet ve hamilelik sebebiyle is sozlesmesinin
akdedilmesinde, sartlarinda, stirdiirtilmesinde ve sonlandirilmasinda farkli islem
yapilamayacag1 belirtilmistir. Yine, esit ise esit {icret 6denmesi ilkesi de bu kapsamda
diizenlenmistir.

Esitlik ilkesi farkli asamalarda uygulama alan1 bulmaktadr. Isciler ise almirken herhangi bir;
sendikaya iiye olma zorunlulugu getirilemeyecegi gibi sendikaya iiye olmama veya sendikal
faaliyetlere katilmama sart1 getirilemez. Bir sendikaya iiye olan iscilerle sendika {iyesi
olmayan isciler arasinda veya ayr1 sendikalara {iye olan is¢iler arasinda, ¢alisma sartlar1 ya da
ise son verilmesi gibi durumlarda ayrim yapilamayacagi yasal diizenlemelerde acikca
belirtilmistir. Iscilerin, sendikal faaliyette bulunmalarindan dolay1 farkli igleme tabi
tutulamayacaklar1 diizenlenmis olup isverenin ayrim yapmasi durumunda sendikal
tazminata (iscinin 1 yillik iicretinden az olmamak kaydiyla) hitkmedilerek ayrimciliga kars:
gliclii bir yaptirnm getirilmistir.

Esitlik ilkesi ayn1 durumda olanlarin ayni haklara sahip olmasini ifade etmesi ayn1 zamanda
farkli olana farkli islem yapilmasimi da gerektirir ki bu durum esitlik ilkesine aykirilik tegkil
etmez. Bu durumlar esitlik ilkesinin istisnalarini olusturur. Bu istisnalar1 analik halinde kadin
is¢ilerin korunmasi, ¢ocuk is¢ilerin korunmasi, sakat ve hiikiimliilerin ise alinma zorunlulugu
ve sendika tiyesi is¢ilerin toplu is sozlesmelerinin parasal hiikiimlerinden yararlanmalar:
seklinde sayilabilir.

Sonug itibariyle anayasal temeller iizerine oturan esitlik ilkesi ve Is Hukuku'ndaki karsilig
esit davranma ilkesi, is¢i ve isveren iligkilerinin ve is kosullarinin diizenlenmesi ve ¢alisma
huzurunun saglanmas: agisindan onem arz etmektedir. Mevcut yasal diizenlemeler ile
Tiirkiye’de etkin bir bi¢imde esitlik ilkesinin uygulanmasi yolunda adimlar atildig:
sOylenebilir.
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Hisse senedi fiyatlarim etkileyen bircok makroekonomik
degisken bulunmaktadir. Bu degiskenlerden biri de petrol
fiyatlaridir. Petrol fiyatlar: sadece iilke ekonomileri ve reel
piyasalar iizerinde etken degil; iilkelerin finansal piyasalar:
ve bu piyasalarda islem goren hisse senedi fiyatlart iizerinde
de etkendir. Bu dogrultuda petrol fiyatlari ile hisse senedi
fiyatlar1 arasindaki iliskinin incelenmesi, bu faktorler
arasindaki bagintiun daha iyi anlagilmasina olumlu katk:
yapacaktir.

Bu ¢aligmanin amac, petrol fiyatlart ile BIST 100 endeksi
kapams  fiyatlar1 arasindaki  iliskiyi  2001:01-2020:06
donemleri arasinda ayhk wveriler kullanilarak analiz
etmektir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisine,
Balcilar ve digerleri (2010) Boostrap Rolling Window
Nedensellik testi ile incelenmistir. Elde edilen bulguda
petrol  fiyatlarindan  hisse  senedine, hisse senedi
fiyatlarindan petrol fiyatlarina farkli dénemler bakimindan
nedenselligin oldugu goriilmektedir.
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Abstract

There are many macroeconomic variables that affect stock
prices. One of these variables is oil prices. Oil prices are
not only a factor on national economies and real markets;
It also affects the financial markets of countries and the
stock prices traded in these markets. Accordingly,
examining the relationship between oil prices and stock
prices will make a positive contribution to better
understanding the relationship between these factors.

The aim of this study is to analyze the relationship
between oil prices and BIST 100 index closing prices by
using monthly data between 2001: 01-2020: 06 periods.
The causality relationship between variables was
examined by Balcilar et al. (2010) Boostrap Rolling
Window Causality test. In the findings obtained, it is seen
that there is causality in terms of different periods from oil
prices to stocks, from stock prices to oil prices.

Keywords: Oil Prices, Stock Prices, Boostrap Rolling
Window

JEL codes: G12, E44

1 Caligma etik kurul ve yasal izin alinmasi kapsamunda degildir. intihal raporu alinmustir.
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GIRIS

Giiniimiizde en degerli enerji kaynaklarmdan biri olan petrol, diinya genelinde yaygin olarak
kullanilmaktadir. Petroliin c¢ogu sektorde vazgecilmez bir girdi kaynagi olmas:i {ilke
ekonomilerini farkli diizeylerde petrole bagimli kilmaktadir. Ulkeler enerji bakimindan
petrole bagimli olduklar1 kadar petrol fiyatlar1 da diinya ekonomik aktivitesine yon veren
faktorlerden birisidir.

Ulke ekonomilerini ¢ok yonlii etkileyen petrol fiyatlar1 reel piyasalari etkilerken finansal
piyasalara da hisse senedi fiyatlar1 iizerinden yon vermektedir. Bu etkinin yoniinii birkag
kanal yoluyla yorumlamak miimkiindiir. Birincisi, petrol fiyatlarindaki artis {iretim
maliyetlerinde artisa neden olarak nakit akislarini ve hisse senedi fiyatlarini diisiirmektedir
(Jones ve Kaul, 1996). Ikincisi, petrol fiyatindaki bir artis beklenen enflasyonun artmasina
neden olur ve bu da para politikast kanaliyla daha yiiksek faiz oranlarina yol agabilir.
Dolayisiyla petrol fiyatlar1 gelecekteki nakit akislari i¢in kullanilan iskonto orani yoluyla daha
diisiik hisse senedi fiyatlarina neden olabilmektedir (Basher vd. 2012) Rafailidis ve
Katrakilidis, 2014). Uciinciisii, petrol piyasasinda ortaya gikan soklar (arz ve talep) hisse senedi
piyasalar1 tizerinde farkli yonde etkiler yaratmaktadir. Kiiresel ekonomik biiytimede
meydana gelen olumlu gelismelere bagli olarak petrol fiyatlarinin artmasi hisse senedi
fiyatlar1 iizerinde pozitif etki yaratirken, petrol arzinda olusan bir belirsizlik durumunda
yasanan talep soku nedeniyle petrol fiyatlarmin yiikselmesi hisse senedi piyasalarini negatif
yonde etkilemektedir (Kilian ve Park, 2009: 1268). Son olarak, petrol fiyati ile hisse senedi
piyasas1 arasindaki baginti, iilkelerin endiistri yapilarina, petrol ihrag/ithal etme diizeyine
gore farklilik gostermektedir. Ampirik ¢alismalarin ¢ogu, pozitif petrol fiyat degisikliklerinin
petrol ithalatgis1 tilkeler icin negatif hisse senedi fiyatlarina yol agarken petrol ihracatgisi
tilkelerde petrol fiyatlarindaki artislar hisse senedi fiyatlarmi olumlu yonde etkilemektedir
(Degiannakis, 2017: 6). Firmalarin iiretimlerinde petrole bagimli olup olmama durumlarina
gore hisse senedi fiyatlar1 petrol fiyati degisikliklerine heterojen tepkiler vermektedir.
Uretimde girdi olarak yer alan petrol, fiyatlarinin yiikselmesi sonucu maliyetleri de
arttiracaktir. Maliyetlerin artmasi nakit akislari olumsuz etkileyerek diismesine sebep
olacaktir ve dolayli olarak hisse senedi fiyatlarinin diismesi gergeklesecektir (Basher ve
Sadorsky, 2006: 226). Genel olarak, petrol fiyati ile hisse senedi fiyatlar1 arasindaki iliski
karmasik olmakla birlikte farkli kanal (lar) vasitasiyla etkinin yonii agiklanabilmektedir.

Calisma petrol ithalatgis1 konumunda olan ve petrol fiyatlarindaki degisimlere tepki veren
finansal piyasalara sahip Tiirkiye icin petrol fiyatlarmin hisse senedi fiyatlar1 {izerindeki
etkisinin yoniinii belirlemeyi amaglamaktadir. Dolayisiyla petrol fiyatlarinin Tiirkiye’de hisse
senedi fiyatlarini1 hangi yonde etkilediginin analiz edilmesi, yatirimcilar, politika yapicilar ve
diger piyasa aktorleri agisindan aydinlatici olacaktir. Ayrica ¢alismanin hem daha giincel
verilerle hem de yapilan ampirik analizler baglaminda ilgili literatiire katki saglayacag:
diisiiniilmektedir. Calismanin bundan sonraki asamalar1 su sekilde diizenlenmistir: Ikinci
boliimiinde bu alanda yazilmis literatiir ¢alismalari incelenerek 6zetlenmistir. Uciincii
boliimiinde ¢alismada kullanilan veri seti agiklanmistir. Dordiincii boliimiinde ekonometrik
model ve bulgulara iliskin bilgilere yer verilmis ve ¢alismanin son boliimiinde arastirmanin
sonuglarina deginilerek 6nerilerde bulunulmustur.
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2. LITERATUR TARAMASI

Petrol fiyatlari ile hisse senedi fiyatlar iliskisine yonelik literatiirde bir¢ok ¢alisma mevcuttur.
Uluslararas: alanda petrol fiyatlarmin hisse senedi fiyatlar: iizerinde yarattig1 etkileri hem
piyasa hem de sektdrel bazda arastiran galismalar bulunmaktadir. Ozellikle son yillarda,
petrol piyasalariyla hisse senedi piyasalar1 arasindaki sok ile volatilite yayilimi incelenirken,
hisse senedi fiyatlarinin petrol fiyatlarindaki degisime asimetrik tepki verip vermedigi de
aragtirma konusu olmustur. Ayrica petrol ihra¢ eden ve petrol ithal eden tilkelerin de farkl
yonde tepki verdigi goriilmektedir. Dolayisiyla literatiirde petrol fiyatlarmin hisse senedi
piyasasi tizerine etkisini arastiran ¢alismalardan elde edilen bulgular incelendiginde ortak bir
goriis olmadigr gozlemlenmistir.

Petrol fiyatlari ile hisse senedi fiyatlar1 arasindaki iligkiyi arastiran ilk galismalar Kaneko ve
Lee (1995), Jones ve Kaul (1996) ve Huang ve digerleri (1996)'ne aittir (Abdioglu ve
Degirmenci, 2014: 333). Kaneko ve Lee (1995), ABD ve Japonya icin petrol fiyatlari ile hisse
senedi fiyatlar1 arasindaki bagintiyr inceledikleri calismalarinda petrol fiyatlarndaki
degisimlerin Japon hisse senedi piyasas: iizerinde oldukga biiyiik 6nem arz ettigi sonucuna
ulagmiglardir. Jones ve Kaul (1996) ABD, Kanada, Japonya ve Ingiltere icin savas sonrasi
donemde petrol fiyatlarindaki degisimin reel hisse senedi fiyatlar1 {izerinde olumsuz etkisi
oldugu bulgusunu elde etmislerdir. Bunun yanisira arastirmacilar hisse senedi piyasalarimin
petrol fiyatlarindaki degisime duyarli olmasinin simdiki ve gelecekteki reel nakit akimlarmin
degisimi ile agiklanacagini ortaya koymuslardir. Huang vd. (1996) New York Mercantile
Exchange (NYMEX)'da islem goren giinliik vadeli petrol fiyatlar ile ABD giinliik hisse senedi
fiyatlar1 arasindaki iligskiyi arastirmiglardir. Arastirma sonucunda vadeli petrol fiyatlarinin
baz spesifik hisse senedi fiyatlarini (Chevron, Exxon ve Mobil) acikladigini fakat S&P 500 gibi
genis tabanli piyasa endeksleri {izerinde ¢ok fazla etkiye sahip olmadigini tespit etmislerdir.

Cong vd. (2008) Cin ekonomisini sektorel bazda ele aldiklar1 calismalarinda; petrol
fiyatlarinda yasanan soklarin, imalat endeksi ve bazi petrol sirketleri haricinde, Cin borsa
endekslerinin ¢ogunun reel hisse senedi fiyatlar1 tizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisi
olmadig1 bulgusunu elde etmislerdir. Abdioglu ve Degirmenci (2014), Borsa Istanbul (BIST)
kapsamindaki sektorlere iliskin hisse senedi fiyatlari ile petrol fiyatlar: arasindaki uzun ve kisa
donemli iliskiyi ele almislardir. Cogu alt sektorler igin hisse senedi fiyatlarindan petrol
fiyatlarina dogru tek yonlii bir nedensellik oldugu tespit edilmistir. Ferreira vd. (2020) Brezilya
borsasinda petrol fiyatlar1 ile hisse senedi fiyatlar1 arasindaki iliskiyi sektorel bazda
incelemiglerdir. Elde edilen bulguda; uzun vadede petrol fiyatinin hisse senedi fiyatlar
tizerinde onemli bir etkisinin olmadig1 fakat bu etkinin tiim sektorlerde gegerli olmayip
faaliyetlerinde petrol veya tiirevlerini kullanan sektorlerin petrol fiyatlar: ile korelasyonunun
yliksek oldugu sonucuna ulasilmistir.

Park ve Ratti (2008) petrol fiyat1 soklarmin ve volatilitesinin hisse senedi fiyatlarina olan
etkisini Amerika ve 13 Avrupa iilkesi igin incelemistir. Ulasilan bulgular; petrol fiyati
soklarmin hisse senedi fiyatlar1 {izerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin oldugu
yoniindedir. Wang vd. (2013) petrol fiyati soklar1 ile hisse senedi piyasalar1 arasindaki
bagintiy1 petrol ihracati/ ithalati yapan {ilkeler icin incelemislerdir. Ulasilan sonuglar; bir
tilkedeki petrol fiyat1 soklarina hisse senedi fiyatlarmin verdigi tepkinin biiyiikliigiiniin,
siiresinin ve hatta yoniiniin biiyiik olgiide tilkenin diinya petrol piyasasinda ithalat¢1 veya
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ihracat¢i konumda olmas: ve fiyat sokunun talepten/ arzdan kaynaklaniyor olmasi durumuna
gore farklilik gosterecegi yoniindedir. Buna gore, hem kisa hem de uzun vadede petrol fiyat
soklarmin hisse senedi fiyatlar1 {izerindeki agiklayic etkisinin petrol ihra¢ eden iilkelerin
petrol ithal eden {ilkelere gore ¢ok daha giiclii oldugu gosterilmistir. Calismada petrol
fiyatlarindaki belirsizligin hisse senedi fiyatlar1 tizerindeki etkisi de incelenmistir. Sonugcta
petrol arzindaki belirsizligin hem petrol ithal eden hem de petrol ihra¢ eden tilkelerdeki
borsalar1 negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Petrol talebi belirsizliginin ise petrol ihrag
eden tilke borsalar: {izerinde etkisinin énemli oldugu fakat petrol ithal eden tilke borsalar1
tizerinde etkisinin gegici oldugu sonucuna ulagilmistir. Hamdi vd. (2019) sektorel bazda petrol
fiyat1 volatilitesinin hisse senedi fiyatlar1 tizerindeki etkisini petrol ihra¢ eden iilkeler (Korfez
Isbirligi Konseyi Ulkeleri) icin incelemiglerdir. Ulagilan sonuglar enerji ve ulagtirma sektérleri
disindaki tiim sektorlerin, petrol fiyati volatilitesinden etkilendigini gostermektedir.

Ramos ve Veiga (2013) petrol fiyat degisikliklerinin hisse senedi fiyatlar1 iizerinde asimetrik
etkiler yaratip yaratmadigini, petrol ithal/ihrag eden iilkeler icin aragtirmislardir. Arastirma
sonucunda petrol fiyatlarindaki artislar, petrol ithal eden iilkelerin hisse senedi fiyatlarini
negatif yonde etkilerken, petrol ihrag eden iilkeler i¢in bu etkinin pozitif yonde oldugu tespit
edilmistir. Akyol vd. (2019) Tiirkiye’de petrol fiyatlarmin hisse senedi fiyatlar1 {izerindeki
asimetrik etkisini inceledikleri ¢alismalarinda uzun dénemde petrol fiyatlarinin diismesinin
BIST-100 endeks getirileri iizerinde negatif yonlii etkisinin oldugu sonucuna ulagmislardir.
Aksine petrol fiyatlarindaki pozitif yonlii degisimlerin BIST-100 endeks getirileri iizerinde
anlamli herhangi bir etkisi olmadig1 goriilmiistiir.

Literatiirde petrol fiyatlarinin hisse senedi fiyatlar1 tizerindeki etkisini inceleyen
calismalardan elde edilen ampirik bulgulara iliskin bilgiler Tablo 1 ‘de 6zetlenmektedir.

Tablo 1: Petrol Fiyatlarinin Hisse Senedi Fiyatlar1 Uzerindeki Etkisini Inceleyen Caligmalar

Yazar(lar) Yontem Doénem Ulke(ler) Ozet Sonug
Filis VAR Analizi 1996:1 Yunanistan Petrol. flyfitlé.i.rll‘llr.l 1"115se senedi fiyatlar1 tizerinde
(2010) 2008:6 negatif yonlii etkisi var.
iscan V&AI; Grarlllgir 2001:12 . Pe;rol ﬁiﬁ?iljl lil.e.};isie senedi 1iityztlarl arasinda
(2010) edenselli 2009:12 iirkiye | nedensellik iliskisi bulunmamaktadir.
Analizi
Giiler ve G Seriler uzun dénemde birlikte hareket etmelerine
v Tanger 1997:02 . ragmen kisa dénemde ham petrol fiyatlarindaki
Nalin Nedensellik Tiirkiye . .. . . . L S .
.. 2012:11 bir degisim hisse senedi fiyatlar1 iizerinde bir
(2013) Analizi .
nedensellik olusturmamaktadir.
Hatemi-j- Petrol fiyatlarindaki degisim hisse senetleri
Sener vd. Irandoust . fiyatlarmni etkilemektedir.
(2013) Egbiitiinlesme 2002-2012 Tarkiye
Testi
Dhaou.l ve 1991:1 § Geligmis S?gllen ulk'elferm yedisinde petrol. fiyatlar1 ile
Khraief EGARCH 2013:9 Ulke hisse senedi fiyatlar1 arasinda negatif korelasyon
(2014) ) oldugu gozlemlenmistir.
Petrol fiyatlar ile hisse senedi fiyatlar1 arasinda
Ava Granger. 2003:01 o uzun don.emh b1r 111“§k1 tesplt. edilmistir.
2015) Nedensellik 201312 Tiirkiye Nerdensellik analizine gore petrol fiyatlarindan
Analizi ' hisse senedi fiyatlarina dogru tek yonlii bir iliski
vardir.

108



Ozcan, G., C. & Karter, C. Tiirkiye’de Petrol Fiyatlar: ve Hisse Senedi Fiyatlar1 Arasindaki Nedensellik Tliskisi:
Boostrap Rolling Window Yaklagim

PJESS72020/7(2)
Toda Petrol fiyatlar1 uzun vadede BIST 100, BIST
. Imalat ve BIST Teknoloji endekslerinin tahminini
Sahin Yamamoto ve 2001:01 . R .
; . Tiirkiye | iyilestirmektedir. Ancak kisa vadede petrol
(2015) Etki-Tepki 2013:10 . .. . :
. fiyatlarinin bu borsa gostergeleri {izerinde bir
Analizi .
etkisi yoktur.
Umman disinda diger tiim Korfez Isbirligi
Alqattan ve ARDL 2015:02 . K.onseyl (KIK) iilkelerinin petrol flyatlafl ile
Alhayky ECM 2016:11 KIK hisse senedi piyasalar1 arasinda uzun dénemde
(2016) ’ esbiitiinlesme iliskisi yoktur. Kisa vadede ise bir
iligki vardir.
Toda- Petrol fiyatlartyla hisse senedi piyasalari arasinda
Biiberkokii Yamamoto 1999:01 Tiirkive tek tip bir nedensellik iliskisi yoktur.
(2017) Nedensellik 2014:09 y
Analizi
Akyol ve Uzun doénemde petrol fiyatlarmin hisse senedi
2006:01 . . L S ..
Baltact ARDL Tiirkiye fiyatlar1 tizerinde negatif yonlii ve anlaml etkisi
2015:09
(2018) vardir.
(2018) 2015:12 Y ; C K P
vermektedir.
Frekans Uzun donemde petrol fiyatlar1 ve hisse senedi
Karhan ve Dagilimi ve piyasalar1 arasinda nedensellik yoktur.
Aydin Hatemi ] 2009-2018 Tiirkiye
(2018) Nedensellik
analizi
Petrol fiyat degisimleri hisse senedi fiyatlar
Syzdykova Panel BRIC | iizerinde anlaml if etkiye sahipti
yzdykov R 2000-2016 5 . tizerinde anlaml ve negatif etkiye sahiptir.
(2018) . Ulkeleri
Analizi
Anali ; 1 ih Afri
Kelikume ve 5 Afrika g na l'Z sonucu; .petro i ra'g eden 5 ‘ rika
Muritala OLS 2010:1Q Ulkesi iilkesinde petrol fiyatlarmin hisse senedi fiyatlari
2019) DOLS 2018:4Q tizerindeki  etkisinin = Onemli  olmadigin
gostermektedir.
Shabbir vd. ARDL . P"etrol flya.tlarmdakl aI.'tl§ faahyetl.erlr}de petrol
2019) 1985-2016 Pakistan | tiiketen firmalarin hisse senedi fiyatlarinin
diismesine yol agmaktadir.
3. VERI ve MODEL

Calismada 2001:01-2020:06 donemleri arasinda aylik veriler kullanilarak Tiirkiye’de petrol
fiyatlar1 ve hisse senedi fiyatlar1 arasindaki nedensellik iligkisi incelenmistir. Calismada
kullanilan degiskenler; Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: internet sitesinden EVDS veri
tabanindan elde edilen BIST-100 kaparus fiyatlar1 ve petrol piyasasinda temel olgiit olarak
kullanilan Avrupa Brent ham petrol fiyatlarindan olusmaktadir. Uluslararasi Enerji
Ajansindan (IEA) alman ham petrol fiyatlar1 verileri varil basina dolar cinsinden
hesaplanmaktadir. Degiskenlere ait aciklamlar Tablo 2’de yer almaktadir.

Petrol fiyatlar1 ve hisse senedi fiyatlar1 arasindaki iliskinin literatiirde yer alan c¢alismalara
dayanarak ve petrol fiyatlariin {ilke ekonomilerini hem reel hem de finansal piyasalardaki
akis1 etkilemesinden dolay1 bir nedensellik iligkisi iginde olmasi ve analiz sonucunun bu
hipotezi desteklemesi beklenmektedir.
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Tablo 2: Degiskenlerin A¢iklamasi

Degisken Simgesi Agiklamasi Kaynag: Donemi

Inpf Petrol fiyatlari IEA (Uluslararast  2001:01-2020:06
Enerji Ajanst)

Inhsp Hisse senedi fiyatlar: EVDS (Elektronik Veri 2001:01-2020:06

Dagitim Sistemi)

4. YONTEM ve BULGULAR
4.1. Balcilar ve Digerleri (2010) Bootstrap Rolling Window Nedensellik Testi

Balcilar vd. (2010) yilindaki galismasinda LR (corrected likelihood ratio) nedensellik testini
“residual-based bootstrap” yontemi kullanarak uygulamistir. Boostrap siirecine dayali LR
Granger nedensellik test siireci iki degiskenli VAR(p) modelini t=1,2,...,T olmak iizere ($Sahin
ve Durmus, 2019);

Y ZCIDO+CI)1yt_1+...+CI>pyt_IO +¢ (1)

Y. = [ylt, Yo ]2 , matris olmak tizere VAR(p) modelinj;

(ylt j :(@0)4{@10—) @z(l—)j(Yn j+(€1tj @)
Yo b)) \$a(L) S (LN Ya) \&x

Ifadesinde (Z)EJL.) = Ll Dij, kL i,j=1,2 ve gecikme operatorii L’,‘Ct = x;_r, seklindedir. Testin sifir
hipotezi @;,; =0 olmak {izere y,;y;; min Granger nedeni degildir seklinde ifade
edilmektedir. Asagida Balcilar vd., (2010) Boostrap Rolling Window nedensellik testi sonuglar1
Sekil 1 ve Sekil 2'de gosterilmektedir.
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01 =—x] Y
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o e e e B - e R R
N N O ONNMNOWWONWODDDDOO A A AN AN MMM T NN O OMNNMNOOOWWO O O
O O O O 0O O 0 00 O ™ ™o ™ o A ™ o oA = o A A A A A A A A A AN
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e -value(Inpf=>Inhsp) =mm=level
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Sekil 1: Balcilar Boostrap Rolling Window Nedensellik Testi

Sekil 1'e gore; 2005 Agustos ve Aralik aylarinda; 2006 Ocak, Subat, Mart, Nisan, Mayis,
Haziran, Temmuz, Agustos, Eyliil, Ekim, Kasim, Aralik; 2007 Ocak, Subat ve Mart; 2012 Subat,
Haziran, Temmuz ve Agustos; 2013 Ocak; 2014 Agustos, Eyliil, Ekim ve Kasim; 2015 Subat
aylarinda petrol fiyatlarindan hisse senedi fiyatlarina dogru nedensellik iligkisinin oldugu
goriilmektedir.

1,2

0,8

0,6

P

N A M OO N A M AN A M AN A M OO A MmO Mmoo Mmoo on a m
SO PITSIITSIILIITIOT IO TIPS IS I
N 1N O© OIS0 O O dd N AN O N I < 1NN O O NN o O O
O O O O 0O 0 0 0 0 O d «d ™o o oA o o o A A A A A A A A A A AN
O O O O O O O O O O OO0 O 000000000000 O oo o o o
N N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN~

e p-value(Inhsp=>Inpf) em—level

Sekil 2: Balcilar Boostrap Rolling Window Nedensellik Testi

Sekil 2'ye gore; 2005 Mart, Mayis, Haziran, Temmuz, Agustos; 2006 Ocak; 2008 Haziran
aylarinda hisse senedi fiyatlarindan petrol fiyatlarina dogru nedensellik iliskisinin oldugu
goriilmektedir.

SONUC

Cogu sektorde vazgegilmez bir girdi kaynag: olan petrol {ilke ekonomileri igin biiyiik onem
arz etmektedir. Ulkeler enerji bakimindan petrole bagimli olduklari igin enerji fiyatlarmin
onemli bir belirleyicisi olan petrol fiyatlar1 da diinya ekonomisini yonlendirici ekonomik
faktorlerden birisi olmaktadir. Bunun yanisira petrol fiyatlar iilkelerin finansal piyasalarin
ve bu piyasalarda islem goren hisse senedi fiyatlarini da etkilemektedir. Petrol fiyatlaridaki
degisimler, ekonomilerde belirsizlik ve risk ortami olusmasima sebep olabilirken finansal
piyasalarda hem yatirim araci olarak hem de hisse senedi piyasasini etkileyen bir faktor olarak
finansal piyasalar1 da yakinda ilgilendirmektedir. Bu baglamda ¢alismada petrol ithalatcist
konumunda olan Tiirkiye igin petrol fiyatlari ile BIST 100 endeksi kapanus fiyatlar1 arasindaki
iliski 2001:01 ve 2020:6 donemine ait aylik veriler kullanilarak, petrol fiyatlarinin Borsa
Istanbul’da islem goren piyasa degeri ve islem hacmi en yiiksek 100 isletmenin hisse senetleri
ile olan iliskisi Rolling Windows nedensellik testi ile incelenmistir.

Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisine Balcilar vd. (2010) Boostrap Rolling Window
nedensellik testi ile bakilmistir. Balcilar vd.(2010) Boostrap Rolling Window nedensellik
testinde petrol fiyatlarindan hisse senedine (2005, 2006, 2007, 2012, 2013, 2015); hisse senedi
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fiyatlarindan petrol fiyatlarina (2005, 2006, 2008) farkli dénemler bakimindan nedenselligin
oldugu goriilmektedir.

Analiz kapsaminda uygulanan nedensellik testi sonuglari, petrol fiyatlar: ve BIST 100 endeksi
arasinda farkli donemlerde nedensellik olduguna isaret etmektedir. Petrol fiyatlarinda
degisimler hisse senetleri fiyatlar1 tizerinde etken olacag: genel olarak beklenen bir durumdur.
Fakat hisse senedi fiyatlarinin petrol fiyatlar1 {izerinde etki gostermesi uluslararasi
yatirnmcilarin Tiirkiye’de hisse senedi piyasalarindaki pozisyonlarini degistirerek petrol gibi
alternatif yatirim araglarma yonelmis olabilecegini muhtemel kilmaktadir.

Petrol fiyatlar ile hisse senedi fiyatlar1 arasindaki nedensellik sonucuna gore; hisse senedi
piyasasindaki yatirnmcilarin  yatirnm Oncesinde petrol fiyatlarindaki artig/azalislar
gozlemlemlerken, petrol piyasasindaki yatirimcilarin da hisse senedi fiyatlarindaki
degisimleri dikkate almalar1 yararli olacaktir.
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