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Modernizmden Postmodernizme iktisat

Economics: From Modernism to Postmodernism

Hasan BAKIR!®, Gérkem BAHTIYAR?

oz

Neoklasik iktisat, gunumuzin hakim iktisat anlayisidir. Pozitivist
bir metodoloji Uzerine temellenen Neoklasik iktisat, ortaya
attigi teorilerin bilimsel, evrensel ve rasyonel oldugunu iddia
etmektedir. Aydinlanma dUsUncesinin temelinde yer alan,
olgucu analiz ile insanin ¢evresine hakim olacagi iddiasi ve
dolayisiyla modernizm, bu bakis agisinin gelismesinde énemli
bir yere sahiptir. Ancak, modernizmin kisilerden bagimsiz ve
gozlemlenebilir olgularla agiklanan gergek dinya gorusinu
ifade eden pozitivist ydonteme dayanan bu hakim iktisat anlayisl,
karsi arglimanlarini da beraberinde getirmistir. insanin sosyal
cevresinin de dogal gevre gibi pozitif ¢cikarimlar ile kolaylikla
sekillendirilmesi diistincesi sorunlu gorilmektedir. iktisatta tek
bir dogrudan séz edilemeyecedi tartismasi baslatilmis ve farkl
yaklasimlari da iceren ¢cogulcu bir bakis acisi daha sonra gundeme
gelmistir. Bu sUregle birlikte tek dodrunun yerini gesitleme ve
farklilik, temsili bireyin yerini holistik yaklasim almakta, bireylerin
duygu, dustince dunyalari ve kulturel baglam tekrar analiz konusu
edilmektedir. Postmodernist bir ton tasiyan bu itirazin da dikkate
alinmasi, iktisadin kendisine iliskin kavrayisimizi kuvvetlendirmesi
acisindan énemlidir. Bu slirecte, holistik yaklasimi savunan Orijinal
Kurumsal iktisadin &zellikle evrim vurgusuyla birlikte &n plana
¢lkmasi s&z konusudur. Kurumsalciligin yaninda, yine ahlak-
zihniyet-iktisat iliskisini inceleyen Yorumsamaci yaklasimin
da tekrar ele alinmasi gerekmektedir. Bu calismanin amaci da
modernizmden postmodernizme bir siure¢ olarak iktisadin
seruvenini ortaya koymaktir.

Anahtar kelimeler: Modernizm, Postmodernizm, iktisadi
dusunce, Olguculuk, Metodoloji
JEL Siniflamasi: B10, B13, NO1

ABSTRACT

The dominant form of theory in the world of economics
today, namely, the Neoclassical economics, claims its theories
are universal, scientific and rational. Relying on the positivist
methodology, the claim that humanity will be able to dominate the
environment through positive analysis, which is one of the tenets of
the enlightenment and hence modernism has an important place
in the development of this perspective in economics. However,
the idea that the social environment of man could easily be
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Modernizmden Postmodernizme iktisat

manipulated with positive inferences like those in the
natural sciences seems problematic. The debate over
whether it is possible to mention of single positive
facts in economic life started long ago and more
pluralistic points of view flourished later. Within this
process, diversity and difference replaces the single
fact positivism, and methodological individualism is
replaced by a more holistic approach. At the same
time individuals' thoughts and emotions as well as
cultural norms of different societies are subjects of

scrutiny again. In this vein, the Original Institutional
Economics and the Heuristic approach to economics
and mentality came into the fore again. The aim of
this study is to present the evolution of economics
from modernism to postmodernism as a disciplined
thought process.

Keywords: Modernism, Postmodernism, Economic
thought, Positivism, Methodology
JEL Classification: B10, B13, NO1

EXTENDED ABSTRACT

From Classical Economic Thought of the 18th century to today's New
Consensus, the science of economics has come a long way. There are various
colors in the pallet of the discipline and they all represent different methodological
frameworks. At this point in time, Neoclassical economics, which is the dominant
form of theory building in the world of economics today bases its arguments on a
positivist methodology, claiming its theories are universal, scientific and rational.
However, the struggle for mathematical modelling which is one of the most
profound features of the Neoclassical view, came with sacrifices. For instance, one
can observe that in its pursuit of formalization, economics reduces relations in a
society to mere man-object level, thus, mostly excluding the social side of
economic transactions. An economic argumentation must encompass the relation
of man to man, and man with the society. It is evident that under this quest for
formalization lies the methodological understanding which has its roots in
modernist thinking. That is the claim that humanity will be able to dominate its
environment through positive analysis, which is one of the tenets of the
enlightenment and hence modernism has an important place in the development
of this perspective in economics. However, with this economic mentality, came
some counter arguments, too. Because of the devastating wars, economic crises,
poverty, inequality, famines etc. the reign of this modernist thinking was
challenged from a number of points of view. It was seen that modernism was not
the answer to the problems that are faced by humanity. Furthermore, it brought
with it a new set of problems, some of them are still waiting to be solved. For

once, the idea that the social environment of man could easily be manipulated
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with positive inferences like those in the natural sciences seems problematic. For
once, a total understanding and modelling the human economic system universally
is a goal which might be impossible to achieve. And this goal could not be reached
yet as evidenced by various economic crises. Moreover, differing systems of ethics
and mentality bear different economic outcomes. Thus, it is difficult to pursue
analyses that oust the concept of ethics in economics. As one can observe the
reflections of the modernist thinking in economics, one can see the implications of
the views criticizing modernism for the discipline of economics as well. The ciritics
of Neoclasical economics emphasise diversity instead of single fact positivism and
holism instead of methodological individualism. At the same time individuals’
thoughts and emotions as well as cultural norms of different societies became
objects of scrutiny again. These kinds of objections might be considered in the
context of post-modernist thinking in social sciences and taking this post-
modernist objection into account may strengthen one's understanding of
economics itself. The aim of this study is to present the evolution of economics
(taking into account ethics-economics discourse) as a process taking place from
modernism to postmodernism in the universe of social thought. Postmodernism,
which emerged as a reaction to modernism since the mid-1950s, made its impact
felt over time and emerged as an alternative discourse against modernism. Post-
modernism is one of the central oppositions to modernist thinking today.
Postmodernist thinkers reject the abstractions and assumptions made by
modernist thought to reach a universal truth, instead focusing on diversity and
difference. The concepts of balance, uncertainty and rationality of modernist
economists have been criticized seriously in this sense. Also, in this vein, it is
necessary to abandon the approach of homo economicus, which is essentially a
modernist conception, but does not seem to fit the reality. Postmodernism brings

to the fore more holistic understandings instead of methodological individualism.
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1. Giris

Akil ve bilimin ilahi olanin yerini almasi seklindeki iddia, aydinlanma diisiincesinin
temelini olusturmaktadir. Bir aydinlanma dustintirii olmamasina ragmen, “tim tanrilar
oldi” derken Friedrich Nietzsche'nin kastettigi biraz da budur (Nietzsche, 2015,
5.73). Bu stirecte tanrisal amag geri plana itilmekte, yerini ise bireysel ve toplam
mutluluk artigin saglamayr hedefleyen bireysel amag almaktadir. Aydinlanmanin
kiilttirel tirtinii olan modernite ile birlikte diinyayr anlamaya yonelik her tiirlt diistince
de modernizm iizerine insa edilmektedir. iktisatta da modernist diisiince icinde ortak
bir yontem anlayisini (pozitivizm) benimseyen Neoklasik teori gliniimiizde
hakimiyetini stirdiirmektedir. Nitekim Adam Smith'den Leon Walras'a giden siirecte
doga bilimlerinde yasanan yogun gelismeler iktisat bilimini de etkilemis, elinde
soyutlama ve faydanin 6lgiilmesi gibi iki 6nemli gii¢ bulunan Neoklasik teorinin,
iktisadl fizik benzeri evrensel kurallara sahip bir bilim yapma yolunda énii agilmistir.
Bu siiregte bir sosyal bilim olan iktisat, iligkileri salt insan-esya diizeyine indirerek
analizlerinde sosyal boyutu disarida birakmistir. 1950'lilerden itibaren ise 6zellikle
modernizim ve pozitivist yontem anlayisi yogun elestirilere tabi olmakta ve bu siireg
postmodernizm olarak adlandirilmaktadir. Bu siiregle birlikte tek dogrunun yerini
cesitleme ve farkhilik, temsili bireyin yerini holistik yaklasim almakta, bireylerin duygu,

diisiince diinyalari ve kiltirel baglam tekrar analiz konusu edilmektedir.

Postmodernist bir ton tasiyan bu itirazin da dikkate alinmas, iktisadin kendisine
iliskin kavrayisimizi kuvvetlendirecektir. Bu calismanin amaci da modernizmden
postmodernizme bir stireg olarak iktisadin seriivenini ortaya koymaktir. Bu amagla,
calismanin ilk kisminda modernizm ve iktisat arasindaki iliski incelenmistir. ikinci
kisimda iktisatta benimsenen hakim y&ntem anlayisi olan pozitivist yontem,
calismanin son bélimiinde ise postmodernizm siirecinin iktisada olan etkisi analiz

edilmistir. Yapilan elestiriler ise sonug kisminda sunulmustur.
2. Modernizm ve iktisat

Aydinlanma, geleneksel olarak Ingiliz devrimiyle baslayip Fransiz devrimiyle

bitirilen felsefi bir harekettir. Bu hareketin amaci, kétii ve kélelestirici olduguna
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inanilan (mit, 6nyargi ve hurafeler gibi) eski diizenin kaldirilarak yerine iyi ve
ozgiirlestirici oldugu kabul edilen aklin diizenini koymaktir. Dolayisiyla Aydinlanma
Cagrayni zamanda bir akil gagidir. Aydinlanmanin tarihsel arka planina bakildiginda
ise on besinci ylizyilin ortalarinda Ronesans, on altinci yiizyilda reform ve on
yedinci ylizyllin ortalarindan itibaren ise Descartes 6nciiligiindeki Kartezyen
felsefe gorilir. On sekizinci yiizyil ise artik aydinlanma yiizyil olmustur denilebilir.
Nitekim bu ytizyil ayirt edici kilan da iste bu akildir. Her ne kadar farkliliklar ve
cesitliliklerden bahsedilse de akil, aydinlanma yiizyilinin birlestirici ve merkezi
noktalarindan birini olusturur. Aydinlanma ile ilgili yorumlari ise iki ana kategoride
toplamak miimkiindiir. Bunlardan ilki aydinlanmanin modernligin kaynagi oldugu
gorustudiir. Tkinci goris ise, Aydinlanmayi Fransiz Devrimi ve sonrastyla baslayan
totaliter hareketlerin altyapisi olarak degerlendirmektedir' (Cassirer, 1979;
Cigdem, 2009, s. 13-19).

Zygmunt Bauman, moderniteyi aydinlanmanin bir kiltiirel triint olarak
gortirken, bu trini kapitalizmin etkisiyle de toplumsal olarak benimsenmis bir
yasam sekli olarak ifade eder. Bu sebeple, Fransiz devrimi modernitenin dogusuna
zemin hazirlarken endiistri devrimi siireci de modernitenin iktisadi 6rgiitlenme
stirecinin gergeklesmesini saglamistir (Cigdem, 2004; Bauman, 2003, s. 9). Her ne
kadar modern terimi geleneksel teriminin karsiti olarak algilansa da modernin
gelenekten kopuk oldugu anlayisi kabul edilebilir bir yaklagim degildir. Kavram,
gegmisle kopuk olmamizdan ziyade bize aktarilanlara daha az bagl olmamizi ifade
edebilir (Goody, 2008).

Modern terimi ilk defa 5 yy! da Latince ‘modernus’ bigimiyle o dénemin
Hiristiyan toplumlarini Romal ve Pagan gegmisten ayirmak igin kullanildi
(Habermas, 1996, s. 39). Modernite kavraminin daha sonralari sosyal bilimler
literatiiriine girisi ise Hegel ile birlikte olmustur. Hegel'in modernite tanimi ise
gegmisi ve giinimiizii birlestiren tarihsel baglama isaret etmektedir (Saribay, 2004,

s. 30). Habermas, Hegel'in modernite kavraminin modern zamanlar anlamina

! ...Hakim paradigma konumuna yiikselme stirecinde Aydinlanma’nin evrensel 6zgtirlesme vaadleri, paradoksal
bicimde, farkliliklar bastiran, cogulluk ve 6zgiirliik simirlayan bir totaliter metaséyleme déntisti. Adorno, Horkheimer
ve Lyotard'in da belirttigi gibi, Aydinlanma artik totaliterdi. (Kara, 2001: 8)
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gelen yenicag ifade ettigini dile getirerek, moderniteyi bu tarihsel doneme
Roénesans ve Reform hareketlerini de ekleyerek Alman Hristiyan diinyasini, Roma
ve Yunan antik diinyasindan ayirmakla kalmayip tim Ortagag'dan bir kopusu
simgeleyen dénem olarak yorumlamistir (Habermas, 1995, s. 5'ten aktaran Saribay,
1995, s. 30).

Mike Featherstone (2005) da ilgili terimlerin belirli donemlere gonderme
yaptigini ifade eder. Ornegin, modernligin Rénesans'la birlikte ortaya ¢iktigi
vurgulanir. Modernlikten bugiin anlagilan sey ise geleneksel diizene karsitliktir. Yani
modernlik toplumsal diinyanin iktisadi ve yonetsel olarak rasyonellesmesidir
(Featherstone, 2005, s. 21-22). Peter Wagner (2015) modernligin, soyut ozgiirliik,
aragsal rasyonalite, bireycilik ve Bati'ya 6zgii rasyonalite gibi terimlerle karakterize
edildigini ifade eder (Wagner, 2015, s. 270). Modernlesme terimi ise, gelisme
sosyolojisinde iktisadli gelismelerin geleneksel toplumsal yapilar ve degerler tizerindeki
etkilerini géstermek igin kullanilmistir. Ayrica modernlesme teorisi endiistrilesme,
bilimin ve teknolojinin gelisimi, modern ulus devlet, kapitalist diinya piyasasi,
kentlesme ve ébiir altyapisal 6gelere yaslanan toplumsal gelisme asamalarindan
bahsetmek igin de kullanilir (Featherstone, 2005, s. 26). Modernizm ise, 20. ytizyil
baslarinda ortaya ¢ikan ve son zamanlara dek cesitli sanatlarda basatlik kuran sanat
hareketleriyle ilintilendirdigimiz Usluplara isaret eder (Featherstone, 2005, s. 27).
Yine Jochen Schulte-Sasse (1986), modernizmin, modern dénemin kilturi ve
diinya goristinii yansittigini yani modernizmin hem yiiksek kiiltiir hem de kitlesel
kilturtin giktilarini kapsadigini ifade etmistir (Schulte-Sasse, 1986, s. 6; Bilir, 2019, s.
224). Bell'e gére modernizm, kitlesel tiiketimin hazci kiiltirtyle buttnleserek,
geleneksel burjuva degerlerini ve Piiriten etigi altiist eden hasmane bir kiiltiiri

zincirlerinden bosaltan gurtittici bir giigtir (Featherstone, 2005, s. 29).

Dolayistyla modernizm, 19. yiizyil ortalarinda bilim, dil, aile, sanat ve toplum
gibi birgok alanda etkisini gostermis bir zihniyet yapisidir. S6z konusu unsurlarin
organizasyonu igin bir kurallar dizisi gelistirilmistir. Bilimsel diizlemde bu kurallar
metodoloji ile formiile edilmistir. Metodoloji ve epistemolojinin beraber hareketi
ile bilimin sinir ve igerigi tespit edilmis olmaktadir. Modern bilimde bu islem

ayirimcilik (demarcation) ve kural koyuculuk (prescription) ile tanimlanir. Ayrimcihk
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ile bilim ve bilim disi faaliyetler birbirinden ayrilirken, kural koyuculuk ile bilimin
nasil yapilmasi gerektigine dair kurallar belirlenir. Boylelikle bilimsel alan organize
edilmis olur. Nitekim modernist diisiincenin irettigi bu ayinmailik ve kural
koyuculuk neyin bilim neyin bilim olmadigina karar verir. Bati'da modernite siireci
ile diinyay: algilamaya yonelik her tiirli diisiince modernizm tizerine inga edilir. Bu
baglamda modernizm, nesnel ve evrensel bir hakikat oldugunu ve bu hakikate akil
ve bilim ile erisilebilecegini kabul eden, rasyonel bir varlik olarak insani savunan,
akil ve bilimi ilerlemenin tek yolu olarak géren epistemolojik tutumdur. Dolayistyla
hakikate ulasmani yolunun bilimden gectigini savunan pozitivizm ile modernizm
arasinda siki bir iliski bulunmaktadir (Dulupgu, 1998; Bilir, 2019, s. 224). Nitekim
modern bilimler aydinlanma geleneginin izlerini tagirlar. Pozitivizm bu “izleri”
belirgin bir bilgi kuramina dayandirip sistematize eden ilk paradigmal ¢ercevedir.
(Kara, 2001, s. 12) Gintimuzde, bilimin resmi epistemolojisi ise, deneycilik
(empirisizm) olmustur (Rosenberg, 2020, 5.25). Fakat Dogmatik Yanhslamacihga
gore bilimsel teoriler de yanilabilirdir (Demir, 2019, s. 153). Bu mantiga gore,
deney metodunun kendisinin de yanilabilir oldugu séylenebilir. Bunu iktisat
yazininda ayni konuda zit sonuglara varan ekonometrik ¢alismalarin varhigi

Uzerinden gézlemlemek mimkindur.

Iktisat disiplini igerisindeki farkli okullar arasinda bazi metodolojik farkliliklar
gozlenmektedir. Ote yandan, iktisatta modernist diisiince iginde hakim bir yéntem
anlayisinin giiniimiizde de mevcudiyetini stirdirdigi gorilmektedir. Nitekim
iktisatta benimsenen pozitivist yontem bu dogrultuda olgulara iliskin bilgilerin
arastinlmasinda temel yontem olarak belirlenmistir (Dulupgu, 1998; Kara, 2001, s.
20). Bu yontem, normatif degerlendirmelerden ve etik duruslardan ilke olarak
bagimsizdir. Iktisat, tipki fizik bilimi gibi objektif bir bilim olarak gériliir (Friedman,
2008, s. 146).

3. iktisatta Pozitivizm
Kokenleri 13. Yuzyilda Francis Bacon'a kadar uzanan pozitivist felsefenin temel

amaci Aristocu metafizigin yerine bilimsel deneyi koymaktir. Nitekim 17. yiizyilda
Galileo ile birlikte pozitivist (olgucu) bilim anlayisi gliglenmistir. 18. ytizyilda
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Hume'un bilimsel akil yiiriitme yontemini insan davranislarina uyarlamasi ise,
baslatilan olgucu felsefenin déniim noktasi olmustur. Nitekim 18. Yiizyilda aklin
egemenligini kabul eden Aydinlanma ile birlikte de pozitivist dustincenin gelisimi
gliglenmistir. Aydinlanma sonrasi ise Comte’un olgularin toplanmasi ve betimleyici
yasalar ile elde edilecek olan bilimsel bilginin Gstiinliglini ilan etmesiyle tiim
disiplinlerde 6znelligi asacak bir goris olarak pozitivist goriis pek ¢ok alanda insan
bilgisinin elde edilmesi igin tek egemen yontem olmustur (Serdaroglu, 2010, s. 13;
Bell, 1981, 5. 48).

Pozitivizme gore tim bilimsel etkinlikler, dogruluklari deneyle kanitlanan
gercek olaylardan yola ¢ikmalidir. Bilim diinyasinda bu gériisiin biiyiik bir itibari
vardir. Ancak toplum bilimleri s6z konusu oldugunda, pozitivizm lizerinde bazi
soru isaretleri ortaya gtkmaktadir. Pozitivistlere gore doga ve sosyal bilimler
arasinda konu agisindan bir farklilik yoktur. Her iki alanda da kuramlarin kabulii ve
reddi, ayni yonteme dayanarak, temel 6nermelere indirgeme yoluyla
gerceklesmektedir. Diger bir ifadeyle 6znellik bilim disidir (Acar, 2008, s. 334-35).

Modern dustincenin ikili (dualistic) yapisi igerisinde gerceklik, fiziksel-sosyal
ayrimiyla ikiye boliintr. Ahmet Kara'ya gore bu ontolojik ikilem Kartezyen
dializmine baglanabilir. Nitekim bilimsellik tartismasinin temel argtimanlari olan

nou

"deger'den bagimsizlik’, “la-ahlakilik” "pozitif-normatif ayrimi” gibi temel
argiimanlar bu baglamda tretilmistir. Dolayisiyla bu pozitivistik ikilemler 6zi
itibariyle Kartezyen ikilemlerdir. Bu dogrultuda gercekligin degerden tecrit

edilmisligi, Bati'nin “bilgi"yi “hikmetten” ayiran diistince matrisiyle iliskilendirilebilir

2 Sadece olgularin bilgisiyle smirli olan ve bu bilim anlayisini tek dogruluk kaynag: olarak kabul eden pozitivizm,
iktisat da dahil olmak tizere Rénesans sonrasi gelisen disiplinleri genel olarak etkisi altina almistir. Bu yontem
anlayisi belirli bir ontoloji ve epistemolojiye sahip bulunmakta ve dogrulugu bu felsefi arka plana dayandirarak
agiklamaktadir. Pozitivizmin, Ronesans sonrasi bilimsel disiplinler {izerindeki etkisini anlamak igin pozitivizmin
dayandigi sacayaklarindan biri olan Kartezyen anlayisa bakmamiz gerekmektedir. Kartezyen anlayista gerceklik
béliimlere ayrilabilmektedir. Gergekligin bu 6zerk boliinmesi, gerceklige ait bilgiye de yansir. Nitekim madde
ve ruhun, fizik ve metafizigin gerceklik ve bilgileri de ayr ve ézerk kategoriler olusturmaktadir. Kant'ta ortaya
¢ikan bu ikilemler kavranabilir ve kavramsallastinlabilir olanlar (fenomen) ve kavranamaz ve kavramsallagtirilamaz
olanlar (numen) seklinde tanimlanir. Fakat porzitivist yontemde fenomen olan disinda her seyi yok sayan bir
anlays, bilimi fenomenlerle sinirlandirmakta yani nesnellestirmekte, 6znel deger ve normlardan soyutlamaktadr.
Pozitivist yontemin Kartezyen ikilemle kesistigi bu séylem modern iktisadin deger yiiksiiz bir pozitif bilim olma
yolunda ilerlemesine neden olmustur (Kara, 2001).
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(Kara, 1996, s. 115). Ote yandan, normatif-pozitivist ikileminin sosyal bilimlerde
en cok tartigildigi alanlardan biri de iktisattir. Iktisat ders kitaplarina bakildiginda
iktisadi karar birimlerinin rasyonel davrandigi ve ekonomik gikar maksimizasyonu
ile hareket ettikleri varsayilir. Hakim iktisat anlayisi yaptigi basitlestirici varsayimlarin
yaninda bu amaglar tizerindeki sosyal, siyasal ve kiiltiirel etkileri ayirarak (ceteris
paribus) analizler yapabilmektedir. Ancak iktisadin bir sosyal bilim olmasi sebebi
ile yapilan bu varsayimlar iktisadin soyut bir modelleme teknigini benimsemesine
neden olmustur. Nitekim toplumsal iliski diizeyi, fayda maksimizasyonlarini
amaglayan iretici ve tiiketici arasindaki iliskiye indirgenmis, duygu, deger ve
inanglar analiz digi birakilmigtir. Guintimiiz hakim iktisat anlayisi da bu hazc iliski
diizeyini benimseyerek bu iliski diizeyini etkileyen diger faktorleri analiz diginda
tutarak modellerini kurmustur (Demir, 1996). Yani, iktisat alaninda pozitif iktisadin
tartismasiz ustinligiinden bahsedilebilir (Acar, 2008). John Neville Keynes'in
yaptigi pozitif-normatif bilim ya da olan-olmasi gereken ayrimindan hareketle
(Friedman, 2008, s. 145) pozitif iktisadin da olanla ilgilendigi séylenebilir.

iktisadin bagimsiz bir disiplin olusu Adam Smith ile baslar. Ricardo ile birlikte
iktisat daha ¢ok teorik bir arastirma alanina déntismustir. Nitekim Ricardo ile
birlikte soyutlamanin giictintin iktisatgilar tarafindan fark edilmesi iktisadin evrensel
kurallari olan bir disiplin haline déniistiiriilebilecegi inancini kuvvetlendirmistir.
J.S. Mill ile birlikte faydaci felsefenin iktisat bilimine dahil edilmesi ile a priori
varsayimlara dayanan analizlerde iktisadin bireyi, faydaci felsefeden haz pesinde
kosmay1; a priori yontemden de amaglara ulagmak igin gereken araglari rasyonel
bir sekilde kullanmay alacak ve bu yaklasimi kendinden sonrakilere miras olarak
birakacaktir (Yilmaz, 2009). Dolayisiyla iktisadin fizik benzeri bir bilim olma
stirecinin Smith'in homo economicusundan, Mill'in karini artirma endisesi ile
hareket eden homo economicusuna oradan da rasyonel tercih ile faydasini
cogaltmaya calisan rasyonel bireye gecisle devam ettigi ifade edilmektedir (Sarfati,
2006). Ancak Daniel Hausman ve Michael McPherson (1994), diger bilim
dallarindan farkl olarak iktisadin ahlak ve rasyonalite ile baglantisi oldugunu ifade
etmislerdir. Birgok iktisatg, iktisadi pozitif bir bilim olarak tanimlasa da iktisat,
rasyonelligin normatif teorisi etrafinda sekillendirilir. Bu baglamda Adam Smith,
John Stuart Mill, Karl Marx, Frank Knight ve John Maynard Keynes gibi iktisatgilar

istanbul Iktisat Dergisi - Istanbul Journal of Economics 71, 2021/2, s. 341-366 349



Modernizmden Postmodernizme iktisat

hem siyasetgi hem de ahlak filozofudurlar. 18, 19 ve 20. yiizyillara damgalarini
vuran iktisatcilarin bu ortak 6zellikleri sagirtici olmamakta; ¢tinki iktisatcilardan
ayni zamanda politika tavsiyeleri beklenmektedir (Hausman ve McPherson, 1994,
s. 252). Nitekim Charles K. Wilber (2003) da iktisat ve etigin birbirleriyle iliskili
oldugu, ¢tinkii hem iktisatgilarin hem de iktisadi aktorlerin kendi davranislarini
sekillendirirken ayni zamanda bir takim etik degerlere sahip oldugunu belirtmistir.
Bu noktada kimi yazarlar Adam Smith'in disiincesine gore eger rekabet yeterli
derecede ise kisisel ¢ikarin toplum yararina olacagi ve daha da 6nemlisi eger
birgok insan genel ahlak yasasini davranislari igin bir rehber olarak benimsediyse,
yine benzer sonuglara ulasilabilecegini iddia etmistir (Wilber, 2003). Smith'in
Ahlaki Duygular Kurami gergekten boyle bir gikarim igerir. (S)empati® dinamigi ile
isleyen dogal diizen sonucu bireyler kendi ¢ikarina davransalar da toplumsal
faydadan alenen sapamazlar. Ciunki toplum iginde (s)empatiyi kaybetmek

istemeyeceklerdir. Boylelikle kisisel cikar motifi toplumun da yararini getirir.

Gerek Adam Smith gerekse de izinden gittigi ve "Birakiniz yapsinlar”
yaklagimimin onciisii olan Bernard Mandeville, eserlerinde tutkular ve toplumsal
yarar konularina deginmislerdir. Hatta Smith bu kavramlarin avantaj ve gikar gibi
daha da yumusak kelimeler ile ¢ekiciligini arttirmistir. Dolayisiyla ifade edilen bu
tutkudan toplumsal faydaya gegis siirecini beraberinde tasiyan yonlendirme
distincesi on dokuzuncu yiizyil liberalizminin 6nemli bir dayanagi olarak
karsimizda durmaktadir. Yine Hegel de tutkularinin pesinden giden insanlarin
"yiiksek bir diinya-tarihsel amaca hizmet ettikleri” diisiincesini ortaya atmistir
(Hirschman, 2008, s. 38-39).

19. ylizyil sonu ve 20. ylizyilin baslar iktisat biliminde 6nemli bir donustimi
beraberinde getirmistir. Artik tiiketici davraniglarinin agiklanmasi fayda tizerinden
yapilmaya baslanmis ve marjinalistlerle birlikte faydanin dl¢iimiine yonelinmistir.
Nitekim fayda maksimizasyonu dogrultusunda yapilan soyutlamalarda homo
economicus yani bir rasyonalite tiretilmistir. Bu rasyonalitenin belirli amaglara

varmayi saglayacak bir arag olmasi, 6zgiirce segim yapan ve sagduyulu birey

3 Smith bu kitapta sempatiyi de ifade etmek tizere empati kavramini kullanmaktadr.
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varsayimlari ile agikqa geliski gostermis, bireyin tiim amaglarinin parasal kazanglara
indirgenmesi saglanarak olgiilemezlik probleminin ortadan kaldirilmasi
amaglanmistir. Boylece klasik iktisadin ama daha ¢ok Neoklasik iktisadin temel
varsayimi olan iktisadi rasyonalite kavrami ile simgelesen homo economicus
oncelikle ekonomi politik bilimini daha sonra iktisadi ve buradan psikoloji, sosyoloji
gibi sosyal bilimlerin genis bir alanini etkisi altina almistir (Sarfati, 2006). Dolayisiyla
Neoklasik iktisadin metodolojik olarak temellendiriimesinde 6ne ¢ikan noktalar,
yontemsel bireycilik, yontemsel enstriimantalizm (fayda maksimizasyonu) ve
yontemsel dengeciliktir. Bu noktada birey icin esas olan fayda maksimizasyonudur.
Bu baglamda degerlendirilen birey ise ekonomik insandir. Bu insan tipi, ahlaktan

bagimsiz olarak hareket eder, bencil ve rasyoneldir (Eren, 2011, s. 17).

iktisatgilarin pozitivist ydntem anlayisi ile doga bilimlerinin sahip oldugu
evrensellige* ulasmak istemeleri Neoklasiklerle birlikte ivme kazanmustir. Jevons®,
Walras® ve Menger'in 1870'lerin basinda ortaya koydugu yaklagimlar iktisadi
analizde biiyiik bir déniusiime neden olmustur. (Yilmaz, 2009). Nitekim Jevons,
Walras, Menger ve Marshall ekseninde gelistirilen iktisadin 6znel degerler ve
marjinal analize dayali bir kolu olan Neo klasik iktisat, pozitivist yorumuyla,
iktisadin bilimsellesme strecinin ileri bir asamasi olarak ifade edilmektedir (Kara,
1996, s. 106)’. Bu noktada tretilen kavramsal kategoriler kadar dayanilan
varsayimlar da 6nem arz etmektedir. Nesnel bilginin iiretilmesinde dayanilan
varsayimlardan biri karar birimlerinin rasyonel davranmasidir. Bu noktada rasyonel
insan, gergek insani degil, hipotetik bir insan kategorisini temsil etmektedir. Gerek
marjinal analiz gerekse rasyonel insan varsayimiyla iliskilerin nesnel-marjinal analizi

mumkin olmaktadir (Kara, 1996, s. 117-118). Bu stirecin bir sonucu olarak, homo

* ....doga bilimleri, degisen dogadaki degismeyen yasalari arastirir. (Cevizci, 2017, s. 13). Aslinda bu egilimin
niivelerinin tarihsel yasalar arayan ibn-i Haldun'da ve daha sonra Marxist analizde de var oldugunu gérmekteyiz
(bkz. Kilingoglu, 2018).

> W. Stanley Jevons, iktisadin bir bilim olacaksa matematiksel bir bilim olmasi gerektigin ifade eder (Jevons, 1888,
s. 3).

¢ Leon Walras, iktisadin piir teorisinin her yoniiyle fiziko-matematik bilimlere benzeyen bir bilim oldugunu
belirtmistir (Walras, 1965, s. 71).

7 Her ne kadar Alfred Marshall (1920) Principles'da iktisadin biyoloji ile olan yakinhigim takdir etse de fizik ve
mekanige daha yakin duran Neoklasik ekoltin kuruculari arasinda sayilir.

istanbul iktisat Dergisi - Istanbul Journal of Economics 71, 2021/2, s. 341-366 351



Modernizmden Postmodernizme iktisat

economicus'un insasi hiz kazanmistir. Homo economicus oldugumuz sey degil,
olmak istedigimiz seydir. Iktisat onu bir “daedalus” gibi insa etmistir. Homo
economicus bu anlamda Nietzsche tabiriyle bir tst-insandir (ubermensch).
Duygulardan ve gevre etkisinden arinmis, cesurca haz pesinde kosan ve her zaman

bir sekilde bunu maksimize eden insan tipidir.

1960l yillara gelindiginde iktisatgilar arasinda yapilan yontem tartismalart
Neoklasik yaklagim igerisinde homojen bir hal almistir. Marshall'la birlikte klasiklerin
“politik iktisadi” yerini “iktisat bilimine” birakmistir. Bu stirecte Alman Tarihsel Okulu
ve Amerikan Kurumsalcr Okul yenilgiye ugramis ve iktisat 6gretisinde Neoklasik
anlayis tek olarak kalmistir (Keyder, 1979). Neoklasik iktisat, Marshall'dan itibaren
timdengelim yontemine odaklanmistir. Bu yonelimde matematiksel yontemin 6n
plana g¢tkmasinin da biiyiik payr bulunmaktadir. Timdengelim yonteminden
evrensel kanunlar gikariimakta ve bu yéntem mekanik iliskileri gerektirmektedir.
Dolayisiyla iktisatta da kanun olarak adlandirilan mutlak iliskilerin ortaya gikarilmas:
bu baglamda 6nem kazanmaktadir (Acar, 2008, s. 50-51).

Tarihsel, kiiltirel, toplumsal ve kisisel farkliliklart hesaba katmayan Neoklasik
iktisat evrensel bir iktisadi analiz ortaya koydugunu iddia etmektedir (Bilir, 2019).
Diger bir ifadeyle, Neoklasik iktisat, normatif-pozitif ikilemi icerisindeki bilimsel
¢oziimlemeyi, gercekligin pozitif boyutuyla sinirlamakta, yani iktisat kuraminda
pozitif boyutu 6ne gikarmaktadir. Nitekim bilimselligin olgusal gerceklik igerisinde
var oldugunu savunan pozitivist yontem Neoklasik kuramda iyice belirginlesmistir.
Dolayistyla iktisadin degerden bagimsiz olma 6zelligi bu baglamda bir yontem
bilimsel 6n gerekliliktir. Ahmet Kara'ya gére Neoklasik iktisadin uzun stiren
egemenliginin altinda yatan dinamik, Neoklasik kuramin tirettigi yontembilimsel
illuizyondur. Nitekim marjinal analizin, felsefi derinlikten yoksun iktisatgilari bir asir
stiren bir kis uykusuna yatirdigini ifade etmistir. Neoklasik iktisatta ulagilmak istenen
bilgi tikel olanin bilgisidir®. Bu sebeple Neoklasik iktisat makrodan ziyade mikro

& Bu noktada tikelin bilgisine tiimel bilgi vasitasiyla ulagilabilecegi igin evrensel dogru énermeler 6ne gikmaktadir.
Bu &nermelerin formulasyonu ise soyut matematikle saglanmaktadir. Bu sebeple Neoklasik iktisatta yogun
matematik kullanimi bir gerekliliktir (Kara, 1996, s. 118). Dolayisiyla ekonomik teoride formiile edilemeyen ve
matematiklestirilemeyen faktérler iktisadin teorik yapisinin digina itilmistir (Reinert, 2012).

352 istanbul Iktisat Dergisi - Istanbul Journal of Economics 71, 2021/2, s. 341-366



Hasan BAKIR, Gorkem BAHTIYAR

¢oziimlemelere odaklanir (Kara, 1996, s. 113-118). Dolayisiyla, Neoklasik yaklagim,
klasiklerin politik iktisadinin yerine marjinal analiz ve 6znel yaklasimi koymasi ile
birlikte glintimiiziin hakim iktisat anlayisinin kokeni olarak varlik géstermistir. Ayrica
bu yaklasim, tiretim ve bolustim tizerindeki Klasik ve Marksist anlayisi mibadele ve
etkinlik anlayisina kaydiran olgularin olusum stireglerini veri alip, olgular arasi iligkileri
inceleyen yontem olan pozitivist anlayisin da iktisattaki uygulayicist olmustur (Kara,
2001). Pozitifligin normatiflik karsisinda, &zellikle iktisatta deger yargilarinin analiz
disinda tutulmasinda kullanildigini gériiyoruz. Iktisadin ahlaken yansiz olmasi
istenmekte ancak bu bile bir deger yargisi olmasi hasebiyle itiraz konusu olmaktadir.
Bu noktada iktisadin bir sosyal bilim olarak deger yargilarindan arindirilmasinin ne

kadar zor oldugu ortaya gikmaktadir (Goriin, 1979).

Ancak iktisat biliminde, doga bilimlerinde yasanan yogun gelismelerin de
etkisiyle mutlulugun fayda, faydanin ise maddi refah artisi ile saglanacagi goriisi
iktisadin asil sorunsalinin faydanin dlctilmesi oldugunu ortaya koymustur. Faydanin
olctilmesi ile birlikte iktisat artik cagin bilimi olma yolunda bir adim daha atacaktir.
Neoklasik teori ile birlikte birey artik klasiklerdeki sadece gikarlarint maksimize
eden degil, dniine cikan firsatlar hesaplayan (kardinal), siraya dizen (ordinal) ve
bunlar arasindan tatmin diizeyini en yiksege cikarani segendir. Artik Neoklasik
teorinin, ekonomi bilimini salt fizik bilimi gibi evrensel yasalara tabi olan bir bilime
dontstiirmesinin 6nlinde bir engel kalmamistir. Nitekim elinde soyutlama ve
faydanin dlgtilmesi gibi iki glic bulunmaktadir. Artik fizikginin laboratuvarda elde
ettigi sonuglara ekonomist soyutlamalar yaparak ulasacaktir (Sarfati, 2006). Ancak
Adam Smith'ten (Ahlaki Degerler Kurami) ve Alfred Marshall (1920)'dan anladigimiz
gibi, mekanik sistem aslinda biyolojik kokenlidir. Neoklasik iktisat, bir anlamda
biyolojinin analitik mekanigini kurma gibi destansi bir cabayr da ifade eder.

Diger taraftan A. J. Snow (1924), iktisatgilarin, psikolojik konsepti, ortodoks marjinal
analize uydurmalarini, Paul Slovic ve Sarah Lichtenstein (1983) iktisadi analizlerdeki
psikolojinin dikkate alinmamasini elestirmektedir. Neyse ki davranissal iktisat, bu eksigi
de kapatma iddiasindadir. Herbert Simon, Neoklasik teorideki rasyonel davranan
birey ve firmalarin sirasi ile fayda ve karlarini maksimize edecekleri varsayimi

giiniimiizde birey davranislarini agiklamakta yeterli olmadiginin altini gizmistir. Yani
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rasyonalite ve fayda-kar maksimizasyonu varsayimlari ekonomik davranislari
aciklamaktan uzaktir (Simon, 1986: 223). Milton Friedman ise, Neoklasik teorinin
varsayimlarina yoneltilen yogun elestirilere iliskin asil 5nemli olanin varsayimlar degil
sonug oldugunu, bu nedenle teorinin sonuglarina bakmamiz gerektigini belirtmistir
(Friedman, 2000; Friedman, 2008). Diger taraftan ise, iktisat kuramlarini laboratuvar
kosullarinda sinama imkani veren deneysel iktisat, 1970'li ve 1980'li yillarda iktisat
metodolojisinde 6nemli bir yer tutan varsayimlarin gercekligi ve sinanmasi tartismasinin
da 6nemini kaybetmesine yol agmistir. Deneysel iktisat, iktisat yaninda matematik,
biyoloji ve psikoloji gibi farkli alanlarla da etkilesim halinde oldugundan disiplinler
arasi bir 6zellik géstermektedir. Benzer sekilde psikolojiyi analizlerine dahil eden
davranigsal iktisat, insanlarin gézlenen davranis kaliplarint analiz etme ¢abasindadir. Bu
dogrultuda sinirl rasyonellik ve bencillik gibi gercekgi olan insan davranislar ile
ilgilenilmektedir. Nitekim zamanla gelisen noéroiktisat da, bireysel kararlarda
duygusalligin en az rasyonellik kadar 6nemli oldugunun altini gizmistir (Eren, 2011, s.
40-43). Yine de bu yaklasimlarin hepsi, Neoklasik iktisadi da igerisinde barindiran daha
genis bir sosyo-ekonomik paradigma olan ana akim iktisat olarak adlandirilir. Neoklasik
iktisat onculigtindeki ana akim iktisat disinda kalan yaklagimlar da heterodoks olarak
nitelendirilmekte ve ana akimin iktisat disiplini icerisinde yarattigi hiyerarside geri
planda kalmaktadir. Ana akim iktisadin bu baglamda yarattigi sayginligin sebebi
kullandig1 porzitivist metodolojidir. Diger bir ifadeyle, sosyal bilimlerde de doga
bilimlerinde kesfedilenler gibi yasalara ulasiimak istenmektedir (Bilir, 2019, s. 230-
231). Ancak konunun insan ve toplum oldugu bilimlerde deger yargilari ve ideolojilerin
her zaman goézlem yapani etkileyecegi gercegi, pozitivist bilim anlayisina ciddi

elestirilerin yapilmasina da neden olmustur (Ozel, 2006).

Nitekim 20. ytizyihn basinda fizik ve matematikte yasanan gelismeler pozitivizmin
ulastig1 epistemolojinin temel dayanaklarini sarsmistir. Nitekim Heisenberg'in
belirsizlik ilkesi, gorecelilik kurami ve Eukleides'si olmayan geometrinin ortaya
cikarilmasi, kuantum fizigi, dérdiinci boyut ve molekiiler biyolojide yasanan
gelismeleri bu baglamda ele almak mimkundiir. Buradan hareketle gercekgilikle
ilgili degisen alg anti-pozitivist (olguculuk karsiti) gérisleri 6n plana gikarmistir. Bu
karsi cikis ve ortaya cikardigi deneyimler de post modern ¢aga gegis olarak ifade
edilmistir (Serdaroglu, 2010, s. 15). Benzer sekilde kuantum fiziginin bulgulari,
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iktisadin gergekligiyle celismektedir. Maddenin stirekli degisim igindeki hali, evrenin
eksiksiz bigimde gozlenmeyecegi ve arastirmanin siibjektif olacagi gibi ¢arpici
ifadeler porzitif bilime dolayistyla bu yéntem anlayisini benimseyen iktisada yénelik
elestirilerin artmasina yol agmistir (Acar, 2008, s. 42-43).

Bu noktada, normatif-pozitif bilim ayriminin savunulmamasi, bilimsel
arastirmalarda deger yargilarinin oynadigi roltin farkina varilmasi, tek, dogru bir
bilimsel yontemin olmadigi, bilimsel teorilerinin varligini degerlendirecek
tizerinde anlasilmis evrensel kurallarin olmadig), bilimsel aktivitelerin metafizik
temellere dayanabilecegi, kural koyucu metodolojilerin takip edilmeyebilecegi,
yine inang, séylem (rhetoric) ve ikna yontemlerinin matematik ve istatistik kadar
6nemli oldugu, sosyal bilimlerde biitiin zaman ve mekanlarda gecerli ¢ok fazla
yasanin olmadigi gibi 6zellikler anti-pozitivist gelenegi takip eden filozoflarin
benimsedikleri ortak dzellikleri ifade etmektedir (Beed, 1991, 5. 470-471).

Bu gegis ile birlikte modernizmin ‘tek dogru’ anlayisi tartismaya agilmis ve
modern bilim anlayisinin diger bilme bigimlerindeki hiyerarsik siralamadaki
onderligi sarsilmistir. Bu ise ¢ogulcu séyleme bir kapi aralamak olarak
yorumlanmistir. Bu noktada modernist diistince taraftar iktisatcilarin kanita dayal
bilgiye iliskin iddialarinin dogru olmadigini séyleyen postmodernist diisiinceyi
benimseyen iktisatgilar &nem kazanmaya basglamistir (Serdaroglu, 2010, s. 20).
Ahmet Kara da Aydinlanmaci modernizmin hegemonyasinin 20. yiizyilin son
ceyreginde ciddi bir sarsintiya ugradigini ifade etmistir. Postmodernizm olarak
adlandirilan bu yeni akim, Aydinlanmaci modern bilim ve epistemolojilerin tizerine
oturdugu tekil dogru ve tekil yanls kategorilerine dayali iki degerli mantik.... Artik
tatmin edici bulunamazdl. Siyah ile beyaz arasinda grinin binlerce tonu vardir; diger
renkler de ¢abasi. (Kara, 2001, s. 8-9). Bir baska deyisle, toplumsal bilginin analog
karakteri, artik sorgulanabilirdi.

4. Modernizmden Postmodernizme iktisat: Degisim ve Doniigiim

Olgularin bilimi olan pozitivist bilim, gercekligi agiklamanin tek bir gegerli

yontemi oldugunu empoze eder. Duyum ve deneye dayanan bu gergekligin bilgisi
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de ona ait bilgiyle sinirlanmistir. Gergeklige karsi takinilan inkarci ya da agnostik
tavir, tim alternatif agiklama bigimlerini duyum, gézlem ve deneye dayanan
bilimsel analiz disina tagimistir. Olguyu, varligi dogrulanabilir tek gerceklik
kategorisi olarak géren pozitivizm, bilgi kiimesini de ona ait bilgi ile sinirlamistir;
dolayisiyla olgusal olan, yani deney ve gézlem yoluyla dlgiilebilir olan disinda
baska bir gerceklik yoktur. Diger bir ifadeyle pozitivistler, olmayan ya da
bilinmeyen bir gercekligin bilgisinin de var olmayacagini ifade ederler. Bu sayede
olgusal olamayan, bilimsel analiz disina itilir. Béylece bilim, bilinebilir olani
inceleyecektir. Gergekligin tespitinde yapilan deney ve gézlemler nesnel (objektif)
bir sekilde yapilir. Ancak insanin gevresini anlamasini saglayan, her biri kendi
icerisinde uyumlu, tutarh olan bilgilenme yéntemleri ve bilgi tuirleri mevcuttur.
Nitekim dinsel ve metafizik igerik tasiyan alternatif agiklama bigimleri bu baglamda
analiz diginda birakilmistir. Bu sebeple bilim bu bilgi tiirlerinden sadece biri
olmasina ragmen siralamanin en tepede olani ve en itibarlisidir. Bilimsel bilginin
nesnellik-evrensellik, algilanabilirlik ve bilimsel yonteme sahip olma gibi 6zellikleri
bilimsel bilgiyi diger bilgilerden ayirmaktadir. Ayrica bu 6zellikler modernist bir
baglamda degerlendirildiginde daha anlamli olmaktadir ¢linkii modernizmin
iddialarini yansitmaktadir. Her ne kadar anti-dini ve anti-metafizik oldugunu iddia
etse de her soruyu cevaplayacak bilim olsa olsa bir bilim dini olacaktir. Diger bir
ifadeyle bilim olgulari agiklamaktan 6teye gegerek kendinden medet umulan bir
hal almistir. Yani bilime metafizik bir islev ytiklenmis, bu nedenle bilim daha 6nce
ifade edilen kendi varsayimlariyla gelismistir. Ancak modernizme elestirel yaklasan
postmodernist sdylem tarafindan bilimsel bilginin bu 6zellikleri elestirilerek,
herkes icin baglayici olan, mutlak, tiim bilgilerin Gzerinde bir tst bilgi kategorisinin
var olamayacag, bilimin baglam bagimh olmasi gerektigi ileri striilir. Bu nedenle
modernizmin séylemine karsi olusu postmodern séylemin ge¢miste yogun
elestirilere, kiicimsemelere maruz kalmasina da neden olmustur (Demir, 1996).
Ancak giinimuizde modernist bilim anlayisi sorgulanmakta ve modernizmi asma
cabalari postmodernizm anlayisina yogunlasmay: beraberinde getirmektedir
(Kara, 1996, s. 108-111; Dulupcu, 1998). Feyerabend'in yontem karsithigi da bu
baglamda degerlendirilebilir. Bilimsel arastirmada bile “tek tipgilikten” siyriimak,
hem daha pratik hem de daha insanidir, ¢linkii daha 6zgiirlikgudir (bkz.
Feyerabend, 1994 ve Feyerabend, 2017). Sonugta, modernizm en nihayetinde
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kendi tepkisini de tUretmistir. Bu tepki postmodernizm olarak adlandiriimaktadir
(Habermas, 1996, s. 44).

1950'lerin sonlarinda ilk olarak kullanilmaya baslayan postmodernizm
kavraminin cesitli tanimlamalari yapilmaktadr. ilgili literatiirde postmodernlik,
postmodernizm ve post-modernlesme gibi farkli kullanimlari gérmek miumkundir.
Nitekim postmodernlik, aydinlanmanin akil, gerceklik, nesnellik, evrensel ilerleme
gibi biytk anlatilarina kuskuyla yaklasan bir distince tarzidir. Postmodernlik,
diinyanin temelsiz, gesitli ve daginik kiiltiir ve yorumlardan ibaret oldugunu ifade
eder (Eagleton, 2011, s. 9). Postmodernlesme de yeni bir toplumsal diizene
génderme yapmak igin kullanilmaktadir (Featherstone, 2005, s. 21-27).
Postmodernizm ise sosyal-tarihsel periyodun kiiltirel yeniden tiretim yapisina
referansla agiklanmaktadir (Schulte-Sasse, 1986, s. 6; Bilir, 2019, s. 224). Eagleton
(2011) postmodernizm ile postmodernlik arasindaki ayrimin dikkate alinmasinin
onemli olabilecegini ifade etmekle birlikte, postmodernizm terimini bu iki
tanimlamay birden kapsayacak sekilde kullandigini ifade etmistir (Eagleton, 2011,
s. 10). Bu baglamda Eagleton (2011), postmodernizm terimini ¢agdas kiilttirin bir
bicimine génderme seklinde ifade etmistir (Eagleton, 2011, 5. 9).

Postmodernizmin bir tslup mu yoksa dénemlestirmeye bagh bir kavram mi
oldugu ya da aydinlanmanin her tiirlii diistincesine karsi gikan, ancak bu karsi ¢ikisi
hep susturulan kesimlerin yaninda olan devrimci bir potansiyel mi oldugu yoksa
anti-kapitalizmin ticarilestirilmis cesidi mi oldugu seklindeki sorular sorulmus ve
sorulmaya devam edilmektedir. Bu sorular 1siginda Jean Frangois Lyotard, st
anlatilara inanmamasini, Michel Foucault, kapitalizme ve onun baskilarina meydan
okumasini, Stanley Aronowits ise otekiler konusundaki duyarhligini
postmodernizmin en cazip yanlari olarak goriir (Harvey, 2010). Bu dogrultuda,
postmodernizmin tek bir tanimini yapmak ¢ok zor oldugundan, ancak diger
kavramlarla iliskilendirilerek farkli tanimlara ulagilabilmektedir. Postmodern
anlayista kesinlik ve mantik (facts and logic) kavramlarinin olusturdugu pozitif
(positive) anlayisin yerini degerlere 6nem veren deger yiiklu (value laden),
normatif (normative) anlayis almaktadir (Tweeten and Zulauf, 1999, s. 9). Bu

noktada Ernesto Screpanti (2000), modernist ontolojinin en énemli 6zelliginin
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insan aklinin evreni kavrama inanci oldugunu ifade eder. Postmodernizmde ise
insan aklinin kapasitesinin bu evrensel amaca ulasmadaki eksikligi vurgulanmaktadir
(Screpanti, 2000, s. 87) .

Postmodernizmin gelismesinin tarihi biraz daha incelendiginde, Karl Marx,
Sigmund Freud ve Friedrich Nietzsche'nin postmodern diisiince akiminin ortaya
cikisinda énemli katkilarinin oldugu gérilir (Tweeten ve Zulauf, 1999). Jean
Francois Lyotard, Michel Foucault, Jacques Derrida, Louis Althuser, Jasques Lacon,
Richard Rorty gibi diisiinlirler de postmodern teorinin gelisimine katki
saglamislardir. Bu distinirler modernist distincenin tek dogruyu modelleyen
yaklagimlarini reddetmektedirler. Nitekim modernizmin modellerinin vurguladig:
bu tek dogruya ulagsma yaklagimi yerine postmodernizm, gesitlilik ve farklihga
odaklanmaktadir. Modern kartezyen diisiince temelini olusturan bagimsizlik
(autonomy) ve akilcilik (rationality) gibi kavramlar postmodernizm siireci ile
birlikte elestiriye ugramistir. Ayrica postmodernist séylem tarafindan rasyonel
birey ile kati séylem (rhetoric) ve bilim (science) ayrimi sorgulanmistir.
Postmodernist distincenin sosyal yapisi, ayrica kartezyen dustincedeki ‘ben'i
merkeze alan anlayisin yerine 'ben’i merkezsizlestiren (decentering) anlayisa
odaklanmustir. Bu, iktisatta metodolojik bireycilik-holizm ayrimi seklinde karsimiza
cikar. Ayrica postmodern diisiince evrensel bilgiye ulasma, bilim ve séylem ayrim
yaparak pur mantiksal bir bilim tretmeyi amaglayan modernistleri de
elestirmektedir. Postmodernistler, iktisada sekil vermeye ilk 6nce modernist
epitsemolojiyi elestirerek baslamislardir. Nitekim modernist ekonomistlerin denge,
belirsizlik ve rasyonalite kavramlari bu anlamda ciddi elestirilere maruz kalmistir.
Bu anlamda postmodernistler teoride ve gercek hayatta karsilastigimiz ekonomik
olaylar arasindaki ayrima (dichotomy) dikkat ¢ekmislerdir. Postmodernist
ekonomistler ekonomik gergekler olarak sunulan dogrularin tutarsizligini

vurgulamistir (Ruccio, 1991).

Nitekim modernist yapinin ortaya koydugu, deneyci, pozitivist-ontolojist
yansitmaci temellere dayanan bilgi, bilim ve insan anlayislari ile diinya goriisleri,
postmodernizmin yapibozum yéntemiyle bozulur (Serdaroglu, 2010, s. 12). Bu

baglamda postmodernizmin disiplinler arasi, evrimci ve yorumlayici olma
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ozellikleri siirecin temelini olusturmaktadir. Postmodernizm, bilgi iretim
faaliyetinin ¢ok gesitli kaynaklardan beslendigini ve s6z konusu kaynaklarin da
mesruluk agisindan tam olarak karsilastirilamayacagini savunmaktadir.
Postmodernizm siireci ile birlikte modernizmin sekil verdigi ekonomik yaklasim da
degisim gostermektedir. Cagdas ekonomistlerin modernitenin kisitlamalaria kars
postmodern déniisiime katilmalari s6z konusudur. Ekonominin rasyonel insan
varsayimindan kurtariimasi ve ekonominin psikoloji, antropoloji gibi bilimlere

agilmasi postmodernizm stirecinin dnemli bir 6zelligi olmaktadir (Ruccio, 1991).

Modernitenin temel hayali, bilim ve akil ile insanin ¢evresini kontrol
edebilmesidir. insanin gevresi ise fiziksel cevrenin yani sira, iktisadi alani da
barindiran bir sosyal cevreyi de icerecektir. Modernist iktisat anlayisi, insanin
iktisadi gevresini kusursuz bir bigimde kontrol etme arayisi olarak goriilebilir. Bu
anlamda, iktisadin temsili bireye dayanmasi iktisadi gevreyi 6lgme arzusunun
trunudir. Cuinku iktisadi gevreyi kontrol edebilmek icin, onu élciilebilir ve tahmin
edilebilir hale getirmek gerekecektir. Bu ¢aba ve bu arzu, kendisini ergodikligin
kabuliinde bulur. Esasen bir istatistik terimi olan ergodiklik, bir degiskenin
baslangig kosullari ne olursa olsun uzun vadede tek (unique) ve istikrarli (stable)
bir forma yakinsamasidir (Peters ve Adamou, 2018, s. 94). Ornegin, Neoklasik
biiytime modelinden tiiretilen “Yakinsama Hipotezi” tipik bir ergodik modeldir’.
Baslangig kisi bagi sermaye diizeyleri ne olursa olsun ekonomiler belirli bir kisi bas
gelir diizeyine yakinsayacaktir. Ancak yakinsama stirerken meydana gelecek bir
devrim (sanayi devriminin yaptigi veya yapay zeka devriminin s6z gelimi
yapabilecegi gibi) tlkeleri birbirinden ¢ok daha fazla farklilastirabilir ve bu
durumda yakinsama da gegerli olmayacaktir. Bu ergodik olmayan gériisiin 6ziidiir
ve ekonominin evrilen bir yapi olmasindan ileri gelmektedir. Ekonomiyi evrilen bir
yapi olarak gérmek ergodik olmayan goriisii beraberinde getirir ¢linkii evrimin
nereye gidecegi belli degildir. Hatta bu goriise gore evrimin nereye varacagini
tahmin etmek evrimin dogasina aykiridir. Bu, ayni zamanda Thorstein Veblen'in

Marxist deterministik tarih anlayisindaki sonu belli evrime yaptigi temel itiraz

? Baska 6rnekler olarak dogal issizlik orani ve NAIRU gibi argimanlar da ayni ergodik zihniyetin triinleridir ve
mesela Post Keynesyen bakis agisindan reddedilirler (bknz. Niggle, 2006, s. 409).
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noktasidir (Hale, 2015, s. 124). iktisatta, Kurumsalcilar ve Post-Keynesyenler,
ergodiklige karsi ¢ikmaktadir (Tauheed, 2011, 5. 825).

Wallace C. Peterson'in da belirttigi gibi rasyonalite varsayimi, politika modelleri
kurmay kolaylastirmaktadir ve bu yolla “iktisadi ve sosyal cevreyi bigimlendirme”
seklindeki iddia kuvvetlenmis olmaktadir (Peterson, 1977, s. 207). Bu iddia bagh
bagina modernitenin iddiasidir aslinda. Dolayisiyla, modernist goriis, bilim ve
teknik ile gevreyi insan ugruna sekillendirme hayali igin homo economicus
karakterine de muhtagtir. Ancak son zamanlarda, davranigsal ve néroiktisat gibi
bilimcilik vurgusu yiiksek alt disiplinler bile insan tekinin aslinda o kadar da
rasyonel olmadigini agiklikla ortaya koymus, ana akimin ise bunu kabul etmekten

baska caresi kalmamigtir.

Modernite ve iktisadi gevrenin 6lgiiliip bigilmesi (bundan sonra kodlanmasr)
tartismasina geri doniilecek olursa, simiilasyon modellerinin bunun egreti bir
ornegi oldugu goriiliir. Bazi zihinlerdeki simiilasyon hayranhgy, icinde yasadigimiz
evrenin de bir simiilasyon olabilecegi iddiasina kadar varabilmektedir. Ancak,
Jean Baudrillard'in da dedigi gibi, "haritacilarin ¢izdigi harita sonunda
imparatorlugun topraklarina birebir esit boyutlara sahip bir belgeye”
dontismelidir. Yani bir sosyal ¢evrenin etkin bir sekilde simiile edilmesi icin
icindeki tim bireylerin ve degiskenlerin (her seyiyle birlikte) simiilasyona
katilmasi, bir diger deyisle o ¢evrenin yeniden insa edilmesi gerekecektir. Benzer
sekilde bugiin bazi fizikgiler dahi, simiilasyonun fiziken imkansizligini éne
stirmektedir (bkz. Galeon, 2017; Eck, 2017).

Guniimiize gelindiginde, yasanan kiiresel kriz karsisinda, iktisadin ¢6ziim
onerisi merak konusudur. Her ne kadar iktisattaki yeni yaklasimlardan bahsedilse
de, bu yeni yaklagimlarin da modernitenin uriinii oldugu ifade edilmistir.
Dolayisiyla iktisattaki yeni yaklagimlarin, degerden bagimsiz bir deger bulma
bulmacasina eslik etmeye devam ettigi ancak er ya da geg hem felsefi hem de
paradigmal anlamda yapi-¢6ziicii katkilarla ytzlesmek zorunda kalacagi ifade
edilmistir (Arslan, 2015, s. 56-57).
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Bu noktada ortaya atilan en 6nemli soru kuresel krizin iktisatcilar tarafindan
neden fark edilemedigidir. 18. ylizyildan itibaren modern iktisat, doga bilimlerine
yakin bir sekilde kendisini tahmin edici bir disiplin olarak tanimlamis ancak kiiresel
krizi gézlemlemede basarisiz olmustur. Karl Popper bu etkin tahminin karsi
tarafinda yer almistir. Ona gére her seyin tahmin edildigi bir ortamda yeniliklerin
ortaya ¢ikmayacagi ¢linkii bunlarin zaten yapilmis olacagi ifade edilir. Popper’in
bu itirazina karsilik, rasyonel bireylerin bilgiyi kullandigy, istikrarli ve tekrarh bir
diizende belirsizligin hesaplanabilir risk ile yer degistirilecegi varsayilmaktadir.
Soklar ve belirsizlikler var olmakta ancak bunlarin birbirlerini dengelemesi
neticesinde insanlar beklediklerini elde edeceklerdir (Skidelsky, 2009).
Skidelsky'ye gore, Iktisat, bu kati tahmin edici bilim algisini mekanik diinyadaki
robotlarin etkilesimi hayali ile kazandi. Ancak, Newton fiziginde kékenleri bulunan
bu mekanik yapinin insan davranislarinin kaynaginin ne kadarini agiklayabilecegi
stiphelidir. Her ne kadar Keynes, politik iktisadin yolunu onlara agmis olsa da
Keynes sonrasinda iktisatgilar kendi disiplinlerini insan davranislari ile ilgilenen
diger sosyal bilimlerle iliskilendirmediler... Aksine iktisatcilar karmasik matematik ile
maskelenmis bir regresif arastirma programini tercih etmislerdir. Yasanan kriz ile
birlikte Keynes'in 6zlii sézii tekrar hatirland. Iktisat dogal degil ahlaki (moral) bir
bilimdir (Skidelsky, 2009). Dolayisiyla Robert Skidelsky'e gére, iktisat biliminin
kiiresel kriz ile birlikte itibarini kaybetmesi birkag nedene dayanmaktadir.
Bunlardan ilki iktisadin tahmin edici bir bilime dénismesidir. Bu sayede sosyal
bilim niteliginden uzaklagilmistir. Yine iktisat ahlaki bir bilim olma niteligini
kaybetmistir. Diger bir ifadeyle, insan ve insani konulardan uzaklagilmistir. Biitiin
bunlarin arkasinda ise iktisadin gereginden fazla matematiklestirilmesi yatmaktadir
(Ilkokur, 2009). Bu noktada Charles Goodhart'in dedigi gibi “Dinamik stokastik
genel denge modelleri benim bir iktisat¢i olarak ilgilendigim her seyi disarida
birakiyorlar” (Ozatay, 2009) ifadesi anlamlidir. Yine benzer bir tartismayr emek
piyasalarinda da gézlemlemek mimkundir. Reel tcretler ve bolgesel issizlik
arasindaki negatif iligkisinin ekonominin ampirik bir yasasi olarak géren (emprical
law of economics) goris aslinda fizik benzeri bir genel yasa elde etme ¢abasindadir.
Philip Mirowski'nin (1989) ekonomiyi, sosyal fizik olarak tanimlamasi ise konuyla
birebir értismektedir (Nijkamp ve Poot, 2005, s. 422). Benzer sekilde finansal

piyasalarda da hisse senetlerinin dogru bir sekilde fiyatlanacagi beyan
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edilmektedir. Bu ifade kendisini finansal piyasalardaki etkin piyasa hipotezinde
gostermektedir. Etkin Piyasa Hipotezi, bankacilarin iiretilen matematiksel tahmin
modellerine korii koriine baglanmasina yol agmistir. Yine benzer sekilde etkin
piyasa hipotezi finansal piyasalarin ¢ékecegine yonelik beklentilerin azalmasina
yol agmistir. Bu noktada yine bu hipotez Alan Greenspan'i yasanan stireci diinya
capindaki riskin oldukca diisiik oldugu seklinde tanimlamaya sevk etmistir
(Skidelsky, 2009). Bu nedenle iktisadin, karsi karsiya kaldigi, krizler, cevre kirliligi,
dogal kaynaklarin titkenmesi ve sosyal celiskiler gibi konularla iktisadin halihazirda
mevcut araglariyla miicadele edilemeyecegi gézlenmistir. Bu baglamda iktisadin
yasanan problemleri ¢6zecek ve gelismeye acik bir yapilanmaya ihtiyaci vardir.
Nitekim bilgi teknolojilerindeki gelismeler ve psikoloji gibi alanlardaki bulgular da
bu yondeki degisimin habercisi olmaktadir (Acar, 2008, s. 24). Bu noktada,
Gregory Mankiw, modern makro iktisadi 19. yiizyilin tip bilimine benzetmekte,
dolayisiyla iktisadin yanls modellere dayanan politika &nerilerinin ekonomilerin
aleyhine sonuglar dogurabilecegine dikkat gekmektedir. Bu nedenle de iktisatgi

zarar vermemeye daha ¢ok dikkat etmelidir (Mankiw, 2014).
5. Tartisma ve Sonug

Akil ve bilimin kadim olanin (kadim olan ile burada yerine gore dinsel olanin,
yerine gore de feodal olanin anlasiimasi miimkiindiir) yerini almasi aydinlanma
dustincesinin temelini olusturmakta, modernite ise aydinlanmanin kiltiirel Griint
olarak akh merkezine almaktadir. Akilci bireyin alacagi kararlar bireysel faydanin
maksimizasyonunu saglamaya yonelik olmakta, bu da toplumsal fayday1 maksimize
etmektedir. Ayrica bu akilci ve 6zgiir bireyin sinirsiz ihtiyaglar simirl kaynaklarla
karsilama konusunda kendisine miidahale edilmedigi siirece ihtiyaglarini en iyi
sekilde karsilayacagi yani dengenin kendiliginden gerceklesecegi varsayilmaktadir.
Ancak giintimuziin hakim iktisat anlayisi olan Neoklasik analiz insan-insan ve insan-
toplum iliskilerini analiz disi birakmis salt insan-esya iliskisine yonelerek ash bir

sosyal bilim olan iktisadi sosyal ierikten yoksun birakmistir.

Yasanan savaslar, ekonomik krizler, fakirlik, kitlik gibi stirecler hakim diistince akimina

muhalif akimlarin ortaya ¢ikmasina yol agmistir. Iste postmodernizm de yukarida
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bahsettigimiz siireglerin modern diistincenin iiriinii olduguna inanmakta ve modernizme
bir tepki olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ekonomi alaninda hakim olan Neoklasik distince ve
porzitivist yontem anlayisi bu baglamda postmodern diistince tarafindan sorgulanmaya
tabi olmaktadir. 1950'li yillarin ortalarindan itibaren modernizme tepki olarak dogan
postmodernizm siireci ilk etapta yogun elestirilere ugrasa da zamanla etkisini hissettirmig

ve modernizm karsisina alternatif bir sdylem olarak gikmugtir.

Postmodernist diistintirler modernist diistincenin evrensel dogruya ulasmak icin
yaptigi soyutlama ve varsayimlari reddetmekte bunun yerine gesitlilik ve farklihga
odaklanmaktadir. Modernist ekonomistlerin denge, belirsizlik ve rasyonalite
kavramlari bu anlamda ciddi elestirilere ugramistir. Bu anlamda, 6zii itibariyle aslinda
modernist bir tasavvur olan, ama gercege pek de uygun gériinmeyen homo
economicus yaklasiminin terk edilmesi gerekmektedir. Gergekten de iktisattaki son
doénem yaklasimlar, davranissal iktisat ve néroiktisat dahil, homo economicusu
agindirip durmaktadir. O'nun iktisadi distince sahnesinden silinmesi ¢ok da uzak
goriinmemektedir. Postmodernizm, metodolojik bireycilik yerine daha holistik
anlayislart 6n plana gikarir. Kurumsalcr okul ve Post Keynesyen okulun bu yeni
anlayisa katki saglayacagi beklenebilir. Ayrica, iktisadi hayat, ahlak, zihniyet, kilttr
gibi unsurlarla harmanlayarak analiz eden Alman Tarihgi Okulu gibi Yorumsamaci
yaklagimlarin ve Iktisat Sosyolojisinin postmodern dénemde etkilerini artirmalan sz
konusudur. Tiirkiye akademik camiasinda bu anlamda, Sabri Ulgener'in agtigi
Yorumsamaci Iktisatta Zihniyet cahsmalarinin tekrar ele alinarak ilerletilmesi iktisadin

postmodern donemdeki yeni yonelimlerine uygun bir gelisme olacaktr.
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Consequences of the Legal Personality of Commercial Entities: An
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oz

Bu calismanin amaci sermaye birikimini saglayarak kapitalist
sistemin ortaya ¢gikmasinda 6nemli rolt bulunan kurumlardan biri
olan tuzel kisilik kurumunu islam ekonomisi acisindan elestirel bir
degerlendirmeye tabi tutmaktir. islam ekonomisinin éngérdigi
dayanisma uzerine kurulu olan toplumsal iliskilerin modern
toplumlarda gérulen bireysellesme ile beraber zayiflamasina
ragmen asil olumsuz etkinin sinirsiz kar amaciyla kurulmus
olan ticari tuzel kisilige sahip sirketlerin sinirli sorumluluk
sahibi olmalarinin getirdigi avantajlari kullanarak kapitalist
piyasa sisteminde bircok iliskiyi metalastirmasi oldugunu
iddia etmekteyiz. Bunun &tesinde, tluzel sirketlerin rasyonel
karar mekanizmalari dahilinde en verimli ve dusuk maliyetli
kar elde etme yollarini tercih etmelerinden dolayi, toplumdaki
maddi esitsizligi artirmaya ve borca dayali finansal araglarin
yayginlasmasina yol agmaktadir. Ayrica, tuzel sirketler yatinmdaki
agirliklarini reel sektérden ziyade finansal alana kaydirarak finansal
kapitalizmin gelismesinde édnemli rol oynamaktadirlar. Diger
bir ifadeyle, finansal kapitalizmin yol actigi krizlerde ve diger
toplumsal yikimlarda dUzenleme ve denetleme eksikligi gibi arizi
sorunlar da etkili olsa da glindeme getirilmeyen dnemli bir husus
ticari tuzel kisiliklerin varligi ve kapitalist sistem igerisinde onlara
yuklenen misyon olarak sinirsiz kar elde etme hedefidir.
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ABSTRACT

This study aims to critically evaluate the institution of a legal
personality from the perspective of Islamic economics. The
legal personality of commercial entities plays an integral role in
the emergence of the capitalist system. This system, in turn, is
characterized by capital accumulation. We argue that although
the social relations based on the solidarity envisaged by Islamic
economics have weakened with the individualization of modern
societies, the primary negative effect of individualization has been
the commodification of several services provided by solidarity
among the members of society in the capitalist market system.
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Typically, such a system has spurred the practice of
leveraging the limited liability of commercial legal
entities to earn unlimited profits. Furthermore,
because corporations prefer earning profits by
selecting the most efficient and cost-effective
approaches developed by means of rational
decision mechanisms, it leads to the increase of
material inequality in society and the expansion
of debt-based financial instruments. In addition,
corporations move investments from the real sector
to the financial field, therefore playing a significant
role in the development of financial capitalism. In

regulation and supervision are effective in regulating
the situation in the wake of the crises caused by
financial capitalism and other social adversities;
however, a pertinent issue that remains overlooked
is the existence of commercial legal entities and
the goal of obtaining unlimited profit, which has
emerged as the mission imposed on these legal
entities within the capitalist system.

Keywords: Islamic economics, Legal personality,
Financialization
JEL Classification: G23, 016, P12, P51

other words, incidental problems such as lack of

EXTENDED ABSTRACT

According to the basic principles of Islamic economics, an economic system
should promote social solidarity and human wellbeing, prioritize the sharing of
profits and losses over interest-based financial instruments, and envisage a just and
equitable financial system. However, due to the changes having taken place in the
modern period, these basic principles have not been adequately realized. The
individualization of modern society has acted as a primary agent of such societal
changes. Although the degree of individualization varies among countries, pre-
modern solidarity has been compromised significantly due to such large-scale
individualization. Owing to such transformation, activities previously fulfilled through
social solidarity are now governed by welfare state institutions and the market
system. Furthermore, the existence of a legal personality facilitates the dominance of
the market, curtails the benefits offered by the financial system to the real economy,
and causes social inequality. Commercial entities with legal personalities operate with
the goal of earning unlimited profit by leveraging limited liabilities. Such an objective
contributes to the development of financial capitalism and an acute shortage of
materials; moreover, it raises the volume of debt-based financial instruments. This
study aims to critically evaluate, from the perspective of Islamic economics, the
institution of legal personality, a phenomenon that plays an essential role in the

emergence of the capitalist system that, in turn, facilitates capital accumulation.

We argue that financial crises and other such social adversities caused by

financial capitalism stem primarily from the existence of commercial legal entities
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and the goal of unlimited profit as the mission imposed on them within the
capitalist system, rather than incidental problems, such as lack of regulation and
supervision. Hence, the legal personality exerts a significant influence on the
financialization of the economy. The important assertion is that in the current
scenario, it would be a rational decision for companies to pursue profits without
considering the welfare of society, possess limited liabilities, and exhibit behaviors
that might result in negative consequences. Although Islamic scholars have justified
the validity of legal personality in Islamic law by referring to the mosque, waqf
and state institutions, we argue that such an analogy not be used when evaluating
commercial legal personalities. This is because the institutions referenced to
legitimize the existence of the legal personality are either established for worship
or as a means for Muslims to attain salvation (falah). For this reason, a controversial
issue in Islamic law today is the status of the legal personality of corporations,
which, as opposed to the legal personality in Islamic law, was established with the
goal of obtaining unlimited profit, facilitating capital accumulation, and mitigating

company owners' risks.

For this reason, as claimed by Timur Kuran, it is true that Muslim societies had
not developed commercial legal entities; however, such absence of commercial
legal entities was not owing to a shortcoming of Muslim societies but because of
the establishment of “commercial legal entities” was deemed impossible by the
Islamic morality that governs Muslim societies. Kuran's basic assumption is that
capital accumulation is essential for material growth in all societies. This modern
understanding, which claims to be a universal truth, has been challenged,
particularly in the post-modern period. Questions such as, “Should material and
spiritual growth and development coexist with Islamic moral values?” and “If so,
how can this harmony be accomplished?” are subjects that require research in
reference to the basic sources of Islamic economics. The scope of this study is to
demonstrate the incompatibility of the Islamic morality with the current economic
system, which assumes that capital accumulation is a universally inevitable
phenomenon and legitimizes the existence of the institution of legal personality
as a means for achieving this accumulation. Such incompatibility results from the

social consequences of the legal personality. It is argued that existence of the legal
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personality leads to an increase in financialization as opposed to facilitating actual
production. Ultimately, it promotes individualism and contributes to the

diminishment of essential solidarity and cooperation among individuals.
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1. Giris

Modern éncesinde toplumun igine gomiilii (embedded) olarak varligimi siirdiiren
iktisadi iliskiler, endustriyel devrim ile beraber piyasa sisteminin ilkeleri tarafindan
belirlenmeye baslamistir (Polanyi, 2010). Boylece, toplumdaki iliski ve kurumlar
belirleyen din ve aile gibi yapilarin kurumsal mantiklari tarafindan sekillenen
(Thornton & Ocasio, 2008) iktisadi iliskiler, piyasa sisteminin devami igin gerekli olan
bir déntisime ugrayarak, toplumu piyasa sistemine uygun hale getirmistir (Polanyi,
2010). Bunun sonuglarindan biri, bir meta olarak yaratilmamis olan emek, toprak ve
para basta olmak lzere toplumun bir¢ok unsurunun kapitalist sistemin varhgini
sirdiirebilmesi igin metaya doniiserek sisteme uygun hale gelmesidir (Polanyi,
2010). Bu dontisiimler sayesinde, kapitalist sistemin varligr igin gerekli olan bireylerin
sinirsiz kar arzusuna sahip olmasi ve birikmis sermaye olusmasi gerceklesmeye
baslamistir (Wallerstein, 2014). Sinirsiz kar arzusu motivasyonuyla tiretim yapilan
endustriyel kapitalizm 6zellikle teknolojinin sundugu imkanlar kullanarak diistik
maliyetli ve verimli iretim gergeklestirerek tiiketim toplumuna giden yolda 6nemli
bir toplumsal dénuisim gergeklestirmistir (Matsuyama, 2002). Sonraki siiregte
kapitalizm, endiistriyel tiretim yapilarak kar elde edilmeye calisilan bu dénemin
ardindan paranin hareketi ve risk yonetimi tizerinden daha verimli ve diisiik maliyetli
kar elde etmenin imkanlarinin ortaya giktigi finansal kapitalizme dogru evirilmistir
(Lapavitsas, 2014). Bu donustimiin en énemli sebebi, birikmis sermayeyi reel tretim
yapmak icin kullanmak yerine finansal araglara yatirim yaparak degerlendirmenin
daha fazla kar getirmesidir (Orhangazi, 2008). Burada alt1 gizilmesi gereken bir husus,
her ne kadar kar elde etme yollari degisse de kapitalist sistemin temelinde bulunan
sermaye birikimi ve sinirsiz kar arzusu degismemekte, sadece -piyasa sisteminin
mantigina uygun olarak- daha verimli ve daha dustik maliyetli yatinm imkanlari

tizerinden kar elde etme amaci gerceklesmektedir.

Zikredilen bu dontstimler neticesinde, kapitalist piyasa sisteminin bir parcasi
olan finans sektori giinimiizde giderek daha fazla agirlik kazanarak kiiresel
ticarette daha fazla yer edinmeye baslamistir (Fimbel, Binninger, & Karyotis, 2015).
Diger bir ifadeyle, endiistriyel devrim ile beraber toplumdaki iliski ve kurumlar

sekillendirmeye baslayan ekonomi de artik finans sisteminin prensiplerine gére
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belirlenmektedir. Ginlimiz ekonomisini tanimlamak icin kullanilan finansal
kapitalizm bazi yazarlar tarafindan toplumlardaki ekonomik esitsizlik ve
adaletsizligin temel kaynaklarindan biri olarak gosterilse de (Shiller, 2012; Tridico,
2017), Shiller (2012) gibi yazarlar sorunun daha ziyade finansal kapitalizmdeki
yapisal eksikliklerden kaynaklandigini ve arizi olan bu problemlerin giderilmesi
neticesinde iyi toplum (good society) olusturmak igin finansal kapitalizmin 6nemli

oldugunu zikretmektedir.

islam ekonomisinin temel ilkeleri agisindan ekonomik sistem degerlendirildiginde,
toplumsal dayanismanin var oldugu (Igbal Z. & Mirakhor, 2013), insanlarin refahinin
(human well-being) temin edildigi (Asutay, 2007), faize dayali finansal araglarla
borg¢landirma yerine kar-zarar ortakliginin tercih edildigi (Chapra, 2006; Igbal, M.
M., 2010) ve adaletli ve hakkaniyete dayali bir finansal sistemin éngérildugu
(Siddiqji, 2004) anlagiimaktadir. Ancak modern dénemde gergeklesen déntstimler
dikkate alindiginda, bu temel ilkelerin gerceklesmesinin 6niine gegecek kirilmalarin
yasandigi goriilmektedir. Bunlarin en basinda, modern toplumu olusturan tiyelerin
topluma bir birey olarak dahil olmasi ve modern &ncesi dayanismanin -lkeler
arasinda farklilik gérilmekle beraber- biiyiik olciide yitirilmesi neticesinde,
toplumsal dayanisma araciligiyla giderilen ihtiyaglar ile yerine getirilen eylemlerin
artik refah devleti kurumlari ve piyasa tarafindan gergeklestirilmesi gelmektedir.
Hem piyasanin hakimiyetini kolaylastiran hem finansal sistemin reel ekonomiye
faydasini azaltan hem de toplumsal esitsizligin ortaya gikmasina sebep olan diger bir
gelisme ise tiizel kisiligin varlik bulmasi olmustur. Oyle ki, bireysellesen toplumlara
ragmen bireyler arasi dayanisma hala varligini stirdiriirken, tiizel kisiliklere sahip kar
amaci giiden ticari sirketler sinirsiz kar elde etme arzusuyla finansal kapitalizmin
giderek biyiimesine yol agarak hem maddi esitsizligin artmasina hem de borca

dayali finansal araglarin sistem igerisinde agirlik kazanmasina yol agmaktadir.

Bu ¢alismanin amaqj, tiizel kisilik kurumunun modern sirket yapilarinin temelini
olusturmasi sebebiyle yapisal dizenlemelerin mevcut finansal kapitalizmi
toplumun hizmetine sokacak bir hale getirmesinin imkansiz degilse dahi ¢ok zor
oldugunu gostermektir. Bunu yapabilmek igin, ilk olarak cemaat halinde yasayan

topluluk tiyelerinin birey olarak yer aldigi modern toplumlara gegisinin toplumun
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tiyeleri arasindaki iliskiyi nasil etkiledigini ele alacagiz. ikinci olarak, bireylerin
kazang elde etme yollarinin tuzel kisilikler tizerinden gergeklesmesinin toplumu
olusturan bireyler arasindaki iliskiyi nasil dénistiirdiigtinii inceleyecegiz. Ugtincii
olarak, sinirsiz kar arzusu pesinde kosan tiizel kisilige sahip firmalarin finansal
Uriinleri tercih etmesinin rasyonel bir sonug oldugunu géstermeye calisacagiz. Son
kisimda ise, bu argiimanlar dogrultusunda Islam ekonomisi agisindan tiizel kisiligin

ontolojik diizeyde problemli bir kurum oldugunu iddia edecegiz.

2. Bireysellesmenin iki Temel Sebebi: Refah Devleti ve Kapitalist Piyasa
Sistemi

Aile baglarinin 6nemli oldugu, cemaatlerin dayanisma iginde yasadigi
modern 6ncesi donemdeki insan (Durkheim, 2020; Emiroglu & Aydin, 2003;
Fotopoulos, 1994), modern dénemde kendini ulus-devlet sinirlari igerisinde bir
vatandas, kapitalist sistem icerisinde bir isci ve toplum icerisinde bir birey olarak
buldu. Bu dontisiim neticesinde, elinde satacak emeginden baska bir sey
olmayan kalabalik bir grup modern 6ncesi sosyal iliskiler agindan da biiytk
6lgide soyutlanmis oldu. Bu soyutlanma ve neticesinde gergeklesen
bireysellesmenin tezahiiri farkli zaman dilimlerinde ve cografi bolgelerde
degisiklik gosterse de ulus-devletin ve kapitalist piyasa sisteminin kiiresel bir

olgu olmasindan dolayi cogu toplumlari etkiledigi iddia edilebilir.

Modern &ncesi donemde insanlar arasindaki iliskileri tanimlayan ve en etkili
kurumlardan biri olan din tarafindan belirlenen norm ve kurallar (Thornton &
Ocasio, 2008; Tonnies, 2019), aile kurumunun igerisinde yeni nesillere aktarilmakta
ve igsellestiriimekteydi (Emiroglu & Aydin, 2003). Bunun neticesinde cemaat
tiyeleri arasinda goniilli bir dayanisma gergeklesmekte (Durkheim, 2020) ve
iktisadi faaliyetler gibi bircok davranis topluma gémiili olarak gercekleserek
icinde yasanilan cemaatin degerleri ve sosyal fayda géz 6niine alinmaktaydi
(Fotopoulos, 1994; Polanyi, 2010). Ancak modern toplumlarin olusmasiyla
beraber bu iliskiler aginda 6nemli dontustiimler gergeklesmistir. Konumuzla ilgili
olan en 6nemli gelisme, cemaatin bir tiyesi olarak var olan modern &ncesi insanlarin

endustriyel devrim ve kentlesme basta olmak tizere toplumsal alanda gergeklesen
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doniisimler sebebiyle modern toplumlarda bir birey olarak kendilerine yer
bulmalandir (Bauman, 2000; Beck, 2011; Taylor, 2020). inang veya akrabalik
baglari lizerinden birbirine bagli olan ve ortak normlar iizerinden iliskilerini
sekillendiren modern 6ncesi cemaat Uyeleri, akil ve ¢ikar merkezli hareket eden
bireylere dontiserek modern toplum igerisindeki isbolimune dahil olmak suretiyle
toplumsal iliskilerini kurar hale gelmistir (Durkheim, 2020). Modern toplumda bir
birey olarak var olmanin en énemli yolu ise bu isbélumiintn bir pargasi olarak
meslek edinmek ve galismaktan gegmektedir (Gorz, 2007; Méda, 2012).

Bireysellesmenin ve toplumda isbéliimi tizerinden yer edinebilmenin 6nemli
bir sonucu, modern &ncesinde gergek kisilikler Gizerinden kurulan organik ve
kiicik captaki iliskilerin tiizel kurumlar tizerinden anonim kimlikler aracihgiyla
kurulan ve ulus-devletin kurumlari veya piyasa sistemi tizerinden sekillenen
organik olmayan iliskilere dontismesidir (Sencal & Asutay, 2019; Van Der Loo &
Van Reijen, 2014). Bu tiizel kurumlardan bazilari modern 6ncesi dénemde cemaat
yasami ve dayanisma sayesinde temin edilebilen imkanlari piyasa sistemi tizerinden
bireylere bir meta olarak sunarken, okul gibi bazi kurumlar ise modern 6ncesi
dénemde aile basta olmak tizere cemaat tiyeleri araciligiyla gergeklestirilen ve
yeni Uyelere aktarilan deger, bilgi ve becerileri, ulus-devletin ve kapitalist piyasa
sisteminin kurumsal mantiklarina uygun sekilde yeni tiyeleri egiterek toplumun bir
parcasi kilmayr amaglamaktadir. Ulus-devlet ve kapitalist piyasa sistemi bu
baglamda birbirini tamamlayan ve modern toplumun temelini olusturan iki
sistemdir (Giddens, 2013).

Bireysellesmenin giiniimiiz modern toplumunda gittikge artmasinin arkasinda
iki temel itici glic bulunmaktadir: (1) Ulus-devletin bir tiirii olarak refah devleti
modeli ve (2) kapitalist piyasa sistemi. Refah devletleri vatandaslar igin bir giivenlik
ve destek agi olusturarak vatandaslarin ihtiya¢ duydugu destegi toplumsal
iliskilerden ziyade merkezi otoriteden saglamaktadir. Bu durum da toplumsal
dayanisma mekanizmalarini zayiflatmakta ve vatandaslari refah devletinin sundugu
imkanlara muhtacg halde birakmaktadir (Kosotieti, 1987). Guinimiizde mevcut olan
ulus-devletlerin her biri belli bir dereceye kadar refah devleti modelini

uygulayarak belli hizmetleri vatandaslara sunmakta ve gerekli durumlarda maddi
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destek vermektedir (Gilbert & Terrell, 2002). Bu hizmetlerin basinda ayni zamanda
devletin ideolojik bir aygiti olarak faaliyet gésteren okullar (Althusser, 2014)
aracih@r ile sunulan ucretsiz egitim gelirken, kapitalist sistem icerisinde isci olarak
yer almis kisilere zor duruma diistiiklerinde devlet tarafindan sunulan issizlik ve
emekli maagi gibi yardimlar da bahsi gecen hizmetlerin 6nemli bir kismini
olusturmaktadir. Dolayistyla, bu tiir ihtiyaglarin devlet tarafindan saglaniyor olmasi
insanlarin sorumluluklarini devlet kurumlarina havale ederek sivil toplumun daha

pasif sekilde faaliyet gostermesine yol agmaktadir (Kosotieti, 1987).

Bireysellesmenin artmasinda etkili diger bir faktor ise kapitalist piyasa
sistemidir. Modern oncesi cemaatlerde licretsiz ve dayanismanin bir pargasi olarak
saglanan eylemler modern toplumda bir meta olarak piyasada satilmaktadir. Bu
metalar yardimlasma ve imece usului gibi fiziksel desteklerin emek giicti olarak
piyasada satilmasi olabilecegi gibi (Polanyi, 2010), ihtiyag duyuldugunda saglanan
karz-1 hasen'in (iyi borg) yerini alan faiz karsiigi borg da olabilir. Borg ile ilgili olarak
vurgulanmasi gereken bir nokta, modern oncesi dénemde de mevcut olan faiz
karsihgi borg alabilme imkaninin giinimiiz kapitalist piyasa sisteminde en temel
meta olarak finansal piyasalarin merkezinde yer almasidir. Ornegin, modern éncesi
Musliiman toplumlarda faiz ile borg alma gériiliirken, insanlar maddi ihtiyaglarnin
cogunlugu dayanisma igerisinde akrabalik ve komsuluk baglar sayesinde
giderilebilmekte (Lapidus, 1990) veya faiz geliri tizerinden kar amaci glitmekten
ziyade insanlarin kisa streli nakit ihtiyacint karsilamak tizere kurulan para vakiflarina
basvurabilmektedir (Bulut & Korkut, 2019). Giiniimiizde ise bu tir ihtiyaglar
banka kurumu basta olmak tizere toplanan mevduatlarin faiz geliri elde ederek kar

elde etmeyi amaglayan finansal kurumlar araciligi ile ¢6ziilmesi istenmektedir.

Modern éncesi dénemde Islam dininin hedefledigi cemaat hayatinin bir
yansimasi olarak yardimlasma ve dayanisma, iliskileri belirleme ve sekillendirme
noktasinda 6nemli bir rol oynarken diinyanin farkli bélgelerinde ulus-devlet atisi
altinda bu iliskiler hala varligini siirdiirmektedir. Ancak kapitalist piyasa sisteminin
toplumlari piyasa mantigi iizerinden sekillendirme gayreti de ayni sekilde devam
etmektedir. Ozellikle Islami finans kurumlarinin bu piyasa sisteminin bir pargas

olmasi ve borca dayal olarak buytimeleri (Asutay, 2012), Misliman toplumlarda
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da bir¢ok iiriin ve hizmetin metalasmasina yol agmaktadir. Bu noktada &zellikle
Miisliiman toplumlarda basta ulema olmak iizere farkhi paydaslarca Islami normatif
yapiy! koruma gayretleri Polanyi'nin karsi hareket (counter-movement) diye
kavramsallastirdigi yapiy1 andirmaktadir (Polanyi, 2010). Diger bir ifadeyle, finansal
kurumlar gibi kapitalist piyasa sisteminin kurumlari toplumlardaki organik iliskileri
kopararak piyasa sisteminin sundugu uriin ve hizmetler araciligiyla organik
iliskilerin ortadan kalkmasiyla olusan ihtiyaci gidermeye calismaktadir. Bazen de
finansal kurumlarin gikardigi trtin ve hizmetler bu organik baglari tehdit
etmektedir. Bu durumun somut bir érnegini Sudan'daki islami finans kurumlarinin
borca dayali hizmetlerin yelpazesini arttirmak igin yaptiklari girisimin merkezi fetva
kurulu tarafindan toplumdaki dayanisma ve yardimlasma ruhunun muhafazasi
amactyla reddetmesi olusturmaktadir. Bu durumu daha detayl agiklamak igin

Sudan'da verilmis olan bu fetvayr incelemek yerinde olacaktir.

Bahsi gegen fetvada, Sudan Merkez Bankasi dahil bazi bankalar merkezi Ser'i
danisma kuruluna tedavi hizmetinin bankalar tarafindan finanse edilmesinin
hiikmiinii sormaktadir. Arastirmamiz agisindan bizi ilgilendiren heyetin ulastig
“caiz degildir” hitkmiinden ziyade, bu hiikmiin sebebi olarak sunulan tg temel

gerekgeden ilkidir:

Bu hizmeti yapamayacak durumda olan bir kisinin banka finansmanina bagvurmasi,
dayanisma, kardeslik ve hisimlik ilkesinin yok edilmesi, kisiligin zedelenmesi
(6ldurilmesi), hizmet arayan kisinin borgla tiiketilmesi, yalmzlik duygusunun
gelismesi demektir. Oyle ki seytanin vesveselerine ve etrafindakilerin diismanhigina
karsi savunmasiz birakir. Ginimuizde aile ve komsularinin dayanisma iginde
oldugunu ve &zellikle de tilkemizde bu gorevi en iyi sekilde yerine getirdigini
unutmamak gerekir. Bankalar bu hizmetin finansmanina her girdiklerinde; insanlar,
kendilerinden daha biiyiik imkanlara sahip kurumlarin bu gérevi yerine getirdigini
dustinerek dayanismadan ellerini cekmislerdir.?

! Fetvanin Arapca orijinalini makalenin sonunda ek olarak bulabilirsiniz. Bu kisimda sadece ilgili kismin terctimesi
yer alacaktir.

2
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Hiikmiin ilk gerekgesinde de belirtildigi iizere kapitalist sistemin en 6nemli
kurumlarindan olan (islami) bankanin bu tarz bir hizmet sunmasi akrabalar,
komsular ve genel olarak toplum igerisinde bulunan dayanisma ve yardimlasma
iliskilerini yitkma tehlikesi barindirmaktadir. Heyeti olusturan alimlerin
sozlesmenin sekilsel uygunlugunun 6tesine giderek bu tir bir iriiniin nasil bir
toplumsal donusiime yol acacagini éngérmesi ve fetvasini bu sonuglarin
islam'in maksatlariyla ne derece uyumlu oldugunun degerlendirilmesi tizerine
kurmasi kapitalist hegemonya karsisinda toplumsal dinamiklerin farkinda ve
islam’in maksatlarini kapitalist sistemin maksatlarindan ayirt edebilecek
yetkinlikte alimlerin karsi-hareket yapabilmeleri igin ne derece 6nemli

oldugunu da ortaya koymaktadir.

Goruldiigi tizere, modern toplumu olusturan bireylerin arasindaki dayanisma
ve baglar farkli toplumlarda farkli derecelerde bulunmaktadir. Ancak refah
devletinin vatandaslara dayanisma ve yardimlagsmanin yerini alan imkanlar
sunmasi ve kapitalist piyasa sisteminin dayanisma ve yardimlagmayi metalastirarak
piyasada sunulan uiriin ve hizmetler araciligiyla gergeklestirmesi modern toplum
icerisinde yasayan insanlarin giderek bireysellesmesine ve bunun tiim toplumlari
kapsayacak sekilde genislemesine yol agmaktadir. Bu noktada bireysellesen
modern toplumda dahi iyi toplum (good society) dinamiklerinin
bulunabileceginin timidini veren iki husus kendini géstermektedir. Bunlardan ilki
yetkin alimlerin farkindaligi ve karsi-hareket sergileyerek kapitalist sistemin
toplumun piyasalasmasina engel olma cabalariyken digeri gelenek ve kiiltiirden
gelen dayanisma ve yardimlagsmanin hala modern toplumlarda -belli bir
seviyede- etkin olmasidir. Ancak bu iyimserlik, tGretim-tuketim strecinin
kapitalist iretim mantiginin temelini olusturan sinirsiz kar arzusunun tiizel kisilik
kurumu ile birlesmesi sebebiyle azalmaktadir. Bunun yani sira toplumsal iliskiler
de bireyler yerine tuzel kisilikler tizerinden kurularak, bireylerin gelenek ve
inanglari sebebiyle -bireysellesmis olsalar dahi- yapacaklari yardim ve dayanisma
faaliyetlerinin yine kapitalist piyasa mantig1 tzerinden sekillenmesine yol
agmaktadir (Sencal & Asutay, 2019). Sonraki bolimde, tizel kisilikler tizerinden
Uretim ve yardimlasma faaliyetlerinin yapiliyor olmasinin nasil sonuglar

dogurabilecegi iizerine incelemelerde bulunacagiz.
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3. Tiizel Kisiligin Toplumsal iligkilere Etkisi

Modern 6ncesi Miisliman cemaatlere baktigimizda, Miisliimanlarin ticaret, ziraat
veya zanaat gibi ugraslar sayesinde kazang elde ettiklerini gérurtiz (Orman, 2015). Her
ne kadar Cizakca (2011, s. 17) gibi aragtirmacilar “sinirsiz kar elde etme” (endless profit)
arzusunun -giintimiizdeki gibi materyal bir arzudan ziyade yardimlasmayi 6n plana alan
bir agidan olsa dahi- Islam'in ortaya ¢iktigi dénemde ve sonraki dénemlerde yasamis
Muisliimanlar tiiccarlarda oldugunu iddia etse de dinin belirledigi bir iliskiler ve kurumlar
ag ierisinde (Thornton & Ocasio, 2008) Miislimanlarin sinirsiz karkar arzusuna sahip
olmaktan ziyade dinin belirledigi sekilde Allah'a kulluk yapabilmek icin kazang elde etme
ugraslarni bir vesile olarak gérdiikleri -Imam Muhammed'in Kitab'ul Kesb metni basta

olmak tizere- klasik islami kaynaklara dayanarak iddia edilebilir (Orman, 2015).

Kazang elde etmeye dair bu bakis agisi 6zellikle insanlarin gergek kisiler olarak
birbirleriyle iliski icerisinde olduklari, birbirlerini tanidiklari ve iliskilerinin sadece
iktisadi iligkiler ile siirl olmadigi bir cemaat yapisinda daha anlamh olmaktadir.
Ciinkii modern donemdeki gibi kapitalist piyasa sisteminin toplumu kendisine
gomiili hale getirerek toplumdaki hakim olan prensipleri belirledigi ve iliskileri ve
kurumlari bu prensipler baglaminda yeniden sekillendirdigi bir yapida bireylerin
sinirsiz bir kar arzusuna sahip olmalari normal gériilebilir. Ancak 6nceki béliimde
agikladigimiz tizere bireyler kendileri olarak toplumun igerisinde bulunduklari
stirece, sinirsiz bir kar arzusu ile hareket ettiklerini varsaysak dahi, icinde
bulunduklari kiiltiir, inang ve gelenekten gelen sekillendirmelerin hala etkili olacag
ve bireylerin gordukleri, tanidiklart veya akrabalik iliskisi icerisinde olduklar
insanlara karsi yardimlasma istegi duyacagi iddia edilebilir.

Modern toplumdaki insanlarin bireysel olarak iktisadi faaliyetlerini
gerceklestirmek yerine tiizel kisiliklere sahip sirketler (corporate) tizerinden kazang
arayisinda bulunmalari ve ayni zamanda Musliman toplumlardaki zekat ve sadaka
gibi bir¢ok yardimlasma aracinin bireysel olarak yerine getirilmesi yerine tiizel
kisiliklere sahip dernek ve vakiflar tizerinden gergeklestirilmesi tiizel kisiligin
toplumsal iliskileri 6nemli &lgiide degistirmesine yol agmaktadir. Bu déntisiimlere
gecmeden once tiizel kisiligin ortaya ¢ikisini ve Islam hukuku agisindan

mesrulugunun gerekgelerini elestirel bir agidan ele almamiz uygun olacaktir.
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Guntimiizde varhgi ve hukukiligi bir tartisma konusu olmaktan gikmis olan tiizel
kisilik kavramimin kokenleri eski hukuk sistemlerine kadar gétiiriilse de (Okandan,
1951) modern anlamiyla tiizel kisilik kurumunun ortaya ¢ikmasi 19. yy da
gerceklesmistir (Oztan, 1994). Kuran (2011, ss. 59-61) gibi bazi aragtirmacilar tiizel
kisiligin islam hukukunda olmamasi sebebiyle ortakliga iiye olan kisilerin
davranislarindan bireysel olarak sorumlu olacaklarini ve bunun da ortaklarin almayz
goze alacaklari riski azaltacagini ifade ederek ortakliklari sinirladigint iddia etmektedir.
Hallaq (2013, ss. 153-154) ise Seriat'in ahlaki yapisinin bireysel olarak insanlarin hesap
vermeleri tizerine dayali bir hukuk sisteminin varligindan dolayr modern anlamdaki
tlizel kisilige izin vermeyecegini iddia ederek, Muslimanlarin tiizel kisiligi bulamamas
degil Islam dini tarafindan sekillenen ahlaki toplumun icerisinde béyle bir kurumun

ticari amaglarla ortaya ¢tkmasinin imkansizhigini vurgulamaktadir.

Son on yildaki yaygin olan gériis tiizel kisilige sahip sirketlerin Islam hukuku
agisindan caiz oldugu yoéniindedir (Zahid, 2013). Bu hiikmiin delillendirilmesinin
altinda modern ticari sirketlerin sahip oldugu tiizel kisiligin devlet, beyti’'l mal,
mescit ve vakif gibi tiizel varliklara kiyas edilmesi yatmaktadir (Kose, 1998; Zahid,
2013; Zahraa, 1995). Ticari sirketlerin tizel kisilige sahip olabilecegi yoniindeki bu
mesrulagtirma gabalarinin arka planinda iki temel gerekge bulunabilir. Bunlardan
biri Kuran'mm (2011) belirttigi gibi Misliman toplumlarin -ekonomik-geri
kalmishginin sebebi olarak tiizel kisilik kurumunun eksikligi iddiasi kabul edilerek
bu yénde bir telafi girisimidir. Tiizel kisilik kurumu sayesinde Misliman
toplumlarda sermaye birikimi saglanacak ve neticede ekonomik kalkinma
gerceklesecektir. Eger bu yonde bir caba varsa, burada ulema -farkinda olarak
veya olmayarak- kapitalist piyasa sisteminin sahip oldugu bir varsayimi kabul etmis
anlamina gelmektedir: -Islam ahlakindan taviz verilmesi gerekse dahi- ekonomik
kalkinma saglanmalidir ve bunun tek yolu sermaye birikimini saglayacak tiizel
kisilik kurumunun caiz gériilmesidir. Ikinci ihtimal ise toplumdaki ticari girisimlerin
gerek ulus-devletin sundugu vergi avantajlarindan istifade etmek igin gerekse de
sonuglarmi disinmedikleri icin ticari faaliyetlerini tiizel kisilikler aracihigi ile
yapmalari ve Islam hukukcularinin bu yayginlasmis kurumu mesrulastirma
girisiminde olmalaridir. Gériildugu tizere bu iki gerekge de tiizel kisiligin Musliman

toplumlarin disindan empoze edildigi ve bir sekilde Islam hukukunda yer edinme
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gayretinde oldugu varsayimindadir. Ugiincii bir ihtimal olarak ulemanin kendi
kanaatiyle ticari kurumlarin tiizel kisiliklere sahip olmalarini mesru olarak gérmesi
14. yiizyil boyunca ortaya ¢ikmamis bir yapinin neden Bati'da ortaya ciktiktan

sonra somirge sonrasi donemde mesru kilindigi sorusunu akla getirebilir.

Burada énemli bir husus, tiizel kisiligi mesru kilmak igin kiyas edilen kurumlarin
her birinin ibadet veya Miisltimanlarin felahi icin kurulmus olan kurumlar olmasidr.
Bu sebeple tartismali olan konu tiizel kisiligin Islam hukukunda varligindan ziyade,
sinirsiz kar elde etme arzusuyla kurulan ve sermaye birikimini saglamak ve sirket
sahiplerinin Gzerindeki riski azaltmak icin ortaya ¢ikan ticari sirketlerin tuzel
kisiliginin Islam hukuku agisindan durumudur. Halbuki kiyas daha ziyade tiizel
kisiligin mevcudiyeti tizerine insa edilmektedir. Bu bolimiin kalan kisminda ticari
tiizel kisiliklerin varliginin nigin islam ahlaki ile uyusmadigini ve toplumsal iliskilerin
nasil bir déntisiime ugradigini ele alacagiz. Sonraki bolimde ise bunun bir uzantisi

olarak tiizel kisiligin finansallagma ile ilgisine deginecegiz.

Ticari bir tiizel kisiligin temel amac sirket hissedarlarinin karlarini maksimize
etmektir (Jensen, 2010). Hissedar teorisi olarak kurumsal yonetisim literatiriinde
yer edinen ve geleneksel sirketleri tamimlayan bu amag, hissedarlari olusturan
genel bir kitlenin ortak amaci olarak gériilmektedir. Genel varsayim insanlarin
simirsiz kar arzulamasi oldugu igin, tiizel kisiliklerin insanlarin ortak amacina gére
bir hedef belirlemesi normal gériilmektedir. Friedman'in (2007) iddia ettigi tizere,
bir sirketin tek sosyal sorumlulugu hissedarlarinin karini maksimize etmektir. Eger
hissedarlardan bazilari kisisel, dini veya kiiltiirel sebeplerle yardimda bulunmak
isterse bu onun kisisel tercihi olacaktir ve sirketten elde ettigi geliri istedigi sekilde
tasarruf edebilecektir. Ancak tiizel bir kisiligi olan sirket -kar pay: olarak dagittigi
kisim harig- gelirlerini yeniden yatirima déntstiirmeli ve kapitalist sistemin en

6nemli prensiplerinden olan siirekli biiytimeyi hedeflemelidir.

Bu durumda son on yillarda literatiirde yer bulmaya baslayan kurumsal sosyal
sorumluluk gercevesinde tiizel kisilige sahip sirketlerin kar amaci giitmeden yaptigi,
toplumun bir pargasi olarak topluma geri vermeye dayal yardimlari nasil

degerlendirebiliriz? Bu soruya lig cevap vermek miimkiindiir. Birincisi, bu sirketlerin
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kurumsal yonetisime kita Avrupasi tarzi bir yaklagim sergilemeleri ve sadece
hissedarlarin karinin maksimize edilmeye calisiimasi yerine bitiin paydaslara 6nem
verilmesini temsil eden paydas teorisini (stakeholder theory) benimsemeleridir
(Freeman, 1984). ikinci bir cevap, bu sirketlerin yaptiklari hesaplamalar neticesinde
dogrudan sirkete kar getirmeyecek olan bu yatirimlar araciligi ile sirketin reklammin
yapilmasi, siyasi veya kurumsal iliskilerin kurulmasi gibi dolayl katkilari sebebiyle uzun
vadede masraflarini gikartacagi ve ayni zamanda toplum géziinde sirkete ait iyi bir imaj
birakacak olmast dolayisiyla kurumsal sosyal sorumluluk baglaminda hareket etmesidir
(Mackey, Mackey, & Barney, 2007). Uciincii bir cevap ise devlet diizenlemeleri,
sektorel bazda alinan kararlar ve bagimsiz kuruluslarin denetlemeleri gibi kurumsal
diizeyde etkenler sebebiyle sosyal sorumluluk projelerine dahil olmalarnidir (Campbell,
2007). Disaridan bakan bir degerlendirme ile bir sirketin sosyal sorumluluk baglaminda
yaptigi girisimlere bu pozisyonlardan hangisinin yol agtigini bilmek zordur. Ancak
kapitalist piyasa sisteminin kurumsal mantigini ve sirketlesmenin arkasinda yatan
motivasyonu dustindiigiimiizde, tiizel kisilige sahip sirketlerin gogunlugunun sirket
degerini artirmak ve hissedarlarina azami seviyede kar dagitmak oldugunu iddia
edebiliriz. Topluma geri vermek distincesiyle sosyal sorumluluk projeleri yapan

sirketlerin dahi neticede ticari bir olusum olarak amaci kar maksimizasyonu olmaktadir.

Su ana kadar yapilan tartisma bize géstermektedir ki ortaya ¢ikis ve var olus
amaci itibariyle tiizel kisilige sahip sirketler modern &ncesi dénemdeki gibi din
basta olmak tizere toplumu sekillendiren ana kurumsal mantiklar tarafindan
belirlenen cemaat Uyeleri arasindaki gergek iliskiden bagimsiz olarak, kapitalist
piyasa sisteminin mantigi tarafindan belirlenen ve sinirsiz bir kar amaci pesinde
kosan tuizel varliklardir. Bu sebeple, ahiret inancina sahip ve hesap verme bilinciyle
hareket eden bir Miisliimanin davranislarini sekillendirecek islam ahlaki sirketler
icin gecerli olmayacaktir. MUSIAD (Miistakil Sanayici ve isadamlari Dernegi)
tiyelerinden Murat Ulker'in de belirttigi tizere, “...[t]uizel kisilikler islerini yaparken
laik, sekiler vs. olmaz; boyle kimlikler dogru degil, herkes kendi isini yapar,
yapmali” (Babacan, 2018, ss. 243-244).

Burada bir ayinm yapmak gerekebilir. Piyasanin kurallarina gére hareket eden

ve sirket hedeflerini ve kararlarini piyasa mantigina gére belirleyen sirketler kiigiik
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sirketlerden ziyade belli bir biiyiiklige ulasmis olan ve kiiresel piyasalarda
rekabete girmis orta ve biiyiik slcekteki sirketlerdir. Bunun sebebi, Mustafa Ozel'in
de vurguladig gibi, “[b]elli bir kritik kiitleye kadar insan sermayesinin hakimidir;
ama o Slgege ulasinca sirket ve sermayenin kurallari hakim olmaya baslar... isciye
istedigin Ucreti vermen de zorlasmaya baslar, hatta taseron sistemine gegmek
zorunda dahi kalabilirsin..." (Babacan, 2018, ss. 244-245).

Tuzel kisilige sahip -6zellikle orta ve biytk &lgekteki- sirketler strekli
buyuyerek daha fazla kar pesinde kosarken elindeki kaynaklari en verimli ve dustik
maliyetli olacak sekilde kullanmaya ¢alisir. Bu kaynaklarin basinda beseri sermaye
ve doga gelmektedir. Polanyi'nin belirttigi tizere, bu iki metanin piyasada stirekli
hazir olmasi kapitalist sistemin devami igin sart olan bir durumdur (Polanyi, 2010).
Bu sayede endustriyel devrim sonrasinda teknolojinin kullanilarak insanlari ve
dogayi piyasa sisteminin kurallarina gére ¢ercevelemesi saglanmakta ve tiretimin
ve karin devamliligi garanti altina alinmaya ¢alisilmaktadir (Etil, 2014). Bu tiretim
strecinin temelinde sinirsiz tiretimden ziyade sinirsiz kar arzusu yattigi i¢in daha
verimli ve dustik maliyetli kar elde etme yollari olustugunda -toplumun zararina
yol agsa dahi- tiizel sirketler ve bu sirketlerin yoneticilerinin bu yollara yonelmeleri
beklenir. En azindan rasyonel bir sirketin davranisi bu sekilde olmalidir. Bu sebeple,
finansal Grtnler aracihgi ile Uretim yapmadan sadece para hareketliligi ve risk
yonetimi yaparak reel tiretimden daha fazla kar elde imkaninin olusturulmasi
finansal kapitalizmin ytkselisine yol agmaktadir. Sonraki boliimde tiizel kisilik
tzerine kurulu bu yapinin finansallasmanin artmasindaki roliinden bahsedip

ardindan Islam ekonomisi agisindan bir degerlendirmesini sunacagiz.
4. Tiizel Kisiligin Finansallasmaya Etkisi

Onceki bélimlerde yaptigimiz degerlendirmeler géstermektedir ki tiizel kisilik
kurumu modern toplumdaki bireylerin ortak hedefi olarak gorduigu kar arzusunu
sirketin ilk amaci olarak belirlemistir. Bunun yani sira tuizel kisilikler tizerinden
ticaret yapan sirketlerin hukuki olarak sahip oldugu sinirli sorumluluk yoneticilerin
modern &ncesinde yaygin olan sahis ortakliklarina nispeten daha fazla risk almasina

imkan tanimaktadir. Cogunlukla gelir risk karsiliginda oldugu igin, bazi yoneticiler
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kaybedildigi durumda ¢ok fazla zarar edilmeyecegi ve sermaye saglayan ortaklarin
risklerinin sadece yapmis olduklari yatirim ile sinirli kalacagi ancak kazanildig
takdirde yiiksek gelirler elde edilecegi yatirim yollarini tercih edebilmektedir.
Ozellikle 2008 kiiresel finansal krizi g&stermektedir ki birgok sirket finansal araglara

yatirim yaparak sirketlerin karliigini artirmaya gayret etmislerdir.

Modern 6ncesi dénemde yaygin oldugu tizere sahislarin bir araya gelip kisa
vadeli veya uzun vadeli ortakliklar kurarak ticaret yaptigi durumlarda, borglarin
yukimluligu bizzat ortaklar tarafindan tstlenildigi igin ortaklarin yiiksek riskli veya
borca dayal girisimlerde bulunmalari modern dénemle mukayese edilince daha
az beklenmektedir. Halbuki modern sirketlerde biiyiime icin yapilacak yatirimlarin
kaldirag (leverage) kullanilarak borca dayal finanse edildigi gérilmektedir
(Acharya, Franks, & Servaes, 2007). Bu sayede daha yiiksek hacimli yatirmlar
yapilarak kar ayni olciide artirilabilmektedir. Bu yatirimlar endiistriyel devrimin
basindan itibaren gergeklestigi lzere reel iretimi finanse etmek igin
kullanilabilecegi tizere, 2008 finansal krizde sahit olundugu tizere yiiksek kazang

Uimidi saglayan finansal tiriinlere yatirim igin de kullanilabilmektedir.

Modern toplumda yasayan insanlar bireysellesmis olsa dahi yuksek riskli
yatirimlar yapacak kisi sayisi risk-alici diye tabir edilen belli bir grup ile sinirl olmasi
ve bireyler arasindaki iliskilerin -modern &ncesi dénemdeki kadar olmasa dahi-
belli bir yardimlasma ve dayanismayi icermesi beklenirken, tiizel kisilik sahibi
sirketler sayesinde ticari faaliyetlerde -sinirsiz- kar elde etme arzusu temelde
olmakta ve hangi yol daha verimli ve diisiik maliyetli sekilde kar elde etme imkani
taniyorsa sirketlerin karar mekanizmasinin o tarafi tercih etmesi beklenmektedir.
Bu baglamda finansal trinler bu talebi en iyi sekilde saglayabiliyorken, sahip
olduklari risk tiizel kisiliklerin sinirli sorumluluk sahibi olmalari sayesinde -gelmesi
beklenen kar géz ontine alindiginda- géze alinabilir gelmektedir. Diger bir
ifadeyle, ticaret ile ugrasan kisilerin bireysel sorumluluk aldigi durumlarda
ustlenilmeyecek riskler, sinirli sorumluluk sayesinde ustlenilebilmektedir. Alinan
bu riskler de toplumun refahi ve faydasindan ziyade, sirketlerin daha fazla kar elde
etmesi icin yapilmaktadir. Hatta 2008 finansal krizi basta olmak tizere finansal

krizlerin birgogunun sirketlerin bu aggézliiligiiniin sonucu olarak ortaya ¢iktigi ve
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toplumsal diizeyde yikici etkilere yol actigi iddia edilebilir (Boddy, 2011; V. Lewis,
Kay, Kelso, & Larson, 2010).

Cogunlukla sifir-toplamli bir oyun olarak isleyen tiirev triinler basta olmak
tzere finansal Urtinlere yatirim yapan firmalar reel ekonomiden elde edebilecekleri
kardan daha fazlasini elde etmeye amaglamaktadir. Bunun neticesinde ise
finansallasma hizlanarak gelismekte ve toplumdaki gelir dagihimi esitsizligi
artmaktadir (Dore, 2008; Diinhaupt, 2014; Van Arnum & Naples, 2013). Bunun
yani sira, diizenlemelerdeki eksikliklerden ve hukuki bosluklardan yararlanan
bircok yatirrmar kisa vadede yiiksek karlar elde etmek igin finansal piyasalarin krize
surtiklenmesi pahasina spekilasyon veya riskli yatinmlar yapmaktadirlar (Brunzell,
Hansson, & Liljeblom, 2011). Bu tur davranislar 6zellikle batmasina izin
verilmeyecek kadar biiyiik (too big to fail) sirketler igin daha gegerlidir. Ciinkii bu
sirketlerin yoneticileri yiiksek primler kazanarak altina girdikleri risklerin karsiigimi
maddi olarak elde ederken, riskin gergeklesmesi ve zararin ortaya gikmasi
durumunda -tarihi tecriibeden yola gikarak- devletlerin bu sirketleri kurtaracag
glivenine sahiptirler (Ritholtz, 2009).

Tuzel kisilik sadece toplumsal iliskileri etkileyerek anonim bir iliski yapisini
hakim kilmakla sinirli kalmamis, sahip oldugu sinirsiz kar elde etme amaci sebebiyle
ve sinirh sorumlulugu sayesinde ekonominin finansallasmasinda énemli bir rol
oynamistir. CDO (Collateralized Debt Obligation - Teminath Borg Yikumlultgii)
Urtinlerinin ortaya cikisi bunun énemli bir 6rnegidir. Daha fazla kar elde etme
arzusunda olan yatirimcilarin ve sirketlerin ellerindeki sermayeyi yatirabilecekleri
bir arag olan CDO'lar borglarin meta olarak piyasada satilmasini saglamis ve
ozellikle konut finansmani (mortgage) igin kullanildigindan dolay: ev piyasasinin
gereginden fazla degerlenmesine yol agarak reel ekonomiye de zarar vermistir.
Neticede gerceklesen kiiresel finansal kriz ve birgok kisinin issiz kalmasi ise bu
strecin en onemli sonuglarindandir. Ancak bu kriz tecriibesi kapitalist piyasa
sistemi agisindan yapisal bir degisiklige yol agmamaktadir. Kindleberger'in (2015)
da belirttigi tizere, diizenleme ve denetlemeler sikilastirilsa dahi piyasadaki
oyuncular hukuki bosluklardan faydalanarak yine en verimli ve duisiik maliyetli kar

elde etme pesinde kosmaya devam edeceklerdir.
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5. islam Ekonomisi Agisindan Bir Degerlendirme

Bu calismanin iddiasi islami agidan iyi bir toplumu temsil edecek iliski ve
kurumlar igin ticari amagla kurulan sirketlerin ontolojik olarak tiizel kisilige sahip
olmasinin Islam ahlaki ile catistigidir. Murat Ulker'in de zikrettigi iizere, 6zellikle
orta ve biiytik 6lcekli olan ve kapitalist piyasa sistemi igerisinde rekabete girmis
sirketler herhangi bir kimlikle anilmak yerine piyasa sistemi igerisinde lizerine
diisen gérevi yerine getirirler. Bu baglamda tiizel kisiliklerin Islam ahlaki iizerinden
faaliyet géstermeleri zor olacaktir; glinkii bu sirketler ve sahipleri ayri kisiler olarak
tahayyil edilmekte ve sirketlerin yonetim sekli i¢inde bulunduklar piyasa
tarafindan sekillenmektedir. Diger bir ifadeyle, bireysel hayatinda islami kurallara
riayet etme hususunda ¢ok dikkatli olan bir Miisliman tiizel bir sirketin ortagi
olarak bu ahlaki yasamin orada da hakim olmasi icin caba gosterme ihtiyaci
duymayabilir veya buna yetkisi olmayabilir. Clinkui sirketlerin sahip olduklari
profesyonel yoneticiler sirketleri piyasanin sartlarina ve kurallarina uygun olarak

yonetmektedir.

Bu baglamda modern toplumun olusmasiyla beraber artan bireysellesme ile
toplum Uyelerinin arasindaki dayanisma ve yardimlasma azalmis olsa dahi hala
varhgini siirdiiriirken, refah devletinin sundugu imkanlar ve piyasa sisteminin meta
olarak sattig1 iirtin ve hizmetler bu dayanisma ve yardimlagmay: tiizel kisilikler
izerinden sunmaya baslamaktadir. Ayrica birey olarak dahil olunan ticari
faaliyetlerde gelenek, inang ve kiiltiiriin etkisinin gortilmesi beklenirken, piyasa
kurallarina tabi olarak faaliyet gosteren -6zellikle orta ve biiyiik 6lgekteki- ticari
tiizel kisiliklerin -kar getirici bir etkisi olmadiktan sonra- bu tiir etkilerden bagimsiz
sekilde rasyonel olarak kararlar almasi beklenmektedir. Bunun da 6tesinde, bu
rasyonel tercihin bir uzantisi olarak, topluma zararh olsa veya maddi esitsizlikleri
artirsa dahi reel tiretim yerine daha verimli sekilde kar maksimizasyonu saglayacak

finansal araglara yatirim yapmasi beklenmektedir.

Son on yilda ortaya ¢ikan ve yatinma agisindan Islam hukukuna uygun
faaliyetler gosteren (satisi helal olmayan trtnlerin ticaretini yapan veya faiz ile

istigal eden finans kurumlari gibi) sirketlerin bulundugu endekslerin kurulmasi
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burada 6ne siiriilen iddia ile celismemektedir. Ciinkii islam ahlakina dayali olarak
bir sirket ydnetmek her ne kadar Islam hukukuna uygun iiriin ve hizmetlerin
ticaretini yapmayi kapsasa da bunun Gtesine giderek biitiin bir kurumun y&netisim
sisteminin Islam ahlakina gére sekillenmesi anlamina gelmektedir ki bu sirket
icerisinde yer alan paydaslar arasindaki iliski basta olmak tizere toplumun bir
paydas olarak goriilmesi ve kar elde etme ugrasi ierisinde yapilan her bir eylemin
ve paydaslara karsi sorumluluklarin yerine getirilmesi hususlarinda Allah'a hesap
verme bilinciyle hareket etmek anlamina gelmektedir. Bu baglamda Islami
kurumsal yonetisim konusunda genis bir literatiir olsa da (Abu-Tapanjeh, 2009, s.;
Ahmed & Erkan, 2017; Choudhury & Hoque, 2019; Hasan, 2009; Lewis, M. K.
2014) bu calismalar mevcut gerceklik icerisinde Islami bir kurumsal yénetisim
teorisi gelistirme cabasi olduklarindan dolay: tiizel kisiligi verili olarak kabul

etmekte ve calismalar tiizel kisilik kurumunun varhgi tizerine kurulmaktadr.

Bu calismada isaret etmeye calistigimiz husus Islam ahlaki tizerine kurulacak bir
ekonomide ticari faaliyet gosterecek sirketlerin tiizel kisilik olarak var olmalarmin
problem edilmesi ve herhangi bir teorik tartismaya girismeden mevcut gergekligi
mesru kilmak igin caiz gérilen tiizel kisiligin Misliman toplumlarda nasil bir
doniistime yol agabileceginin tartisiimasidir. Tuizel kisilige sahip sirketlerin igsel bir
ozelligi olan siirekli sermaye birikimi ve biiytime ihtiyaci, modern Misliiman
toplumlarda hala mevcut olan yardimlasma ve dayanisma iliskilerini de piyasa
sistemine dahil ederek metalastirma gayretini siirdiirecektir. Islam ekonomisinin
tesis edilebilmesi icin en basta Islam ahlakinin tesisi ve korunmasi yéniinde bir
caba olarak toplumsal iliskilerin organik (piyasa tizerinden kurulmayan) ve gercek
(tuzel kisilik tizerinden kurulmayan) olmalari icin alimler ve distinurler basta olmak
izere Misliman bireyler -piyasaya karsi- bir karsi-hareket sergilemeli ve
metalasmayi ters cevirme (decommodification) ve Islam ahlakina dayali iliski ve

kurumlar olusturma yéniinde gaba sarf etmelilerdir.
6. Sonug

Modern toplumlarin bireysellesmesi neticesinde toplumsal dayanisma ve

yardimlasma faaliyetlerinin metalasarak tiizel kimlikler Gizerinden piyasa
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mekanizmasi araciligi ile gerceklestirilmekte ve bu tiizel kisilik sahibi ticari sirketler
kar maksimizasyonu amaglamaktadir. Bunun yani sira, bu sirketler sahip olduklar
sinirh sorumluluk sayesinde kar elde etmek igin riskli yatirimlara girebilmekte ve
ozellikle finansal piyasalar sayesinde kapitalist sistemin daha fazla finansallasmasina
yol agmakta, finansin topluma fayda saglayacak tretim igin bir arag olmasi
gerekirken, sirketlerin dogrudan kar elde etmesi icin bir arag haline gelmektedir.
Bu baglamda tiizel kisiligin ekonominin finansallagsmasi agisindan énemli bir rolu
vardir. Burada 6nemli olan husus, sirketlerin toplumdan bagimsiz bir sekilde kar
amaci pesinde olmasinin ve sinirli sorumluluga sahip olmalarinin, bu sirketlerin
faaliyetlerinin toplum agisindan olumsuz neticelenecek davranislari

sergilemelerinin de rasyonel bir hareket olacagi noktasidir.

Hallag'in (2013) da vurguladig iizere tiizel kisilik Islam ahlaki ile catisma
halindedir. Bu sebeple, Kuran'in (2004) iddia ettigi gibi Musliiman toplumlar tiizel
kisiligi bulamamis degil, Misliman toplumlar sekillendiren islam ahlaki sebebiyle
‘ticari amagh tiizel kisilikler’ gibi bir olgunun ortaya ¢ikma ihtimali hi¢ olmamustir.
Bu calismada tiizel kisiligin islam ahlaki ile uyumsuz olma gerekcelerinden
bazilarina deginerek, kapitalist piyasa sistemi igerisinde tiizel kisilige sahip
sirketlerin finansallasmayi arttirarak ekonominin finansal krizlere daha acik hale
gelecegini ve ekonomik esitsizligin artacagini iddia ettik. Sermaye birikimi ve
strekli biytime hedefine sahip olan tiizel sirketler, bunu basarabilmek icin
kapitalist piyasa sisteminin prensiplerine gére hareket etmek zorunda
olduklarindan dolayi islam ahlakinin gerektirdigi iliski ve kurumlarin -sirket
icerisinde- olusturulmasindan ziyade islam hukukunun -faizden kaginma, helal
Urtinlerin ticaretini yapma gibi- sekli sartlarini ve temel gereksinimlerini yerine
getirme ile yetinmek zorunda kalacaktir. Mustafa Ozel'in vurguladigi gibi, belli bir
buyiiklikten ve rekabet igine girdikten sonra kisisel tercihler ikinci planda
kalmaktadir (Babacan, 2018, ss. 244-245).

Tuizel kisiligin islam ahlaki ile catisma halinde olmasi giintimiiz kapitalist sistem
icerisinde faaliyet gosteren ticari sirketler igin ne anlama gelmektedir? Bu sorunun
cevabi Islam ahlaki iizerine kurulu ticari iliskiler ve ortakliklarin yapisi nasil olmali

sorusuyla yakindan iliskilidir. Organik iliskiler tizerine kurulu olan ve yaptiklar
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yatirimlarin sorumluluklarini alan ve hesabini hem diinyada hem de ahirette
verecegi bilinciyle hareket eden sahislarin bir araya gelerek kurduklart ortakliklar
islam ekonomisi icerisinde yer alan ticari faaliyetlerin éziinii olusturmalidir. Bu
durumda Timur Kuran'in (2011) belirttigi tizere ortaklarin 6liimi ve sonrasinda
miras dagilimi sebebiyle ortakliklarin kisa vadeli olacagi ve uzun vadede sermaye
birikiminin gerceklesemeyecegi iddiasi glindeme gelmektedir. Ancak bu gergegin
Miisliiman toplumlar agisindan bir sorun olup olmadigi ayri bir tartismadir. Ciinki
Kuran (2004, 2011) Bati gergekligini evrensel olarak olmasi gereken olarak
sunarken, Hallaq'in (2013, ss. 153-154) da belirttigi gibi, islam ahlaki farkl kurumsal
yapilar gerektirebilir. Bu durumda karsimiza Islam ahlakina uygun maddi ve manevi
biiyiime ve kalkinma olmali midir? Olacaksa, nasil gergeklestirilebilir? Ve benzeri
sorular cikmaktadir. Bu sorularin cevabi da Islam ekonomisinin temel kaynaklarina
gidilerek arastirnlmaya ihtiyag duyulan yeni konulara isaret etmektedir. Bu
calismanin kapsami ise sermaye biriktirmenin evrensel bir gereklilik oldugu
varsayimini temel alan ve bunun yolu olarak da tiizel kisilik kurumunun varhgini
mesrulastiran mevcut iktisadi sistemin Islam ahlakiyla uyumsuzlugunu tiizel kisilik
kurumunun yol agacagi toplumsal sonuglardan yola gikarak géstermekti. Bu
baglamda, Islam'in temel ilkeleri tizerine insa edilmis bir toplumda bireyselligi
surdrdlebilir kilmasi ve bireyler arasindaki dayanisma ve yardimlasmayi daha da
azaltmasinin yani sira, reel tiretim yerine finansallasmanin artmasina yol agacagi
icin tiizel kisiligin Islam ahlaki ile uyumlu olmadig iddia edilmektedir. Zira, Islam

ahlaki, bireylerin ticari iliskilerinde sahis olarak yer almalarini 6ngérmektedir.
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Inequality and the Import Demand in Turkey

Tiirkiye'de ithalat Talebi ve Esitsizlik

Ziihal OZBAY DAS!

ABSTRACT

The study aims to see whether the long-run relation between
inequality and import demand exists in Turkey. The Autoregressive
Distributed Lag (ARDL) cointegration technique is used in this
study to estimate the long-run relationships between real
imports, income, relative price, real exports, and inequality for
the period 1982-2015. The results revealed that the income
elasticity of imports is greater than one as the literature suggests.
The sign of the coefficient of relative price and its magnitude
is also compatible with the literature, while it is not statistically
significant. However, the results further reflect that inequality
is positively associated with real imports in Turkey contrary to
assumptions of the relation between inequality and imports
that is found to be negative for lower income countries in some
studies. Short-run coefficients reflect that real income and
relative prices are associated with real imports, whereas exports
and not surprisingly, inequality variables are not in the short-
run. The coefficient of income parameter is less in magnitude
in the short-run but still greater than one. However, the sign of
the coefficient of the relative price turns out to be positive in
the short-run.

Keywords: Import demand, Inequality, Cointegration
JEL Classification: F14, D63

oz

Bu calismanin amaci, Turkiye'de esitsizlik ve ithalat talebi arasinda
uzun vadeli bir iliskinin olup olmadigini anlamaktir. Bu calismada,
1982-2015 déneminde reel ithalat, reel gelir, nispi fiyatlar, reel
ihracat ve esitsizlik arasindaki uzun dénemli iliskileri tahmin
etmek icin ARDL esbutlnlesme teknigi kullanilmistir. Sonuglar,
literatur ile uyumlu bir sekilde ithalatin gelir esnekliginin birden
fazla oldugunu gdstermistir. Goreli fiyatlarin esneklik katsayisi
literatlrle uyumlu olarak birden az bulunsa da istatistiksel olarak
anlamli ¢tkmamaktadir. Ancak sonuclar, goreli dusuk gelirli
Ulkeler icin esitsizlik ve ithalat arasindaki iliskiyi negatif bulan
birtakim calismalarin aksine Turkiye'de, esitsizlik ve reel ithalat
arasinda pozitif bir iliski oldugunu gdstermektedir. Kisa ddnem
katsayilari ithalatin, reel gelir ve goreli fiyatlar ile iliskili oldugunu
gostermektedir, fakat ithalat sasirtici olmayan bir sekilde
ihracat ve esitsizlik ile kisa dénemde iliskili degildir. Gelirin kisa
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dénem katsayisi, uzun dénem katsayisindan daha  Anahtar kelimeler: ithalat talebi, Esitsizlik,
dusuk, fakat hala birden buyUktur. Diger yandan,  Esbutlnlesme
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dénmektedir.
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1. Introduction

Countries with different economic development levels have experienced
different inter and intra trade relations with the rest of the world. As is widely
known, technological differences and factor endowments play greater roles in
trade relations, but demand differences are also of concern in many studies
regarding international trade (Mitra and Trindade, 2005, p. 1254). Therefore,
consumers’ behavior matters in determining the import demand function (Mitra
and Trindade, 2005). From this point of view, the influence of inequality on the
import demand function has gained importance in the many research done so far
(Mitra and Trindade, 2005; Adam, Katsimi and Moutos, 2012; Ciani 2021).

The paper aims to analyze the effects of inequality on import demand for
Turkey, based on the arguments of Adam et al. (2012) who maintained that the
import demand function for the country is changed according to the level of
development through its interaction with income inequality. They stated that an
increase in income inequality leads to an increase in imports for high income
countries, whereas the effect of inequality on imports is negative for low-income
countries (Adam et al,, 2012, p. 675). They further exemplified this by comparing
a high-income country, Germany for instance, which produces and exports mostly
high-quality and high-priced “vertically differentiated products” such as high
quality automobiles, and a low-income country, which produces low quality and
low priced “vertically differentiated products,” such as low quality automobiles.
Adam et al. (2012) also assumed that “under standard preference structures, high-
income households will be consuming the high quality variety, whereas among
low-income households only those with strong preferences for the differentiated

good will be consuming the high quality variety” (Adam et al., 2012, p. 677).

According to their analysis, if the income inequality level in the high-income
country changed and the income of high-income households increased, but low-
income households experienced a decrease in their income, then low-income
households would demand more imported, “low-quality variety of differentiated”
products (Adam et al,, 2012, p. 678). On the contrary, if a domestic country
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produces low quality goods, then an increase in income inequality would lead to
a decrease in imports (Adam et al., 2012). Therefore, this study is focused on how

inequality affects import demand in Turkey as an emerging economy.

In this context, the next section presents a literature review. The third section is
devoted to data used in the analysis. The fourth section presents an empirical
model and its results for the years between 1982 and 2015, and the relation of
inequality on imports is analyzed through Auto-Regressive Distributed Lags
(ARDL). The last section concludes.

2. Literature Review

In the literature, there are many studies estimating the price and income
elasticities of imports and exports for various economies (Houthakker and Magee,
1969; Hong, 1999; Emran and Shilpi, 2010). Goldstein and Khan (1985) covered
many empirical studies by that time and discussed different variables in the
formation of “"demand and supply functions of imports and exports” in detail.
Some research particularly focused on the import demand for developing
economies (Khan, 1974; Bahmani-Oskooee, 1986), and the results, to some
extent, reflect some slight differences in income and price elasticities across
different income levels at different periods. Hong (1999), for instance, pointed
out that "income elasticity in developed economies, on average, could be higher
than that in developing economies. However, the income elasticities of imports
across countries should not be too different” (Hong, 1999, p.10). Indeed, Emran
and Shilpi (2010) estimated income and price elasticities of imports for Sri Lanka
and India by using the ARDL and FM-ADL techniques and found out that on
average, income elasticity is estimated at 1.16, which is consistent with the
“conventional wisdom of long-run unitary income elasticity”" Price elasticity is, on
average, estimated at -0.78, which the authors stated that the results are much
higher than previous studies for these countries. Bahmani-Oskooee (1998)
estimated long-run price elasticities by applying Johansen and Juselies’ method
and showed that the Marshall-Lerner condition holds for developing economies
(Bahmani-Oskooee, 1998, p. 90). Khan and Knight (1988) developed the model
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by incorporating two key feedback relationships between export and imports
and estimated for 34 developing countries. They concluded that “import
compression adversely affects export performance” (Khan and Knight, 1988, p.
315). Slower export growth further leads to import compression because of a

decrease in the foreign exchange reserves (Khan and Knight, 1988).

Katsimi and Moutos (2011) stated that import demand functions are usually
formed on the imperfect substitutes model." In these approaches, households
who have a homothetic utility function maximize their utility subject to budget
constraint, so total imports are determined by the function of income and relative
prices. Adam et al. (2012) argued that the implicit assumption is its ignorance of
the effects of inequality on import demand. Francois and Kaplan (1996)
underlined the importance of income distribution on trade expenditures. Mitra
and Trindade (2005) further analyzed “the role of inequality in the determination
of trade flows and patterns” (Mitra and Trindade, 2005, p. 1253). Adam et al.
(2012) included income inequality as a primary determinant of the volume of
imports. As stated above, they argued that the effects of inequality on imports
change according to the country’s level of economic development. Recently,
many research has been done on gravity models explaining the effects of various
relations on the volume of bilateral trade flows. Dalgin, Trindade and Mitra (2008)
estimated gravity models and showed that “inequality affects the structure and
the origin of trade flows” (Dalgin et al.,, 2008, p. 773). Bekkers et al. (2012) used
panel data, including Turkey, and showed “the negative effect of inequality” on
import unit values. Recently, Ciani (2021) found that income inequality plays a
significant role in import demand by inducing “quality and unit value differentials
across markets.”

Various researchers have also estimated the Turkish import demand function.
Tansel and Togan (1987) focused on aggregate export and import demand
functions in Turkey which showed evidence of price inelastic import demand.
Karaman and Ozkale (2006) also found that import demand in Turkey is income

elastic, whereas price is inelastic. Kotan and Saygili (1999) analyzed the import

! Imports and domestic goods are not perfect substitutes.
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demand function for the period of 1987-1999 in Turkey with the scope of long-
run and short-run and concluded that the exchange rate is the primary
determinant of the import demand in the short-run. On the other hand, they
showed that "domestic demand and stock of international reserves are the main
determinants of import demand” (Kotan and Saygil, 1999, p. 21) in the long-run.
Simsek and Kadilar (2004) analyzed the long-run relations between relative price,
income, and import demand and found that the Marshall-Lerner condition holds
for Turkey. Aydin et al. (2004) assessed the determinants of import demand and
export supply and concluded that the real exchange rate is statistically determinant
for imports in Turkey. Qgus and Sohrabji (2009) analyzed “exchange rate and
income elasticities of Turkish exports and imports” and found that income
elasticity for imports is greater than exports for 1999-2008. Alakbarov, Ozkaya,
Giindiiz and Sasmaz (2018) also tested long-run and short-run income and price
elasticities for 2001-2015 in Turkey and found that income elasticity of the import
demand function is higher than price elasticity, as is consistent with the previous
studies. Culha, Eren and Ogiing (2019) also estimated the import demand
function in Turkey for 2003-2018 with the newly defined national data. Their
results for total imports are in line with the previous studies in terms of income
and price elasticities. Culha et al. (2019) further extended the analysis by
estimating the import demand functions of the three broad categories of goods:
consumption, investment, and intermediate goods. Demir (2020) analyzed the
relation between import consumption and income inequality for some selected
economies and found that the causality from income inequality to import demand
is not evident, but the opposite direction is. As far as the author’s knowledge
goes, the long-run relation between the income inequality and import demand
function has not been investigated for Turkey, except in the panel analyses stated
above. In this analysis, the long-run relation between income inequality and

import demand is investigated through an ARDL analysis.
3. Data

The analysis is based on time series data for the period of 1982-2015. Value of
total imports data is taken from TURKSTAT. Nominal import values are to be
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deflated by the import unit value index (20102, USD). Real income is real GDP
2010 US dollars reported in the World Development Indicators Database. The
relative price of imports is calculated as import value index over GDP deflator
which is taken from the World Development Indicator Database as well. The value
of total exports data are taken from TURKSTAT and deflated by the export unit
value index from TURKSTAT?. The total exports are also put into the analysis, as
Sekmen and Saribas (2007) showed the existence of “cointegration between
exports and imports” for 1998-2006 in Turkey.

Following Adam et al., (2012) the Estimated Household Income Inequality
Data Set (EHII) from the University of Texas Inequality Project (UTIP) (2015) is
used for the measurement of inequality. This data set is “derived from the
econometric relationship between Theil, other control variables, and the World
Bank's Deininger & Squire dataset” (Elgin and Elveren, 2019, p.15). Only the 2001
data is missing for the given period and data is available up to 2015 for Turkey.

4. Empirical Model and Results

To see whether the long-run relation between inequality and import demand

exists, the following empirical model is constructed:

LM, = By + B1LY; + BoLRP, + B3LRX; + B4LINEQ: +t + u, (1)

wheret = 1,..7...T denotes time period, LM denotes log of total real imports in
terms of dollars, LY denotes log real GDP based on 2010 USD constant dollars,
LRP refers to log of import unit value index over GDP deflator, LRX denotes log of
total real exports in terms of dollars, LINEQ denotes log of household income

inequality, t is time trend.

2 Allindexes are transformed into 2010 base year.
3 All values and indices of export and import data are in terms of US dollars.

* The model is estimated without including inequality and the results are to be found in the Appendix.
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Previous studies for the Turkish import demand function reflect that there is a
long-run relationship between price and income and, in most of the studies, while
income is elastic, price is inelastic (Karaman and Ozkale, 2006). The existence of the
long-run relation between exports and imports is anticipated based on the Sekmen
and Saribas (2007) study. The relation between real imports and inequality, as
Adam et al. (2012) argued, could change according to the economic development
level of the country as discussed above. Adam et al. (2012) proposed that an
increase in inequality may decrease real imports in developing economies. In their
studies, Turkey is categorized as a low income country. Moreover, Erlat and Erlat
(2012) measured intra-industry trade for the Turkish manufacturing sector for
1987-2001 and found that “vertical industries dominated horizontal industries and
low quality vertical industries dominated high quality vertical industries” (Erlat and
Erlat, 2012, p. 149). Thus, there is a possible inverse relation between income

inequality and import level expected in Turkey.

The Autoregressive Distributed Lag (ARDL) cointegration technique is used to
estimate the long-run relationships between real imports, income, relative price,
real exports, and inequality in this study. There are also many studies using the
ARDL technique to estimate the import demand function of countries (Emran and
Shilpi, 2010; Durmaz and Lee, 2015; Rashid and Razzaq, 2010). In the ARDL
cointegration method, all variables should not necessarily have the same
integration of order. The variables could have different integration of orders i..,
1(0), I(1) or mixed (Peasaran and Shin, 1998). Besides, the sample size is relatively
small in this study (Ozbay Das, 2020) and Narayan (2006) pointed out that “with
the ARDL framework, the OLS estimators of the short-run parameters are vT-
consistent and the ARDL based estimators of the long-run coefficients are super-

consistent in small sample sizes” (2006, p.400).

The following ARDL (P1, P2, P3, P4) specification of Equation 1 is estimated:

P1 P2 P3 P4
LMy = fot ) Bil¥ei+ ) BolRP i+ ) BilRXe i+ Y BLINEQu: +t+u  (2)
i=1 i=0 i=0 i=0
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Short run model which is to estimate the error correction term is represented

as follows:

n
Z a,ALRX,_;

n n
ALM, = ay + Z a,ALM,_; + Z a,ALY,_; +Z asALRP,_; +
i=1 i=0 i=0 =0

n 3)
+ Z asALRX;_; + agECT;_; + &
i=0

Table 2 reflects the Augmented Dickey Fuller (ADF) tests of unit roots, and the
unit root tests shows that variables are integrated of order one | (1) (The Phillip-
Perron unit root tests also reflect the evidence of I(1) for all variables). Thus, the
ARDL cointegration technique could apply to this study. Moreover, ARDL bound
tests in table 2 reveal that the hypothesis of no long-run relationship is rejected

for this model. The Schwarz Criteria is used for model selection.

Table 1: ADF tests of unit roots in annual data (1982-2015)

Variables | ADF tests (t statistics) in level data | ADF tests (t statistics) in first-differenced data
Constant | Constant and trend Constant Constant and trend

LM -1.75(0.39) -2.99(0.15) -8.08** (0.00) -8.38** (0.00)

LY 0.03(0.95) -2.36(0.39) -5.92**(0.00) -5.84**(0.00)

LRP -2.46(0.13) -0.003(0.99) -3.69**(0.009) -4.40**(0.007)

LRX -1.64(0.44) -1.36(0.85) -5.28**(0.00) -5.73**(0.00)

LINEQ -1.02(0.73) -0.57(0.97) -3.64** (0.01) -4.43** (0.01)

*** 1% significance, ** 5% significance, *10% significance. Probability values are in parentheses. All variables are also
found to be integrated of order one I(1) according to Phillips-Perron unit root tests.

Table 2: ARDL Bound Tests

Model 1 (With Inequality)

F Statistic 6.56 k 4 n=30 10% 5% 1%
1(0) 2.68 3.05 3.81
1(1) 3.53 3.97 492

Notes: Number of observations, n=30, the number of explanatory variables, k=4

Diagnostic tests show that the null hypothesis of no heteroscedasticity cannot
be rejected, and the model does not suffer from serial correlation. The Jarque
Bera test reveals that the normality assumption holds (see table 3). The results of
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the CUSUM and CUSUMQ_of the ARDL models (see Figure 1) indicate that the

model is stable over time.

Table 3: Breusch-Pagan-Godfrey Heteroskedasticity Test and Serial
Correlation LM Test and Jarque-Bera Best

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F statistics (Model 1) | 151 |  ProbF1019) | 021
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F statistics (Model 1) | 149 [ Prob F(2,17) | 0.25
Jarque Bera

F statistics (Model 1) | 0.173 | | 091

Figure 1. CUSUM and CUSUM of Squares for the 15t Model

-15 oy
‘1956‘ ‘1598‘ éDUD‘ ‘ZDDQ‘ éDDé ‘ZDDB‘ IZD15 ‘2[}12‘ ‘2014‘ 1996 1998 2000 2004 2006 2008 2010 2012 2014

—— CUSUM --—-. 5% Significance —— CUSUM of Squares ----- 5% Significance

Empirical results in Table 4 shows that real income is significant and in line with
the previous studies; that is, the income elasticity of imports is greater than one,
and the sign is positive. The sign of the coefficient of relative price and its
magnitude (less than 1, price inelastic) is also compatible with the literature;
however, it is not significant. The results also reveal that the long-run relation

between exports and imports does not exist during the period.

As mentioned above, inequality may decrease real imports in developing
economies, but for this period, inequality is positively associated with real
imports. Therefore, for Turkey, an increase in income inequality may not trigger
the consumption of domestic products that are assumed to be a low-quality

variety of differentiated products. Instead, inequality may increase the demand
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for imported low quality products that are relatively lower-priced than the
domestic ones, or increase the demand for imported high-quality products, due
to the period selected in this study. Inequality had gradually increased since
1989° when Turkey became fully integrated into the world economy through
financial liberalization. The trend started to decrease in 2003. Therefore, the
selected period itself might be the reason for this outcome. As a result, further
research, understanding the relation between inequality and import demand for

some broad categories in Turkey, is recommended to see their interaction clearly.

ECT (-1) is highly significant and the coefficient of ECT (-1) implies that the
adjustment process is relatively rapid at 36%. The short-run coefficients reflect
that real income and relative prices are associated with real imports, while exports
and, not surprisingly, inequality, are not associated in the short-run. Sekmen and
Sari (2007) pointed out that bidirectional causality between exports and imports
exists and stated that “exports increase the capacity to import, and besides real
imports have usually an important positive on industrial and non-industrial real
Gross Domestic Product” (p. 76). Therefore, the association between exports and
imports might not exist in the short-run. The coefficient of income parameter is
less in magnitude in the short-run, but still greater than 1. However, the sign of the
coefficient of the relative price turns out to be positive in the short-run and
significant. Durmaz and Lee (2015) pointed out that the positive association
between price and imports might result from the slow adjustment process in the
short-run and in turn this might lead to an increase “in import expenditure bills”
(p.215). Thus, the relation between relative prices and import changes according
to the time period in Turkey.

® The time period which is selected in this paper coincides with significant developments in the Turkish economy.
After the coup d'état in 1980, Turkey changed its economics paradigm, abandoned its import substitution
economic policy, and adopted export-led growth strategies. Full integration into the world economy concluded
at the end of 1980s, with the implementation of policies stimulating financial liberalization. In 1995, a customs
union between Turkey and the EU was signed, which affected Turkey's trade volume and trade structure.
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Table 4: Empirical Results

Long-run Coefficients

Variable 1

LY 2.67%* (1.13)
LRP -0.07 (0.06)
LRX 0.16 (0.45)
LINEQ 3.10%* (1.37)
t -0.07 (0.05)
ECT(-1) -0.36%**

Notes: For the model selection, Schwarz Criteria (SC) is used and the model is SC(1,2,1,0,1). *** 1% significance, ** 5%
significance, *10% significance. Standard errors in parentheses.

Table 5: Short-run Coefficients

Variable 1

D(LY) 2.11%** (0.24)
D(LY(-1)) -0.54** (0.22)
D(LRP) 0.12*** (0.04)
D(LRX) -0.01(0.11)
D(LINEQ) -0.24 (0.57)

c -24.03*** (3.67)

Notes: *** 1% significance, ** 5% significance, *10% significance. Standard errors in parentheses.

5. Concluding Remarks

The trade structure of a country is determined by many factors, and as theory
suggests income and relative price of goods and services play a significant role in
the trade volume of a country. Indeed, in this study, the empirical results show
that real income is found to be significant, the income elasticity of imports is
greater than one, and the sign is in line with previous studies. The sign of the
coefficient of the relative price and its magnitude (less than 1, price inelastic) is
also compatible with the literature, even though it is not significant. However, not
only price and income, but also demand differences and consumer preferences
have a substantial impact particularly on demand for imports as discussed above.
Adam et al. (2012) further argued that the import demand function for a country
is changed according to the level of development through its interaction with
income inequality. In that sense, this paper has incorporated inequality parameters

into the import demand function in Turkey to see whether along-term relationship
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between inequality and real imports exists. The results reveal that there is a
positive association, contrary to what Adam et. Al (2012) suggested.

Inequality may have different impacts on different categories of goods and
services. In particular, its effect may be differentiated among consumer goods,
investment goods and others, and may even be differentiated among some
consumer products. Other than that, Turkey is categorized as a middle high-
income country by the World Bank, therefore, inequality may promote imports of
relatively lower priced products from lower income countries over domestic
products. Thus, further research on these issues is recommended.

6. Appendix

Table Al: Long Run and Short Run Coefficient for the Estimation Without Inequality
Variable Long Run

LY 8.33 (13)

LRP -0.55(0.9)

LRX -1.37 (3.73)

t -0.34 (0.6)

ECT(-1) -0.08***

Notes: For the model selection, Schwarz Criteria (SC) is used, and the model is SC(1,2,1,0). The Jarque Berra tests
reflect that the normality assumption holds in this model. The model does not suffer from serial correlation and
heteroscedasticity (see Table A3). The results of CUSUM and CUSUMQ of the ARDL models (see Figure A3) indicate that
the model is stable over time.

*** 1% significance, ** 5% significance, *10% significance. Standard errors in parentheses.

Variable Short Run
D(LY) 2.41%** (0.27)
D(LY(-1)) -0.76*** (0.20)
D(LRP) 0.13** (0.05)
D(LRX) -0.14 (0.13)

C -13.7*** (2.79)

Notes: *** 1% significance, ** 5% significance, *10% significance. Standard errors in parentheses.
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Table A2: ARDL Bound Tests for the Second Model (Without Inequality)

Model 2 (Without Inequality)

F Statistic 4.39 k 3 n=32 10% 5% 1%
1(0) 2.97 3.38 4.3
1(1) 3.74 423 5.23

Notes: Number of observations, n=32, the number of explanatory variables, k=3

Table A3: Breusch-Pagan-Godfrey Heteroskedasticity Test and Serial
Correlation LM Test and Jarque-Bera Test

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F statistics (Model 2) | 0.95 |  ProbF@23) | 049
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F statistics (Model 2) | 124 [ ProbF221) | 031
Jarque Bera

F statistics (Model 2) | 3.24 | | 0197

Figure A1. CUSUM and CUSUM of Squares in the Second Model (Without Inequality)

—_CusuM - 5% Significance —— CUSUM of Squares ---— 5% significance
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ABSTRACT

This paper aims to investigate the impact of the exchange
rate on stock market indices of four main sectors in Turkey.
For this purpose, the paper uses monthly data spanning the
period between 06/2008-11/2020 and employs the panel
GMM estimation method. This method instrumentalizes the
past observation values of the dependent variable to control the
endogeneity and provides efficient results. Considering that firms
operating in many sectors in Turkey are affected by the volatility
of the exchange rate, the paper takes initiative in understanding
how stock market indices of four sectors react to the fluctuation
in USD and Euro prices. This study contributes to the current
literature, performing the panel GMM estimation method, unlike
studies that only examine the causality relationship on the link
between exchange rate and the stock market. The results show
that there is unidirectional causality from the exchange rate to
stock market indices. According to our findings, the USD/TRY
exchange rate negatively affects stock market indices, and the
Euro/TRY exchange rate positively affects stock market indices.
The findings obtained from the analysis results confirm prior
knowledge acquired from Turkey's foreign trade structure.

Keywords: Stock market indices, Exchange rate, GMM estimation
method
JEL Classification: C23, F31, F32

oz

Bu makale, ddviz kurunun Turkiye'deki dort ana sektoriin borsa
endeksleri Uzerindeki etkisini incelemeyi amacglamaktadir. Bu
amagcla, makale 06/2008-11/2020 dénemini kapsayan aylik
verileri kullanmakta ve verimli sonuglar sunan panel GMM tahmin
yontemini kullanmaktadir. GMM tahmin yonteminde, bagiml
degiskenin gegmis gozlem degerleri kullanilarak degiskenler
arasindaki igsel iliski kontrol edilebilmektedir. Turkiye'de
farkli sektérlerde faaliyet gdsteren firmalarin déviz kurundaki
oynakliktan etkilendigi géz 6nune alindiginda; makale, dort
sektorun borsa endekslerinin ABD Dolari ve Euro fiyatlarindaki
dalgalanmaya nasil tepki verdigini anlamaya ¢alismaktadir. Bu
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calisma, sadece doviz kuru ile borsa arasindaki
baglanti Uzerinden nedensellik iliskisini inceleyen
calismalarin yani sira panel GMM tahmin yontemini
uygulayarak guncel literatlre katki saglamaktadir.
Sonuglar doviz kurundan borsa endekslerine dogru
tek yonlu bir nedensellik oldugunu géstermektedir.
Bulgulara gore, Dolar/TL doéviz kuru borsa
endekslerini olumsuz etkilemekte ve Euro/TL doéviz

kuru borsa endekslerini olumlu etkilemektedir. Analiz
sonuglarindan elde edilen bulgular, Turkiye'nin
dis ticaret yapisindan elde edilen 6n bilgileri
dogrulamaktadir.

Anahtar kelimeler: Borsa endeksi, Déviz kuru, Gmm
tahmin yontemi
JEL Siniflamasi: C23, F31, F32
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1. Introduction

The globalization process, which was accelerated in the 1980s and 1990s,
has given investment instruments a global character. The volume of international
trade and transactions has increased with liberalized markets and technological
developments and the dependence, transitivity and sensitivity between
financial markets has increased. With an increase in the level of integration,
various factors have become more important. The relationship between
exchange rates and stock markets has become one of the increasingly important

factors in this sense.

Understanding the relationship between exchange rates and stock markets is
important for policymakers and investors in the changing global financial
atmosphere. Understanding this relationship provides benefits in several ways.
First, when the foreign currency is included in portfolios as an investment tool,
more effective portfolios can be created. Second, the risks arising from the
exchange rate can be anticipated in advance and measures can be taken by
decision-makers. Third, the interaction between exchange rates and stock markets
can be used to predict future trends. Finally, economic and financial policymakers
and regulators can refer to this relationship to formulate appropriate policies
(Yildiz, 2014; Ugur & Bingol, 2020).

In finance literature, the relationship between the exchange rate and the stock
markets is considered based on the effect of the exchange rate on stock prices. In
this context, two theories, the traditional and portfolio balance approaches, have
been developed to explain the dependence between the relevant variables.
According to the traditional approach (Dornbusch & Fisher, 1980), with the
change of the exchange rate, the international competitive structure and foreign
trade balance are affected and a change occurs in the income level of the country
and the stock prices of the companies. The traditional approach works differently
depending on whether the country is export- or import-oriented. An increase in
the value of the national currency in an export-oriented country, or a decrease in

the exchange rate, will negatively affect the economy, and it has a negative effect
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on the stock market due to the decrease in the attractiveness of the stocks of
exporting countries. The decline in exchange rates creates a positive effect on the
stock market in import oriented countries. In the portfolio balance approach
based on Branson (1983) and Frankel (1983), it is believed that changes in stock
prices can affect the movements in exchange rates through portfolio adjustments
(foreign capital inflows/outflows). Therefore, a causality relationship from stock
price to exchange rate is valid. An increase in stock prices causes an increase in the
demand for money while increasing the investor’s wealth. The increase in the
demand for money causes the domestic currency to appreciate against foreign
currency, causing investors to sell their foreign currency-denominated assets to

buy more stocks.

Examining this relationship between the stock market and exchange rates is
particularly important for countries with a high current account deficit and that
are highly sensitive to foreign capital movements. Turkey has pursued liberalization
policies since the 1980s. Most major liberalization movements are seen in capital
markets and foreign trade. As of September 2020, Turkey's annual current
account deficit was 33.8 billion USD; the foreign trade deficit was 49.9 billion USD
in 2020 (www.sbb.gov.r). Also, when Borsa Istanbul (BIST) investor information is
analyzed, it can be seen that the number of domestic and foreign investors and
stock investments is very close -almost equal- to each other (www.dunya.com).
When the portfolio sizes of domestic and foreign investors are examined, as of
2020, the balance of domestic investors is 186 billion TRY and the balance of
foreign investors is 290 billion TRY (www.mkk.com.tr).

In this study, the relationship between stock markets and exchange rates has
been analyzed within the framework of BIST main sectors. This paper particularly
aims to understand the relationship between exchange rates and the stock market
in Turkey's main sectors over the period of 06/2008-11/2020. To achieve this
goal, we use data based on stock market indices and the exchange rate of four
sectors in Turkey. The main research question is as follows: “What is the impact of
the exchange rate on stock market indices in four main sectors in Turkey?” The

hypothesis of the paper is constituted as follows:
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- Hypothesis 1: The exchange rate (USD/TRY and Euro/TRY) has an effect on
the stock market indices of four main sectors in Turkey over the period of
06/2008-11/2020.

- Hypothesis 2: There is positive causality from Euro/TRY exchange rate to the
stock market indices in four main sectors in Turkey over the period of 06/2008-
11/2020.

- Hypothesis 3: There is negative causality from USD/TRY exchange rate to the
stock market indices in four main sectors in Turkey over the period of 06/2008-
11/2020.

Based on the explanations above, this paper focuses on the relationship between
exchange rate and stock market indices. Put differently, this paper analyses the impact
of exchange rates on stock market indices in Turkey. The contributions of the paper to
the international economics literature are twofold. First, several empirical studies have
been devoted to the single exchange rate rather than USD and Euro exchange rates
(Nieh & Lee, 2001; Aydemir & Demirhan, 2009; Yildiz, 2014; Keskin Benli, 2015;
Naresh, Vasudevan & Mahalakshmi, 2018). This study reveals the relationship between
exchange rates and stock market indices, taking into account the two main exchange
rates (USD and Euro). Second, the dynamic panel data models have been chosen since
the cause and effect relationship for the underlying issue is generally dynamic over
time. It would be appropriate to use the fixed effects estimator to reveal a static
relationship between exchange rate and stock market indices. However, the traditional
fixed effects estimator is biased when the lagged values of the dependent variable are
included in the model as independent variables, and it also does not take into account
the problem of possible endogeneity of some dependent variables. Using the Panel
GMM estimation method is more convenient because the past value of a dependent

variable is the independent variable in our data.

In this paper, the sections after the introduction title are continued as follows:
A literature review investigating the links between exchange rates and stock
market indices is presented in section 2. Section 3 introduces the methodology,
variables, data sources and model, and empirical results are given. Section 4

concludes with findings and some policy recommendations.
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2. Review of Literature

The literature on the relationship between exchange rates and stock market

index is quite broad. The subject has been studied in many international and

national studies. There are studies on the relationship between exchange rate and

stock market index for developed, developing and underdeveloped countries.

Table 1 provides a summary of the literature studies.

Table 1: Summary of Empirical Literature on the Relation Between Stock

Market and Exchange Rate

Authors (year)

Period

Variables

Findings

Panel A: International Studies

Aggarwal (1981) 1974-1978 NYSE, S&P 500, DC | Positive relationship between SM
500, Effective ER (stock market) and ER (exchange rate)
Bahmani- 07:1973- S&P 500, No long-term relationship between
Oskooee & 12:1988 EER(effective ER and SM.
Sohrabian (1992) exchange rate) Short-term causality: SM—ER
Granger, Huang & | 3.01.1986- 9 countries ER->South Korea; Philippines>ER;
Yang (2000) 16.06.1998 ER< Hong Kong, Malaysia,
Singapore, Thailand, Taiwan; No
causal relationship between ER and
Indonesia, ER and Japan.
Nieh & Lee (2001) | 01.10.1993- G-7 Countries, ER | No long-term relationship between
15.02.1996 ($), USD Index ER and SM. In the short-term, ER has
a negative effect on German SM but
positive effect on Canada and UK SM.
SM of Japan and ltaly has a negative
effect on ER.
Hatemi-J & 01:1993- Sweden, effective | SM->ER
Irandoust (2002) |12:1998 ER basket
Tabak (2006) 01.08.1994- Brazil, ER () No long-term relationship between
14.05.2002 ER and SM. Linear causality: SM>ER
(with negative correlation); Non-linear
Causality: ER>SM
Kutty (2010) 01:1989- Mexico, ER ($) There is no long-term relationship
12:2006 between ER and SM. Short-term
causality: SM>ER
Caporale et al. 06.08.2003- US, UK, Canada, US, UK>ER; ER>Canada; the
(2014) 28.12.2011 Japan, the Euro Eurozone, Switzerland—ER.
(weekly) area, Switzerland, | Causality invariance: US>ER; ER>the
EER Eurozone, Japan; Switzerland,
Canada<—ER
Naresh et al. 01.01.2006- BRICS Countries, ER has a negative effect on SM.
(2018) 23.12.2015 ER ($)

416
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Kumar (2019) 01:1994- India, REER, etc. Unidirectional non-linear causality
12:2015 from ER to SM.

Gazel (2020) 01:2001- BRICS, ER ($), etc. | ER>Brazil; India and China>ER; South
07:2017 AfricaER; positive components of

ER affects Brazil, Russia and China;
negative components of ER affects
Russia; positive components of India
SM affects ER; negative components
of South Africa SM affects ER.

Panel B: Studies on Turkey and BIST 100

Elmas & Esen 01:1999- Turkey, Germany, A cointegration relationship between
(2011) 03:2010 France, the Russia and ER according to the Engle-
Netherlands, Granger test. There is a cointegration
Russia, India, ER(S) | relationship between Russia, Turkey
and ER according to the Johansen
test. ER>Turkey, Germany, France,
Netherlands; Russia, India>ER
Poyraz & Tepeli 12:1995- BIST 100, ER basket | ER negatively affects SM. Short-
(2014) 11:2011 ($-€), etc. term causality: ER>SM; Long-term
causality: SM>ER
Altinbas, Kutay, & |01:2003- BIST 100, ER ($), A negative relationship between SM
Akkaya (2015) 07:2012 etc. and ER.
ER>SM
Ylce Akinci & 07:1997- 12 Countries ER->SM; ER has a negative effect on
Kugukcayli (2016) |12:2013 (Turkey, Australia, SM.
Canada, Denmark,
Japan, Switzerland,
England, Germany,
France, Finland,
Belgium, Austria),
ER ($), etc.
Belen & 01:2006- BIST 100, real ER, ER has a negative effect on SM.
Karamelikli (2016) | 12:2014 etc.
Gormus, Yilanct & | 09:2007- 11 developing REER-Brazil, India, Mexico, Russia, the
Aydin (2016) 11:2015 countries, REER Phil ippines; China, Russia, Indonesia
>REER (rea | effective exchange rate);
positive and negative components of
Turkey's SM (stock market) affect ER
(exchange rate).
Aydin (2017) 01:1995- Argentina, Brazil, A bidirectional relationship between
12:2016 China, Indonesia, each countries’ SM and ER — except
the Philippines, China. Asymmetric causality results
Mexico, Turkey, vary for each country. In the case
REER of Turkey, there is unidirectional
causality from SM to ER for both
negative and positive shocks.
Barut, Karaoglan | 01:2004- BIST 100, ER (S), ER has a positive effect on BIST 100.
& Karabayir (2017) [10:2016 etc.
Budak, Cangi & 01:2005- BIST 100, BIST 50, | ER has a positive effect on both SM
Tuna (2017) 12:2016 BIST 30, ER (S), etc. | indices in the long-term.
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Polat (2018) 01:2000- OECD countries, ER has a positive effect on SM. ER has
04:2016 ER ($) an insignificant effect on one country,
positive effect on 11 countries
(including Turkey), negative effect

on 7 countries as unitary results.
ER—Panel; Turkey->ER

Uzun & Gungor 01:2004- 50 countries, ER No causal relationship between
(2017) 12:2013 (S), etc. SM and ER for three country

groups (developed, developing and
underdeveloped).

ilarslan (2018) 01:2007- BIST 100, ER (S, €) | A negative relationship in the short-

12:2016 term and positive relationship in the
long-term between SM and ER.

Cing6z & Kendirli | 01:2006- BIST 100, ER (3), ER<BIST 100

(2019) 06:2018 etc.

Panel C: Studies on BIST Sectoral Indices

Ayvaz (2006) 01:1997- BIST 100, BIST $—BIST 100; $BIST Financials;
12:2004 Services, BIST S BIST Industrials

Financials, BIST
Industrials, ER ($)

Aydemir & 23.02.2001- BIST 100, BIST Bidirectional causality between
Demirhan (2009) |11.01.2008 Services, BIST ER and all SM indices. There is a
Financials, BIST positive causal relationship from

Industrials, BIST BIST Technology to ER and negative
Technology, ER ($) | causality from other indices to ER.

Akel & Gazel 01:2005- BIST Industrials, A positive long-term relationship
(2014) 12:2013 REER, ER (€), USD | between REER, DXY, € and BIST
Index (DXY) Industrials. There is a positive short-

term relationship between BIST
Industrials and REER, a negative
short-term relationship between S,
DXY and BIST Industrials.

Yildiz (2014) 01:2010- BIST 100, BIST A negative relationship between SM
09:2013 Industrials, BIST indices except for BIST Financials.
Financials, BIST There is a positive relationship
Services, ER () between $ and BIST Financials.

S« BIST 100; BIST Technology, BIST
Services, BIST Financials->S$;

Keskin Benli 03.01.2005- BIST 100, BIST No long-term relationship between

(2015) 26.12.2013 Industrials, BIST $ and SM indices. $« BIST 100, BIST
Financials, BIST Technology, BIST Services; BIST
Services, BIST Financials=>$
Technology, ER ($)

Ersoy & Koy 01:2011- BIST Industrials, BIST Industrials and BIST Banks

(2016) 12:2014 BIST Banks, ER indices have a negative effect on both
(S, €) ERs. SM indices effect is more on $

than €.
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Eyuboglu & 03.01.2011- BIST 100, 23 A positive long-term relationship
EyUboglu (2018) |26.05.2016 sectoral indices, ER | between €-Textile Leather,
(S and €) S-Textile Leather, $-Retail Trade

and S-Technology pairs. Both ERs
negatively affect the remaining
sectors in the short-term.
€-Industrials; €-BIST 100; $>BI ST
100, Industrials, Services.

Kanat (2018) 01:2005- BIST Technology, S+BIST Technology; BIST
12:2017 ER (S, €) Technology->€.
Akdag & Yildirm | 01.01.2000- BIST Industrials, S«<sIndustrials; S«<>Financials; Except
(2019) 31.12.2018 BIST Financials, for positive shocks of BIST industrial
ER ($) and BIST financial indices, both

positive and negative shocks of all
other variables are effective on others.
Ugur & Bingol 04.01.2000- 7 sector indices, ER | SM>ER

(2020) 25.08.2017 basket ($-€)

Notes: > represent unidirectional causality; < represent bidirectional causality between two variables.

When Table 1 is examined, it can be seen that there are empirical studies on
both developed and developing countries. Results differ according to the
country, exchange rate, period and method examined. For the studies conducted
in the private sector of Turkey, the examination of the exchange rate interaction
with the main stock index at first will provide information about the overall
structure. There is no consensus in the study results related to Turkey (BIST 100),
in parallel with international study results. Yiice Akinci & Kugtikcayl (2016), Belen
& Karamelikli (2016), Altinbas et al (2015), Poyraz & Tepeli (2014) report that
there is a negative relationship between stock market and exchange rate. Polat
(2018), Barut et al. (2017), Budak et al. (2017) found evidence that shows a

positive relationship between stock market and exchange rate.

The second part of the research done on BIST is the studies on the sectors.
When the relevant studies are analyzed, it can be seen that there is evidence that
there are both negative and positive relationships between the stock market
indices and the exchange rate. In summary, the study results are not uniform.
When the studies on BIST indices are analyzed, it can be seen that all studies are
based on time series analysis. The indexes examined in most of them are limited
to the extent that they cannot represent the market as a whole, and the USD is

centered as the exchange rate. The current study investigates the interaction
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between BIST main sector indices (BIST Service, BIST Finance, BIST Industry, BIST
Technology) and exchange rates (USD and Euro) with a dynamic panel data
analysis (GMM). The study is unique in these aspects.

3. Methodology

3.1. Model and Data

This paper employs the dynamic panel GMM estimation method to analyze
the effects of exchange rates on stock market indices of services, financial,
industrial, and technology sectors in Turkey. Within this scope, the relevant initial

function is presented below:

InAStock Indice, = f(InAStock Indice,_,, InAUSD /TRY Rate;;, InAEuro/TRY Rate;;)

where InAStock Indice,, InAStock Indice,_,, InAUSD JTRY Rate;, and InAEuro/TRY Rate;,

Stock Pricey

refer to stock indices’ changes at month t<ln (m)> the first lagged value of
stock indices, USD/TRY price chanjes at month t(ln(DUSD/TRYt)> and Euro/TRY price

USD/TRY;—q
Euro/TRY; )
Euro/TRYT_q

changes at month t(ln( , respectively. €ic is the error term and all

variables are operated in natural logarithmic forms as is represented in Equation

(1.

InAStock Indice; = a + ByInAStock Indice;;_y + B,InAUSD /TRY Rate;, + BzInAEuro/TRY Rate;, + & ('I)

The data set used in this paper adds stock market indices of BIST main sectors
(Service, Financial, Industrial, Technology) in Turkey and the monthly data cover
the period of 06/2008-11/2020. Sectoral indices’ value and exchange rates are
extracted from the BIST DataStore and Central Bank of the Republic of Turkey,
respectively. If the Balance of Payment Approach is valid, we expect that 8, <0
and B3, > 0. Also, the estimates of B, can be greater or smaller than zero.
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Figure 1. Stock Market Indices Values of Services Sector
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Figure 2. Stock Market Indices Values of Financials Sector
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Figure 3. Stock Market Indices Values of Industrial Sector
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Figure 4. Stock Market Indices Values of Technology Sector
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The stock market indices of service and the financial sectors are highly volatile
in Fig. 1 and Fig. 2 when compared to the industrial and technology sector in Fig. 3
and Fig. 4 but the volatility of the technology sector against the other three
sectors has increased substantially since 2016. The exchange rate has shown an
emerging trend since 2018. Figure 5 shows that the volatility of the USD/TRY
exchange rate is similar to the Euro/TRY rate over the years.
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Table 2: Summary Statistics for Logarithmic Variables

Variable Mean Std. Dev. Min Max Obs.
overall 0.076 -0.274 0.282 N=596
InAStock Indices between 0.012 0.006 0.007 0.021 n=4
within 0.076 -0.268 0.287 T=149
overall 0.037 -0.086 0188 N=596
lnA USD/TRY Rate |between 0.012 0 0.012 0.012 n=4
within 0.037 -0.086 0.188 T=149
overall 0.034 -0.099 0.175 N=596
lnAEuro/TRY Rate between 0.010 0 0.010 0.010 n=4
within 0.034 -0.099 0.175 T=149

Table 2 shows that the average changes in stock market indices, USD/TRY rate
and Euro/TRY rate between 06/2008 and 11/2020 have values close to each
other. We can say that the standard deviation of stock indices is 50% more than
the USD/TRY rate and Euro/TRY rate.

Table 3: Correlation Matrix

In AStock Indices InA USD/TRY Rate InAEuro/TRY Rate
ln AStock Indices 1.000
InA USD/TRY Rate -0.346 1.000
In AEuro/TRY Rate -0.211 0.812 1.000

Table 3 provides information on the correlation of variables with each other.
While the dependent variable is negatively correlated with the other two
independent variables, the results in Table 2 and Table 3 provide preliminary
information as summary statistics of variables but should be tested using suitable

econometric approaches.
3.2. Empirical Approach

In the analysis of the empirical model, the system GMM estimation method is
employed, which is re-coded by Roodman (2009) and based on papers by
Arellano & Bover (1995) and Blundell & Bond (1998). Before analyzing in the static
or dynamic panel data models, it should be determined whether there is cross
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section dependence and slope homogeneity. First, cross-sectional dependency is
when a shock applied to any unit affects other units as well. Monte Carlo simulations
made by Pesaran (2006) indicate that there was significant bias caused by ignoring
cross-sectional dependence. Second, the slope coefficient, which varies according
to the unit, indicates the panel where there is no homogeneity. Simply put, it might
be biased to assume that the exchange rate for all units in the panel affects stock
market indices. Also, the assumption of homogeneity prevents the emergence of
unit-specific features (Granger, 2003). This study begins by examining whether
there is cross-sectional dependence and homogeneity between countries before
unit root and regression analysis. Breusch &Pagan (1980) generated the LM test
statistic to examine cross-sectional dependence. The cross-sectional dependency
between sectors was detected in the panel and the presence of homogeneity was
tested by the test produced by Swamy (1971). The causality relationship was
tested with Granger (2003) techniques.

Harris & Tzavalis (1999) and Breitung & Das (2005) developed panel unit root
tests that consider cross-sectional dependence. Using these tests, we tested whether
the series are unit rooted for each panel. To reduce the effect of the correlation
between units, IPS (Im, Pesaran & Shin, 2003), Fisher ADF (Fisher Augmented Dickey
Fuller) and Fisher PP (Fisher Philips Perron, 2003) panel unit root tests were applied,
which allows series with the difference from cross-section means. Here, there is an
alternative hypothesis that not all panels have unit roots, as opposed to the null
hypothesis, which maintains that all panels contain unit roots. We also computed
cross-sectionally augmented IPS (CIPS) test statistics via the average of individual
CADF test statistics for the panel developed by Pesaran (2006).

After understanding the stationarity of the series, we began to decide the
specification of the panel data model. Thus, the appropriateness of the estimation
of the panel data model with the panel’s either fixed effects or random effects
model was evaluated with the tests developed by Hausman (1978). The Hausman
test result reveals that the fixed effects estimator is valid versus the random effects
estimator. However, the traditional fixed effects estimate method produces

biased estimators when the past values of the dependent variable are included in
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the model as an independent variable. In dynamic panel data, the current values
of the dependent variables cannot be considered independent from their past
values and exhibit a dynamic structure. In this study, we have a dynamic panel
data model that takes into account the past values of dependent variables. We
use robust system GMM methodology that was recommended by Arellano &
Bover (1995) and Blundell & Bond (1998).

3.3. Empirical Results

We used the delta (Z) test proposed by Swamy (1971) to demonstrate the
homogeneity or heterogeneity of the slope coefficients. While the alternative
hypothesis expresses slope heterogeneity, the null hypothesis states that there is
slope homogeneity for all units. Referring to the computed i results in Table 4, we
should carry out homogeneous panel techniques in which the parameters are
constant across cross-sections. Also, the results obtained from Table 4 reveal that

the analyzed panel data have cross-section dependence.

Table 4: Cross-Sectional Dependence and Homogeneity Tests

Test | ln AStock Indices | lnA USD/TRY Rate | lnAEuro/TRY Rate

Cross sectional dependence tests

Null: Hypothesis of cross-section independence

CD | 2143+ | 29.90* | 29.90
LM test of error cross-section independence

CDim 20.3*

LM 421*

LMagi 24.08

Homogeneity tests

X -1.050* 0463*
Chi2 t-statistic 8.93

Note: *Statistical significance at 1 % level

The time series are stationary if the mean variance and covariance of the
time series do not vary over time. Unit root tests are applied to reveal the
stationarity of the series. It is appropriate to use the Breusch-Pagan LM test for

testing cross-sectional dependence when T is large and N is small. In this case,
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the Breusch-Pagan LM test results become important. The Breusch-Pagan LM
test shows that there is cross-sectional dependence in the panel time series.
Thus, it is necessary to use unit root tests that take into account cross-sectional
dependence. Panel data unit root tests are given in four separate classifications,
as seen in Table 5. The first method states that each cross section data is based
on a common unit root process, and includes the HT test and Breitung test. The
second method assumes that each cross section data is in a different unit root
process and includes the IPS test, ADF- Fisher test and PP- Fisher test. The third
method (MADF test) assumes that enable different integration levels of all
series. The fourth method (CIPS-Cross sectionally IPS statistics test) implies that
is expanded by taking the cross-sectional averages and modeling the cross-
sectional dependence with the help of factors.

Table 5: Results from Panel Unit Root Tests

Panel Stationarity Tests InAStock Indices | InA USD/TRY Rate | InAEuro/TRY Rate
Statistics | P-value | Statistics | P-value Statistics | P-value
Null: Panels contain unit roots
Harris and Tzavalis (HT) 0.015 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
statistics
Breitung t-statistics -5477 0.000 -6.315 0.000 -8.592 0.000
Null: All panels contain unit roots
Im, Pesaran and Shin -22.129 0.000
W-statistics
ADF — Fisher Chi-square 196.110 0.000
statistics
PP — Fisher Chi-square 288.349 0.000
statistics
Statistics Critical- Statistics Critical- Statistics Critical-
Value Value Value

Null: All 4 time series in the panel are I(1) processes

MADF-statistics | 638.064 | 15.352* | | | |
Null: Cross sectional and first difference mean
CIPS- F joint tests | -6.190* | -253 | 2610* | -253 | 2610 | -253

Note: Dependent variables is InAStock Indices, ** critical value<0.01 and * critical value<0.05.

As seen in Table 5, the results of this test are similar. The level series of these
variables are stationary. The null hypothesis stating that all variables are unit root

is rejected at the 1% significance level. Some panel stationarity tests could not be
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performed for InAUSD /TRY Rate;, and InAEuro/TRY Ratey,, since all units in the
panel have the same time series (InUSD /TRY Rate;; and InAEuro/TRY Rate;,),

Table 6 shows the individual output of panel Granger causality tests in
homogeneous panel data models. We ran the Granger panel causality test, in
which the causality relations of individual variables were considered for the
period between 06/2008-11/2020. Table 6 reveals that the panel causality from
stock indices variable to the exchange rate (both USD and Euro) variables were
found to be insignificant. The panel data reveals significant causality from
exchange rates (InAUSD/TRY Rate; and  InAEuro/TRY Ratey) to stock indices

(InAStock Indices) as shown in Table 6.

Table 6: Granger Panel Causality Test

Panel Null Hypothesis (No Causality) Wald Statistic p-values
InAStock Indices- InA USD/TRY Rate 0.364 0.834
InA USD/TRY Rate~ InAStock Indices 40.082* 0.000
ln AStock Indices—~ InAEuro/TRY Rate 5.175 0.075
ln AEuro/TRY Rate~ ln AStock Indices 27.120* 0.000

Note: Wald Statistic: *Statistical significance at 1 % level

In this paper, the Hausman test was conducted. It can be seen from the results
in Table 7 that the null hypothesis was rejected for both p-values at 0.00. The
Hausman test reveals that the fixed effects estimator is a suitable estimator at the

1% significance level. The model with fixed effects estimation method is as Eq. (2)

Table 7: Model Specification Test

Test Statistics P-value
Hausman 1148 0.009

InAStock Price;, = a + fyInAStock Pricey_y + f3,InAUSD /TRY Ratey, + BsInAEuro/TRY Rate;, + & (2)

As is well known, exchange rates are instrumental in the stock market of Turkey.
The results in Table 8 confirm its remarkable effect on the return of stock indices.
Specifically, our results imply that every 1% increase in the USD/TRY and Euro/
TRY rates, respectively, is associated with 1.141% and 0.485% change in stock
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indices at the 1% significance level. In addition, the three variables in all models
are significant. Notably, InAStock Indices;,_, and InAUSD /TRY Rate;, negatively
affect the stock indices, while InAEuro/TRY Rate;, positively affects the

dependent variable.

Table 8: Panel Analysis Results

Fixed Effects Model

Variables Coefficients Std. Error
ln AStock Indices;; 4 -0.095* 0.041
InAUSD/TRY Rate;; -1.141** 0.140
InAEuro/TRY Rate;, 0.485** 0.144
constant 0.022** 0.003
R-sq 0.996

Note: Standard errors * p<0.05, **p<0.0.

Right before the explication of the System GMM results, we began by
determining the effectiveness of the estimated model. The Hansen test of over
identifying restrictions does not reject the null hypothesis at the 1, 5 and 10 %
levels of significance (Table 9), expressing that the instruments used in the model
are valid. As stated in the methodology, it is clear that the instruments used are
past values of stock market indices. Besides, the test for first-order serial
correlation in the residuals AR(1) shows that the null hypothesis of no first-order
serial correlation is rejected. First-order serial correlation in the residuals AR(1)
are accepted. The AR(1) test calculates first-order autocorrelation, and the AR(2)
test calculates second-order autocorrelation. The null hypothesis is established, as
there is no autocorrelation. For the efficiency of the GMM estimator, model
findings are expected to have first-order negative autocorrelation and not
second-order autocorrelation. When AR(1) and AR(2) test statistics and
significance values are examined, it is seen that while there is first-order negative
autocorrelation, there is no second-order autocorrelation. These diagnostic

results reveal that the model specification is acceptable.

According to the estimation results obtained from the model, the lagged value

of the dependent variable and have a negative effect on stock indices. 1% increase
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in the share of and respectively, decreases by 0.091% and 1.094% at %5 and %1
significance levels. The -Euro/TRY Rate- has a positive effect on stock indices. A

1% increase in the share of increases by 0.539% at the %1 significance level.

Table 9: Results from Panel GMM(Generalized Method of Moments)
Estimation Method

Variables Coefficient P-value
ln AStock Indices;;_; -0.091 0.029
InA USD/TRY Ratey, -1.094 0.000
lnAEuro/TRY Rate; 0.539 0.000
Observation 592

Instrumental number 4

AR(1), P/value -1.90 0.057
AR(2), P/value 0.35 0.723
Hansen, P/value 0.27 0.605

Note: Dependent variable: natural logarithm of stock market indices.

While the results of the causality analysis verify the causality from exchange rates
to stock market indices, they show that there is no causality from the stock market
indices to exchange rates. Looking at the estimation results, we see that there is a
positive and significant effect on the Euro/TRY rate on stock market indices. The
results are in line with Nieh & Lee (2001), Elmas & Esen (2011), Caporale et al.
(2014), Barut et al (2017) and Budak et al. (2017), Gazel (2020). Also, according to
GMM estimation results, the effect of the USD/TRY exchange rate has a negative
sign and is significant on stock market indices. Thus, itis in line with previous research
studies (Nieh & Lee, 2001; Poyraz & Tepeli, 2014; Caporale et al., 2014; Altinbas et
al,, 2015; Yiice Akina & Kiglikgayli, 2016; Belen & Karamelikli, 2016; Naresh et al.,
2018; Eyliboglu & Eytiboglu, 2018) which clearly explain that the exchange rate has

a significant effect on the stock market or stock market indices.
4. Conclusion
The Balance of Payment Approach, which is a flow-oriented approach, explains

the mechanism which changes in value of the domestic currency affect stock prices.

When exchange rates increase, the profits of the exporting sectors decrease and the
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stock prices decrease due to the decrease in international competitiveness. The
opposite of this situation is expected for sectors with high import rates. The portfolio
balance approach, which is a stock-oriented approach, explains the mechanism which
changes in stock prices affect exchange rates. In this study, we think it is very important
to state that we analyzed the effect of exchange rates on stock prices within the
assumptions of the balance of payments approach. The analysis of the effects of USD
and Euro exchange rates on stock market indices of four sectors was carried out with
the panel data analysis based on the system GMM estimation method. As Naresh et al.
(2018) demonstrated in their work, the dynamic panel data models are more
appropriate to analyze the relationship between the stock market and exchange rates.
The Arellano-Bover/Blundell-Bond estimator is convenient for this analysis. The
System GMM method is a general estimator conceived for a log-linear model and
includes the past values of the dependent variable that is dependent on a dynamic
process in the model. Independent variables that are not entirely exogenous are
correlated to the past and current values of the error term. The dynamics estimates of
short-run stock market indices based on four sectors over the periods of 06/2008-

11/2020 are more notable as they use an instrumental variable.

In this study, we analyzed the effect of exchange rates on the stock market
indices in main sectors that reflected the general structure of BIST. GMM
estimation results take into account the dynamic relationship that includes the
past value of stock market indices which show that there is a positive and
significant effect on the Euro/TRY rate on stock market indices. Referring to
Turkey’s foreign trade statistics (Turkish Statistical Institute, 2021), the Euro is the
most used currency unit in payments made for export. The appreciation of the
domestic currency against the Euro, that is, the decrease in the exchange rate
reduces the international competitiveness of the exporting sectors and reduces
their sales. The decrease in the income of the firms in the exporter sectors causes
the stock prices of those firms to decrease. Besides, according to GMM estimation
results, it is concluded that the effect of the USD/TRY exchange rate has a negative
sign and is significant on stock market indices. Also, referring to Turkey's foreign
trade statistics (Turkish Statistical Institute, 2021), the USD is the most used

currency unit in payments made for import. The increase in the USD/TRY rate
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raises the costs of firms that import intermediate goods. While other conditions
are constant, the stock market indices decrease in the sectors that include
importing firms. Indeed, the share of intermediate goods imports in total imports
was approximately 75% in 2020 for Turkey. The value of this ratio is generally high
between the years 2013-2020. The findings obtained from the analysis results
confirm prior knowledge acquired from Turkey's foreign trade structure. The
results confirm the hypothesis that the exchange rates (USD/TRY and Euro/TRY)
have an effect on stock market indices of four main sectors in Turkey and there is
positive causality from the Euro/TRY exchange rate and negatively causality from
the USD/TRY exchange rate to the stock market indices in four main sectors in
Turkey over the period 06/2008-11/2020.

Considering that firms operating in many sectors in Turkey are affected by the
volatility of the exchange rate, this paper is a step towards comprehending how stock
market indices of four sectors respond to fluctuation in USD and Euro prices. The
findings show that fluctuations in the USD and Euro positively and negatively affect stock
market indices, depending on the sector’s import and export intensity. This paper has
only assessed the effective exchange rates on stock market indices but a potential link
between risk, stock market prices and exchange rates was not determined. Thus, more
detailed findings may emerge if the extent to which firms are individually affected in a
specific sector with a high level of dollarization is analyzed with time series. Also, this
study contributes to the further research as it reveals the dynamic effect of exchange
rates on stock market indices. Finally, we think that this research helps to deal with all
aspects of this issue when we investigate the dynamic effect of stock market indices on

exchange rates in the context of the portfolio approach.

The Covid-19 pandemic, which has affected the whole world since the
beginning of 2020, is an unprecedented global shock involving simultaneous cuts
in both supply and demand in an interconnected world economy. Therefore,
future research should analyze the relationship between the exchange rates and
the stock market, including the effects of the Covid-19 global pandemic. Studying
this phenomenon in conjunction with global shocks can be useful to advance

understanding of this phenomenon and generalize research findings.
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oz

Bu calismada surdurulebilir bir blylme icin gerekli olan sanayi
Uretim endeksinin belirleyenlerinin incelenmesi amaglanmistir.
Sanayi sektéorinin toplam cikti icindeki payi yaklasik %20
civarlarinda olsa da gayrisafi yurtici hasilanin énemli bir éncul
gostergesi olmasi acisindan dnemlidir. Sanayi Uretim endeksi ile
ilgili literatur incelendiginde sanayi Uretim endeksini etkileyen
faktorlerin ve analiz ydntemlerinin birbirinden farkliik gosterdigi
gorulmektedir. Bu calismada, Turkiye ekonomisinde 2007-2020
yillari arasinda aylik veriler kullanilarak ARDL (Gecikmesi Dagitilmis
Otoregresif) Modeli ile sanayi Uretim endeksini etkileyen dncul
gostergeler incelenmektedir. Calisma sonuglarina gore, elektrik
tUketimi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani degiskenlerinin
uzun dénemde sanayi Uretim endeksini aciklamada anlaml
oldugu sonucuna ulasilmistir. Sanayi Gretim endeksini agiklamada
uzun dénemde en etkili olan 6ncul degisken ise elektrik
taketimidir. Buna gore, elektrik tiketimindeki %1'lik artis sanayi
Uretim endeksini %1.2 artiracaktir. Hata duzeltme katsayisinin kisa
dénem modelinde anlamli ve negatif cikmasi ise sanayi Uretim
endeksinde uzun dénem denge degerinden bir sapma olmasi
halinde sistemin yaklasik 3.5 aylik ddnemde dengeye gelecegini
gostermektedir.

Anahtar kelimeler: Sanayi Uretim endeksi, ARDL model, Elektrik
tuketimi
JEL Siniflamasi: C01, L60, O13

ABSTRACT

In this study, it is aimed to examine the determinants of the
industrial production index, which is necessary for a sustainable
growth. Even though the share of the industrial sector in the total
outputis around 20%, it is still significant as a precursor to the gross
domestic product. When the literature on the industrial production
index is examined, it is seen that the factors affecting the industrial
production index and the analysis methods differ from each other.
In this study, the leading indicators that effects the industrial
production index are examined with the ARDL (Autoregressive
Distributed Lag) Model using monthly data between 2007 and
2020 in the Turkish Economy. According to the results of the
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study, it was concluded that the variables of electricity
consumption and manufacturing industry capacity
utilization rate are significant in explaining the
industrial production index in the long run. The
leading variable that is most effective in explaining
the industrial production index in the long run is
electricity consumption. Accordingly, 1% increase
in electricity consumption will increase the industrial
production index by 1.2%. The fact that the error

correction coefficient is significant and negative in the
short- term model indicates that if there is a deviation
from the long-term equilibrium value in the industrial
production index, the system will reach equilibrium
in approximately 3.5 months.

Keywords: Industrial production index, ARDL model,
Electricity consumption
JEL Classification: C01, L60, O13

EXTENDED ABSTRACT

In this study, it is aimed to examine the determinants of the industrial production
index, which is necessary for sustainable growth. Even though the share of the
industrial sector in the total output is around 20%, it is still significant as a precursor to
the gross domestic product. The industrial production affects the economy in many
ways. The increase in industrial production through both domestic consumption and
exports is closely related to economic growth. The fact that industrial production is
sensitive to both consumption demand and interest rates makes the industrial
production index closely related to growth. The importance of the manufacturing
industry sector, which has a weight of more than 80% in the industrial production
index, is enormous. One of the first studies which reveal the impact of the
manufacturing industry sector on economic growth is Kaldor's 1966 study. The first
rule accepted as Kaldor's laws of growth reveals that the manufacturing industry is the
main factor of economic growth. The increase in the share of the manufacturing

industry sector, which has a high multiplier effect, will also increase the growth.

When the literature on the industrial production index is examined, it is seen
that the factors affecting the industrial production index and the analysis methods
differ from each other. In this study, the relationship between the leading
indicators of the industrial production index, which is one of the most important
leading indicators of economic growth, is examined with the ARDL (Autoregressive
Distributed Lag) Model using monthly data between 2007 and 2020 in the
Turkish Economy. In this model, electricity consumption, white goods production
and manufacturing industry capacity utilization rate are used as independent

variables to explain the industrial production index.
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According to the results of the study, electricity consumption and
manufacturing industry capacity utilization rate are significant in explaining the
industrial production index in the long run. The leading variable which is most
effective in explaining the industrial production index is the electricity
consumption. According to the results, 1% increase in electricity consumption
increases the industrial production index by 1.2%. In addition, 1-unit change in
the capacity utilization rate increases the industrial production index by 0.5%. On
the other hand, in the short run, it is concluded that 1% increase in electricity
consumption will increase the industrial production index by 0.6%. Also, 1%
increase in white goods production will increase the industrial production index
by 0.3% and 1- unit change in the capacity utilization rate increases the industrial
production index by 0.6%. Since the error correction coefficient is significant and
negative in the short-term model indicates that the system will return to
equilibrium if there is a deviation from the long-term equilibrium. Accordingly,
the error correction coefficient being -0.28 indicates that if there is a deviation
from the long-term balance in the industrial production index due to a short-
term shock, the system will stabilize in approximately 3.5 months. In other words,
it shows that 28.2% of the deviation that will occur in the long-term balance due
to a shock in the short-term might be eliminated at the end of the 1-month period.
Effect of white goods production, which had an impact on the industrial
production index in the short term, disappeared in the long term. Furthermore,

the effect of capacity utilization rate is very limited in both the long and short run.

In future studies, the relationship of industrial production index with leading
indicators such as exports, imports of intermediate goods and capital goods,
manufacturing industry purchasing managers index (manufacturing PMI),

automobile production can be analyzed.
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1. Giris

Sanayi sektoriintin toplam ¢kt icindeki pay1 yaklasik %20 civarlarinda olsa da
gayrisafi yurtici hasilanin 6nemli bir onctil gostergesi olmasi agisindan énemlidir.
Bunun temel nedeni sanayi uretiminin ekonomiyi pek ¢ok agidan etkilemesidir.
Gerek yurtici tiiketim gerekse ihracat yoluyla sanayi tiretimindeki artis ekonomik
buyume ile yakindan iliskilidir. Sanayi tiretiminin hem tiketim talebine hem de faiz
oranlarina duyarl olmasi sanayi tiretim endeksini biiytime ile yakindan iliskili
kilmaktadir. Ozellikle sanayi tiretim endeksi icinde agirhg %80'nin iizerinde olan
imalat sanayi sektdriiniin dnemi biyiiktir. Imalat sanayi sektériiniin ekonomik
biliytime lizerindeki etkisini ortaya koyan ilk ¢alismalardan biri Kaldor'un 1966
yilindaki galismasidir. Kaldor'un biiytime yasalari olarak kabul edilen yasalardan
ilki, imalat sanayinin ekonomik buyiimenin lokomotifi oldugunu ortaya
koymaktadir. Carpan etkisi yiiksek olan imalat sanayi sektoriiniin gayrisafi yurtigi

hasiladaki payinin yiikselmesi tiretimi dolayisiyla biytimeyi artiracaktir.

Sanayi iiretim endeksi, Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aylik olarak
agiklanmaktadir ve ekonominin sanayi tarafinda meydana gelen gelismelerin ve
uygulanan ekonomik politikalarin, kisa dénemde olumlu veya olumsuz etkilerinin
olctlmesi icin hesaplanmaktadir. Sanayi tretim endeksi hesaplanirken; imalat,
madencilik ve tag ocakgiligi ile elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve
dagitimi sektorleri kapsanmakta ve s6z konusu sektorlerdeki reel biiytime baz yilina
gore Olglilmektedir. Sanayi tiretim endeksi hesabinda kullanilan veriler, aylik sanayi
tretim soru kagidindan elde edilen verilerden ve anket kapsaminda olmayan
isyerleri icin ise Gelir Idaresi Bagkanhgr verilerinden hesaplanan ciro bilgilerinden
olusmaktadir. Sanayi tiretim endeksi, her ay arindirilmamis, takvim etkisinden
arindirilmis, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis olarak agiklanmaktadir.
Arindirilmamus sanayi tiretim endeksi verisinden takvim ve tatilden (hafta sonu
tatili, resmi tatil ve bayram tatili) kaynaklanan etkiler arindirildiginda takvim
etkisinden arindirilmis veriler elde edilmektedir. Hem arindiriimamis hem de
takvim etkisinden arindirilmis veriler, gecen yilin ayni ayina gére yapilan
kiyaslamalarda kullanilmaktadir ve yillik degisimi gostermektedir. Takvim etkisinin

yani sira sanayi tiretim endeksinde o ayi etkileyebilecek gegici nitelikte etkilerin
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varligi géz oniine alindiginda, bu etkiler mevsimsel etkiler (hava kosullari, grevler,
elektrik kesintisi, makine arizalari, calisma saatlerindeki aksamalar, makine ve
tesisatin bakim aralar gibi gegici nedenlerden dolayi ortaya gikan farkliliklar) olarak
adlandirilmaktadir. Arindirilmamis veriden hem takvim hem de mevsimsel
etkilerden kaynaklanan hareketler arindirildiginda mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimis sanayi tUretim endeksi verisi elde edilmektedir. Mevsim etkilerinden
arindirilmis veriler, bir 6nceki aya gore yapilan kiyaslamalarda kullanilmaktadir ve
aylik degisimi ifade etmektedir (Egilmez, 2014). Sanayi tiretim endeksi biiytimenin
en onemli onciil gostergelerinden biri oldugundan dolay1 yakindan takip
edilmektedir. Calismada 2007-2020 yillari arasinda geyrek dénemlik veriler
kullanilarak sanayi tiretim endeksi ve biiylime arasindaki korelasyon %95 olarak
hesaplanmistir. Buna goére, sanayi liretim endeksi verileri bir sonraki ¢eyrekte
agiklanacak biiytime rakamlari hakkinda énemli bir 6ngorii saglamaktadir. Bu
calismada surdirilebilir bir biiytime igin gerekli olan sanayi tiretim endeksinin
belirleyenlerinin incelenmesi amaglanmistir. Sanayi tiretim endeksini tahmin etmek

kisa dénemli ekonomik analizde 6nemlidir (Bruno ve Lupi, 2003).

Sanayi tretim endeksi ile ilgili literatiir incelendiginde, sanayi tiretim endeksini
etkileyen faktorlerin ve analiz yontemlerinin birbirinden farklilastigi gériilmektedir.
Literatuirdeki galismalarda sanayi Uretim endeksini agiklamak tizere ithalat, ihracat,
isglicii anketlerine dayali veriler vb. degiskenlerin kullanildigi ve bu amagla VAR
(Vektor Otoregresyon Modeli) analizinin ilgili literatiirde 6ne ¢ikan yontem
oldugu goériilmektedir. Az sayidaki ¢alismada ise elektrik tiiketimine yer verildigi
ve ARDL (Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif) Modeli kullanildigi gorilmektedir. Bu
calismada ise, sanayi tretim endeksini agiklamak tizere literatiirdeki calismalardan
farkh olarak elektrik tiiketiminin yani sira beyaz esya tretimi ve imalat sanayi
kapasite kullanim orani degiskenleri ele kullanilarak sanayi iiretim endeksinin
agiklanmasi amaclanmistir. Ayrica galismada literatiirde yaygin olarak kullanilan
yontemlerden farkli olarak ARDL Modeli kullanilmaktadir. Bu amaca yénelik olarak,
Tiirkiye ekonomisinde 2007-2020 yillarint kapsayan aylik veriler kullanilarak sanayi
tretim endeksini agiklayan onciil gostergeler incelenmektedir. Calismada, elektrik
tiketimi ve imalat sanayi kapasite kullamim orani degiskenlerinin uzun dénemde

sanayi Uretim endeksini agiklamada anlamli oldugu bulgulanmaktadir. Ayrica
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calismanin bir diger 6nemli bulgusu ise, sanayi tiretim endeksinde uzun dénem
denge degerinden bir sapma olmasi halinde sistemin yaklasik 3.5 aylik dénemde
dengeye gelecegini gostermesidir. Sonug olarak, makalenin literatiire katkisi
Turkiye'de sanayi tiretim endeksini tahmin etmek tzere elektrik tiketimi, beyaz
esya Uretimi ve kapasite kullanim orani degiskenlerinin birlikte ele alinarak sanayi
Uretim endeksinin oncil degiskenlerle iliskisinin ARDL Modeli kullanilarak

aciklanmasidir.

Makalenin boliimleri su sekilde organize edilmistir: 2.Boliim sanayi tiretim endeksi
ile ilgili ulusal ve uluslararasi literatiiriin incelendigi bolimdir. 3.Blim calismada
kullanilan veri setini ve ekonometrik yontemi kapsamaktadir. 4.Bolum Tiirkiye'de
sanayi Uretim endeksinin belirleyenlerini irdelemeye yénelik ampirik analizi

icermektedir. Sonug boliimiinde ise elde edilen bulgular degerlendirilmektedir.
2. Literatiir Taramasi

Sanayi uretim endeksini temel alan ulusal galisma sayisi olduk¢a 6nemli
diizeydedir. Turkiye igin sanayi Uretim endeksinin belirleyenlerinin arastirildig

calismalardan bazilar asagida yer almaktadir:

Erkisi ve Tekin (2019), 2010-2017 yillari arasinda tger aylik verileri kullanarak
sanayi Uretimi, ara mali ithalati, sermaye mali ithalati ve ekonomik biyime
arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Calismada, degiskenler arasindaki kisa dénemli
iliskinin nedeni VAR Granger Nedensellik Analizi ile uzun dénemli iliskinin nedeni
ise Johansen Esbiitiinlesme Testi ile arastirnimistir. Calisma sonucuna gore, kisa
dénemde sanayi Uiretimi ile ara mali ithalati arasinda iki yonli nedensellik, sanayi
Uretiminden ekonomik biiytimeye tek yonli nedensellik tespit edilirken, sanayi
tiretimi ile sermaye mali ithalati arasinda kisa dénemde herhangi bir nedensellik
tespit edilmemistir. Uzun dénemde ise s6z konusu degiskenler arasinda iligki

oldugu sonucuna varilmistir.

Oncel Cekim (2018), 2005-2017 yillar arasindaki aylik sanayi tiretim endeksi

verilerini kullanarak Tiirkiye'de sanayi tiretim endeksini zaman serileri yontemi ile
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incelemistir. Calismanin amaci sanayi tiretim endeksi serisine uygun zaman serisi
modelini bularak endeksin gelecek degerlerini tahmin etmektir. Seriye en uygun
model olarak SARIMA (1,1,1) (3,2,0) modeli belirlenmistir. Elde edilen model
kullanilarak sanayi tiretim endeksi serisinin 2018 yili igin aylk 6ngort degerleri

elde edilmistir.

Oztiirk ve Agan (2017), Tiirkiye ekonomisi igin 2002-2012 yillarina ait ¢eyrek
doénemlik verileri kullanarak yaptiklari cahsmalarinda sanayi tiretim endeksinin
belirleyenlerini VAR yontemi ile incelemislerdir. Bu amagla ¢alismada, sanayi
tretim endeksi bagimh degisken; ihracat, yatirmlar ve faiz oranlari ise bagimsiz
degiskenler olarak alinmistir. Calisma sonucunda, bagimsiz degiskenlerin tamami

sanayi tretim endeksini agiklamada anlamli bulunmustur.

Bayar ve Tokpunar (2014), Tirkiye igin sanayi Gretiminin biiylimenin ana itici
giicli oldugundan hareketle, Tiirkiye Ekonomisi igin biiyiik énem tasiyan imalat
sanayi tretiminin belirleyenlerini analiz etmislerdir. Bu amagla, 2005 yili ilk ceyrek
ve 2011 yili ilk ceyrek arasini kapsayacak sekilde 78 sektorii iceren panel veri seti
kullanilarak Genisletilmis Ortalama Grup (AMG) yoéntemi ile analiz yapilmistir.
Galisma sonucuna gore, sektorel ihracat ve ithalat, toplam yatirimlar, sektérel
verimlilik ve ticaret ortaklarinin gayrisafi yurtici hasilasinin imalat sanayi
sektorlerinin tretimini pozitif yonde etkiledigi bulunmustur. Calismanin bir diger
bulgusu ise reel kurun deger kazanmasinin ve faiz oranlarindaki artigin imalat

sanayi sektori tretimini diistirdiigi tespitidir.

Ocal (2013), 2001-2008 dénemi icin ayhk verileri kullanarak imalat sanayi
egilim anketinde yer alan 15 gosterge ile sanayi tiretim endeksi arasindaki uzun
donemli iligkiyi Engle-Granger analizinin yani sira Johansen Esbiitiinlesme analizi
ile arastirmistir. Uzun dénemli iliskiye sahip oldugu tespit edilen degiskenler igin
ise hata diizeltme modeli ile denge durumuna ulagilmasina kadar kisa donemdeki
sapmalarin ne kadarmin dizeltildigi tespit edilmistir. Sanayi tretim endeksi
tizerinde tiretim miktarinin pozitif etkisi bulundugu ve tiretim miktarindaki %1°lik

artisin sanayi tretim endeksini %12.13 artirdigi tespit edilmistir.
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Barigik ve Yayar (2012), Tiirkiye ekonomisi icin Ocak 1998-Aralik 2010 donemi
aylik verilerini kullanarak sanayi tiretim endeksini etkileyen iktisadi degiskenleri
arastirmiglardir. Calismada sanayi tiretim endeksini etkileyen degiskenleri
belirlemek tizere regresyon analizi, etki-tepki iliskilerini belirlemek ve sanayi
Uretimini en fazla etkileyen degiskenleri tespit etmek tzere ise VAR (Vektor
Otoregresyon Modeli) analizi kullanilmistir. Regresyon analizi sonucuna gére,
petrol fiyatlari, doviz kuru, ihracat gibi digsal degiskenlerin; kamu harcamasi,
tiketim harcamasi, ithalat gibi igsel degiskenlerin sanayi tiretimini etkiledigi tespit
edilmistir. VAR analizine gére ise, sanayi Uretimini en fazla ithalat ve kamu

harcamalarinin etkiledigi bulunmustur.

Kizilca (2007), Tiirkiye'de sanayi tiretim endeksini etkileyen faktorleri 1980-2001
donemi igin yillik verileri kullanarak zaman serisi analizi ile incelemistir. Calismada,
sanayi Uretim endeksini etkileyen faktorleri belirlemek tizere sanayi tirtinleri ihracaty,
sanayi Urtinleri ithalaty, isyeri sayisi, istihdam, reel katma deger ve reel licret bagimsiz
degiskenleri kullaniimistir. Calisma sonucuna gére, istihdam, reel katma deger ve

sanayi Urtinleri ihracati sanayi tiretim endeksini agiklamada anlaml bulunmustur.

Sanayi tiretim endeksinin belirleyenlerinin arastirldigi uluslararasi ¢alismalardan

bazilari ise asagida yer almaktadir:

Ejaz ve Igbal (2019), Pakistan igin aylk sanayi tretim endeksinin tahmin
edilmesini amacglamislardir. Pakistan'da sanayi iiretim endeksi tahminleri aylik
olarak bulunmamaktadir. Ekonomik aktiviteyi élgmek tizere kullanilan buytk
olgekli imalat (LSM) verisi yerine kullanilmak tizere aylik sanayi tiretim endeksi
tahminlerinin elde edilmesi amaciyla ARIMA, ARDL, VAR ve Bayesyen VAR
modelleri ile cahsilmistir. Bu amagla Temmuz 1990-Haziran 2018 dénemi verileri
kullanilarak sanayi tiretim endeksindeki yillik degisimleri tahmin etmek tizere reel,
finansal ve dis sektorlerdeki kosullart yansitan farkli ekonometrik modeller
kullamlmistir. Calismada mal ihracati, ithalati, emtia fiyatlari, ABD sanayi tretim
endeksi, elektrik tiiketimi, sirketlerin yaptigi sermaye harcamalari, sanayiye sunulan
finansmana iliskin veriler gibi genis bir veri seti kullamlmistir. Sonuglar, finansal

kosullari yansitan ARDL modelinin tercih edildigini géstermektedir.
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Bruno ve Lupi (2003), italya icin sanayi iiretim endeksinin tahmin edilmesine
yonelik model gelistirmislerdir. Calismada 1988-1998 yillar1 arasinda ¢eyrek
donemlik verilerle ¢ahsilarak ARIMA ve VAR modelleri kullaniimistir. Bu amagla
gelecekteki tiretim beklentilerine iliskin is anketleri serisi ve demiryollari ile taginan
mal miktar1 bagimsiz degisken olarak kullaniimistir. VAR modelinin ARIMA
modeline kiyasla daha iyi sonug trettigi gézlemlenmistir. Ayrica calisma sonucunda
olusturulan modelin italya'da sanayi tiretim endeksinin tahmininde daha uzun

vadeli glivenilir tahminler iirettigi sonucuna varilmstir.

Bruno ve Lupi (2003), Euro Bolgesi'nde sanayi tiretim endeksini tahmin etmek
icin Almanya, Fransa ve italya'dan elde edilen sanayi iiretim endeksi tahminlerini
kullanmiglardir. Almanya ve Fransa'da, iktisadi egilim anketlerinden elde edilen ve
dinamik faktor modeli ile tek degiskene indirilen veriler kullanilarak sanayi tiretim
endeksi tahmini i¢in VAR modeli kullaniimistir. Elde edilen tahminlerin Fransa icin
6 ay ileriden ve Almanya igin ise 3 ay ileriden giivenilir sonuglar verdikleri tespit
edilmistir. Italya'da sanayi tiretim endeksinin tahmini icin farkl bir yaklagim olarak
tic degiskenli VAR modeli yaklasimi kullaniimistir. italya icin sanayi iiretim
endeksinin tahmininde Fransa ve Almanya'dan farkli olarak tren yolu ile taginan

mallarin ton biriminde miktarlari kullaniimistir.

Parigi, Golinelli ve Bodo (2000), Euro Bolgesi'nde ve Euro Bolgesi'nin dort
biiyik ekonomisi olan Almanya, Fransa, Italya ve Ispanya'da sanayi tretimini
tahmin etmek lizere tek degiskenli ARIMA modellerinden ve VAR modellerinden
yararlanmiglardir. Calismada 1987-1997 yillarini kapsayacak aylik veri seti
kullanilarak modelleme yapilmistir. 1998 yili Ocak ay1 ve 1996 yili Haziran ayi
verileri ise tahmin performansini degerlendirmek tzere kullamlmistir. Calisma
sonucuna gére ARIMA modellerinin sanayi tiretim endeksi tahmini igin tlke
bazinda ve Euro Bélgesi'nin tamami igin kisa dénemli (1-2 aylik) tahminlerde
yeterli oldugu sonucuna ulasiimistir. VAR modellerinin ise asiri parametrelendirme

nedeniyle yeterli olmadigi sonucuna varilmistir.

Marchetti ve Parigi (1998), italya'da sanayi iretim endeksini elektrik tiiketimine
dayali olarak kurulan model ile Mayis 1995 ve Eylil 1997 dénemine ait ayhk
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verileri kullanarak arastirmislardir. Elektrik tiiketiminin yani sira farkl isgtict
anketlerine dayali veriler kullanmilmistir. Calismada elde edilen bulgulara gére,
sanayi Uretimi ile elektrik tiiketimi arasinda yakin iliski bulunmaktadir. Sanayi
Uretimine iliskin en iyi performans ise hem ener;ji tiiketimine hem de anket

verilerine dayali olan birlestiriimis model sonucunda elde edilmistir.
3. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Calismanin bu bolimiinde ekonomik biiyimenin en 6nemli 6nciil
gostergelerinden biri olan sanayi tiretim endeksinin belirleyenleri 2007-2020'
yillari arasindaki aylik veriler kullanilarak incelenmektedir. Bu amagla asagida yer

alan regresyon modeli (1) tanimlanmistir.

Sanayit=po+f1elektiiketim+Bobeyazesyat+f3kkot+paging+fs5krize+Y 2, a; mevskukla;, +u, (1)

Modelde, sanayi tiretim endeksini agiklamak tzere elektrik tiiketimi, beyaz
esya Uretimi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani bagimsiz degiskenler olarak
modele eklenmistir. Sanayi tiretim endeksi (sanayi), TUIK'ten alinmistir ve
arindirilmamig sanayi tiretim endeksi serisi ile ¢ahgilmistir. Elektrik tiketiminin
imalat sanayinde &nemli bir yeri oldugundan dolay: elektrik tiiketimi sanayi iretim
endeksi ile yakindan iliskilidir. Elektrik tiiketimi (elektiiketim), TEIAS'tan alinmistir.
Beyaz esya Uretimi (beyazesya) Hazine ve Maliye Bakanhgi'ndan alinmis olup
beyaz esya tretimindeki artis sanayi tretim endeksindeki artisi desteklemektedir.
Modeldeki bir diger degisken imalat sanayi kapasite kullanim oramidir. imalat
sanayi kapasite kullanim orani, imalat sanayinde faaliyet gosteren is yerlerinin
mevcut fiziki kapasitelerine gore fiilen gerceklesen kapasite kullanimlaridir.
Tiirkiye'nin uzun yillar ortalamasina bakildiginda bu oranin %80 civarinda olmasi
gerektigi gorulmektedir. Kapasite kullanim oranindaki artis sanayi tretim
endeksine artis olarak yansimaktadir. imalat sanayi kapasite kullanim orani (kko)

degiskeni TCMB'den alinmustir. Sanayi tiretim endeksinin onciil verileri, sanayi

' imalat sanayi kapasite kullanim orani (kko) degiskeni 2007 yilinin Ocak ayindan basladigi icin modellemede
2007 yilindan itibaren aylik veri seti kullanilmistir.
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tretim endeksi agtklanmadan 6nce sanayi tiretim endeksinin seyrine iliskin fikir
vermesi bakimindan degerlendirilmektedir. Modelde imalat sanayi kapasite
kullanim orani (kko) disinda tim degiskenlerin logaritmik doénistimleri

kullanilmugtir.

Mevsim ve takvimden kaynaklanan etkiler, gecici nitelikte olduklarindan verinin
genel egiliminin gézlenmesine engel olmamasi igin modelde takvimden
kaynaklanan etkileri kontrol etmek tizere degisken tanimlamasi (giin) yapilmstir.
Seri, 1974-2015 yillari arasinda mevcut olup, TCMB'den alinmistir (Atabek vd.,
2009). 2015-2020 yillari igin ise ayhk olarak uzatilmistir’. Modelde mevsimsel

etkiyi kontrol etmek tizere mevsimsel kukla degisken (mevskukla) tanimlamasi
yapilmistir. Sanayi tiretim endeksinde sert hareketlerin yasandigini aylari kontrol
etmek tizere degisken (kriz) tanimlamasi yapilmustir.

Sekil 1: Degiskenlerin Zaman Serisi Grafikleri
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2 Serinin uzatilmasinda Atabek vd. (2009) makalesindeki hesaplamalardan yararlanilmistir.
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Degiskenlere iliskin tanimlayici istatistikler Tablo 1'de 6zetlendigi gibidir:

Tablo 1. Degiskenlerin Tanimlayici istatistikleri

Sanayi | Elektrik Tuketimi | Beyaz Esya Uretimi | Kapasite Kullanim Orani
Ortalama 90.96 20969.57 1895436 75.97
Medyan 90.93 21056.27 1868265 76.75
Maksimum 14478 29556.09 3203107 84.10
Minimum 5045 1454795 790006 60.80
Standart Sapma | 20.76 3749.7 4749445 4.20
Carpiklik 0.19 0.15 0.33 -1.51
Basiklik 211 2.13 2.58 6.24
Toplam 168 168 168 168

Tanimlayici istatistiklerin yer aldigi Tablo 1'e gére, 2007-2020 yil aylik sanayi
tiretim endeksi verileri degerlendirildiginde, arindirilmamis verilerle sanayi tiretim
endeksinin ortalamasi 90.96 iken; minimum degeri 50.45 ve maksimum degeri
144.78'dir. Elektrik tiiketimi ayni dénemde ortalama olarak 20,969.57 gigawatt
saat olarak gergeklesmistir. Elektrik tiiketiminin maksimum oldugu ayda tiiketilen
elektrik miktar1 29,556.09 gigawatt saat iken; minimum oldugu ayda tiiketilen
elektrik miktari 14,547.95 gigawatt saattir. Beyaz esya tretimi 2007-2020
déneminde aylik ortalama 1 milyon 895 bin adettir. S6z konusu dénemde tiretilen
maksimum beyaz esya miktari aylik 3 milyon 203 bin adet iken; minimum Uretim
miktari ise 790 bin adet olarak gergeklesmistir. Kapasite kullanim orani ¢alismanin
yapildigi 14 yillik dénemde aylik %75.97 olarak gergeklesmistir. Kapasite kullanim
orani s6z konusu dénemde maksimum %84.1 iken; minimum %60.8 olarak
gerceklesmistir. Kapasite kullamim orani degiskeni sola carpik bir dagilima sahip
iken; diger degiskenlerin dagiliminin saga carpik oldugu gériilmektedir. Sanayi
Uretim endeksi, elektrik tiiketimi ve beyaz esya tretimi degiskenleri normal
dagihmdan 6nemli dlglide sapma gostermezken; kapasite kullanim orani
degiskeninin normal dagilimdan sapma gosterdigi tespit edilmistir. Degiskenlerin

tamami normal dagilima gére daha sivri dagilima sahiptir.

Engle-Granger (1987) ve Johansen (1988) es butunlesme testleri sikhikla
degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskilerin incelenmesinde kullaniimaktadir ve

bu testler degiskenlerin ayni mertebeden duragan olmasini gerektirmektedir.

446 istanbul iktisat Dergisi - Istanbul Journal of Economics 71, 2021/2, s. 435-456



Bilge PEKCAGLAYAN

Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen Gecikmesi Dagitilmis
Otoregresif Sinir Testi (ARDL - Auto Regressive Distributed Lag) yaklasimi ise
farkli mertebeden duragan degiskenler arasinda es butiinlesme iliskisinin
incelenmesine olanak saglar. Calismada, degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin var olup olmadigint arastirmak igin kisitlanmamus hata diizeltme modeli (2)
nolu denklemde ortaya konulmustur.

Alnsanayi, = B, + filnsanayi,_, + B,lnelektiiketim,_, + Bzlnbeyazesya,_, + Pykko,_, + Bsgin,+

Bekriz,+¥ 12, a;mevskuklay, + Y5, 81; Alnsanayi,_; + Y_, 8,; Alnelektiiketim,_; +
Yty 03; Alnbeyazesya,_; + Dz 64; Akko,_; + ut 2)

(2) nolu esitlikte A fark operatériinii ve uy ise hata terimini ifade etmektedir.
Degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin olup olmadigini test etmek tizere bos

ve alternatif hipotez asagida tanimlanmigtir:

Ho:B1 =B2=p3 =04 =0
Hi Bl #B2 #B3 #B4 #0

ARDL uzun dénem formu ve sinir testi ile hesaplanan F-test istatistigi Pesaran,
Shin ve Smith (2001) tarafindan asimptotik olarak tiiretilen anlamlilik diizeyleri ile
karsilastirlmaktadir. F-test istatistiginin Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan
asimptotik olarak turetilen kritik degerlerin Ust sinirindan biyiik olmasi
durumunda bos hipotez reddedilecektir. Bu durum degiskenler arasinda uzun
donem iliskisi olduguna isaret etmektedir. Sinir testi ile degiskenler arasinda uzun

donemli iliskinin tespit edilmesi halinde uzun donem katsayilari tahmin edilecektir.

Calismada, uzun donem katsayilarini tahmin etmek tizere (3) nolu esitlikte yer
alan ARDL (k,,m,n) modeli olusturulmustur. Model, (3) nolu denklemde verildigi
gibidir:

Insanayi, = Bo+PB1gtin +Pokriz+¥ 12, a; mevskuklay, + ¥, 8;; Insanayi,_; +
Yl 85 Inelektiketim,_; + Y1, 83; Inbeyazesya,_; + Y1 84; kkop_; + ut (3)
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Uzun dénemliiliskiye ait katsayilar belirlendikten sonra otokorelasyon, degisen
varyans olup olmadigi incelenmis ve model parametrelerinin kararhligi igin
CUSUM ve CUSUMQ testleri gerceklestirilmistir.

Galismada, degiskenler arasindaki kisa dénemli iliskilerin belirlenmesi amaciyla
ARDL modele dayali (4) nolu denklemdeki hata diizeltme modeli tahmin
edilmektedir.

Almsanayi, = Bot+figin,+Bkriz+Y 12, a; mevskuklay, + Y¥ | 8,; Alnsanayi,_; + 4
Yo 8, Alnelektiiketim,_; + Y™, 85; Alnbeyazesya,_; + Yo 8a; Akkor_; + SsECM,_; + ut ( )

ECM¢_1 hata diizeltme terimi olup; bu terimin katsayisi olan 5 kisa dénemde
meydana gelen bir dengesizligin ne kadarinin uzun dénemde diizelecegini

gostermektedir. §5'in negatif ve anlamli olmasi beklenmektedir.
4. Ampirik Bulgular

Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen Gecikmesi Dagitilmis
Otoregresif Sinir Testi yaklasiminda kritik degerler, degiskenlerin diizeyde (1(0))
veya birinci mertebeden duragan oldugu (I(1)) varsayiminda hesaplanmaktadir.
Modelde kullanilan degiskenlerin icerisinde ikinci mertebeden duragan (I(2))
degisken olmasi durumunda, Sinir Testinde hesaplanan F test istatistiginin dogru
sonuglar vermeyecegi ileri stirilmistiir (Quattara ,2004). Modeldeki degiskenlerin
ikinci mertebeden duragan olmasi (1(2)) ihtimaline karsin degiskenlerin duraganhk
sinamalari Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Philips-Perron (PP) birim kok
testleri kullanilarak gerceklestirilmekte ve duraganlik sinamasi sonuglar Tablo 2'de
sunulmaktadir. Tablo 2'ye gére modelde kullanilan tiim degiskenler diizeyde (1(0))
veya birinci mertebeden duragan (I(1))'dir.
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Tablo 2. Duraganlik Sinamasi Sonuglari

ADF PP
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
Degiskenler
) Test p- ) Test p- ) Test p- ) Test p-
Istatistigi | degeri | Istatistigi | degeri | Istatistigi | degeri | Istatistigi | degeri
sanayi -0.03 0.95 -2.66 0.26 -2.16 0.22 -8.34 0.00
elektUketim -048 0.89 -1.95 0.63 -4.37 0.00 -7.62 0.00
beyazesya -047 0.89 -1.88 0.66 -3.70 0.01 -7.99 0.00
KKO -3.99 0.00 -4.06 0.00 -3.63 0.01 -3.70 0.03
Asanayi -4.85 0.00 -4.83 0.00 -56.35 0.00 -72.45 0.00
Aelektuketim -5.31 0.00 -5.27 0.00 -4.37 0.00 -7.62 0.00
Abeyazesya -11.35 0.00 -11.30 0.00 -5049 0.00 -49.37 0.00
Akko -9.88 0.00 -9.85 0.00 -9.68 0.00 -9.64 0.00

Not: ADF ve PP testleri icin kritik degerler %1, %5 ve %10 anlam duzeyinde sirasiyla sabit igin -3.47, -2.88,
-2.58, sabit ve trend i¢in-4.02, -3.44 ve -3.14't0r.

Tablo 2'de yer alan sonuglara gore, bagimh degisken birinci mertebeden ve

bagimsiz degiskenler ise diizeyde veya birinci mertebeden duragandir. Dolayistyla,
sanayi iretim endeksinin bagimsiz degiskenlerle iliskisi Gecikmesi Dagitilmig

Otoregresif Sinir Testi yaklagimi ile incelenebilecektir.

ARDL modeli segiminde ve gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Akaike (AIC)
ve Schwarz (SC) bilgi kriterine gére segim yapilmistir. Bu asamada degiskenler farklh
gecikme kombinasyonlari ile sinanarak, minimum AIC ve minimum SC degerlerini
veren model uygun model olarak alinmistir. Bu calismada optimal gecikme uzunlugu,
3 olarak tespit edilmistir. Segilen gecikme uzunlugunda, otokorelasyon ve degisen
varyans olmamasina dikkat edilmistir. Bu ¢ercevede olusturulan ARDL (3,1,3,2)
modelinde degiskenler arasinda uzun donemli iligkinin varligini sinamak igin

bagvurulan ARDL model Sinir Testi sonuglari Tablo 3'te sunuldugu gibidir.

Tablo 3. ARDL Modeli Sinir Testi Sonuglari

ARDL (3,1,3,2) model F-istatistigi: 7.804715 (k=3)

AnlamUlk Sinir Testi Kritik Deger (n=1000) Sinir Testi Kritik Deger (n=80)
Seviyesi Alt Sinir Ust Sinir Alt Sinir Ust Sinir

%1 4.29 5.61 4.568 5.96

%5 3.23 4.35 3.363 4.515

%10 2.72 3.77 2.823 3.885
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Sinir Testi igin F istatistiginin (F test-istatistigi= 7.804715.) %1 anlamhlik
dizeyinde st bant degerinden biiyik olmasi degiskenler arasinda bir es
bitinlesme iliskisinin varligina isaret etmektedir. Buna gére, 2007-2020
déneminde sanayi Uretim endeksi ile elektrik tiiketimi, beyaz esya Uretimi ve
imalat sanayi kapasite kullanim orani arasinda uzun dénemli bir iliski bulundugu

soylenebilmektedir.

Degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin tespit edildigi ARDL (3,1,3,2)
modelinin tahmin ve tanisal test sonuglari Tablo 4'te yer almaktadir. Buna gore,
ARDL (3,1,3,2) modelinde otokorelasyon (Breusch-Godfrey LM testi) ve degisen
varyans (Breusch-Pagan-Godfrey testi) bulunmamaktadir. Modelde hata
terimlerinin normal dagildigi (Jarque-Bera testi) ve modelin fonksiyonel formunda

hata olmadigi (Ramsey reset testi) tespit edilmistir.

Tablo 4. ARDL Model Uzun Dénem Tahminleri

Bagiml Degisken: LSanayi

Model: ARDL(3, 1, 3, 2)

Degiskenler Katsayi StandartHata t-istatistigi (p-degeri)
Lsanayi(-1) 0.305406 0.056173 5436929 (0.0000)*
Lsanayi(-2) 0.204525 0.064567 3.167641 (0.0019)*
Lsanayi(-3) 0.208557 0.059313 3.516232 (0.0006)*
Lelektiiketim 0.592530 0.074560 7.947030 (0.0000)*
Lelektiiketim(-1) -0.256400 0.053617 -4.782025 (0.0000)*
Lbeyazesya 0.246416 0.032438 7.596415 (0.0000)*
Lbeyazesya(-1) -0.090489 0.042568 -2.125757 (0.0353)*
Lbeyazesya(-2) -0.043601 0.040320 -1.081375 (0.2814)
Lbeyazesyal(-3) -0.102867 0.034069 -3.019385 (0.0030)*
KKO 0.006190 0.001569 3.946140 (0.0001)*
KKO (-1) -0.001475 0.002025 -0.728053 (0.4678)
KKO (-2) -0.003428 0.001630 -2.102615 (0.0373)*
Glin 0.016664 0.002474 6.734826 (0.0000)*
Kriz -0.018876 0.007426 -2.541683 (0.0121)*
M1 -0.159238 0.015725 -10.12619 (0.0000)*
M2 -0.100608 0.015730 -6.395774 (0.0000)*
M3 -0.051717 0.015063 -3.433450 (0.0008)
M4 -0.016735 0.009535 -1.755125 (0.0814)**
M5 -0.021795 0.009413 -2.315315 (0.0220)*
M6 -0.037354 0.010082 -3.705109 (0.0003)*
M7 -0.108988 0.014518 -7.507001 (0.0000)*
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ME -0.132092 0.012040 -10.97138 (0.0000)*
MI10 0.026955 0.008826 3.054158 (0.0027)*
Mi12 0.040253 0.013774 2.922469 (0.0041)*
C -2.259935 0.550498 -4.105258 (0.0001)*

Not: * ve ** %5 ve %1 dluzeyinde anlamlidir. Parantez icindekiler olasilik degerleridir.
R?:0.990821 ve Duzeltilmis-Rz 0.989248 ; F-istatistigi: 629.6956 (0.0000)
Breusch-Godfrey LM: 10.80571 (0.5456)

Breusch-Pagan-Godfrey: 29.67262 (0.1958)

Jarque-Bera: 2.509343 (0.285169)

Ramsey Reset: 2.635647 (0.1068)

ARDL (3,1,3,2) uzun dénem modelinden hareketle belirlenen uzun dénem
katsayilar Tablo 5'te verilmektedir. Degiskenlerin isareti beklentiye uygun olarak
poritiftir. Elektrik tiiketimi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani degiskenleri
istatistiksel olarak sanayi Uretim endeksini agiklamada anlaml bulunmustur. Sanayi
tretim endeksini agiklamada uzun dénemde en etkili olan 6nciil degisken elektrik
tuketimidir. Bulunan sonuca gére uzun dénemde, elektrik tiketimindeki %1'lik
artis sanayi Uretim endeksini %1.2 artirmaktadir. Kapasite kullanim oranindaki 1

birimlik degisim ise sanayi tiretim endeksini %0.5 artirmaktadir.

Tablo 5. ARDL Model Uzun Dénem Katsayilari

Degiskenler Katsayi St;::':rt t-istatistigi (p-degeri)
Lelektiiketim 1.194018 0.175912 6.787578 (0.0000)*
Lbeyazesya 0.033599 0.137299 0.244714 (0.8070)
KKO 0.004575 0.002294 1.994646 (0.0480)**

Not: * ve ** %5 ve %1 dluzeyinde anlamlidir. Parantez igindekiler olasilik degerleridir.

Uzun dénemde parametre kararliligini incelemek tizere Sekil 2'de yer alan
CUSUM ve CUSUMQ_grafiklerinden yararlaniimaktadir. Grafikler, uzun dénem
ARDL modelinden elde edilen uzun dénem katsayilarinin kararli oldugunu ortaya

koymaktadir.
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Sekil 2: CUSUM ve CUSUMAQ Grafikleri
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Uzun dénem ARDL model tahmininden hareketle belirlenmis olan kisa dénem
ARDL modeli bulgulari Tablo 6'da sunulmaktadir. Kisa déonemde, elektrik
tiketiminde meydana gelen %1'lik artisin sanayi tiretim endeksini %0.6 artirdigi
ve beyaz esya iiretiminde meydana gelen %1'lik artisin ise sanayi tiretim endeksini

%0.3 arttirdigi sonucuna ulagilmistir. Ayrica, kapasite kullanim oranindaki 1 birimlik
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degisim sanayi tiretim endeksini %0.6 artirmaktadir. Hata diizeltme katsayisinin
kisa donem modelinde anlamli ve negatif ¢tkmasi ise uzun dénem dengesinden
bir sapma olmasi halinde sistemin tekrar dengeye gelecegine isaret etmektedir.
Buna gore, hata diizeltme katsayisinin -0.28 olmasi, sanayi tretim endeksinde kisa
dénemde yasanan bir sokun etkisiyle uzun donem dengesinden bir sapma olmasi
halinde sistemin yaklasik 3.5 aylik dénemde dengeye gelecegini géstermektedir.
Baska bir ifadeyle, kisa dénemde yasanan bir sokun etkisiyle uzun dénem
dengesinde meydana gelecek sapmanin 1 aylik dénem sonunda %28.2'sinin

giderilebilecegini gostermektedir.

Kisa dénemde sanayi iretim endeksi tizerinde etkili olan beyaz egya tiretiminin
etkisi ise uzun dénemde kaybolmustur. Ayrica kapasite kullanim oraninin hem

uzun hem de kisa donemde etkisi cok sinirhdir.

Tablo 6. ARDL Model Kisa Donem Tahminleri

Bagimli Degisken: A(LSanayi)
Model: ARDL(3,1,3,2)

Degiskenler Katsayi Standart Hata t-istatistigi (p-degeri)
A (Lsanayi(-1)) -0.413082 0.063924 -6.462041 (0.0000)*
A (Lsanayi(-2)) -0.208557 0.058268 -3.579264 (0.0005)*
A (Lelektuketim) 0.592530 0.066189 8.952060 (0.0000)*
A (Lbeyazesya) 0.246416 0.027727 8.887208 (0.0000)*
A (Lbeyazesya(-1)) 0.146468 0.034711 4.219624 (0.0000)*
A (Lbeyazesya(-2)) 0.102867 0.032770 3.139090 (0.0021)*
A (KKO) 0.006190 0.001474 4.198972 (0.0000)*
A (KKO(-1)) 0.003428 0.001523 2.249778 (0.026)*
Gun 0.016664 0.002394 6.961228 (0.0000)*
Kriz -0.018876 0.006057 -3.116456 (0.0022)*
M1 -0.159238 0.012972 -12.27552 (0.0000)*
M2 -0.100608 0.014034 -7.168650 (0.0000)*
M3 -0.051717 0.014182 -3.646761 (0.0004)*
M4 -0.016735 0.008714 -1.920553 (0.0568)*
M5 -0.021795 0.008981 -2.426847 (0.0165)*
M6 -0.037354 0.009497 -3.933253 (0.0001)*
M7 -0.108988 0.012952 -8.414616 (0.0000)*
M8 -0.132092 0.010614 -12.44539 (0.0000)*
M10 0.026955 0.008597 3.135203 (0.0021)*
Mi2 0.040253 0.012756 3.155646 (0.002)*
ECM (-1) -0.281512 0.049852 -5.646931 (0.0000)*
C -2.259935 0.408349 -5.534318 (0.0000)*

R?: 0.95561 ve Duzeltilmis-R*: 0.949092
F-Istatistigi: 146.5937 (0.0000)
Not : * %5 duzeyinde anlamlidir. Parantez icindekiler olasilik degerleridir.
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5. Sonug

Tirkiye ekonomisinde 2007-2020 yillar1 arasindaki aylk veriler kullamilarak
yapilan ¢alismada elektrik tiketimi, beyaz esya tiretimi ve imalat sanayi kapasite
kullanim orani degiskenlerinin sanayi iiretim endeksine olan etkisi incelenmistir.
Birim kok testi sonuglarina gére degiskenler farkli mertebeden duragan
olduklarindan ARDL (Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif) Modeli kullanilarak uzun ve
kisa doneme iliskin tahminler gerceklestirilmistir. Uzun dénemde sanayi tretim
endeksini agiklamak tizere modelde yer alan elektrik tiiketimi, beyaz esya tiretimi ve
imalat sanayi kapasite kullanim orani degiskenlerinin isareti beklentiye paralel olarak
pozitiftir ve elektrik tiketimi ile imalat sanayi kapasite kullanim orani degiskenleri
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Sanayi tiretim endeksini agiklamada uzun
dénemde en etkili olan degisken elektrik tiiketimidir. Bulunan sonuca gére uzun
dénemde, elektrik tiketimindeki %1'lik artis sanayi uretim endeksini %1.2
artiracaktir. Beyaz esya uretimi ise uzun dénemde istatistiki olarak anlamli
bulunmamistir. Kisa dénemde ise, modelde yer alan elektrik tiiketimi, beyaz esya
Uiretimi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani degiskenlerinin isareti beklentiye
paralel olarak pozitiftir ve istatistiksel olarak anlamh bulunmuslardir. Buna gére, kisa
dénemde sanayi tiretim endeksi tizerinde etkili olan beyaz esya tretiminin etkisi
uzun dénemde kaybolmustur. Ayrica kapasite kullanim oraninin hem uzun hem de
kisa donemde etkisi cok sinirhdir. Kisa dénemde modelde kullanilan hata diizeltme
katsayisinin -0.28 olmasi, sanayi tiretim endeksinde uzun dénem denge degerinden
bir sapma olmasi halinde yaklasik 3.5 aylik dénemde sistemin dengeye gelecegini
gostermektedir. Bu tespitin sanayi tiretim endeksine iliskin olusturulacak politikalarda

g6z 6niinde bulundurulmasinin faydali olacagi diistintilmektedir.

Calisma sonucuna gore, sanayi tiretim endeksini agtklamada hem uzun hem de
kisa dénemde etkili oldugu tespit edilen degisken elektrik tiiketimidir. Bu bulgu,
literatiirde elektrik tiiketiminin sanayi tiretim endeksini agiklamada etkili oldugunu
bulan ¢alismanin sonuglariyla 6rtismektedir (Marchetti ve Parigi, 1998). Ayrica
calismadaki bulgular 1siginda Tiirkiye'de sanayi tiretim endeksinin tahmini igin
yapilacak ¢alismalarda kisa ve uzun dénemde elektrik tiiketiminin dikkate alinmasi

anlamh gériinmektedir.
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Bundan sonraki ¢alismalarda, sanayi tiretim endeksinin ihracat, ara mali ve
sermaye mali ithalat, imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (imalat PMI),

otomobil liretimi gibi dnclil gostergeleri ile olan iliskisi arastirnlabilir.
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Yiiksek Teknoloji Uriin ihracatinin Gelir Uzerine Etkisi:
Translog Uretim Fonksiyonuna Dair Bulgular*

The Impact of High-Tech Exports on Income: Findings on the

Translog Production Function

Devran SANLI*®, Aziz KONUKMAN?

oz

Bu galismanin amaci, yuksek teknoloji(HT) ihracatin gelir Gzerindeki
etkisini panel veri ydntemleriyle 49 Ulke ve 1988-2017 donemiigin
hem Cobb-Dougles hem de Translog Uretim fonksiyonu altinda
analiz ederek literature yeni bulgular sunmaktir. Translog Uretim
fonksiyonunda HT-Gelir iliskisini arastiran baska bir calismaya
rastlanilmamistir. Bu yonuyle mevcut analiz éncul bir calisma
ozelligi tagimaktadir. Referans modelde SEK varsayimlarinin
karsilanamamasi nedeniyle s6z konusu problemlerin varliginda
direncli standart hatalar Ureten Driscoll-Kraay ydntemiyle regresyon
katsayilari tahmin edilmistir. Ayrica, seriler arasinda esbittiinlesmenin
varligr artiklarin duraganlidi ile arastinlmistir. Elde edilen bulgulara
gore, fiziki sermayenin dlcede katkisi olan gelir esnekligi 0,668; beseri
sermayenin gelir esnekligi 0,584 ve HT ihracatinin gelir esnekligi
0,071 duzeyinde hesaplanmistir. Bununla birlikte, HT ihracatinin
isglicU basina gelire azalarak artan, beseri sermayenin ise isglicu
basina gelire ise artarak artan bir egri boyunca katki verdigi tespit
edilmistir. Fiziki sermaye ve gelir iliskisinin ise dogrusal oldugu
gorulmektedir. Bu bulgular ana modellere ek olarak alternatif
regresyon yontemleriyle saglamlik kontrolinden gecirilmis ve
mevcut modellerle uyumlu neticeler elde edilmistir.

Anahtar kelimeler: YUksek teknoloji ihracati, Translog, Gelir
JEL Siniflamasi: E23, F14, C33

ABSTRACT

This study aims to present new findings to the literature by
analyzing the impact of high-tech(HT) exports on revenue using
panel data methods in 49 countries and under both Cobb-
Douglas and Translog production functions for the period 1988-
2017. No other study has been found in the literature investigating
the HT-Income relationship in the Translog production function.
In this aspect, the current analysis is a pioneer study. Regression
coefficients were estimated by the Driscoll-Kraay method, which
produces robust standard errors in cases where OLS assumptions
cannot be met. Furthermore, the existence of cointegration
between the series was investigated by the stationarity of the
residuals. According to the findings, the income elasticity of the
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physical capital contributing to the scale is 0.668;  linear. These findings were tested for robustness
income elasticity of human capital was calculated  with alternative regression methods in addition to
as 0.584 and income elasticity of HT exports was  the main models, and results compatible with the
calculated as 0.071. However, HT exports have been  existing models were obtained.

found to contribute to income per labor force, while
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along an increasing curve. The relationship between  JEL Classification: E23, F14, C33

physical capital and income seems decidedly

EXTENDED ABSTRACT

When the growth processes of countries are examined, it is known that some
countries perform much faster economic growth than others. In current growth
theories, human capital and technology have become factors explaining growth
and income differences Keynesian models give notice that growth can be achieved
not only by increases in factors of production but also by reallocating existing
resources from the inefficient non-export sector to the more productive export
sector. According to this traditional view, an increase in export volume will have a
positive effect on growth. The mentioned effect is experienced through foreign
demand created by the increase in exports, resource allocation, economies of
scale, technology diffusion, increasing total factor productivity, and contributing
to free trade. One step further, it is argued that high-tech industries are the
sectors that contribute the most to the international competitive performance of
countries and that world trade in high-tech industries stimulates growth much
more than in other manufacturing industries. Diversification of exports from
primary goods to high value-added technology-intensive goods will allow more
technological spillover to sectors than traditional product exports provide and

will contribute to decimating the technology gap between countries.

This study aims to present new findings to the literature by analyzing the impact
of high-tech(HT) exports on revenue using panel data methods in 49 countries and
under both Cobb-Douglas and Translog production functions for the period 1988-
2017. The common point of previous studies is that they explain these relations
under the Cobb-Douglas (C-D) production function. No other study has been
found in the literature investigating the HT-Income relationship in the Translog

production function. In this aspect, the current analysis is a pioneer study.
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Regression coefficients were estimated by the Driscoll-Kraay method, which
produces robust standard errors in cases where OLS assumptions cannot be met.
Furthermore, the existence of cointegration between the series was investigated
by the stationarity of the residuals. The stationarity of the regression residuals
indicates that the estimated regression coefficients are not spurious and the
obtained statistics can be interpreted with confidence. Since the series are

cointegrated, regression analyzes can be interpreted in the long term.

According to the findings, the income elasticity of the physical capital
contributing to the scale is 0.668; income elasticity of human capital was
calculated as 0.584 and income elasticity of HT exports was calculated as
0.071. HT export-oriented technology-intensive policies will contribute
positively to income.However, HT exports have been found to contribute to
income per labor force, while human capital contributes to income per labor
force along an increasing curve. The relationship between physical capital and
income seems decidedly linear. When the substitution elasticities are
examined, it is seen that the substitution relationship between physical and
human capital is weak and there are complementary factors. Human capital-
HT; physical capital-HT factors are factors that can be substituted for each
other. These findings were tested for robustness with alternative regression
methods in addition to the main models, and results compatible with the

existing models were obtained.

The fact that human capital contributes to income along a curve that increases
non-linearly emphasizes the importance of this factor for countries. This
characteristic of human capital as the determinant of the condition of increased
returns on the scale and the dominant factor determining income shows that the
policies to increase high-tech exports recommended to countries to get out of
the middle-income trap can actually be a supporting element that complements
human capital. Therefore, policies that will basically increase the quantity and
quality of education will both stimulate income growth and contribute to the

reduction of social problems such as gender inequality.

istanbul Iktisat Dergisi - Istanbul Journal of Economics 71, 2021/2, s. 457-498 459



Yiksek Teknoloji Urtin ihracatinin Gelir Uzerine Etkisi: Translog Uretim Fonksiyonuna Dair Bulgular

Accordingly, policies must be designed for the establishment of technology-
intensive free zones, the provision of the logistics infrastructure of these zones,

encouraging foreign investment and trade, increasing institutional quality, etc.
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1. Giris

Ulkelerin biiytime seriivenleri incelendiginde bazi iilkelerin digerlerinden ok
daha hizh ekonomik biiyiime performansi gésterdikleri bilinmektedir. Bu farkliliklar
Solow (1957) ile birlikte teknoloji faktoriiyle agiklanmaktadir. Ancak burada
teknoloji, kamusal bir mal olarak her tilkenin kiiresel teknoloji havuzundan bedelsiz
olarak yararlanacagi bir mithendislik faaliyeti olarak tanimlanmistir. Sonraki ampirik
calismalar Romer (1986), Lucas (1988), Mankiw, Romer ve Weil (1992) fiziksel ve
beseri sermaye birikimlerinin, bunlarin yani sira Ar-Ge yatirmlarinin teknolojik
gelismelere yol agtigini (Coe ve Helpman, 1995; Aghion ve Howitt, 1998),
teknolojinin kamusal bir mal olmadigini varsaymaktadir. Boylelikle beseri sermaye

ve teknoloji, biiytime farkliliklarini agiklayan faktorler haline gelmistir.

Diger yandan Keynesyen ihracata dayali biiytime modellerinde, Feder (1983)
ile birlikte ihracat ve ihracat digi sektorler arasindaki verimlilik farklihklari analitik
bir ¢ercevede aciklanmaktadir. Ekonominin ihracat ve ihracat disi sektorlerinde
marjinal faktor verimliliklerinin esit olmadigr marjinal faktor verimliliklerinin
ihracatta belirgin sekilde yiiksek oldugu ve verimlilik farkinin ihracatin yarattig
sektorler arasi pozitif digsalliklardan kaynaklandigi gosterilmistir. Sonug olarak
biytimenin yalnizca tiretim faktorlerindeki artislarla degil, ayni zamanda mevcut
kaynaklarin verimli olmayan ihracat disi sektérden daha yiiksek verimli ihracat
sektoriine yeniden tahsis edilmesiyle elde edilebilecegi sonucuna varilmistir. Bu
geleneksel goriise gore, ihracat hacminin artmasi biiytime tizerinde olumlu bir etki
yaratacaktir. S6z konusu etki, ihracat artisiin yarattigi dis talep, kaynak tahsisi,
o6lgek ekonomileri, teknoloji yayilmasi, toplam faktor verimliligini artirmasi ve

serbest ticarete katki vermesi aracihigiyla yasanmaktadr.

Bunun bir adim 6tesinde ytiksek teknolojili endustrilerin, tilkelerin uluslararas
rekabet performansina en ¢ok katki veren sektérler oldugu, yiiksek teknoloji
sanayilerinde diinya ticaretinin, diger imalat sanayilerinde oldugundan ¢ok daha
fazla biytmeyi uyardigr ileri siiriimektedir (Yoo, 2003; Cuaresma ve Wérz, 2005).
Ihracatin gelir ve biiyimeyi desteklemesinde, hacmiyle birlikte kompozisyonunun

da ¢ok 6nemli oldugunu vurgulayan bu bakis agisi, iilkenin yerel teknoloji
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kapasitesinin gostergesi olarak ytiksek teknoloji (HT) ihracati artislarinin biiyiimeyi
diger sektorlerden daha ¢ok artirmasi anlamina gelmektedir. Bununla birlikte
ihracatin birincil mallardan yiiksek katma degerli teknoloji yogun mallara yonelik
cesitlendirilmesi, geleneksel triin ihracatinin sagladigindan daha fazla sektére
teknolojik yayiima saglayacak ve ilkeler arasindaki teknoloji agiginin azalmasina
katkida bulunacaktir (Herzer ve Nowak-Lehmann, 2006).

Bu gorislerin 1siginda mevcut literatiirde birgok calisma cikti(gelir) ve/veya
biiylimenin agiklayici degiskeni olarak HT ihracatinin ve gesitli makro iktisadi
degiskenlerin yer aldigi ampirik modellerle s6z konusu hipotezleri test etmektedir.
Yapilan calismalarin ortak noktasi Cobb-Douglas (C-D) tretim fonksiyonu altinda
s6z konusu iliskileri agiklamalandir. Mevcut calismada Yoo (2008) ve Falk (2009)
calismalari izlenerek C-D iiretim fonksiyonunda HT ihracatinin gelire olan katkisi
farkh bir ulke grubu ve dénem igin arastiriimistir. Bununla birlikte ikinci model
olarak translog tiretim fonksiyonu kosullarinda HT ihracatinin gelir tizerindeki

etkisi ilk kez ele alinmaktadir.
2. Yiiksek Teknoloji ihracatinda Mevcut Durum

Bu kisimda tilkeler ve Tiirkiye 6zelinde yiiksek teknoloji ihracatina dair mevcut

veriler yorumlanacaktr. ilk olarak tilkelerin 2017 yilina ait gelir-yiiksek teknoloji
ihracati dagilimi $ekil 1'de verilmektedir.
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Sekil 1. Ulkelerin Gelir ve Teknoloji Eslesmesi (2017)
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Sekil incelendiginde, ytiksek teknoloji ihracati ve kisi basina disen gelir diizeyi
tilke ortalamalarini gosteren referans cizgileri dagihim alanini dért bolgeye
ayirmaktadir. Orneklem agirlikh olarak OECD iilkelerinden olustugu icin kisi basina
gelir ortalamasi 31.994 dolar olarak oldukga yiiksek seviyede gergeklesmistir. Bu
gelir seviyesine karsilik gelen ortalama yiksek teknoloji ihracati ise 9%13,02
diizeyindedir. 1 numarah bolgedeki tilkelerde yiiksek teknoloji ihracati oldukga
yliksek olmasina ragmen gelir diizeyi ortalamanin altinda kalmaktadir. Singapur,
Malezya, Cin ve Giiney Kore yiiksek teknoloji tirtin ihracatinda diger tilkelerden
oldukca ilerdedir. Bu tilkelerde ytiksek teknoloji ihracati %30 diizeyinin tizerindedir.
Ancak, bu bolgenin tipik 6zelligi yiiksek teknoloji tirtinlerin tireticisi olmaktan ziyade
montajcist durumunda olan uzak dogu tilkelerinin ve maliyet avantajina sahip olan
Meksika, Macaristan ve Cek Cumhuriyeti gibi ekonomilerin yer almasidir. 2 numarali
bolgede hem gelir diizeyi hem de yiiksek teknoloji ihracati bakimindan lider
ulkelerin oldugu gérulmektedir. Bu bolgede Almanya, Japonya, Hollanda, Fransa,

Israil gibi gelismis tlkeler yer almaktadir. 3 numarali bolgede ise hem gelir diizeyi
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hem de yiiksek teknoloji ihracatinda ortalama degerlerin altinda kalan gelismekte
olan tilkeler ve OECD ekonomilerinin nispeten diistik gelirli 5rnekleri bulunmaktadir.
Tiirkiye de bu grupta yer alan tlkeler arasindadir. Tiirkiye'de 2017 yili igin 14 bin
dolar gelir seviyesine karsilik yaklagik olarak %4 ytiksek teknoloji ihracat orani eslik
etmektedir. Son bolge olan 4 numarali alanda gelir diizeyi oldukga yiiksek olmasina
ragmen yiiksek teknoloji ihracatinda ayni performansi gosteremeyen tilkeler
karsimiza gikmaktadir. Bu bolgenin tipik 6zelligi Kanada harig olmak tizere Norveg,
Isvigre ve Izlanda gibi kisi basina diisen gelir diizeyiyle diger gelismis iilkelerden
pozitif ayrisan kiictik refah devletlerinden olugmasidir.

Yiiksek teknoloji trilin ihracatinin ilkeler arasi karsilastirmalarda degiskenin
oran veya yiizde (%) seklinde kullaniimas ilkelerin disa agiklik diizeyini ve dlgegini
g6z ardi ettigi igin saghkh bir karsilastirma yapmaya elverisli bir degisken
olmamakla birlikte benzer {lkeler igin kullanilabilir. Bu nedenle tlkelerin
karsilastirmasi daha saglikl bilgiler elde edebilmek igin isglicii basina diisen
teknoloji ihracatiyla da yapilmistir. Ulkelerin 2017 yilina ait gelir-kisi basina yiiksek

teknoloji ihracati dagilimi Sekil 2'de verilmektedir.

Sekil 2. Ulkelerin Kisi Basina Gelir ve Teknoloji Eslesmesi (2017)
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ekil 1 ve 2 birlikte incelendiginde HT ihracati, % olarak dlctilmesine kiyasla kisi
g Y Y $

basina duisen verilerle dlclldiigiinde daha kiimelenmis ve daha az aykiri degere

(outlier) sahiptir. Sekil 2'de ortalama degerlere yakinsayan ¢ok sayida tilke oldugu

goriilmektedir. Ozellikle gelismekte olan Asya iilkelerinde bu sapma ¢ok daha

belirgindir. Singapur her iki dagiimda da aykiri gézlem (outlier) olma

durumundadir. irlanda, Hollanda ve Isvigre kisi basina diisen reel yiiksek teknoloji

ihracatinda 5 bin dolar seviyesini asan lider tilkeler olarak dagilimdan pozitif

ayrilirken Norveg 90 bin dolar reel gelir diizeyini asan 6rneklemdeki tek tlkedir.

Tablo 1'de gelir ve yiiksek teknoloji ihracatina dair 6zet veriler sunulmustur.

Tablo 1: Yiiksek Teknoloji ihracati ve Refah Diizeyi

Panel A: 2017 Yilina Ait Veriler

Ulke vit | sira Bgel Gelir _Beel HT ASira Ort"ala:ma I-.IT O“rt."Gelir.
(Kisi Bagina $) | (Kisi Bagina $) Bliyumesi Bliyumesi

Singapur 2017 1 55.235,5 26.342,8 0 0,05 0,03

irlanda 2017 | 2 744335 8.632,7 0 0,05 0,04

isvicre 2017 | 3 76.6674 5.322,8 1 0,05 0,01

Hollanda 2017 | 4 53.597,8 5.120,0 1 0,05 0,02

G. Kore 2017 | 5 26.152,0 3.736,4 17 0,08 0,04

Tuirkiye 2017| 42 14.933,3 76,9 5 0,10 0,03

Brezilya 2017 | 45 10.889,0 379 -5 0,03 0,01

Endonezya | 2017 | 46 4.130,7 29,6 2 0,11 0,03

Arjantin 2017 | 47 10.398,1 22,7 -5 0,04 0,01

Sili 2017 | 48 15.059,5 22,6 -2 0,05 0,03

Hindistan | 2017 | 49 1.963,6 8,9 0 0,09 0,05

Ortalama 31.994,3 1.923,0

Panel B: 1988 Yilina Ait Veriler

Singapur 1988 1 19.583,5 5.134,6

irlanda 1988 | 2 20.598,0 1.678,7

Hong Kong [ 1988 | 3 174211 14945

isvicre 1988 | 4 60.588,6 1.357,3

Hollanda 1988 | 5 33.039,8 1.0814

Cin 1988 | 45 695,6 4,7

Sili 1988 | 46 54133 44

Turkiye 1988 | 47 6.404,0 4,1

Endonezya | 1988 | 48 1.536,3 11

Hindistan | 1988 | 49 500,0 0,5

Ortalama 18.859,1 439,4

Not. Siralama kisi basina dlsen reel ylksek teknoloji ihracati verilerine; degisim donem basina (1988) gore

hesaplanmistir.
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1988 yili hesaplanan verilere gére olusturulan siralamada Singapur ilk sirada
yer almaktadir. Incelenen dénemin son yil olan 2017 yili itibariyle de Singapur kisi
basina diisen reel yiiksek teknoloji ihracatinda lider olma konumunu stirdtirmustur.
Ancak burada dikkat edilmesi gereken nokta uzak dogu ekonomileri icin deginilen
montajlanmis yiiksek teknolojinin varligidir. Siralamada en basarili performansi
gosteren tlkeler Slovakya (23 sira), Cek Cumhuriyeti (22) ve Giiney Kore (17)
olarak hesaplanmistir. Hindistan periyot boyunca en distik kisi bagina reel HT
ihracati degerine sahip tilke olma durumundadir. Ulke ortalamalari ise 439 dolar

seviyesinden 1923 dolar diizeyine ¢ikmistir.

Turkiye siralamada 5 basamak yiikselerek 47. Siradan 42. Siraya ilerlemistir.
Uzun doénem ortalama gelir biiytimesi %2,82; ortalama yiiksek teknoloji biiytimesi
ise %9,77 olmustur. Tiirkiye'de yillara gore kisi basina diisen reel yiiksek teknoloji

ihracatinin seyri ise Sekil 3'te verilmektedir.

Sekil 3. Turrkiye'de Yillara Gore Yiiksek Teknoloji ihracati
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incelenen otuz yillik dénemde kisi basina diisen reel yiiksek teknoloji ihracati 4
dolardan 76 dolar diizeyine cikmistir. Orneklem ortalamasinin 2017 yili igin 1.923

dolar oldugu géz 6niine alindiginda Tiirkiye, ortalamanin oldukg¢a uzagindadir.
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Dagilimin seyri incelendiginde kisi bagina reel ytiksek teknoloji ihracati konjonktiir
dalgalarina benzer bir yapidadir. Yiiksek teknoloji ihracati trendin etrafinda
donmekte ve bu periyot yaklasik olarak 7-8 yil sirmektedir. Dip ve tepe noktalari
arasindaki farkin giderek kapanmasi gézlemlenen diger bir bulgudur. Bu durum
Tirkiye'de yiiksek teknoloji ihracatinin digsal soklara giderek direng kazanmasi

anlamina gelir.

Sekil 4'te tlkelerin 1988 ve 2017 yillarina ait reel kisi basina yiiksek teknoloji
eslesmesi verilmistir. Grafik 6zet olarak, analiz edilen periyodun tamaminda

tilkelerin gosterdigi performansi sunmaktadir.

Sekil 4. Kisi basina reel yliksek teknoloji ihracati 1988-2017 (Dolar, 2010=100)
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Singapur 6lcek disi performans géstermesi nedeniyle grafikten cikarilmistir.
Kirmizi ile gosterilen 45 referans cizgisinin lzerinde kalan tlkeler altinda kalan
tlkelere gore kisi basina yiiksek teknoloji artisinda daha distik bir performans
gostermistir. Cok sayida tilke 1988=250S ve 2017=1.000$ araliginda kiimelenmis

durumdadir.
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3. Translog Uretim Fonksiyonu

Uretim fonksiyonu, en yalin haliyle iiretim girdileri ve toplam ¢ikti arasindaki
matematiksel ve fonksiyonel iliskiyi vermektedir. Uretim fonksiyonu firma/sektsr
gibi birimlerde mikro diizeyde ele alinabildigi gibi tlke 6lgeginde makro diizeyde
analize de olanak tanir. Ister mikro diizeyde isterse makro diizeyde olsun iiretim
fonksiyonu; tretim teknigi, ikame esneklikleri, girdilerin marjinal verimlilikleri,
olcek esnekligi gibi 6nemli iktisadi bilgileri igerir. Bununla birlikte, veri teknoloji
varsayimi altinda girdilerin ne derecede etkin kullanildigi ve faktér fiyatlarindan

hareketle optimum kaynak kullanimi bilesimi tiretim fonksiyonundan elde edilir.

Matematiksel formuna bagl olarak lineer, kuadratik, kiibik formlarda birgok
tiretim fonksiyonu tanimlanabilecegi gibi iktisat disiplininde bilinen formlar Cobb-
Douglas (Cobb ve Douglas, 1928), Translog (Christensen, Jorgenson & Lau, 1973;
Berndt ve Christensen,1973), CES (Arrow, Chenery, Minhas & Solow, 1961;
Paroush, 1966; Kmenta, 1967), VES (Revankar, 1971), Stone-Geary (Geary, 1950;
Stone, 1954) ve Leontief (Leontief, 1941; Walras, 1954; Morishima, 1963) tiretim
fonksiyonlaridir.

Translog tretim fonksiyonu (Transcendental Logarithmic Production Function),
Christensen vd. (1973) ¢alismasinda iktisat literatiiriine girerek firma, enddistri ve
tilkenin Gretim yapisini analiz etmek i¢in 6nemli bir arag haline gelmistir. Translog
tretim foksiyonu, ikame esneklikleri ve dlcege gore getiriler tizerinde varsayimsal
olarak higbir apiori sinirflamada bulunmaz. Bu nedenle fonksiyonda her tiretim
diizeyi igin farkh bir ikame esnekligi s6z konusu olmaktadir (Berndt ve Christensen,
1973). Dolayisiyla ampirik analizlerde faktor ikame katsayilarini incelemek igin
genis bir kullanim alanina sahiptir. Ayrica, yaygin olarak kullanilan ve ikame
esnekligi 1'e esit olan Cobb-Douglas formu, translog tiretim fonksiyonunun &zel
bir durumudur (Kim, 1992). iki tretim girdisinin kullanildig1 translog iiretim
fonksiyonun genel formu Esitlik 1'de verilmektedir. Girdi sayisi arttik¢a girdilerin

birbiriyle etkilesimi ve kuadratik terimlerinin modele eklenmesi gerekir.

InQ=g,+a, nK, +o,InL, +a,, nK,InL, +(%)aKK(ln K)’ +(%)au(ln L)y (1)
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Fonksiyonda, Q toplam ¢ikti veya tiretim diizeyini, K sermaye stokunu, L
isgliclinii; &, sabit terimi; ¢, faktor katsayilarini temsil etmektedir. Translog tiretim
fonksiyonunda, tahmin edilen regresyon katsayilari C-D {retim fonksiyonunda
oldugu gibi esneklikleri vermemektedir. Girdilerin esneklikleri, tretim
fonksiyonunda her bir girdiye gére kismi tiirev alinarak hesaplanmaktadr. iki
faktorli bir modelde, sermayenin ve emegin ¢ikti esnekligi 2 ve 3 numarah

esitliklerde verilmektedir. Sermayenin esnekligi;

_dQ/Q dnQ, _
“TUKTK dink, O Tom ikt agnk, (2)
Emegin esnekligi;
d0/Q dnQ,
BT L dmg, %G K ey Ink, 3)

Faktor esnekliklerinden hareketle &lgek esnekliginin hesaplanmasi ise asagidaki
gibidir (Lin ve Xie, 2014).
E=g,+¢&;
e=(ay+o,InL +a, nK)+(a, +o, nK, +o,, InL)

e=oa,+a, +a, mK, +a, InL +ao,, InK, +a,, InL, 4

Cikti esnekligi, ceteris paribus, tiretim faktériinde meydana gelen yiizdesel
degisimin ¢ikti miktarinda yol agacagi ylzdesel degisim orani olarak ifade
edilmektedir.

Uretim fonksiyonunda da faktérler arasindaki ikame edilebilirlik derecesi,
ikame esnekligi ile dlciilmektedir. ikame esnekligi, veri teknoloji varsayiminda,
marjinal teknik ikame oranindaki ylizde degisimin girdi oranindaki ytizde degisime
orani olarak hesaplanir. Sermaye ve emek arasindaki ikame esnekligi izleyen

esitliklerde verilmektedir.

d(K /L)
_ K/L
Tk = 4(MP, | MB,) (%)
MP, | MP,
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Marjinal fiziksel Urtinler ikame esnekliginden hareketle asagidaki gibi yeniden

yazildiginda;

0

MF, _ oL _& K (6)
MP, 90 & L
oK
5 ve 6 numarali denklem bir araya getirilip yeniden diizenlendiginde;
-1
& .

O = |1+~ +(S_K)aLL (—&x +&,) 1‘ )

L

ifadesi elde edilmektedir. Translog iiretim fonksiyonunda 0<0 <% arasinda
degisen degerler alabilir. Sifir ikame esnekligi s6z konusu oldugunda Leontief tipi
tiretim fonksiyonu gecerlidir ve faktorler birbiri yerine ikame edilemez. Sonsuz
ikame esnekliginin oldugu durumda ise tiretim fonksiyonu, faktorlerin birbiriyle
tamamen ikame edilebilecegini gosteren dogrusal tiretim fonksiyonu halini alir’
(Lin ve Xie, 2014).

Ostbye'ye (2010) gore Ugiincl dereceden terimler ekleyerek translog islevini
daha esnek hale getirmek miimkiindiir. Iki faktérlu translog trretim fonkiyonunda,
ikame esnekligi her zaman sifirdan biiyiik olacaktir. Bununla birlikte, ikiden ¢ok
faktorlu fonksiyonda, bazi faktor ciftlerinin ikame ve digerlerinin tamamlayici
olmasi miimkiindiir. Bu durumda tamamlayia giftler icin ikame esnekligi negatif
olmasi muhtemeldir (Debertin, 2012). Ancak boyle bir durum iktisadi olarak
anlamsiz olmakla birlikte teorik olarak miimkiindiir. Negatif ikame esnekligi
tretimde bir girdinin kullanimmin azaltiimasinin, diger faktoriin tiretimden
cekilmesiyle ayni iiretim diizeyinde kalinabilecegi anlamina gelir. Iki girdi arasindaki
capraz fiyat esnekliginin negatif (tamamlayici olduklarini gésterir) ve mutlak deger
olarak kendi fiyat esnekliginden daha biiyiik olmasini gerektirecektir (Markandya
ve Pedroso-Galinato, 2007).

! Cobb-Douglasiiretim fonksiyonundaise kuadratik ve etkilesim katsayilari olmadigiicin G =@y = &y =0

‘dir. Buna bagli olarak da & = @ + ¢, sabittir ve birim ikame esnekligi o =1 séz konusudur (Miller, 2008).
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4. Yiiksek Teknoloji ihracat: ve Gelir iligkisini inceleyen Literatiir

ihracata dayah biiyiime (Export Led-Growth) hipotezini teorik temelde ortaya

koyan calismalar sonrasinda hipotezin test edilmesine yénelik birgok karsilastirmals

ampirik calisma yapilmis ve yapilmaya devam etmektedir. Ancak ytiksek teknoloji

triin ihracatiin gelir ve biylime tizerindeki etkilerini inceleyen calismalar kisith

sayidadir. Mevcut calismanin yéntemiyle uyumlu olarak literatiir kisminda panel

veri calismalari ele alinmis ve Tablo 2'de verilmistir.

Tablo 2: HT ihracatinin Gelir Diizeyi ve Bilyiime Uzerine Etkisini Arastiran Literatiir

Ulke/Ulke . .. . Bagiml
Yazarlar Grubu Period Aciklayici Degiskenler Yoéntem (Panel) Degisken
HT ihracatinda Mukayeseli
Amable 1965- | Ustunlik, Sektorler Arasi
(2000) 39 1990 Uzmanlasma, Ticaret GMM AGSYH
Farkliigi Endeksi, SCH, INV
Plumper & 1980-
Graff (2001) 90 1990 HT, K, L, SCH, T, OPN LSDV AGSYH
Peneder 1990- HT ihracati, HT ithalati, GSYH,
(2003) 28-OECD | 1998 | scH, INV, POP, EMP FE AGSYH
Havuzlanmis
1970- IT (Bilgi Teknolojileri SEK-
Yoo (2003) 56 1998 Yatinmlari), K, SCH White Standart GSYH
hatalar
Cuaresma & 1981-
Wérz (2005) 45 1097 HT, K, L, LT, NT GLS, EC2SLS AGSYH
o HT, SCH, RD, OPN, TAX,
Aiginger & | 51 oeco | 19707 | IV, PR, TT, LMR, G, GMM AGSYH
Falk (2005) 1999
GBD, vd.
1970-
Falk (2007) | 19-OECD 2004 HT, HT-RD, SCH, INV, RD GMM GSYH
Madsen 1870- ;
(2007) 16-OECD 2004 HT Ithalati, PR(Patent) Havuzlanmis SEK TFP
Teknoloji Endeksi,
Fagerberg 1980- Teknolojik Kapasite
vd. (2007) 90 2002 | Endeksi, RP (Géreli Fiyat), | H2vuzlanmis SEK | AGSYH
D (Talep)
Havuzlanmis
1988- SEK-
Yoo (2008) 91 2000 HT, K, SCH White Standart GSYH
hatalar
) 1996- HT, SCH, INV, INF, POP,
Gani (2009) 45 2004 INGDP GLS, FE AGSYH
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Tablo 2: HT ihracatinin Gelir Diizeyi ve Biiyiime Uzerine Etkisini Arastiran Literatiir

Ulke/Ulke . .. . Bagiml
Yazarlar Grubu Period Aciklayici Degiskenler Yoéntem (Panel) Degisken
Falk (2009) 22-OECD 12908004 HT, SCH, INV, RD GMM AGSYH
Minondo ispanya 1995- . Havuzlanmis
(2010) Sehirleri | 2004 | FXPYEndeksi, SCH, VA SEK, FE AGSYH
Naude, ihracat Uzmanlasma
Bosker & 354 Afrlka' 1996- Endeksi. SCH. DIST, OPN, Mekansal AGSYH
Matthee Alt Bolgesi | 2001 POP Regresyon
(2010)
1980- | HT, MT, MLT, LT, Balassa GMM,
Lee (2011) /1 2004 Index, OPN Havuzlanmis SEK GSYH
Jarreau ) )
30 Cin 1997~ HT, EXPY Endeksi, SCH,
& Poncet Eyaleti | 2009 INV, FDI, OPN, ZONE SEK. FE AGSYH
(2012)
/*i'll;"“TZo& 22 1998 |  HT, HT ithalati, LT, LT SEK RE.FEve | o\,
Y TOPSU | Gelismekte | 2006 ithalati, INV PCSE
(2012)
HT, INF, INV, POP, PRT,
Santos vd. 1995- | GPRT, HHI Endeksi, Tarim;
(2013) 2BV 010 Sanayi: Ham madde FE AGSYH
ihracati
Topalli 1989- Nedensellik HT, GSYH,
(2015) 6 2013 HT. GSYH, FDI Analizi FDI
Bal, Ciftci, 2003-
Iscan & 10-OECD 5015 HT GMM GSYH
Serin (2016)
12
Isik & Kiling | 1990- PMGE, MGE ve
(2016) Gelismis- | 559 HT. RD Esbitiinlesme GSYH
Tarkiye
Ribeiro, HT, INF, INV, POP, PRT,
Carvalho 1995- | GPRT, HHI Endeksi, Tarim;
& Santos 26-EV 2014 Sanayi; Ham madde FE AGSYH
(2016) ihracati
Ekananda & 1992-
Parlinggoman 50 HT, LT, FDI, L, INV, INGDP FGLS AGSYH
2014
(2017)
. Nedensellik
Satrovic 1995- o ’ HT, FDI,
(2018) 70 2015 HT, FDI, GSYH Esbutunlesme, GSYH
PVAR
) 1996- RD, (RD HHI), (RD HHI)?,
Kim (2019) 1 2013 | INF, UNEMP, INV, FDI, EXP GMM AGSYH
- VAR,
E:)kli (2019) 15-EU 1293187' HT, L, INV Esbutunlesme, GSYH
9 Nedensellik, MGE
Fang vd. ) 2000- Ar-Ge ve Dis Ticaret Genel Denge
(2019) 34-OFCD 2014 Sektoru Degiskenleri Modeli AGSYH
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Tablo 2: HT ihracatinin Gelir Diizeyi ve Biiyiime Uzerine Etkisini Arastiran Literatiir

Ulke/Ulke . .. , Bagimli
Yazarlar Grubu Period Aciklayici Degiskenler Yoéntem (Panel) Degisken
Avila- .
. Nedensellik,
Lopez, Lyu | 12 Latin | 1996- HT, PR, RD, STJ Esbitinlesme, | AGSYH
& Lopez- Amerika 2015 PVAR
Leyva (2019)
Orviska,
Hunady, Nedensellik,
Pisar & 61 1;3132_ HT, STJ, PR, GSYH Esbutunlesme, P'_FLTGS;\}]H
Hudson FMOLS, DOLS '
(2019)
Shimbov,
Alguacil 1996- | EXPY, SCH, INV, OPN, INS,
& Suarez SBalkan | 5015 FDI, EBRD FE, GMM AGSYH
(2019)
Nguyen . : PCSE (P.
& Pham 21 2205167 HT. HT 'tgf:lag'E'NF' TAX 1 Dizeltitmis Std. | GSYH
(2020) ' Hatalar)
Yaman & .
1999- . Nedensellik, HT,
Sungur 36-OECD | 0~ HT, GSYH (Blyume) Esbatanlesme AGSYH
(2020)
Chrid, Saafi 1984- | HT (ECI Endeksi), SCH, Nedensellik,
& Chakroun 51 2015 INV OPN. FDI EsbUtunlesme, GSYH
(2020) ' ' CCEMG
gaT"iscrf’ ” 1990. | HT.HT ithalati, SCH, INV,
ova . INS, LAW, Herfindahl- GMM GSYH
Garcia, Gelismekte 2016 . .
(2020) Hirschman Endeksi, TRC, TI

Kisaltmalar: AP: Tarimda Verimlilik, CC: Yolsuzluk-Yozlasma, EBRD: Is/Ticaret Atmosferi (Business Environment), EMP:
istihdam, EXD: Dis Borclar, EXP: Toplam ihracat, GBD: Butce Acigi, GE: Hukimet Etkinligi, GS: Hukimet Harcamalari,
HT: Yuksek Teknoloji Ihracati, INF: Enflasyon, INGDP: Baslangic Yili Gelir, INS: Kurumsal Kalite, INV: Sabit Sermaye

Yatirimlari, K: Sermaye Stoku, L: isglict, LAW:Yasal Guvence/Hukukun Ustiinligu, LMR: isgiicu Piyasasi Katiligi, LT: Diistik
Teknoloji Ihracati, NT: imalat Sanayi Disi Ihracat, POP: Niifus, PR: Patent Sayisi, PRT: Ticaret Partneri Sayisi, GPRT: Ticaret
Partnerleri AGSYH, PSI: Politik istikrar Endeksi, SCH: Beseri Sermaye, STJ: Bilim ve Teknik Alaninda Yayimlanan Bilimsel
Makale Sayisi, T: Teknolojik ilerleme, TI: Ulusal Teknoloji Altyapisi, TT: Ticaret Kosullar, TRC: Ticaret Maliyeti, UNEMP:
isssizlik, VA: Katma Deger, ZONE: Ozel Ekonomik Bolgeler, ileri Teknoloji Sanayi Bélgeleri ve ihracat-isleme Bolgeleri.

5. Veri Setinin Hazirlanmasi ve Ekonometrik Model

Olusturulan veri seti 49 iilke ve 1988-2017 yillarini icermektedir. Veri kalitesini
korumak amaciyla yeterli ve saglikli verilere sahip olmayan iilkeler analize dahil

edilmemistir. Veri setinde yer alan tilkeler ekler kisminda verilmektedir.

Ik modelde Mankiw ve ark. (1992) modelini HT ihracatiyla genisleten Yoo
(2003; 2008), Falk (2009), Kalaitzi ve Chamberlain (2020) ¢alismalari izlenerek
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C-D tiretim fonksiyonunda bagiml degisken olarak isglicii basina diigen reel gelir
ve agiklayici degiskenler olarak isglicii bagina sermaye stoku, beseri sermaye ve
yiiksek teknoloji tiriin ihracati degiskenleri yer almaktadir. ikinci modelde ise
translog tretim fonksiyonuna bagl olarak degiskenlerin kendilerinin yani sira

birbirleriyle olan etkilesimleri ve kuadratik terimleri yer almaktadir.

Translog modelde etkilesim terimlerinin yer almasi olasi ¢oklu dogrusal baglanti
problemini giindeme getirmektedir. Coklu dogrusal baglanti varhiginda SEK(OLS)
tahmincisi yansizdir ve aslinda en iyi dogrusal sapmasiz tahminci olma 6zelligini
surdiiriir. R? istatistigi coklu dogrusal baglantidan etkilenmez. Coklu baglantinin
istenmeyen en 6nemli sonucy, yliksek diizeyde korele degiskenlerin SEK parametreleri
varyanslarinin oldukca biiyiik olmasidir (Kennedy, 2008). Coklu dogrusal baglanti
sorunu polinom tipi modellerde, normalizasyon ile degisken doniistimii, rneklem
sayisini genisletmek, ridge regresyon, temel bilesenler (PCA), kiigtltilmiis (shrunk)
regresyon ve kismi en kigiik kareler (PLS) aracihgiyla elimine edilebilmektedir
(Shacham ve Brauner, 1997; O'Brien, 2007). iktisat uygulamalarinda Translog tiretim
fonksiyonu formunda katsayr tahminleri yaparken etkilesim terimleri ve 2. dereceden
terimlerin yaratacagi olasi qoklu dogrusal baglanti problemini azaltmak icin degiskenler
yeniden &lgeklendirilerek normalize edilmektedir. Bir diger uygulama olarak ise
translog formasyonunda ¢oklu dogrusal baglanti probleminden kaginmak igin siklikla
Ridge Regresyon yontemine bagvurulmaktadir (Lin ve Ahmad, 2016). Normalizasyon
yoluyla ortalama merkezleme (mean centering) ¢oklu dogrusal baglantiy
zayiflatmaktadir (Kim, 1999; Jaccard ve Turrisi, 2003). Normalizasyon ayni zamanda
degisen varyans durumunun azaltilmasina da yardima olmaktadir (Pablo-Romero ve
Gomez-Calero, 2013; Kumbhakar, Lien & Hardaker (2014); Kumbhakar, Wang &
Horncastle (2015). Bununla birlikte tiim degiskenlerin ortak bir Slcekte normalizasyonu
degiskenleri birimlerinden arindirdigi icin parametre degerlerinin dogrudan
karsilastiriimasina izin verir (Wooldridge, 2003). Bahsedilen yararlar géz 6niine
alinarak modellerde kullanilan degiskenler Pablo-Romero ve Sanchez-Braza (2017),
Du (2017) ve Pablo-Romero, Sanchez-Braza & Expdsito (2019) calismalari izlenerek

kendi ortalamalariyla normalize edilmistir?.

2 Bu doniistim sonrasinda elde edilen esneklik katsayilari matematiksel olarak rneklemin orta noktasina gére
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8 ve 9 numarali esitlikte verilen kapali formda denklemler degiskenler

arasindaki fonksiyonel iliskiyi gostermektedir.

Model 1: Cobb-Dougles v=f{kh,ht} (8)

Model 2: Translog v = f{les bt (k- ), (k- he), (h-ht), (), (B), (he*)} (9)
Kapali formun agik ifadesi olan ampirik modeller ise asagidaki gibi ifade

edilmektedir. Model 2'de 1 numaral esitlikte gosterilen translog formiilasyonu

kullanilmgtir.

Model 1: In(y,.), =B+ B, In(k)+ B, In(h), + B, In(ht), +¢, (10)
Model 2: In(y,.), = By + By In(k)+ B, In(h), + B In(ht),
+B., In(k)In(h) + .5 In(k) In(ht) + B, In(h) In(ht), (11)

A (%)(hak)z B, (%)(lnhf +, (%)(m By +e,

Ik aciklayicr degisken olan sermaye stoku (k), isglicii basina diisen reel diizeyin
logaritmasi olarak ifade edilmistir. Sermaye stokunun hesaplanmasinda Harberger
(1978) Daimi Envanter Yontemi (PIM) kullanilmis ve yipranma payinin Bosworth ve
Collins (2003) calismast izlenerek 0,05 oldugu varsayilmistir. Baslangig yili sermaye
stoku diizeyi, K, = I,/(8 + g) olarak hesaplanmaktadir. 1, baslangic yih reel
yatirim diizeyini, “ g " duragan durumda yatirimlarin biiyiime oranini, “§" ise
sermaye stokunun yipranma oranini temsil etmektedir. Buradan hareketle sermaye

stoku asagidaki gibi elde edilir.
Kt = (I_E)Kt—l +It—1 (1 2)

Sermaye stoku tahmin edilen katsayi isaretinin teorik olarak pozitif olmas:
B, >0 beklenmektedir.

Uluslararasi karsilastirma yapabilmek amaciyla, tilkelerden olusan panel veri
yatay kesit setlerinde beseri sermayenin vekil degiskeni olarak ortalama egitim yil

degiskeni en yaygin kullanilan aragtir. Bu amagla kullanilan iki farkli veri seti

yorumlanir (Pablo-Romero ve Sanchez-Braza, 2017; Pablo-Romero vd., 2019). Ancak ampirik calismalarda
normalizasyon isleminden sonra gogunlukla yapildigi tizere bu calismada da degiskenler arasindaki esneklikler bu
durum géz ardi edilerek yorumlanmaktadhr.
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bulunmaktadir. Bunlardan ilki ve en yaygin kullanilani Barro-Lee (2013) tarafindan
hesaplanan ortalama egitim yili degiskenidir. Diger veri seti ise Cohen, Leker &
Soto (2014) calismasidir. Yazarlar bu calismada 1950 yilindan baslayan verilerle ve
2020 yilina yapilmis bir projeksiyonla hesaplamiglardir. Groningen Universitesi
tarafindan hazirlanan Penn World Table (PWT) veri tabanindaki beseri sermaye

endeksi de bu yazarlarin verilerine dayanarak hazirlanmustir.

Tablo 3: Ortalama Egitim Yilina iliskin Veri Setleri

Veri Seti Ortalama | Standart Sapma | Minimum Maksimum
Barro-Lee Ortalama Egitim Yili 54 3,3 0.1 134
Cohen-Soto-Leker Ort. Egitim Yili 5,6 35 0,1 134

Kaynak: Human capital in PWT 9.0 https://www.rug.nl/ggdc/docs/human_capital_in_pwt_90.pdf

Calismada, beseri sermayenin hesaplanmasinda yaygin kullanimi ve daha duisiik
standart sapmaya sahip olmasi nedeniyle Barro-Lee (2013) veri seti tercih
edilmistir. Bununla birlikte beseri sermaye degiskeninin hesaplanmasinda
Mincerian yaklagim takip edilerek egitimin getirisi 0,07 kabul edilmistir. Bir sonraki
adimda ise yillik ortalama calisma saati (avh) degiskeniyle etkilesimi elde edilerek

nihai beseri sermaye degiskeni olusturulmustur.

H=e"" """ %1 olmak tizere;
h — E — e(sch *0,07) (1 3)
L

Beseri sermaye ortalama calisma saatiyle (avh) diizeltildiginde ise;

— e(sch *0,07) *avh (14)

Beseri sermayenin gelire verdigi katkinin MRW (1992) modeli geregi teorik
olarak pozitif olmasi (8, >0) beklenmektedir.

Bir diger bagimsiz degisken olan HT ihracati isgilicii basina reel olarak
dlgiilmektedir. ligili degisken WITS veri tabanindan ISIC Rev.3 kodlamasinda iiriin
grubu bazinda elde edilmistir. HT ihracatinin gelire olan etkisinin pozitif olmasi

(B, >0) beklenmektedir.
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Translog tretim fonksiyonunda kullanilan diger degiskenler teorik olarak bu tig

degiskenin birbirleriyle olan etkilesimleri ve kuadratik terimleridir. Veri setini

olusturulmasina temel teskil eden degiskenler ve elde edildigi kaynaklar izleyen

tabloda verilmektedir.

Tablo 4: Degiskenler ve Veri Seti Kaynaklari

Degiskenler Kisaltma Olgii Birimi Veri Kaynagi
GSYH isglicti basina reel degerin
(2011=100, Dolar) tnly) dogal logaritmasi PWT 91
Sermaye Stoku (k) Isglcu E)a§|na rgel degerin PWT 9.1 veri tabani yatmm .
dogdal logaritmasi serisi ve sermaye stoku serisi
25+ ortalama egitim yili,

Beseri Sermaye In(h) gz‘al!§lma f.aatl ve e.gl.tm..]m Barro-Lee (2013)

getirisi degiskenlerinin Ustel

fonksiyonu
Yu!l(selk Teknoloji In(ht) Isgucd E)a§|na rgel degerin WITS ve yazarin hesaplamasi
Urln lhracati dogdal logaritmasi
isgiicii L Istlhdam edllenwkls'l sayisl PWT 9.1
duzey degeri

?a';filama Galisma avh Yillik Ortalama Calisilan Saat PWT 9.1
Amortisman Orani S Yuzde (%) Bosworth ve Collins (2003)

Not: Degiskenler logaritmalari alinmadan énce ortalamalarina boéllnerek normalize edilme yontemi kullanilmistir.

6. Ampirik Bulgular ve Ekonometrik Tahmin Sonuglan

Model belirleme testlerine gegmeden 6nce, degiskenler arasindaki iliskilerin

apriori olarak belirlenmesi faydali olacaktir. Bu dogrultuda, degiskenlere ait 6zet

veriler ve korelasyon matrisi izleyen tabloda verilmistir.

Tablo 5: Tanimlayici (Betimsel) istatistikler

Degiskenler Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum

(n(y) -0,1496 0,6146 -2,7047 1,0666

(n(k) -0,1832 0,6968 -3,2849 0,7896

in(h) -0,0125 0,1597 -0,4913 0,3477

(n(ht) -1,3011 1,9076 -7.8224 3,2680
In(k)n(h) 0,022 0,162 -0,394 1,154
(n(k)n(ht) 1,096 2,846 -1,891 22,170
In(h)In(ht) 0,115 0,487 -0,926 3,348
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(Ink)? 0,2594 0,6145 0,0000 5,3954
(Inh)? 0,0128 0,0170 0,0000 0,1207
(Inht)? 2,6647 4,3586 0,0000 30,5953

Veriler incelendiginde beseri sermaye degiskeni ve onun sermaye stoku ile
etkilesimi, varyansi dolayisiyla standart sapmasi en dusiik degiskenler oldugu
gorilmektedir. Bunun yani sira HT ihracati, minimum ve maksimum deger aralig
en genis olan degiskendir. Bu durum tilkeler arasinda ve/veya zaman araliginda bir
teknolojik fark (gap) oldugunun gostergesidir. Degiskenler arasindaki korelasyonu
gosteren Tablo 6 ise asagida verilmektedir.

Tablo 6: Korelasyon Matrisi

tn(y) | tn(k) | tn(h) | ntht ll:g:; lln"((r"‘t)) l:‘((:t)) (k)2 | (tnh)2 | (Inht)2
n(y) 1,000
In(k) 0914 | 1,000
In(h) 0,233 | 0,156 | 1,000
In(ht) 0,680 | 0,692 | 0,334 | 1,000
In(k)tn(h) | -0,582 | -0,543 | -0,391 | -0,472 1,000
t:?:t) -0,759 | -0,799 | -0,332 | -0,646 | 0,804 1,000
t:::i) -0,476 | -0436 | -0,632 | -0,384 | 0,830 0,662 1,000
(lnk)? -0,734 | -0,760 | -0,303 | -0,505 0,765 0,916 0,576 1,000
(lnh)? -0,249 | -0,256 | -0,324 | -0,266 0,471 0,378 0,645 0,303 1,000
(Inht)? -0,678 | -0,695 | -0,325 | -0,833 0,707 0,869 0,615 0,687 0,390 1,000

Birbiriyle en yiiksek korelasyon katsayilarina sahip degisken eslesmelerinin
sermaye stoku-gelir, sermaye stoku-HT ihracati, HT ihracati-gelir degiskenleri
arasinda oldugu gorilmektedir. Degiskenlerin korelasyon katsayilari pozitif,
etkilesim terimlerinin katsayilar ise negatiftir.

Bir sonraki adimda siradan en kiigiik kareler varsayimlarinin gegerliligi
sinanacaktir. Regresyon artiklarina uygulanacak testlerin ve ilerleyen agamada
katsayr yorumlarinin hangi modelleri referans alinarak yapilacagini belirleyebilmek

icin model segimine ihtiyag duyulmaktadir. Bu amagla Breusch-Pagan LM ve
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Hausman model spesifikasyon testi gerceklestirilmistir. ilgili test istatistikleri izleyen

tabloda sunulmustur.

Tablo 7: Model Belirleme Testleri

Model 1 (Cobb-Douglas) Model 2 (Translog)
Test Tipi  Test Olasilik  Test Olasilik

Istatistigi Degeri Istatistigi Degeri
Breusch-Pagan LM 14000,45 0,0000 13248,10 0,0000
Hausmann 5,22 0,1565 043 1,0000

Not: Hausman testi bos hipotez Hy: Katsayilar arasindaki fark sistematik degildir. (Rassal etki modeli uygundur). LM testi
bos hipotez Hy: Panel etki yok (Havuzlanmis SEK Uygun)

LM testi bulgularina gére bos hipotez “panel etki yok” reddedilmektedir. Bu

dogrultuda rassal etkiler modeli havuzlanmis modele tercih edilmektedir.

Hausman test istatistiklerinden elde edilen bulgulara gére her iki model igin bos

hipotezin ret edilemedigi rassal etkiler modelinin uygun oldugu gériilmektedir. Bu

noktadan hareketle rassal etkiler modelinden elde edilen artiklar igin regresyon

varsayimlarinin gecerliligi (Degisen Varyans, Otokorelasyon, Yatay Kesit Bagimliligr)

test edilecektir. Bu amagla gergeklestirilen tani testlerine ait bulgular Tablo 8'de

sunulmustur.

Tablo 8: Rassal Etkiler Modeli Artiklarina Tani Testleri

Model 1 (Cobb-Douglas) Model 2 (Translog)
Test Test Tipi Test Olasilik Test Olasilik
istatistigi Degeri istatistigi Degeri

Degisen LR 1614,19 0,0000 159977 0,0000
Varyans

Uyarlanmis 0,1580 - 0,1841 -
Otokorelasyon Durbin-Watson

Baltagi-Wu LBI 0,3065 - 0,3338 -
Yatay Kesit cD 9,09 0,0000 6,78 0,0000
Bagimuk

Degisen varyans testlerinden elde edilen bulgular her iki model igin de

“"Degisen Varyans Yok" bos hipotezi reddedilmesi gerektigini ve regresyon artiklari

varyansinin sabit olmadigini géstermektedir.
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Regresyon artiklarinda ardigik iliskinin (otokorelasyon) varligi ise uyarlanmis
Durbin ve Watson (1950) ve Baltagi ve Wu (1999) LBI (locally best invariant)
istatistikleriyle arastinilmistir. Baltagi ve Wu (1999) tarafindan énerilen yerel olarak
en iyi degismez (LBI) test istatistigi AR1-GLS rassal etkiler modeli tahminine
dayanir. Test istatistiklerinin kritik deger olan 2'den kiiglik olmasi bos hipotezin
(otokorelasyon yok) her iki model i¢in de ret edildigini gostermektedir (Kogel,
2004; Castro ve Camarillo, 2014). Bulgular, hata terimlerinin birbiriyle ardisik
iliskili oldugunu, yani referans modelde otokorelasyonun varligina isaret

etmektedir.

Calismada olusturulan veri seti dengesiz panel ve N>T kosullarimni tasidigi igin
bu kisitlar altinda test istatistikleri tiretebilen Pesaran (2004) yatay kesit bagimlilig:
analizi gergeklestirilmistir. CD test istatistikleri regresyon artiklarinda, yatay kesit
bagimliligi yoktur bos hipotezinin %1 anlamlilik diizeyinde ret edildigini isaret
etmektedir. Buna goére her iki model de yatay kesit bagimlilik problemi
icermektedir. Bu durumda yatay kesit bagimhligi altinda direngli test istatistikleri

hesaplanmasina olanak veren tahmincilerin kullanilmasi gerekmektedir.

Duragan olmayan serilerle regresyon analizleri gerceklestirilmesi durumunda
sahte istatistikler ve katsayr tahminleri elde edilmesi olasilik dahilindedir. Eger
seriler duragan degil ise birinci farklarla analizlerin gergeklestirilmesi veya
degiskenlerin es bitiinlesik oldugunun ispatlanmasi gerekir. Calismada kullanilan
degiskenler sabit terim ve trend egilimli olarak duraganhk sinamasina tabi
tutulmustur. Tablo 9, ikinci nesil Pesaran (2003) CADF panel birim kok test

sonugclarini vermektedir.
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Tablo 9: Duraganlik Analizi

Panel A: Diizeyde CADF istatistikleri
Sabit Sabit+Trend

Degiskenler

Z [t-bar] Olasilik Z [t-bar] Olasilik
(n(y) 0,104 0,542 4,628 1,000
(n(k) -1,397 0,081* 2,928 0,998
(n(h) -1,479 0,070* 2,298 0,989
(n(ht) 0,030 0,512 3,542 1,000
(n(k)In(h) 1,350 0,088* 3,296 1,000
(n(k)In(ht) 2472 0,993 7,232 1,000
(n(h)In(ht) 1,107 0,866 2,727 0,997
(Ink)2 0,050 0,520 1,829 0,966
(Inh)? -0,765 0,222 0,118 0,453
(Inht)? 0,497 0,690 4,513 1,000
Panel B: Birinci Fark (A) CADF istatistikleri
Aln(y) -6,002 0,000*** -5,741 0,000***
Aln(k) -3,332 0,000*** 2,470 0,007***
Aln(h) 5,059 0,000*** 1,569 0,058*
Aln(ht) -4,757 0,000*** -1,498 0,067*
Aln(k)n(h) -5,173 0,000*** 3,511 0,000***
Aln(k)In(ht) -2,897 0,002*** -4,771 0,000***
Aln(h)In(ht) -5,727 0,000*** 1,661 0,048**
A(lnk)? -3,622 0,000*** -1,522 0,064*
A(lnh)? -4,690 0,000*** -2,206 0,014**
A(lnht)? -6,300 0,000*** -5,106 0,000***

Not: (***) bos hipotezin % 1 seviyesinde reddedildigini gostermektedir. Sabit terim kritik degerler: %10:-2,040 %5:-2,110,
%1:-2,230. Sabit terim + trend kritik degerler: %10: -2,540, %5:-2,610, %1:-2,730. Dengesiz panel verilerde sadece t-bar
istatistigi yerine standardize edilmis Z-bar istatistigi hesaplanabilir.

Bulgular, tim degiskenlerin %5 anlamlilik seviyesinde hem sabit terim hem de
trendli opsiyonlarinda diizeyde birim kok icerdigini isaret etmektedir.
Degiskenlerin ancak ilk farklarinda duragan hale gelmesi serilerin I(1) oldugunu
gostermektedir. Bu nedenle diizeyde analiz yapabilmek ancak esbitiinlesme
iliskisinin (serilerin uzun dénemde birlikte hareket etmesi) ispatlanmasiyla

mumkundr.

En iyi dogrusal sapmasiz tahmin (BLUE) varsayimlarinin arastirildigi test
bulgulari neticesinde referans model olan rassal etkiler artiklarinda otokorelasyon,
degisen varyans ve yatay kesit bagimliligi problemlerinin varhigi tespit edilmistir.

Bu durum séz konusu problemlere direncli regresyon tahminleri yapilmasini
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gerektirmektedir. Referans modelde SEK varsayimlarinin karsilanamamasi
nedeniyle s6z konusu problemlerin varliginda direngli standart hatalar tireten

Driscoll-Kraay yontemiyle regresyon katsayilari tahmin edilmistir. Elde edilen

istatistikler Tablo 10'da sunulmaktadir.

Tablo 10: Driscoll-Kraay Direncli Standart Hatalarla Regresyon Katsayilari

Model 1 (Cobb-Dougles) D-K RE Model 2 (Translog) D-K RE
Degiskenler Katsayilar Stz.-:t. Giliven Araligi | Katsayilar Sta.-::t. Giliven Araligi
(n(k) 0,657*** 0,019 0,618/0,697 0,649*** 0,024 0,600/0,699
In(h) 0,430*** 0,061 | 0,305/0,554 0,396*** 0,042 0,310/0,482
in(ht) 0,058*** 0,007 | 0,044/0,072 0,086*** 0,007 0,070/0,101
In(k)n(h) 0.229%** 0,055 0,117/0,340

. -0,030/-

In(k)In(ht) -0.018*** 0,006 0,006
In(h)In(ht) -0.145%** 0,023 -0,193/-0,098
(Ink)? 0,016 0,022 -0,029/0,062
(Inh)? 3,655%** 0,462 2,710/4,600
(Inht)? 0,015%** 0,002 0,010/0,020
Sabit Terim 0,054 0,089 | -0,128/0,236 0,030 0,079 -0,131/0,191
Ki-Kare 12454,00*** 39328,47***
VIF 1,74 9,13
RMSE 0,245 0,252
R? 0,834 0,826
Gozlem 1386 1386
Grup 49 49
Artik -2,362%** -1.765%*
CADF Testi [0,009] [0,039]

Not: Parantez icindeki Degerler Driscoll-Kraay Standart Hatalardir. Katsayilar, standart hatalara bolinerek “t" degerleri
elde edilebilir. Koseli parantez igerisindeki degerler Peseran CADF birim kok testinin olasilik degerlerini gdstermektedir.
*** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1.

ilk olarak modellerden elde edilen #”istatistikleri modellerin genel olarak
anlamh oldugunu ve model spesifikasyon hatasi yapilmadigini isaret etmektedir.
Aciklayic degiskenlerin bagimh degiskendeki varyansi agiklama giicii olarak R?
diizeyleri 0,83-0,89 degerleri arasinda degismektedir. Bununla birlikte, her iki
modelden elde edilen katsayi buyiiklikleri ve isaretleri birbiriyle tutarli ve ayni
isaretlere sahiptir.

Ayrica, goklu dogrusal baglanti problemine karsi VIF degerleri hesaplanmustir.
Elde edilen VIF degerleri Model 1=1,74<10 ve Model 2=9,13<10 oldugu igin
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degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti problemi yoktur sonucuna
ulagilmistir. Coklu dogrusal baglantidan stiphelenilmesi gereken esik VIF degerleri
bircok calismada 10 olarak belirtiimektedir (Neter, vd., 1996; Kennedy, 2008).
Translog modelinde degiskenlerin etkilesim terimleri yer aldigi icin VIF degeri
artig gostermis ancak ¢oklu dogrusal baglantinin varligini isaret edecek esik degere
ulasmadigr goriilmistir. Calismada degiskenler normalize edildigi ve VIF degerleri
kritik diizeyi asmadig icin Ridge regresyon kullanmak yerine Driscoll-Kraay (1998)
standart hatalarla OLS prosediirii uygulanmaktadir.

Bununla birlikte regresyon artiklarina yapilan duraganhk analizi %5 6nem
seviyesinde dahi artiklarin duragan oldugunu géstermektedir. Bu bulgu tahmin
edilen regresyon katsayilarinin sahte olmadigini ve elde edilen istatistiklerin
giivenle yorumlanabilecegini isaret etmektedir. Serilerin es biitiinlesik olmasi
nedeniyle yapilacak regresyon analizleri uzun dénemde yorumlanabilecektir ve
sahte regresyon olasiligindan s6z edilemez. Katsayilarin giiven araligi tahminlerinde
degerlerin sabit terim harig isaret degistirmemesi agiklayici degiskenlerin bagimli

degiskeni etkileme yoniiniin tutarh oldugunu isaret etmektedir.

Modeller log-log formda oldugu igin tahmin edilen genisletilmis Cobb-Douglas
modelinde degisken katsayilari dogrudan cikti esnekliklerini vermektedir. Cikt
esnekliklerinin toplamindan ise dlgege gore getiri durumu hesaplanabilir. S6z
konusu dénem ve tilkeler igin sermayenin ¢ikti esnekliginin 0,66; beseri sermaye
cikti esnekliginin ise 0,43 oldugu goriilmektedir. HT ihracatinin gikti esnekligi ise
yaklasik olarak 0,06 olarak tahmin edilmistir. Elde edilen bu bulgular Yoo (2008)
ve Falk (2009) calismalarinda ileri sirilen sonuglarla uyumlu ve onlari
desteklemektedir. Boylelikle HT ihracatiyla genisletilmis Cobb-Douglas tiretim
fonksiyonunda 6lgek degeri 1,145 olarak hesaplanmaktadir. Panel genelinde

tilkeler olcege gore artan getiri kosullarinda faaliyet gstermektedir.

Translog model katsayilari C-D tiretim fonksiyonundan elde edilen bulgularla
ortismekte ve birbirini dogrulamaktadir. C-D iretim fonksiyonunda yaklasik
olarak 0,06 olan HT katsayisi, bu modelde 0,09 diizeyinde tahmin edilmistir.

Ancak translog modelde tahmin edilen katsayilar dogrudan ikt esnekliklerini
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vermez. Etkilesim terimlerinin isaretleri incelendiginde fiziki sermaye-beseri
sermaye etkilesiminin pozitif; fiziki sermaye-HT ve beseri sermaye-HT isaretlerinin
negatif oldugu gorilmektedir. Bu durum, fiziki sermaye-beseri sermaye faktorleri
arasinda tamamlayicilik; fiziki sermaye-HT ve beseri sermaye-HT arasinda ikame
iliskilerinin olabilecegini isaret etmektedir. Bununla birlikte HT kuadratik terimi de

istatistiksel olarak anlamli ve katsayi isareti pozitiftir.

Saglamhik kontrolii (robustness check) icin yapilan alternatif regresyon
tahminlerinden elde edilen bulgular s6z konusu tespitleri giiclendirmektedir.
Translog modeli igin saglamlik kontroliinden elde edilen katsayi ve istatistikler

ekler kisminda sunulmaktadir.

6.1. Translog Uretim Fonksiyonunda Faktér, Olgek ve ikame
Esnekliklerinin Hesaplanmasi

Ug faktorli bir translog tiretim fonksiyonunda ikt esneklikleri asagidaki gibi
hesaplanmaktadir.

Oln(y)

By~ % = At P+ i InChe) + 5, Inch)

oln(y) o

ah’l(h) =6 _ﬂz +ﬂ4 ln(k)+ﬁ(, ln(ht)'i'ﬂs 11’1(h) (15)
dln(y) o

8ln(hf) - eht - IBS + ﬂS ln(k)+ﬂ6 ln(h) + ﬂg ln(ht)

Bireysel cikti esnekliklerinin toplami ise dlcege gore getiriyi (RTS) vermektedir.

RIS =e, +e¢, +e, (16)

Translog tiretim fonksiyonunda c¢ikti esnekliklerinden hareketle ikame

esnekliginin hesaplanmasi Denklem 17'de gésterilmektedir.
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-1
S =18, + (Z—"),b’8 (e, +eh)'l‘ k - h ikame esnekligi
h
-1
S, =L+ |=Ps +(:—"),b’9 (—e, +eht)'l‘ k - ht ikame esnekligi (17)
ht
-1
Sy =1+ |=B + (:—}‘)ﬂ’9 (e, +eht)1‘ h-ht ikame esnekligi
ht

Yukaridaki denklemlerden hesaplanan esneklik katsayilari tlke siralamalarina
gore Tablo 11'de verilmektedir.

Tablo 11: Esneklik Katsayilari

Ulke e, e, e, RTS Sy Sy S Sira
GUney Kore 0,710 1,378 0,050 2,139 0,288 1,523 1,706 1
Hong Kong 0,720 1,362 0,034 2,117 0,274 1,931 2,246 2
Rusya 0,739 1,305 0,019 2,063 0,235 5,781 10,622 3
Sili 0,741 1,225 0,020 1,985 0,196 4,760 8,143 4
GuUney Afrika 0,727 1,166 0,031 1,924 0,177 2,113 2,636 5
Avustralya 0,715 1,128 0,036 1,880 0,165 1,824 2,223 6
Yunanistan 0,725 1,120 0,025 1,870 0,156 2,713 3,712 7
A.B.D 0,703 1,117 0,047 1,867 0,167 1,564 1,851 8
Polonya 0,710 1,107 0,049 1,865 0,158 1,542 1,829 9
Letonya 0,711 1,061 0,039 1,811 0,136 1,746 2,151 10
Turkiye 0,637 0,258 0,086 0,981 0,045 1,298 9,652 35
izlanda 0,661 0,232 0,070 0,964 0,044 1,360 5,056 40
Hindistan 0,662 0,222 0,075 0,959 0,043 1,335 3,483 41
Cin 0,632 0,208 0,105 0,944 0,041 1,254 1454 42
Finlandiya 0,635 0,183 0,092 0,910 0,038 1,281 1,072 43
Danimarka 0,617 0,130 0,103 0,850 | 0,029 1,261 0,205 44
Portekiz 0,648 0,088 0,078 0,814 0,021 1,327 0,064 45
Endonezya 0,656 0,078 0,077 0,811 0,019 1,329 0,005 46
ispanya 0,635 0,049 0,088 0,771 0,013 1,295 0,202 47
Belgika 0,619 0,037 0,101 0,758 0,010 1,264 0,296 48
Almanya 0,623 0,026 0,100 0,750 0,007 1,265 0,332 49
Ulke Ort. 0,668 | 0,584 | 0,071 | 1,322 | 0,070 | 1,582 | 3,243

Not: Yazarin kendi hesaplamalari. Olgede gore getiri durumuna gore siralanmistir.

Olgege gore artan getiri kosullara gére ilkeler siralandiginda incelenen

dénemde en yiiksek getiri kosullarina sahip ilk {ig iilkenin Giiney Kore, Hong Kong
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ve Rusya oldugu goriilmektedir. Hesaplamada olcege gore azalan getiri
kosullarinda tiretim yapan gelismis tlkelerin varligi ise dikkat gekicidir. Faktor
esneklikleri incelendiginde bu durumun gelismis tilkeler igin olasi birkag nedeni
bulunmaktadir. Bunlardan ilki duragan duruma yaklasan gelismis tlkelerde azalan
getiri kosullarinin olusmasi beklenen bir neticedir. Ikinci olarak ise, faktor
fiyatlariyla ilgilidir. Beseri sermaye Ucretlerinin (fiyatlarinin) géreli olarak ytiksek

oldugu tilkelerde tiretimde beseri sermaye yerine diger faktorler ikame edilebilir.

Ulkeler faaliyette bulundugu tiretim teknigi ve sahip oldugu teknoloji diizeyi
geregi bazi Ulkelerde faktérler arasi ikame esnekligi yiksek iken, bazi tlkelerde
dusiiktiir. Beseri sermayenin 6lgege goreli olarak daha az katki verdigi tilkelerde
ikame esneklikleri incelendiginde fiziki sermaye ve beseri sermayenin birbiri
yerine kolayca ikame edilemedigi iki faktor arasinda tamamlayicilik iliskisinin daha

kuvvetli oldugu gorilmektedir.

Olcege gore azalan getiri kosullarinda galisan gelismekte olan iilkelerde
beseri sermayenin 6lgege disiik katki vermesinin olasi nedeni ise fiziki sermaye
ile tamamlanacak esik degere ulasamamasidir. Yani beseri sermaye stogu bu
tlkelerde eksiktir. Bir diger olasi neden ise beseri sermaye niteligi ile ilgilidir.
Yeterli beseri sermaye stogu olmasi durumunda dahi gelismekte olan ulkeler
gelismis tlkelerin nitelik agisindan gerisinde olabilmektedir. Egitim kalitesini
6lgen PISA ve benzeri uluslararasi sinav sonuglari incelendiginde ayni egitim
diizeyine sahip gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasinda nitelik farkhliginin
oldugu goriilmektedir. Olgege gore azalan getiri kosullarinda iiretim yapan
gelismekte olan iilkeler incelendiginde iiretime en yitksek katkiy: fiziki

sermayenin verdigi goriilmektedir.

Ulkeler, cikti esneklikleri agisindan fiziki sermaye ve HT faktérlerinde birbirine
benzer 6zellikler sergilemekteyken beseri sermaye faktoériinde onemli degisimler
ortaya ¢tkmaktadir. Panel geneli icin de beseri sermayenin 6lcege 6nemli bir katk
verdigi gozlenmektedir. Fiziki sermayenin 6lgege katkisi olan giktr esnekligi 0,668;
beseri sermayenin ¢ikti esnekligi 0,584 ve HT ihracatinin gikti esnekligi 0,071

duizeyinde hesaplanmistir.
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Tiirkiye'nin olcege gore getiri siralamasinda 35. sirada yer aldigy; 6lgegin 0,985
degeriyle azalan getiri kosullarinda faaliyet gosterdigi ve sabit getiri noktasina yakin
oldugu gortilmektedir. Cikti esneklikleri fiziki sermaye icin 0,637; beseri sermaye igin
0,258 ve HT ihracati esnekligi 0,086 diizeyindedir. Tiirkiye'de HT ihracatinin isgtict
bagina giktiya verdigi katki panel ortalamasinin tizerindedir. Bu bulgu tilkenin ihracat
kompozisyonunu HT ihracati lehine gesitlendirecek politika ve yatirimlar yolunu
izlemesiyle gelirini anlaml bir sekilde artirabilecegini géstermektedir. Faktorler

arasindaki ikame esnekligi en yiiksek olan faktrler beseri sermaye ve HT ihracatidir.

Translog modelinde beseri sermaye (Inh)* ve HT ihracati (Inht)? kuadratik
terimlerinin istatistiksel olarak anlamli olmasi s6z konusu faktérlerin isgticti basina
gelire (Iny) dogrusal olmayan bir bigcimde katki verdigini géstermektedir. Fiziki
sermaye (Ink) ve gelir arasindaki iliski ise dogrusaldir. Regresyon denkleminin
faktorlere gore kismi tiirevi gikti esnekliklerini vermekteyken, ikinci mertebeden
tiirevi dogrusal olmayan iliskinin bicimi hakkinda bize bilgi verir. Model logaritmik
formda oldugu igin fonksiyonun bagimsiz degiskenlere gére kismi tirevleri
esneklikleri vermektedir. Buradan hareketle esneklik-egim iliskisine dayanarak
fonksiyonun grafigi hakkinda yorum yapilabilir.

f(k,h,ht) igin;

fi= Olny =e, = S, + B, In(k)+ B, In(ht) + , In(h)
Olnh

, 0'In
y:ﬁs

T AL 12
Olnh (18)

, Oln
Sy == = e, = B+ By In(k)+ f; In(h) + B, In(he)
Oln ht
v Iny _

Iy

By

Egim ve esneklik arasindaki iligki ise 19 numarali esitlikte gosterilmektedir?.

* Fonksiyonlarin geometrik gésterimlerinde yatay eksene bagimsiz degisken(x), dikey eksene ise bagimlh
degisken(y) yerlestirilerek analiz yapilir. Ancak iktisat disiplininde talep fonksiyonunun grafiksel gésterimiters talep
fonksiyonuna géredir. Yani dikey eksende fiyat, yatay eksende miktar vardir. Bu durum egim hesaplamalarinda

1P
kansikliklara sebep olur. Bu nedenle talep egrisine 6zel olarak egim ve esneklik iliskisi ©=7,* 5 seklindedir.
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e—AY * X ve egim(m) = AY ise'e—m*X 20
AX Y g A Y (20)

Regresyon katsayilarina dayanarak 18 ve 19 numarali denklemlerden hareketle
fonksiyonun ilgili noktalardaki egim ve esneklik parametreleri hesaplanarak izleyen

tabloda verilmistir.

Tablo 16: Gelir ve Faktorler Arasindaki Fonksiyonel iliskinin Bicimi

Esneklik Egim
r o o/ P
Beseri Sermaye 0,584 3,6668 0,0379 0,2381
HT ihracat 0,071 0,0152 0,0037 0,0008

Tablo 16 incelendiginde HT ihracatinin isgiicli basina gelire azalarak artan,
beseri sermayenin ise isgiici basina gelire ise artarak artan bir egri boyunca katki
verdigi tespit edilmistir. Fiziki sermaye ve gelir iliskisinin ise dogrusal oldugu
gorilmektedir. Sekil 5, HT ihracati ve isgiicli basina gelir arasindaki azalarak artan
fonksiyonel iliskiyi gostermektedir.

Sekil 5. HT ihracati ve isgiicli Basina Gelir

o4
E=)
2
o]
£
(\Il -
O’I) -
T T T T T T T
-8 -6 -4 -2 0 2 4
In(ht)
95% ClI Fitted values

Fitted values
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Bulgulara gore, lkelerin gelir diizeyini fiziki sermayeden daha kuvvetli bir
sekilde beseri sermayenin ve bilgi diizeyinin géstergesi olarak modele dahil edilen
HT faktoriiniin uyardigi sdylenebilir. Bu sonug beseri sermaye ve teknoloji yogun
ihracatin gelir igin oldukca 6nemli faktorler oldugunu gostermektedir. Ancak
beseri sermaye ve fiziki sermaye arasinda tamamlayicilik iligkisi oldugu igin fiziki

sermayeyi beseri sermayeyi tamamlayacak sekilde artiracak politikalar izlenmelidir.
7. Sonug

Bu galisma, HT ihracatinin gelir tizerindeki etkilerine yonelik tartismaya orta ve
yiiksek gelir grubundaki tilkeler ve 1988-2017 doneminden olusan bir érneklemle

iki tiretim fonksiyonu 6zelinde katki sunmaktadir.

Her iki modelden elde edilen ampirik sonuglar, yiiksek teknoloji ihracatinin kisi
basina gelir tizerindeki pozitif etkisine dair guilti kanitlar sunmaktadir. Bu bulgular
ana modellere ek olarak alternatif regresyon yéntemleriyle saglamlik kontroltiinden

gegirilmis ve mevcut modellerle uyumlu neticeler elde edilmistir.

Cobb-Douglas modelinde; HT ihracatindaki yasanacak %1'lik bir artis, isgiicii
basina gelir diizeyini % 0,06 kadar artirmaktadir. Fiziki sermayenin ¢ikti esnekligi
0,657; beseri sermayenin ¢ikti esnekligi ise 0,430 olarak hesaplanmistir. Translog
tiretim yapisinda ise HT ihracatinin ¢ikti esnekligi 0,071 olarak hesaplanmistir. Bu
Uretim yapisinda diger faktorlerin ikt esneklikleri fiziki sermaye igin yaklagik
olarak 0,668; beseri sermayenin ise 0,584 diizeyindedir. Ikame esneklikleri
incelendiginde fiziki-beseri sermayenin ikame iliskisinin zayif oldugu ve
tamamlayici faktorler oldugu goriilmektedir. Beseri sermaye-HT; fiziki sermaye-
HT faktorleri ise birbiri yerine ikame edilebilen faktérlerdir. Bununla birlikte 2
iilkenin (Isveg ve Norveg) dlcege gore sabit getiriler, 15 iilkenin dlcege gore azalan
getiriler ve 32 ilkenin dlgege gore artan getiriler altinda tiretim yaptigi tespit
edilmistir. Panel genelinde tilkeler 1,322 degeriyle 6lcege gére artan getiriler
ozelligi sergilemektedir. Fiziki sermayenin toplam ciktiya katkisi iilkeler 6zelinde
benzer diizeylerde (0,602-0,741 arasinda) seyretmekteyken, lcege gore artan

getirilere gegme kosulunun beseri sermaye faktériine dayandigi goriilmektedir.
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Beseri sermaye faktériine ait bu bulgular MRW (1992) ve ona dayali olarak

uretilen ampirik galismalarla ortiismektedir.

Bunun yani sira, HT ihracatiyla ilgili bulgular ihracata dayali biytime
fenomeninde teknoloji yogun ihracatin 6nemini vurgulamaktadir. Bu bulgular
translog trretim fonksiyonu igin de Yoo (2008), Falk (2009) ve literatiir kisminda
deginilen birgok calismay desteklemektedir. Ugak, ilag ve elektronik gibi teknoloji
yogun igerige sahip mallarin ihracatinda giderek daha fazla uzmanlasan tlkeler
daha ytiksek biiylime oranlarini yakalayacaktir. Sonuglar, 6zellikle zengin / gelismis
ulkelerin ytiksek teknoloji ihracati odakl daha fazla katma degerli tiriin ihrag

etmeleri gerektigi hipoteziyle de uyusmaktadir.

Ayrica HT ihracatinin isgiicii bagina gelire azalarak artan, beseri sermayenin ise
isglicti bagina gelire ise artarak artan bir egri boyunca katki verdigi tespit edilmistir.
Fiziki sermaye ve gelir iliskisinin ise dogrusal oldugu saptanmustr.

Bu nedenlerle, HT ihracati odakli teknoloji yogun alanda uygulanacak
politikalar gelire pozitif katki verecektir. S6z konusu makro iktisadi degiskenlerin
yani sira temel bilimlerin desteklenmesi, yeni teknolojilerin gelisimini
kolaylastiracak kurumsal diizenlemelerin yapilmasi, uzun dénemde HT ihracati

paymi artirmak igin iyi bir yol gibi gériinmektedir.

Ayrica belirtmek gerekir ki, HT ihracatinin gelire katki verebilmesi dogal olarak
serbest ticaret rejimine sahip Ulkeler igin gegerlidir. Teknoloji yogun ticaret, daha
az gelismis Ulkelerin yerel inovasyonu artirabilecekleri ve gelismis yabanci
teknolojileri kullanilabilecekleri bir mekanizmadir. Buna uygun olarak HT ihracatini
desteklemek igin teknoloji yogun serbest bolgelerin kurulmasi, bu bélgelerin
lojistik altyapisinin da saglanmasi gerekir. Bagka bir calismada Sanli (2019), OECD
tilkeleri igin HT yogun triinlerin diger teknoloji gruplarina gére daha ¢ok enerji
tuketimi gergeklestirdigi ve enerji tiketimi-HT ihracati arasinda geri besleme
iliskisinin varhigini vurgulamaktadir. Bu baglamda enerji arzi siirekliliginin saglanmasi
HT ihracatini destekleyecektir ve bu yeni enerji yatirnmlariyla mtimkin

goriinmektedir.

490 istanbul Iktisat Dergisi - Istanbul Journal of Economics 71, 2021/2, s. 457-498



Devran SANLI, Aziz KONUKMAN

Beseri sermayenin gelire dogrusal olmayan bigimde artarak artan bir egri
boyunca katki vermesi bu faktérin tlkeler agisindan énemini vurgulamaktadir.
Beseri sermayenin bu 6zelligi yani sira 6lgege gore artan getiriler kosulunun
belirleyicisi ve geliri belirleyen baskin faktér olmasi nedeniyle orta gelir tuzagindan
cikmak igin Ulkelere salik verilen ytiksek teknoloji ihracatini artirma politikalarinin
aslinda beseri sermayeyi tamamlayan destekleyici bir unsur olabilecegini
gostermektedir. Bu nedenlerle gelismekte olan iilkelerin orta gelir tuzagina
dusmemek veya bu esigi asabilmek icin 6nce beseri sermayenin nitelik ve niceligini
artiracak politikalara odaklanmalidir. isgiicii basina geliri beseri sermaye kanaliyla
artirmanin ise temel iki yolu bulunmaktadir. Bunlardan ilki egitim politikalar1 bir
digeri ise saglik politikalaridir. Beseri sermaye oncelikle egitim diizeyi ile dlgildugu
icin ortalama egitim yilini artiracak politikalar izlenmelidir. Gelismis ve gelismekte
olan ilkeler arasindaki egitim agigi ise sadece ortalama egitim yilinin
farklilagsmasindan degil bununla birlikte egitimin kalitesinin farkhlasmasindan da
kaynaklanmaktadir. Ayni zamanda ortalama egitim yili bir cinsiyet esitsizligi de
barindirmaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde kadinlarin hem egitim yils
hem de buna paralel olarak isgiiciine katilimi nispeten dusiktiir. Bu dogrultuda
temel olarak egitim diizeyinin niceligini ve niteligini artiracak politikalar hem gelir
artigini uyaracak hem de cinsiyet esitsizligi gibi sosyal sorunlarin azalmasina katki

sunacaktir.
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Hakem Degerlendirmesi: Dis bagimsiz.

Yazar Katkilari: Calisma Konsepti/Tasarim- D.S., A.K.; Veri Toplama- D.S.; Veri Analizi/Yorumlama- D.S., A.K.; Yazi1 Taslagi-
D.S.; igerigin Elestirel incelemesi- A.K.; Son Onay ve Sorumluluk- D.S., A.K.

Cikar Catismasi: Yazar ¢ikar ¢atigmasi bildirmemistir.

Finansal Destek: Yazar bu ¢alisma i¢in finansal destek almadigini beyan etmistir.

Ethics Committee Approval: The study does not require ethics committee approval.

Peer-review: Externally peer-reviewed.

Author Contributions: Conception/Design of Study- D.S., A.K.; Data Acquisition- D.S.; Data Analysis/Interpretation- D.S.,
A K.; Drafting Manuscript- D.S.; Critical Revision of Manuscript- A.K.; Final Approval and Accountability- D.S., A.K.
Conflict of Interest: The author has no conflict of interest to declare.

Grant Support: The author declared that this study has received no financial support.

istanbul iktisat Dergisi - Istanbul Journal of Economics 71, 2021/2, s. 457-498 491



Yiksek Teknoloji Urtin ihracatinin Gelir Uzerine Etkisi: Translog Uretim Fonksiyonuna Dair Bulgular

Kaynaklar/References

Aghion, Ph. & Howitt, P. (1998). Endogenous growth theory. USA: MIT Press

Aiginger, K. & Falk, M. (2005). Explaining differences in economic growth among OECD
countries. Empirica, 32(1), 19-43.

Amable, B. (2000). International specialisation and growth. Structural change and economic
dynamics, 11(4), 413-431.

Arrow, K. J., Chenery, H. B., Minhas, B. S. & Solow, R. M. (1961). Capital-labor substitution and
economic efficiency. The review of Economics and Statistics, 225-250.

Avila-Lopez, L. A, Lyu, C. & Lopez-Leyva, S. (2019). Innovation and growth: Evidence from Latin
American countries. Journal of Applied Economics, 22(1), 287-303.

Bal, H., Ciftci, H., Iscan, E. & Serin, D. (2016). ihracata dayali biiyiime: Teknolojik bakis The export-led
growth: A technological view. In International Conference on Eurasian Economies. 311-316.

Baltagi, B. H. & Wu, P. X. (1999). Unequally spaced panel data regressions with AR (1)
disturbances. Econometric Theory, 814-823

Barro, R. J. & Lee, J. W. (2013). A new data set of educational attainment in the world, 1950~
2010. Journal of Development Economics, 104, 184-198. Erisim: http://www.barrolee.com/.

Berndt, E. R. & Christensen, L. R. (1973). The translog function and the substitution of equipment,
structures, and labor in US manufacturing 1929-68. Journal of Econometrics, 1(1), 81-113.

Bosworth, B. & Collins, S. M. (2003). The empirics of growth: An update. Brookings Papers on
Economic Activity, 2003(2), 113-206.

Carrasco, C. A. & Tovar-Garcia, E. D. (2020). Trade and growth in developing countries: the role of
export composition, import composition and export diversification. Economic Change and
Restructuring, 1-23.

Castro, G. A. & Camarillo, D. B. R. (2014). Determinants of tax revenue in OECD countries over the
period 2001-2011. Contaduria y Administracién, 59(3), 35-59.

Chrid, N., Saafi, S. & Chakroun, M. (2020). Export upgrading and economic growth: A panel
cointegration and causality analysis. Journal of the Knowledge Economy, 1-31.

Christensen, L. R, Jorgenson, D. W. & Lau, L. J. (1973). Transcendental logarithmic production
frontiers. The Review of Economics and Statistics, 55(1), 28-45.

Cobb, C. W. & Douglas, P. H. (1928). A theory of production. The American Economic Review, 18(1),
139-165.

Coe, D. T. & Helpman, E. (1995). International R&D spillovers. European Economic Review, 39(5),
859-887.

Cohen, D., Leker, L. & Soto, M. (2014). International educational attainment database. Erisim: http://
www.parisschoolofeconomics.eu/en/cohen-daniel/international-educational-attainment-database/

Cuaresma, J. C. & Wérz, J. (2005). On export composition and growth. Review of World
Economics, 141(1), 33-49.

Debertin, D. L. (2012). Agricultural production economics (2nd. ed.), USA: Pearson.

492 istanbul iktisat Dergisi - Istanbul Journal of Economics 71, 2021/2, s. 457-498


http://www.barrolee.com/
http://www.parisschoolofeconomics.eu/en/cohen-daniel/international-educational-attainment-database/
http://www.parisschoolofeconomics.eu/en/cohen-daniel/international-educational-attainment-database/

Devran SANLI, Aziz KONUKMAN

Driscoll, J. C. & Kraay, A. C. (1998). Consistent covariance matrix estimation with spatially dependent
panel data. Review of Economics and Statistics, 80(4), 549-560.

Du, K. (2017). Translog: Stata module to create new variables for a translog function. Statistical
Software Components $458318. Erisim: https://ideas.repec.org/c/boc/bocode/s458318.html
Durbin, J., & Watson, G. S. (1950). Testing for serial correlation in least squares regression: /.

Biometrika, 37(3/4), 409-428.
Ekananda, M. & Parlinggoman, D. J. (2017). The role of high-tech exports and of foreign direct
investments (fdi) on economic growth. European Research Studies Journal, 20(4A), 194-212.
Erkisi, K. & Boga, S. (2019). High-techonology products export and economic growth: A panel data
analysis for EU-15 countries. Bingé! Universitesi Sosyal Bilimler Enstittisii Dergisi, 9(18), 669-684.

Fagerberg, J., Srholec, M. & Knell, M. (2007). The competitiveness of nations: Why some countries
prosper while others fall behind. World Development, 35(10), 1595-1620.

Falk, M. (2007). R&D spending in the high-tech sector and economic growth. Research in
Economics, 61(3), 140-147.

Falk, M. (2009). High-tech exports and economic growth in industrialized countries. Applied
Economics Letters, 16(10), 1025-1028.

Fang, C., Kuo, K. H. & Lee, C. T. (2019). Free trade and economic growth: The role of talent
diversity. Bulletin of Economic Research, 72(1), 1-13.

Feder, G. (1983). On exports and economic growth. Journal of Development Economics, 12(1-2), 59-73.

Gani, A. (2009). Technological achievement, high technology exports and growth. journal of
Comparative International Management, 12(2), 31-47.

Geary, R. C. (1950). A note on “A constant-utility index of the cost of living”. The Review of Economic
Studies, 18(1), 65-66.

Harberger, A. (1978), Perspectives on capital and technology in less developed countries. In M.J.
Artis & A.R. Nobey (Eds.), Contemporary Economic Analysis London: Croom Helm.

Herzer, D. & Nowak-Lehmann D, F. (2006). Export diversification, externalities and growth: Evidence
for Chile. In Proceedings of the German Development Economics Conference, Berlin 2006 (No. 12).

Isik, N. ve Kiling, E. C. (2016). inovasyon-temelli ekonomi: secilmis {ilkeler iizerine bir
uygulama. Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 16(1), 13-27.

Jaccard, J. & Turrisi, R. (2003). Interaction effects in multiple regression. SAGE Publications.

Jarreau, J. & Poncet, S. (2012). Export sophistication and economic growth: Evidence from
China. Journal of Development Economics, 97(2), 281-292.

Kalaitzi, A. S. & Chamberlain, T. W. (2020). The validity of the export-led growth hypothesis: some
evidence from the GCC. The Journal of International Trade & Economic Development, 1-22.

Kennedy, P. (2008). A guide to econometrics, Oxford. Willey Blackwell.

Kilavuz, E., & Altay Topgu, B. (2012). Export and economic growth in the case of the manufacturing
industry: panel data analysis of developing countries. International Journal of Economics and
Financial Issues, 2(2), 201-215.

istanbul Iktisat Dergisi - Istanbul Journal of Economics 71, 2021/2, s. 457-498 493


https://ideas.repec.org/c/boc/bocode/s458318.html

Yiksek Teknoloji Urtin ihracatinin Gelir Uzerine Etkisi: Translog Uretim Fonksiyonuna Dair Bulgular

Kim, D. S. (1999). A standardization technique to reduce the problem of multicollinearity in
polynomial regression analysis. Erisim: http://citeseerx.ist.psu.edu/viewdoc/
download?doi=10.1.1.573.1999&rep=rep 1&type =pdf.

Kim, H. Y. (1992). The translog production function and variable returns to scale. The Review of
Economics and Statistics, 546-552.

Kim, M. (2019). Cross-industry distribution of R&D investments and economic growth. Applied
Economics Letters, 27(8), 679-684.

Kmenta, J. (1967). On estimation of the ces production function. International Economic Review, 8(2), 180-189.

Kogel, T. (2004). Did the association between fertility and female employment within OECD
countries really change its sign? Journal of Population Economics, 17(1), 45-65.

Kumbhakar, S. C,, Lien, G. & Hardaker, J. B. (2014). Technical efficiency in competing panel data
models: a study of Norwegian grain farming. Journal of Productivity Analysis, 41(2), 321-337.
Kumbhakar, S. C., Wang, H. J. & Horncastle, A. P. (2015). A practitioner’s guide to stochastic frontier

analysis using Stata. Cambridge University Press.

Lee, ). (2011). Export specialization and economic growth around the world. Economic systems, 35(1), 45-63.

Leontief, W. W. (1941). The structure of the american economy 1919-1929. Harvard University Press,

Lin, B. & Ahmad, . (2016). Technical change, inter-factor and inter-fuel substitution possibilities in
Pakistan: a trans-log production function approach. Journal of Cleaner Production, 126, 537-549

Lin, B. & Xie, C. (2014). Energy substitution effect on transport industry of China-based on trans-log
production function. Energy, 67, 213-222.

Lucas Jr, R. E. (1988). On the mechanics of economic development. Journal of Monetary
Economics, 22(1), 3-42.

Madsen, J. B. (2007). Technology spillover through trade and TFP convergence: 135 years of
evidence for the OECD countries. Journal of International Economics, 72(2), 464-480.

Mankiw, N. G., Romer, D. & Weil, D. N. (1992). A contribution to the empirics of economic
growth. The Quarterly Journal of Economics, 107(2), 407-437.

Markandya, A. & Pedroso-Galinato, S. (2007). How substitutable is natural capital? Environmental
and Resource Economics, 37(1), 297-312.

Miller, E. (2008). An assessment of CES and Cobb-Douglas production functions (pp. 2008-2005).
Washington, DC: Congressional Budget Office.

Minondo, A. (2010). Exports’ productivity and growth across Spanish regions. Regional Studies, 44(5), 569-577.

Morishima, M. (1963). Equilibrium, stability and growth: A multi-sectoral analysis. Oxford University Press.

Naude, W., Bosker, M. & Matthee, M. (2010). Export specialisation and local economic growth. World
Economy, 33(4), 552-572.

Neter, J. M. H. Kutner, C. J. Nachtsheim & W. Wasserman. (1996). Applied linear statistical models.
USA: Irwin.

Nguyen, L. P. & Pham, V.HT. (2020). Trade of ict products, government, and economic growth:
Evidence from east asia-pacific region. The Journal of Asian Finance, Economics and Business
(JAFEB), 7(8), 175-183.

494 istanbul iktisat Dergisi - Istanbul Journal of Economics 71, 2021/2, s. 457-498


http://citeseerx.ist.psu.edu/viewdoc/download?doi=10.1.1.573.1999&rep=rep1&type%20=pdf
http://citeseerx.ist.psu.edu/viewdoc/download?doi=10.1.1.573.1999&rep=rep1&type%20=pdf

Devran SANLI, Aziz KONUKMAN

O'Brien, R. M. (2007). A caution regarding rules of thumb for variance inflation factors. Quality &
Quantity, 41(5), 673-690.

Orviska, M., Hunady, J., Pisar, P. & Hudson, J. (2019). From academic publications and patents to the
technological development of the economy: Short and long run causalities. Quality Innovation
Prosperity, 23(1), 74- 101.

Ostbye, S. (2010). The translog growth model. Journal of Macroeconomics, 32(2), 635-640.

Pablo-Romero, M. D. P. & Gémez-Calero, M. D. L. P. (2013). A translog production function for the
spanish provinces: Impact of the human and physical capital in economic growth. Economic
Modelling, 32,77-87.

Pablo-Romero, M. D. P. & Sanchez-Braza, A. (2017). Residential energy environmental Kuznets curve
in the EU-28. Energy, 125, 44-54.

Pablo-Romero, M. D. P,, Sanchez-Braza, A. & Expdsito, A. (2019). Industry level production functions
and energy use in 12 EU countries. Journal of Cleaner Production, 212, 880-892.

Paroush, J. (1966). The h-homogeneous production function with constant elasticity of substitution:
A note. Econometrica, 34(1), 225-227.

Peneder, M. (2003). Industrial structure and aggregate growth. Structural Change and Economic
Dynamics, 14(4), 427-448.

Pesaran, M. H. (2003). A simple panel unit root test in the presence of cross section dependence (No.
0346). Faculty of Economics, University of Cambridge.

Pesaran, M. H. (2004). General diagnostic tests for cross section dependence in panels (No. 1240).
IZA Discussion Paper.

Plimper, T. & Graff, M. (2001). Export specialization and economic growth. Review of International
Political Economy, 8(4), 661-688.

Revankar, N.S.(1971). A class of variable elasticity of substitution production functions. Econometrica:
Journal of the Econometric Society, 61-71.

Ribeiro, A. P., Carvalho, V. & Santos, P. (2016). Export-led growth in the EU: Where and what to
export? The International Trade Journal, 30(4), 319-344.

Romer, P. M. (1986). Increasing returns and long-run growth. Journal of Political Economy, 94(5),
1002-1037.

Santos, P. G,, Ribeiro, A. P. & Carvalho, V. M. (2013). Export-led growth in Europe: Where and what
to export? FEP Working papers No, 479.

Satrovic, E. (2018). Economic output and high-technology export: Panel causality analysis. Uluslararasi
Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 4(3), 55-63.

Shacham, M. & Brauner, N. (1997). Minimizing the effects of collinearity in polynomial
regression. Industrial & Engineering Chemistry Research, 36(10), 4405-4412.

Shimbov, B., Alguacil, M. & Suérez, C. (2019). Export structure upgrading and economic growth in
the western Balkan countries. Emerging Markets Finance and Trade, 55(10), 2185-2210.

Solow, R. M. (1957). Technical change and the aggregate production function. The Review of
Economics and Statistics, 39(3), 312-320.

istanbul Iktisat Dergisi - Istanbul Journal of Economics 71, 2021/2, s. 457-498 495



Yiksek Teknoloji Urtin ihracatinin Gelir Uzerine Etkisi: Translog Uretim Fonksiyonuna Dair Bulgular

Stone, R. (1954). Linear expenditure systems and demand analysis: an application to the pattern of
British demand. The Economic Journal, 64(255), 511-527.

Sanl, D. (2019). The long-run relationship between energy consumption and export sophistication
in OECD countries. Ankara Haci Bayram Veli Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 21(2), 342-361.

Topalli, N. (2015). Dogrudan yabancr yatinmlar, ekonomik biytime ve yiiksek teknoloji ihracat
arasinda bir nedensellik iliskisi. International Journal of Social Sciences and Education
Research, 1(1), 277-285.

Walras, L. (1954). Elements of pure economics or the theory of social wealth (Cev. W. Jaffé). Homewood,
IL: Richard D. Irwin (Eserin orjinali 1874 yilinda yayinlandi).

Wooldridge, J. M. (2003). Introductory econometrics-A modern approach. Thomson Mason: Ohio.

Yaman, H. ve Sungur, O. (2020). ileri teknoloji ihracati ve biiytime iliskisi: OECD tiilkelerine yénelik
ekonometrik bir analiz. Bolu Abant izzet Baysal Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 20(1),
63-80.

Yoo, S. H. (2003). Does information technology contribute to economic growth in developing
countries? A cross-country analysis. Applied Economics Letters, 10(11), 679-682.

Yoo, S. H. (2008). High-technology exports and economic output: An empirical investigation. Applied
Economics Letters, 15(7), 523-525.

496 istanbul Iktisat Dergisi - Istanbul Journal of Economics 71, 2021/2, s. 457-498



Devran SANLI, Aziz KONUKMAN

Ek 1: Veri Setine Dahil Olan Ulkeler

Ulke Kod Ulke Kod
Arjantin 1 GuUney Kore 26
Avustralya 2 Letonya 27
Avusturya 3 Litvanya 28
Belgika 4 Malezya 29
Brezilya 5 Malta 30
Kanada 6 Meksika 31
Sili 7 Hollanda 32
Cin 8 Yeni Zelanda 33
Hirvatistan 9 Norveg 34
Cek Cumhuriyeti 10 Polonya 35
Danimarka 11 Portekiz 36
Estonya 12 Romanya 37
Finlandiya 13 Rusya Federasyonu 38
Fransa 14 Singapur 39
Almanya 15 Slovak Cumhuriyeti 40
Yunanistan 16 Slovenya 41
Hong Kong 17 GuUney Afrika 42
Macaristan 18 ispanya 43
izlanda 19 isvec 44
Hindistan 20 isvicre 45
Endonezya 21 Tayland 46
irlanda 22 Turkiye 47
israil 23 Birlesik Krallik 48
italya 24 A.B.D. 49
Japonya 25
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Ticari Acikligin Siyasal iktisadi ve Yolsuzluk

Uzerindeki Etkileri

The Political Economics of Trade Openness and Its Impacts

on Corruption
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oz

Gelismekte olan ulkelerin disa acilma ile beraber maruz
kaldiklar cesitli riskler s6z konusudur. Kuresel ekonomiyle
daha fazla buttinlesmenin ve ticari engellerin kaldirilmasinin,
kaynak dagiliminda verimliligi saglamasi ve refahi artirmasi
beklenirken, bu durum bircok Ulkede gergeklesmemektedir.
Gelismekte olan Ulkeler icin ticari serbestlesme arayisinda
ticari engellerin kaldirilmasi, rant arama faaliyetlerine yol
agabileceginden ticari acikligin ekonomik sonuglarina ilave
olarak, politik ve kurumsal yapilar Uzerindeki etkisi de dnemlidir.
Bu calisma, Turkiye ve segilmis MENA Ulkelerinde 1996-2018
donemi verileriyle Genisletilmis Ortalama Grup (AMG) yontemi
kullanilarak disa acikligin yolsuzluk Uzerindeki etkisini analiz
etmektedir. Sonuglar, ticari agikligin yolsuzlugun kontrolinu
azalttugini; buna karsilik ekonomik buyume, hukukun tstunlagu
ve kamu harcamalarinin ise yolsuzlugun kontrolinu artirdigini
godstermektedir. Bunun yaninda Dumitrescu-Hurlin (2012)
nedensellik testi bulgulari, degiskenler arasinda farkli iliskinin
varligini ortaya koymaktadir.

Anahtar kelimeler: Ticari aciklik, Yolsuzluk, Kuresellesme
JEL Siniflamasi: F19, F61, F68

ABSTRACT

Developing countries are exposed to various risks as they open
their economies. While becoming more integrated with the global
economy and removing trade barriers is expected to improve
efficiency in resource allocation and increase welfare, in many
countries this does not occur. In addition to the economic
consequences of trade openness, its impact on political and
institutional structures is significant for developing countries as
removing trade barriers in pursuit of trade liberalization can lead
to rent-seeking activities. This study investigates the impact of
trade openness on corruption using the Augmented Mean Group
(AMG) method with data from Turkey and selected MENA countries
over the period 1996-2018. The results show that trade openness
reduces control of corruption, while economic growth, the rule
of law, and public expenditures increase control of corruption.
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In addition, Dumitrescu-Hurlin's (2012) causality test ~ Keywords: Trade openness, Corruption,
findings reveal the existence of different linkages  Globalization
between variables. JEL Classification: F19, F61, F68

EXTENDED ABSTRACT

Globalization is a central concept that characterizes today’s economies.
Globalization is extensive in scope, encompassing the cross-border movement of
goods, capital, and individuals and thereby affecting almost all disciplines. The
impacts of globalization are not limited to economics but extend to political,
social, and cultural changes. During the period dominated by Keynesian
economics, from World War Il to the 1970s, the state’s role in the economy
expanded and the view that demand-oriented government policies would
increase welfare became widespread. After the 1970s, many countries around the
world took steps toward radical changes in economics and politics. The idea that
the welfare state, as identified in Keynesian economics, leads to inefficiency,
wasted resources, and corruption in the public sector, started to take hold on

political-economic grounds.

The new world order that began in the 1970s focuses on a structure that
differs from previous periods, reducing the role of the state in the economy,
increasing integration across countries, and removing economic and trade
barriers. International organizations under the control of developed countries,
such as the International Monetary Fund and the World Bank, have tried to
persuade underdeveloped and developing nations to benefit from globalization
by opening up their economies. The Washington Consensus, proposed by John
Williamson (1990), is a manifesto that specifies the reforms developing countries
should implement in order to adapt to globalization. The impact of integrating
with international markets on individual countries is not only economic; it also
affects corruption, which is closely related to political decision-making and
corporate governance. The theoretical literature in this field focuses primarily on
the impacts of corruption on trade openness. However, trade openness itself

influences corruption through various mechanisms. Optimistic views argue that
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trade openness reduces corruption by reducing monopolistic rents and the
motivation to seek bribes. In contrast, those who argue that trade openness
increases corruption state that the marginal utility of bribery for customs officers
increases with openness, the control mechanism of commercial activities weakens,
and there is an increased need for funds due to politicians’ concerns about being

re-elected that leads to a rise in rent-seeking activities.

Based on this framework, this study analyzes the impact of trade openness on
corruption for a panel group consisting of Turkey and the MENA countries,
Algeria, Bahrain, Egypt, Iran, Israel, Jordan, Kuwait, Lebanon, Malta, Morocco,
Oman, Qatar, Saudi Arabia, and Tunisia, using data spanning the period from
1996 to 2018. The dependent variable is a control of corruption index, and the
share of total exports and imports of a country’s Gross Domestic Product (GDP) is
used as an indicator of trade openness. Other explanatory variables include a rule
of law index, real GDP per capita, and public expenditures. In the first stage of the
empirical analysis, the cross-section dependence test, homogeneity test, and unit
root test are performed. The Augmented Mean Group (AMG) method developed
by Eberhardt and Bond (2009) is used to reveal a long-term relationship between
the variables. After determining this long-term relationship, Dumitrescu-Hurlin's
(2012) causality method is used to investigate the causality linkage between the
variables. According to the AMG results, trade openness negatively affects the
control of corruption in the panel countries. In terms of economic rhetoric,
corruption increases with trade openness. In addition, the impact of other
explanatory variables on corruption control is positive. Accordingly, we find that
economic growth, the rule of law, and the increase in public expenditures reduce

corruption by increasing the extent to which corruption is controlled.

The causality test performed after the parameter estimation reveals different
findings. We show there are bidirectional causality linkages between control of
corruption and economic growth, control of corruption and trade openness,
trade openness and economic growth, the rule of law and economic growth, and
public expenditures and the rule of law. In addition, one-way causality

relationships are found from public expenditures to control of corruption,
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economic growth, and trade openness, and from trade openness and to the rule
of law. Our findings are consistent with the pessimistic view that states trade
openness increases corruption. The results offer various suggestions for
policymakers in MENA countries and Turkey. When pursuing integration with the
global economy, policymakers should develop policies to strengthen the rule of
law, increase accountability and transparency, ensure political stability, improve
regulatory quality, and make the public sector more effective to reduce the
negative impact of globalization on corruption within the country. These countries
should also implement policies that will improve institutional quality when
integrating into the global economy. Therefore, beyond quantitative growth,

qualitative development of the public sector becomes more critical.
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1. Giris

Guintimiiz ekonomilerinde disa agikligin yarattig1 etkiler cok genis kapsamlidir.
David Ricardo'nun karsilastirmali tstiinliikler modeline dayanan uluslararasi
isboliminiin, serbest ve rekabetgi bir piyasa ekonomisinin gegerli oldugu diinya
ekonomisinde birincil trinler sektoriinde azalan verimler yasasinin ve imalat
sektorlinde artan getiri yasasinin gegerli olmasi nedeniyle birincil iiriinler tireten
tilkelerde dis ticaret hadlerinde iyilesmeye yol agacagi savunulmaktadir. Serbest
ticaretle birlikte bu ulkelerin, uluslararasi alanda yaratilan firsatlardan yararlanma
imkani elde edecegi ongoriilmustiir (Sarkar, 2008, s. 764). Buna karsilik Raul Prebisch
onciiligiinde gelisen yapisalci yaklasimlar, merkez ve cevre iilkeler arasindaki
dualistik tiretim yapisi nedeniyle dis ticaretin gevre iilkelerin aleyhine isledigini
savunmaktadir (Saad-Filho, 2005, s. 132). Buna gore gevre {lkeler, genellikle
teknolojiyi merkez iilkelerden ithal eden ve birincil triin ihracatina dayanan
ekonomik yapiya sahiptir. Ihracat yapilan birincil sektér ile gecim sektérii arasindaki
verimlilik farki nedeniyle dualistik yap1 kendisini daha fazla géstermektedir. Kapitalist
merkez tilkeler, emek arzi bolluguna sahip tilkelere iiretimlerini kaydirarak ¢evre
tilkelerde faaliyetlerine devam etmektedir. Emek bollugunun cevre iilkelerde
tcretlerin diismesine yol agmasi ve dis ticaret hadlerinin bozulmasi nedeniyle ihracat
sektoriindeki verimlilik, merkez tlkelere kaymaya baslamaktadir. Bu nedenle
yapisalcr yaklasim, dis ticaretin merkez ve gevre tlkeler arasindaki asimetrik yapiyi

giderek derinlestirdigini savunmaktadir (Kay, 2011, s. 29).

Bu ¢ergevede ticari agikligin ekonomik faaliyetleri ne dlglide etkileyip
etkilemedigi konusunda teorik tartigmalar uzun siireden beri devam etmekle
birlikte, baskin géris disa agikligin kaynak dagihiminda etkinligi saglayarak uzun
dénemli blylimeyi artirdigi yoniindedir. Dolayistyla teorik literatiir, disa agikligin
ekonomik biiytimeyi etkiledigi mekanizmalari 6ne ¢ikarmaktadir (Zakaria, 2009).
Iktisadi modellerde ticari aciklikla ekonomik biiyiime arasindaki ampirik bulgular
farklihk gostermektedir. Bazi galismalar (O’Rourke, 2000; Irwin, 2002), ticari agiklik
ile ekonomik biiyiime arasinda negatif iliski bulurken; bazilari ise pozitif bir iliski
elde etmistir (Barro, 1991; Sachs ve Warner, 1995; Awokuse, 2008; Tahir ve Azid,
2015; Musila ve Yiheyis, 2015).
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Ticari agiklikta yasanan artis sadece ekonomik biiyiime, kaynak verimliligi veya
refah artisi acisindan sonuglar yaratmamaktadir. Ozellikle politik-ekonomi
baglaminda ele alindiginda ticari agikligin iliskili oldugu alanlardan birisi de
yolsuzluktur. Kiiresellesmenin neden oldugu rekabet baskisi bir taraftan tlkeleri
kurumsal yonetisimi gliclendirmeye yonlendirirken, diger taraftan ticari agiklikla

rant elde eden gruplar ortaya ¢ikmaktadr.

Diinya ekonomisinin giderek birbirine entegre olmasi, politik kaygilar agisindan
disa agiklik ile yolsuzluk arasindaki iliskiyi daha 6nemli kilmaktadir. Bu alanda hakim
olan goris, ticari agikhigin tlkeleri daha fazla rekabete zorladig igin tekelci rantlari
azaltarak, riigvet faaliyetlerini ve yolsuzlugu azaltacagi yoniindedir. Diger taraftan
ticari aciklik ile birlikte daha fazla mal ve hizmetin tiketicilerin kullanimina sunulmasi,
tuketicilerin gelirinin marjinal faydasini artirmakta; fakat ayni zamanda yolsuzluk
egilimindeki kisiler agisindan riisvetin marjinal faydasini artirarak, yolsuzlugu tesvik
etmektedir. Cesitli mal hizmetlerin tedarikinde disa bagimh gelismekte olan tlkelerde
(GOU) ticari agiklik, yozlasma egilimini giiclendirmektedir (Baksi, Bose ve Pandey,
2009, s. 214-215). Wei (2001), cografi 6zellikleri ve biiyiikligi nedeniyle dogal
olarak disa agik olan tilkelerin, yolsuzlugun azaltilmasini saglayacak kurumsal yonetisim
altyapisimi giiglendirme egiliminde oldugunu savunmaktadir. Giiglii kurumlar inga
etmeye ayrilacak kaynaklar, i¢sel olmasi yaninda marjinal maliyet ve marjinal fayda
ilkesine gore belirlendiginden, disa agik tilkelerin kurumsal kaliteyi iyilestirmeleri en
optimal durumdur. Knack ve Azfar (2003), Wei'nin (2001) temellendirmesine karsi
ctkmakta ve disa agik iilkelerde giimriik memurlarinin elde edebilecegi rant
firsatlarinin artacagr hususuna vurgu yapmaktadir. Dolayisiyla daha fazla ticari agiklik,
yolsuzlugu artiracak faaliyetleri tesvik edebilmektedir. Buna ilave olarak, yozlagmis
burokratlarin ithalatgilardan aldiklari riisvetler, bir nevi vergi islevi haline gelerek
ticareti de olumsuz etkilemektedir (Knack ve Azfar, 2003, s. 2-3). Teorik ve ampirik
literattir, ticari agiklik ile yolsuzluk arasinda farkli sonuglar ortaya koymaktadir.

Bu calismada Diinya Bankasi siniflandirmasina gére Orta Dogu ve Kuzey Afrika
(Middle East and North Afrika-MENA) Ulkeleri kategorisinde olan Cezayir,
Bahreyn, Misir, Iran, israil, Urdiin, Kuveyt, Liibnan, Malta, Fas, Umman, Katar, Suudi
Arabistan ve Tunus'a ilave olarak Tiirkiye'den olusan panel grubu igin 1996-2018
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doénemi verileri kullanilarak ticari agiklik ile yolsuzluk arasindaki iligki incelenmistir.
Calisma alti boliim olarak kurgulanmistir. Konunun éneminin agiklandigr giris
bolimiinden sonraki ikinci bolimde, ticari agiklik ile yolsuzluk arasindaki iliskinin
kuramsal boyutu ele alinmistir. Ugiincii bslimde, ilgili literatiirde yapilan
calismalarin 6zeti sunulmaktadir. Dordiincti bolimde, ampirik analizde kullanilan
veriler ve uygulanan yéntem besinci bélimde, analiz sonucunda elde edilen
bulgular ortaya konulmustur. Son béliimde ise ulagilan bulgular ¢ercevesinde

politika onerileri tartisilmaktadir.
2. Ticari Agiklik ve Yolsuzluk: Kuramsal Boyut

Ticari aciklik kiiresellesmenin 6nemli bilesenlerinden birisini olusturmaktadir
(Gygli, Haelg, Potrafke ve Sturm, 2019). Neoliberal kiiresellesmenin bir parcas:
olarak ticaretin 6niindeki engellerin kaldirilmasiyla ekonomik biiyiime ve refah
artiginin saglanacagr gorisi ana akim yaklagimlarin temelini olusturmaktadir
(Deraniyagala, 2007, s. 169). Neoliberalizm ekseninde 1970'lerden baslayarak
giiniimiize kadar olan siiregte, kiiresel ticaretin 6niindeki engeller 6nemli

derecede azaltilmistir.

Sekil 1. Gelir Gruplarina Goére Tarife Oranlari, 1988-2017

Tarife Oranlar (%)

o e e I T

2001
2002
2003
004
005
006
007
2008

=—TYiiksek Gelirli Ulkeler

Diisiik Gelirli Ulkeler
==THisiik & Orta Gelirli Ulkeler ====TUst Orta Gelirli Ulkeler
e Diinya

Kaynak: World Bank, 2021.
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Ticari agiklig1 etkileyen unsurlarin en basinda ticari engeller gelmektedir. Bunlar
arasinda tarife oranlari en fazla kullanilan araglardir. Gelir gruplarina gore tarife
oranlarinin gosterildigi Sekil 1 incelendiginde tiim gelir gruplarinda ve diinyada
ortalama olarak tarifelerin azaldigi goriilmektedir. Tarife oranlar diinya genelinde
1988'de %4.8 iken 2017 yilinda %2.6'ya diismustir. En distik tarife oranlarinin
yiiksek gelirli tilkelerde oldugu goriilmektedir. Buna karsilik tarife oranlarinin en
yiiksek oldugu gelir grubu, diistik gelirli tilkelerdir. Bir biitiin olarak ele alindiginda

tarife oranlarinin ticari agikhgi tesvik edecek yapida oldugu ifade edilebilir.

Sekil 2. Ticari Agiklik Orani, 1970-2019

~1
(=}

[=))
<

\
<
<

l

Ticari Acikhik Oram (%)
(¥5)
=3

20
10
0
[ T - T = T T =T B = T o (=T - R = N B (= T’ R o B = T
e e S A e - - - == - - =
L= = = N - NN = - - = = = - N - - = T = S = T =1 o o o o O
ﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂ [ I o~ B o B o B o B o BV o B o S ot B o |

Kaynak: World Bank, 2021.

Tarife oranlanyla iliskili olarak ihracat ve ithalatin GSYiH icerisindeki payini (%)
ifade eden ticari agiklik orani, $ekil 2'de gosterilmektedir. 1970'lerde %27.3
seviyesinde olan ticari agiklik orani, yaklasik son 50 yillik dénemde 6nemli bir ivme
kazanarak %60.3'e yiikselmistir. 2008 kiiresel finans krizinin etkisiyle belirli dl¢tide
gerileme goriilse de daha sonraki dénemde yeniden artmaya baglamistir.

Ticari agiklik ile yolsuzluk arasindaki iliskinin yonune iliskin farkh gorisler séz
konusudur. Birinci yaklagim, yolsuzlugun disa agiklik tizerindeki etkisine

odaklanmaktadir. Buna gére rekabetci olmayan ihale dizenlemeleri, segici
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vergilendirme sistemi, riisvet ve yapay olarak yaratilan tekellesme egilimleri,
ihracat ve ithalat faaliyetlerini azaltarak disa agikligi olumsuz etkilemektedir.
Dolayistyla bu bakis agisina gore, ticari agikligin artmast igin yolsuzlugun azaltilmasi
gerekmektedir (Zakaria, 2009, s. 1-2). Bunun yaninda ikinci yaklagim, ticari agikligin
yolsuzluk tizerindeki etkisini ele almaktadir. Krueger'e (1974) gore ithalata yonelik
kotalar konuldugunda ve ithalat kisitlandiginda, ithalat lisanslari 6nemli hale
gelmektedir. Ithalat lisansinin kaynak dagilmi tizerindeki etkisi, bunu alanlara gére
degismektedir. Daha da 6nemlisi, kotalar ve diger ithalat kisitlamalari tarifelerin
aksine, daha fazla tekel giicti yaratmaktadir. Ortaya gikan bu rantin elde edilmesine
yonelik rekabet, 6zel ve sosyal maliyetleri farklilastirmaktadir. Piyasa sisteminin
serbestge isledigi ekonomide ekonomik faaliyetlere yénelik midahaleler, bazi
durumlarda yasal rantlara yol acarken bazi durumlarda yolsuzluk, riisvet ve

karaborsa gibi yasal olmayan bigimlere biiriinmektedir.

Ticari agikhgin 6niindeki engellerin kaldirilmasinin yolsuzluk tzerindeki negatif
etkisi, genel kabul goren yaklasimdir. Buna karsilik, ticaretin serbestlesmesinin
yolsuzluk tUzerindeki etkisinin pozitif oldugunu ortaya koyan yaklagimlar da s6z
konusudur. Majeed'’e (2014, s. 763) gore ticaretin serbestlestirilmesi, yeni mal ve
hizmetlerin ithalatini artirmaktadir. ithalatin artmastyla tiiketicilerin gelirinin
marjinal faydasini artirmaktadir. Bu etki, 6zellikle ¢ok gesitli tirtin kompozisyonu
iretemeyen GOU'lerde daha belirgin olmaktadir. Diger yandan artan ithalat,
gumriik gorevlileri igin riisvet gelirinin marjinal faydasini artirmaktadir. Boylelikle
ithalat artisindan kaynaklanan rant arama faaliyetleri yolsuzlugu artirmaktadir.
Daha fazla ithalat yapan kiigiik tlkelerin disa agilmayla beraber piyasa
mekanizmasinda yonetisim faktorlerinin giiclenmesi beklenmektedir. Fakat rant
faaliyetlerine yonelik motivasyonlarin azalmamasi, ticari agiklikla beraber
yolsuzlugun artmasina yol agmaktadir. Tanzi (1998) ise uluslararasi ticaretin ve
ekonomik faaliyetlerin genislemesinin, karli sézlesmelere erisim saglayabilmek

isteyen isletmelerin riisvet faaliyetlerini artirdigini ileri stirmektedir.
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Sekil 3. Ticari Acikligin Yolsuzlugu Azaltma Mekanizmalari
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Kaynak: Majeed, 2014, s. 765.

Sekil 4. Disa Acikligin Yolsuzlugu Artirma Mekanizmasi
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Ticari agikigin yolsuzlugu azaltma ve artirma mekanizmalari sirasiyla Sekil 3 ve
Sekil 4'te gosterilmistir. Sekil 3'te gosterilen yolsuzlugu azaltma mekanizmalarina
gore ticari engellerin kaldirilmasiyla, tekelci rantlar ve riisvet faaliyetleri
azalmaktadir. Bunun yaninda ticari agiklikla birlikte uluslararasi entegrasyonun
artmasi, kurumsal yonetisimi gliglendirmektedir. Boylelikle ticari, agiklik yolsuzlugu
azaltmaktadir. Sekil 4'te gosterilen isleyise gore ticari agiklikla beraber imtiyazli
kazanglar ve riisvet motivasyonlari artmaktadir. Ayrica tekelci rantlarin azalmasi,
biirokratik denetim mekanizmasini azaltarak daha az kontrole yol agmaktadir
(Majeed, 2014).

Bonaglia, Macedo ve Bussolo (2001), ticaret engellerinin kaldiriimasinin
yolsuzluk tzerindeki etkisinin ¢ok kisa vadede beklenilen yénde
gerceklesmeyecegini vurgulamaktadir. Uzun dénemde, dis rekabetin getirdigi
firsatlardan daha fazla yararlanma imkanmin artmasi ve kurumsal yapinin
degismesiyle disa agik ekonomilerde yolsuzlugun azalmasi beklenen durumdur.
Kisa vadede ise ulusal politikalar, kiiresellesmenin getirdigi avantajlar pahasina
olabilmektedir. Bu durum, 6zellikle uluslararasi entegrasyon ile egitim, saglhk ve
sosyal glivenlik gibi temel kalkinma projelerine yatirim yapmak arasinda degis-
tokus (trade-off) ile karsilasmak zorunda kalan yoksul tlkeler i¢in daha énemli

olmaktadir.
3. Literatiir Ozeti

Ticari agikhgin, politik karar alma stireci ve kurumsal yapiyla yakindan iliskili
olan yolsuzluk tizerindeki etkisini arastiran calismalar incelendiginde sonuglarin
degistigi gorilmektedir. Sonuglarin degiskenlik géstermesinin en 6nemli
nedenlerinden birisi, ticari aciklik ve yolsuzluk gostergesi olarak farkl
parametrelerin dikkate alinmasidir. Disa agiklik gostergesi olarak ithalatin ve
ihracatin toplam degerinin GSYIH icerisindeki payr (%) yaninda, ithalatin GSYiH
icerisindeki pay1 veya ekonomik kiiresellesme endeksi yaygin olarak kullanilirken,
yolsuzluk gostergesi olarak yolsuzluk kontroli, yolsuzluk algilama endeksi ve
seffaflik endeksi kullaniimaktadir. Bahsedilen ¢alismalarin bazilarmimn ulastig

sonuglar asagida 6zetlenmektedir.
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Bonaglia ve ark. (2001), 119 iilkede 1984-88 ve 1990-98 donemleri igin
ithalatin serbestlestiriimesinin, yonetisimin en 6nemli gostergelerinden birisi olan
yolsuzlugu negatif etkiledigi sonucuna ulasmislardir. Bu etkinin biiytkligii de
dikkate degerdir. ithalat serbestliginin yolsuzluk iizerindeki etkisi kisi bagi gelirin
Ucte birine esit olmaktadr.

Torrez'in (2002) genis ilke grubu igin panel veri analizi teknigiyle yaptigi
calismanin sonuglari, genel itibaryla ticari agiklik ile yolsuzluk arasindaki negatif
iliskiyi desteklemesine ragmen; bu sonuglar tiim veri seti igin gecerli degildir. Diger
bir ifadeyle ticari agiklik ile yolsuzluk arasindaki iliski, yolsuzluk endeksinin segimine
bagh olarak degismektedir. ICRG (International Country Risk Guide) gibi genis
veri seti kullanildiginda bile disa agiklik ile yolsuzluk arasindaki negatif yonli
iliskiye dair zayif kanitlar elde edilmektedir.

Knack ve Azfar'in (2003) farkl dénemlere ait veri seti kullanarak ticari yogunluk
ile yolsuzluk arasindaki iliskiyi ¢lctiikleri analizin bulgular, bu iki degisken
arasindaki iliskinin gliglii olmadigini ortaya koymaktadr.

Neeman, Paserman ve Simhon (2008), disa acik ve kapali ekonomilerde
yolsuzlugun biiyiime tizerindeki etkisini ele aldiklari calismada, agitk ekonomilerde
yolsuzlugun biiyiime tizerinde giiglii olumsuz etkiye oldugu sonucuna ulagirlarken,
buna karsilik kapali ekonomilerde yolsuzlugun biiyiime tizerinde negatif etkiye

sahip olduguna dair herhangi bir kanit elde edememislerdir.

Zakaria (2009), 1984-2007 donemine ait verileri kullanarak Pakistan igin yaptigi
calismada, ticari agikligin yolsuzlugu negatif etkiledigi bulgusuna ulagmistir.

Senderovic (2009), Avrupa tilkelerinde yolsuzlugun belirleyicilerini incelemistir.
Elde edilen bulgular, hem ticari engellerin ve hem de ticari agikhigin yolsuzluk
tizerindeki etkisinin zayif oldugunu ortaya koymakla birlikte, ticari agiklik ile
yolsuzluk arasindaki iliskinin daha zayif oldugunu gostermektedir. S6z konusu
tilkelerde yolsuzlugu etkileyen en 6nemli faktorler, iilkelerin kilisenin devletten

ayrilma gelenegine sahip olup olmamasi veya 6nceki donemlerde merkezi
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planlamaya dayali ekonomiye sahip olup olmamasidir. Daha da 6nemlisi, calisma
butiin kamusal miidahalelerin yolsuzlugu artirmadigini ortaya koymustur. Avrupa
tilkelerinde yolsuzluk seviyesi tizerinde biiyiik bir etkiye sahip olan bir diger unsur,

ulusal rekabeti sinirlayan diizenlemelerdir.

Musila ve Sigué (2010), Afrika ulkeleri ve ticari ortaklarinda 1998-2007
periyodu icin yolsuzluk ile disa agiklik iliskisine yonelik ampirik analizlerinde, bu iki
degisken arasinda negatif yonli iliskinin varligini tespit etmislerdir. Diger bir

ifadeyle yolsuzluk, ticari agikigi negatif etkilemektedir.

Majeed (2014), 146 tlke igin 1984-2007 donemi verilerini kullanarak ticari
agikligin yolsuzluk tzerindeki etkisini aragtirmistir. Elde edilen bulgulara gére
lineer modelde ticari agiklik yolsuzlugu artirirken, lineer olmayan (non-linear)
modelde yolsuzlugu azaltmaktadir. Dolayisiyla lineer ve lineer olmayan model
sonuglari, ticari agiklik ile yolsuzluk arasindaki iliskinin neden kesin olmadigini
ortaya koymaktadir.

Marjit, Mandal ve Roy (2014), 98 ilke icin 1982-1997 dénemine ait verilerle
ticari agiklik ve yolsuzluk arasindaki iliskiyi faktor yogunlugu cercevesine
incelemistir. Elde edilen ampirik sonuglara gére yolsuzluk, emek-yogun ve sermaye
yogun tilkelerde ticari agikhk tizerinde asimetrik bir etkiye sahiptir. Yolsuzlugun
artmasi, dustik gelirli emek-yogun iilkelerde ticari agikigr azaltirken; yiiksek gelirli

sermaye-yogun tilkelerde ticari agikigi artirmaktadir.

Gokcekus, Muchova ve Brincikova (2015), 1966-2009 yillari arasi verilerle
Avrupa ve Orta Asya (ECA) iilkelerinde ticari agikhigin seviyesinin ve kalitesinin
yolsuzluk tizerindeki etkisini ele almiglardir. Analiz sonuglari, gerek ticari agikligin
gerekse de ticari agikligin kalitesinin yolsuzlugu azalttigini géstermektedir. Elde
edilen bulgular politika gtkarimlar baglaminda ifade edilecek olursa; daha fazla
ticari agiklik, daha fazla dis rekabet ve daha az yolsuzluk seviyesine sahip tilkelerle
ticari faaliyetlerin gelistiriimesi, ECA {lkelerinde daha diisiik yolsuzluga yol
agmaktadir.
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Gezikol ve Tunahan (2018), disa agiklik, yolsuzluk ve dogrudan yabanci
yatirimlar arasindaki iliskiyi 1995-2015 (ICRG degiskeni kullanildiginda 124 iilke)
ve 2003-2015 (CPI degiskeni kullanildiginda 122 iilke) dénemleri igin
aragtirmiglardir. Farkl gelir gruplari icin yapilan tahmin sonuglarina gére ICRG
endeksinin dikkate alindigi modelde, disiik gelirli tilkelerde ihracat artisi
yolsuzlugu artirmaktadir. Distik-orta gelirli tlkelerde ithalat artisi yolsuzluga
neden olurken; yiiksek-orta gelirli iilkelerde ihracattaki artis yolsuzlugu
artirmaktadir. CPl endeksinin dikkate alindigi modelde, diisiik-orta gelirli tilkelerde
ithalatin artmasi yolsuzlugu azaltmaktadir. Yiiksek-orta gelirli iilkelerde, ithalatin

artmasi yolsuzlugu azaltirken; ihracatin artmasi yolsuzlugu arttirmaktadr.

Bu calismada verilerin erisilebilirligi kapsaminda The Global Economy veri
tabanindan elde edilen yolsuzluk kontrol endeksi, yolsuzluk gostergesi olarak
kullanmilmistir. 1996-2018 donemi verileriyle bu gésterge kullanilarak segilmis
MENA {ilkeleri ile Tiirkiye igin analiz edilmistir. Yolsuzlugun ekonomik biiytime,
refah, dis ticaret ve yabanci yatirim gibi makroekonomik buytiklikler tizerindeki
iliskisini inceleyen zengin bir literatiir s6z konusu olmakta birlikte, 6zellikle ticari
acikligin yolsuzluk tzerindeki etkisini arastiran galismalarin ¢ok sinirh oldugu
goriilmektedir. Bunun yaninda kurumsal faktérlerle ekonomik performans
arasindaki iliski gelismekte olan iilkeler agisindan daha énemli bir alandir. Ulke
deneyimleri incelendiginde kurumsal altyapinin yeterli dlciide gelismedigi
tilkelerde disa agikhgin yol agtigi kirilganliklar ve istikrarsizliklar genis kapsamli
etkilere yol acabilmektedir. Bu cercevede MENA {ilkeleri ve Tiirkiye'den olusan
tlke grubu igin ticari agiklik ve yolsuzluk iliskisinin incelenerek literattrdeki

boslugun doldurulmasi amaglanmaktadir.
4. Model, Veri ve Yontem

Galismada, 1996-2018 yillari igin 14 MENA iilkesi (Cezayir, Bahreyn, Misir, Iran,
Israil, Urdiin, Kuveyt, Lilbnan, Malta, Fas, Umman, Katar, Suudi Arabistan ve Tunus)
ile Turrkiye igin yolsuzluk ile ticari agiklik, ekonomik biiyiime, hukukun tistiinligi ve

kamu harcamalari arasindaki iliskinin test edilmesi amaglanmistir.
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Torrez (2002), Zakaria (2009) ve Majeed'in (2014) calismasini takiben ampirik
model asagidaki gibi kurulmustur:

CORy = 6y + 6,:LnGDPy + 6,LnTrade; + 3Law;, + 6, LnGovEXp; +€; (1)

Ampirik analizde kullanilan degiskenlerin kapsami ve bunlarin elde edildigi

kaynaklar Tablo 1'de verilmektedir.

Tablo 1: Degiskenlerin Tanimlari, Kapsami ve Elde Edildigi Kaynaklar

Degisken | Tanimlan Elde Edildigi Kaynak

Yolsuzlugun kontrolunu ifade etmektedir. Endeks
degderi -2,5 ile 2,5 arasinda deger almaktadir.

COR -2,5 yolsuzlugun kontrolinun zayif; 2,5 ise guglu The Global Economy
oldugunu ifade etmektedir.
GDP 2010 yili sabit fiyatlariyla kisi basi reel GSYIH World Bank

degderini ifade etmektedir.

Mal ve hizmet ihracati ile ithalatinin toplam
Trade degerinin GSYIH icerisindeki payini (%) World Bank
gostermektedir.

Hukukun Ustinltgunu ifade etmektedir. Endeks
degeri -2,5 ile 2,5 arasinda deger almaktadir.-2,5

Law hukukun GstinlGdunin zayif; 2,5 ise giicli The Global Economy
oldugunu ifade etmektedir.
GovExp Kamu harcamalarinin GSYIH icerisindeki payini (%) The Global Economy

gostermektedir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Ampirik analizlerde incelenen olgular arasindaki uzun dénemli iliski ortaya
konulurken, ilk asamada ele alinan serilerin ¢esitli agilardan (ekonomik, politik,
sosyal, kiiltiirel vb.) birbirlerine bagimh olup olmadiginin tespiti 6nemlidir. Bu
amagla analizin ilk asamasinda yatay kesit bagimhliginin sinanmasi amaciyla Breusch
ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen LM testi, Pesaran (2004) tarafindan
gelistirilen CD testi ve Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) tarafindan sapmasi
diizeltilen LMadj testi kullamilmistir. Panel veri analizinde yatay kesit bagimliligi
arastirilirken, T>N (T zaman boyutunu, N ise yatay kesit boyutunu temsil
etmektedir) oldugu durumda Breusch-Pagan (1980) Lagrange Multiplier (LM)
testi; her ikisi de buyiik oldugunda Pesaran (2004) Cross-Section Dependence
(CD) testi kullanilabilmektedir. Bunun yaninda LM testi, grup ortalamas sifir ve
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bireysel ortalama sifirdan farkh oldugunda sapmali olmaktadir. Pesaran ve ark.
(2008), test istatistigine varyansi ve ortalamay da ilave ederek, bu sapmayi
ortadan kaldirmistir (Géger, Mercan ve Hotunluoglu, 2012, s. 456). T>N
durumunda kullanilabilen LM testi asagidaki esitlik yardimiyla tahmin edilmektedir
(Bayrag ve Dogan, 2018, s. 32):

N-1 N
. N(N—-1)
LM =T Z ~Zl(pij) ~sz 2)
=1 j=i+

Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen CD testi, asagida verilen (3) nolu denklem
yardimiyla hesaplanmaktadir.

~

N—-1 N
2
[ — . H2
0= INv=1 Z Z Tij Py = NOO.) €

i=1 j=t+1

(3) nolu denklemde yer alan , kalintilardan elde edilen korelasyon katsayilarini
ifade etmektedir. T zaman boyutunu, N ise yatay kesit boyutunu ifade etmektedir.

Denklemden elde edilen CD testinin temel hipotezleri su sekildedir:

Ho: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur (Ho: p;;=0; i # j)

Hi: Yatay kesit bagimhiligi vardir (Hy: py; #0; i # j) seklindedir (Nketia ve Kong,
2021, s.28).

Sapmasi diizeltilmis LM testi (LMadj) asagidaki test istatistigi yardimiyla
hesaplanmaktadir (Pesaran ve ark., 2008, s. 108):

N-1 N
2 (T = k)Pl — uryj
LM,y = —E E ! L~N(0,1)
“ N(N - 1) i=1 j=i+1 UTI:]' (4)

Bu testin hipotezleri de su sekildedir:
Ho: Yatay kesit bagimhligi yoktur.
H;: Yatay kesit bagimhligi vardr.
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Yatay kesit bagimhliginin sinanmasindan sonra ikinci asamada egim
katsayilariin homojen olup olmadigi arastiriimaktadir. Homojenlik testi igin
Swamy (1970) testinin gelistirilmis versiyonunu ortaya koyan Pesaran ve Yamagata
(2008) tarafindan gelistirilen A testi kullanilmaktadir.

Y=a+BXy + & (5)

Yukaridaki (5) nolu esitlikte yer alan , egim katsayilarinin yatay kesitler arasinda
homojen olup olmadigini test etmek igin kullanilan bir parametredir. Testin
hipotezleri su sekilde ifade edilmektedir (Altintas ve Alancioglu, 2021, s. 270):

Hy: B; = B (Egim katsayilart homojendir.)
Hy: f; # [ (Egim katsayilar1 homojen degildir)

Pesaran ve Yamagata (2008) testi, bir baska homojenite testi olan Swamy
(1970) testinin gelistirilmis versiyonu olmasindan dolay1 ilk olarak asagida yer alan
Swamy (1970) testinin tahmin edilmesi gerekmektedir.

N
. . X!M,X )
= (i = Bure) =5 7 "B = Pues) (©)

I d k] d I 0. 62 Oi~XiB) M (i~ lﬁi)) _ k h I
(6) nolu denklemde yer alan = Bi iken havuzlanmis en

kiiciik kareler sabit etkiler tahmincisi, Awre. Bwee = (Zileﬁfx‘) Zi"lxingyi, olarak

tanimlanan egim katsayilarimin agirliklandiriimis sabit etkiler havuzlanmis
tahmincisini ifade etmektedir (Pesaran ve Yamagata, 2008, s. 54). S, Swamy testi
istatistigini ifade etmek tizere, drneklem genisligine gore A testi asagidaki testler
yardimiyla hesaplanmaktadir.

~ N715-k
A= \/N( V2k ) (buyiik drneklem icin A testi) (7)

e s
Z =N (N S—E(ZiT)> _
aty = VN VvarGir) /) (kiclk érneklem icin A testi) (8)

(8) nolu esitlikte E(2;7) = k ve Var(Zir) = % degerlerine esittir (Pesaran
ve Yamagata, 2008, s. 57).
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Egim homojenitesinden sonra serilerin duraganlk sinamasinda Pesaran (2007)
tarafindan gelistirilen tarafindan ortaya atilan ve CADF (Cross-Sectional
Augmented Dickey-Fuller) testinden tiiretilen CIPS birim kok testi kullanilmustir.
CADF, ADF modelinden tiretilen bir testtir. T>N ve N>T seklinde her iki durumda
da kullanilabilen bu test, yatay kesit bagimlihgimi dikkate almaktadir. CADF'nin

regresyon modeli su sekilde yazilmaktadir:

Ay = & + biYir—1 + Vi1 + diAy + ey 9

(9) nolu esitlikte yer alan Ye-1 = N7 EL 1 Vie1 ve Aye = N7' 3L Ayiciken, En
Kiigiik Kareler (EKK) yéntemi ile her birim icin tahmin edilen b; parametresinin t

istatistikleri, her birime ait CADF istatistigini vermektedir (Hashiguchi ve Hamori,
2010, s. 6).

CIPS(N,T) = N"1¥N . t,(N,T) (10)

Yukaridaki (10) nolu esitlikteki CIPS testi, panel birim kok testi istatistigini

vermektedir.

Birim kok sinamasindan sonra degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin
tespit edilmesinde Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan gelistirilen AMG
tahmincisi kullanilmisti. AMG tahmincisinin en énemli avantaji, yatay kesit
bagimhiligini ve egim heterojenligini dikkate almasidir. Bu tahminci,
gozlemlenemeyen ortak dinamik etkiyi tahmin etmek igin iki asgamali bir yéntem
kullanmakta ve ortak dinamik etki katsayisini dahil ederek yatay kesit bagimliigina
izin vermektedir (Atasoy, 2017, s. 737).

AMG tahmincisinin kullanilmasinda iki asama s6z konusudur (Eberhardt ve
Bond, 2009, s. 3):

I. Asama

Ayit = b,AXit + Z CtADt + eit = ﬁt = ﬁ,t (1 1)

t=2

516 istanbul iktisat Dergisi - Istanbul Journal of Economics 71, 2021/2, s. 499-525



Orhan CENGIZ

Il. Asama

N
Yie = & + bixy + ¢t + difi, + e = BAMGZBi (12)
i=1

(11) nolu denklemde yer alan AD; zaman kuklalarini (dummy), zaman
kuklalarinin katsayisini ifade etmektedir. 1. asamada (11) nolu denklemde birinci
farki alinmig EKK modeline (T-1) adet kukla (dummy) degisken eklenerek model
tahmin edilmektedir. 2. Asamada (12) nolu denklemin tahmin edilmesiyle elde
edilen kukla parametreleri yatay kesit bagimhhgini icerek sekilde bagimsiz
degisken olarak kullaniimakta ve her yatay kesit i¢in hesaplanan denklemlerin
ortalamasi AMG katsayisini vermektedir (Bayrag ve Dogan, 2018, s. 31).

Degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin tespit edilmesinden sonra bu
defa degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin tespit edilmesi amaglanmistir. Bu

nedenle Dumitrescu-Hurlin (2012) testinden yararlanilmistir.
K K
k k
Yie = a; + Z VYoo + Z B %y ook + €1 (13)
k=1 k=1

Dumitrescu-Hurlin nedensellik testinin regresyon modeli (13) nolu
denklemdeki gibi kurulmaktadir. Denklemde g; = (8™, ......., %) kosullar altinda
bireysel sabit etkileri, K paneldeki tiim yatay kesitler birimleri igin ayni oldugunu
ifade eden gecikme uzunlugunu, y* gecikme parametrelerini ve B egim
katsayisini gostermektedir (Dumitrescu ve Hurlin, 2012, 5. 1451).

Dumitrescu-Hurlin nedensellik testinin temel hipotezleri ise asagidaki gibidir:

Hy: ;=0 Vi=1,.... ,N (degiskenler arasinda nedensellik iligkisi yoktur)
Hy:B; =0 Vi=1,.... ,N; (degiskenler arasinda nedensellik iliskisi vardir)
pi#0 V=N, +1,N;+2,..,N

5. Ampirik Bulgular

Analizin ilk asamasinda 6ncelikle modeli olusturan seriler icin Tablo 2'de yatay

kesit bagimliligi testi ve egim homojenligi bulgularina yer verilmektedir.
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Tablo 2: Yatay Kesit Bagimliigi ve Homojenlik Test Bulgular

COR LnGDP LnTrade Law LnGovExp
LM 325.3™ 321.6™ 3357 307.2™ 325.3™
LMadj 38.84™ 38.16™ 41.25™ 36.19™ 39.29™
CD 32.586™" 49137 49.105™ 22.292™ | 49.024™
Test istatistigi | Olasilik
o ] A 5.194 0.000
Homojenlik Testi Zad, 6.042 0.000

Not: ™, %1 duzeyinde anlamliligi ifade etmektedir.

Elde edilen bulgular incelendiginde ilk olarak seriler arasinda 'yatay kesit bagimhihigi
yoktur’ hipotezinin reddedildigi goriilmektedir. Bu sonug, ele alinan iilkelerden herhangi
birisinde meydana gelecek olan sokun diger tilkeleri de etkiledigini ifade etmektedir.
Ulkeler arasinda yatay kesit bagimliiginin olmasi nedeniyle, yatay kesit bagimhihigini
dikkate alan ikinci nesil birim kok testi kullaniimistir. Bunun yaninda yine Tablo 2'de
homojenlik testi sonuglari icin hesaplanan A ve A, istatistikleri, %1 anlamlilik diizeyinde
‘egim katsayilari homojendir’ seklinde kurulan Hg hipotezinin reddedildigini

gostermektedir. Diger ifadeyle egim parametreleri yatay kesitler arasinda degismektedir.

Yatay kesit bagimliigi ve egim homojenligi sinamasindan sonra yapilan serilerin

duraganlik sinamasi, Tablo 3'te yer almaktadir.

Tablo 3: Birim Kok Testi Bulgulari

CIPS Testi Sonuglari
Degiskenler Duzey Degerleri Fark Degerleri Bulgu
COR -3.297" - 1(0)
LnGDP -1.447 -3.368™ 1(1)
LnTrade -1.508 -4.227" 1(1)
Law -3.584™ - 1(0)
LnGovExp -1.821 -4.458™ 1(1)

Not: ™, %1 dizeyinde anlamlligi ifade etmektedir.

CIPS birim kok testi sonuglarinin yer aldigi Tablo 3 incelendiginde serilerin
tamaminin diizeyde duragan olmadigi gériilmektedir. COR ve Law degiskenleri
dizeyde duraganhk gosterirken, LnGDP, LnTrade ve LnGovExp degiskenleri
birinci farki alindiginda duragan hale gelmektedir.
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Onsel testlerden sonra degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin tespit

edilmesi amaciyla kullanilan AMG testi bulgulari Tablo 4'te sunulmaktadir.

Tablo 4: AMG Tahmincisi Bulgulari

LnGDP LnTrade Law LnGovExp
Panel 0.834" -0.926" 0.586™ 0480
Not: """, %10, %5 ve %1 duzeyinde anlamlligi ifade etmektedir.

Calismanin odak noktalarindan birisini olusturan uzun dénemli iliskinin etkisine
bakildiginda panel grubunu olusturan ulkelerin geneli icin LnGDP, Law ve
LnGovExp degiskenlerinin COR degiskeni lizerinde pozitif; LnTrade ise negatif
etkiye sahiptir. Iktisadi acidan yorumlandiginda ekonomik biiyiimenin, hukukun
Ustinliginin ve kamu harcamalarinin artmasi yolsuzlugun kontroliinii artirarak
yolsuzlugu azaltmakta; buna karsilik kiresellesme ¢ercevesinde ticari agikligin
artmasi yolsuzlugun kontroliinii azaltarak, yolsuzlugu artirmaktadir. Elde edilen
bulgular, degiskenler 6zelinde incelendiginde politika yapicilar igin énemli
sonuglar ortaya koymaktadir. ik olarak ekonomik biiytimenin yolsuzlugun
kontroliinii artirarak yolsuzlugu azaltmasi, gesitli mekanizmalar aracihgiyla
gerceklesmektedir. Ik olarak, ekonomik biiyiimeyle birlikte yolsuzlukla
miicadelede kullanilabilecek kaynaklar artmaktadir. Diger taraftan ekonomik
blytimeyle yolsuzlugun firsat maliyeti yiikseldiginden yolsuzluk tesviklerinin
azalmasina yol agmaktadir. Dolayisiyla ekonomik biiyiimenin yolsuzlugun
kontroltinii artirmasi, sadece niceliksel olarak gelir artisi ve yasam standardinin
iyilesmesine yol agmamakta, bunun yaninda yolsuzlugu azaltarak kamusal mallarin
kalitesini de iyilestirmektedir (Bhattacharyya ve Jha, 2013, s. 308). Calismanin
temel gercevesini olusturan ticari agikigin yolsuzlugun kontrolui Gizerindeki negatif
etkisi Bonaglia ve ark. (2001), Gezikol ve Tunahan (2018) gibi calismalarla tutarlidir.
Esasen ilgili literatiir incelendiginde ticari agikligin ve daha genis anlamda ele
alindiginda kiresellesme ile yolsuzluk iliskisi cok net degildir. Fakat teorik ve
ampirik literatiirde ortaya konuldugu iizere, uluslararasi piyasalarla biitiinlesmenin
daha diistik oldugu durumlarda yolsuzluk igin daha dustik tesvikler s6z konusu
iken, ticari agikligin artmasiyla beraber yiiksek seviyede yolsuzluk firsatlari ortaya
ctkmaktadir. Dolayisiyla ekonomik entegrasyonun artmasiyla yolsuzluk

uygulamalarini tesvik edecek durumlarin ortaya giktigi, politika yapicilarin bu
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yolsuzlugu azaltacak kurumsal diizenlemeleri gergeklestirmeleri gerekmektedir
(Das ve DiRienzo, 2009, s. 42). Politika yapicilarin, disa aciklikla birlikte ortaya
¢tkan yolsuzluk tesviklerini azaltma noktasinda uygulayabilecegi en 6nemli
politikalarin baginda, hukukun istiinligtiniin saglanmasi gelmektedir. Ulkelerin
ekonomik, politik ve sosyal alanlar tizerindeki etkisi tahmin edilenin ¢ok &tesinde
olan hukukun tstunliigii (Mahmood, Tanveer, Ahmad ve Furgan, 2021), kurumsal
kalitenin iyilestiriimesinde en &nemli faktérdir. Dolayisiyla hukukun tstiinlugtuntn
insa edildigi gelismis demokratik kurumsal yap:, yolsuzlugun azaltilmasinda biiyiik
etkiye sahiptir (Zakaria, 2009, s. 12). Benzer bigimde kamu harcamalari ile
yolsuzluk arasindaki iliskinin yoni de farkhlasmaktadir. Bu ¢alismada kamu
harcamalarinin artmasimin, yolsuzlugun kontrolii tizerindeki pozitif etkisi gesitli
gorusler cergevesinde ortaya konulan yaklasimlarla tutarlidir. Genel itibariyla yeni
politik iktisat, kamu sektoriiniin biiylimesiyle yolsuzlugun artacagina vurgu
yapmaktadir (Rose-Ackerman, 1999; Alesina ve Angeletos, 2005). Buna karsilik,
kamu harcamalarinin artmasi veya kamu sektériiniin genislemesi; denge,
denetleme ve hesap verilebilirligi gliclendirerek yolsuzlugu azaltmaktadir (Kotera,
Okada ve Samreth, 2012, s. 2341).

Degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin tespitinden sonra nedensellik
iliskisi de 6nem kazanmaktadir. Tablo 5'te nedensellik bulgularina yer

verilmektedir.

Tablo 5: Dumitrescu-Hurlin Nedensellik Testi Bulgulari

W-stat. Zbar-stat. Olasilik
LnGDP # COR 2.21176 244737 0.0144
COR # LnGDP 2.59452 3.30353 0.0010
LnTrade # COR 2.68501 3.50594 0.0005
COR # LnTrade 0.37153 -1.66893 0.0951
Law # COR 1.07157 -0.10308 0.9179
COR # Law 1.70965 1.32422 0.1854
LnGovExp # COR 2.14115 2.28943 0.0221
COR # LnGovExp 0.85238 -0.59337 0.5529
LnTrade # LnGDP 346669 5.25443 0.0007
LnGDP # LnTrade 2.52411 3.14605 0.0017
Law # LnGDP 2.79498 3.75193 0.0002
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LnGDP # Law 3.78554 5.96765 0.0002
LnGovExp # LnGDP 243707 2.95134 0.0032
LnGDP # LnGovExp 1.80605 1.53985 0.1236
Law 2 LnTrade 1.61996 112359 0.2612
LnTrade # Law 3.04250 4.30560 0.0005
LnGovExp # LnTrade 2.26010 2.55548 0.0106
LnTrade # LnGovExp 1.16456 0.10494 0.9164
LnGovExp # Law 2.13645 2.27891 0.0227
Law # LnGovExp 2.03314 2.04781 0.0406

Dumitrescu-Hurlin nedensellik testi bulgulari incelendiginde COR ile LnGDP,
CORile LnTrade, LnTrade ile LnGDP, Law ile LnGDP ve LnGovExp ile Law arasinda
cift yonlu nedensellik iliskisi s6z konusu iken; LnGovExp'ten sirasiyla COR'a,
LnGDP'ye, LnTrade'e ve son olarak LnTrade'den Law'a dogru tek yonli nedensellik

iliskisi s6z konusudur.
6. Sonug ve Degerlendirme

Kiresellesme ile birlikte diinya ekonomisinin entegrasyonu ciddi artis
gostermistir. 1970'te diinya mal ve hizmet ihracatinin GSYIH icerisindeki pay1
%13.3 iken, 2019 yilinda iki katindan fazla artarak %29.5'e yiikselmistir. Benzer
bicimde ayni dénem icerisinde ithalatin GSYIH icerisindeki pay1 %13.3'ten
%28.7'ye yiikselmistir (World Bank, 2021). Mal ve hizmetlerin hareketliliginin
ontindeki engellerin azaltilmasi ve sermaye piyasalarinin serbestlestirilmesi,
kiiresellesmenin genislemesinde &nemli etkenler olmustur. 1980'lerden itibaren
ozellikle az gelismis ve GOU'lerin ekonomilerini kiiresel ekonomiyle entegre
etmeleri gerektigi ve bu yolla gelismis tlkeleri yakalayabilecekleri ileri stirtilmustdir.
Kiiresellesmenin meydana getirdigi etkiler incelendiginde bunlarin ¢ok genis
kapsamli olduklari goriilmektedir. Diinya ekonomisinin birbirine giderek entegre
olmasi, gerek ilke iginde gerekse de tilkeler arasinda ekonomik ve politik agidan
bir¢ok sonucu beraberinde getirmistir. Disa agikligin yolsuzluk tizerinde meydana
getirdigi etkiler bunlardan birisidir. Ulkelerin disa aciklikla birlikte elde ettigi
firsatlar, yolsuzlugun artmasi yéniinde tegvikler saglamaktadir. Ozellikle GOU'lerin
uluslararasi piyasalarla daha fazla bitiinlesme girisimi dikkate alindiginda, disa

agiklik ve yolsuzluk iliskisi bu iilkelerde daha 6nemli hale gelmektedir.
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Bu calismada 14 MENA iilkesi (Cezayir, Bahreyn, Misir, iran, israil, Urdiin, Kuveyt,
Libnan, Malta, Fas, Umman, Katar, Suudi Arabistan ve Tunus) ve Tiirkiye'den olusan
orneklem grubu icin 1996-2018 donemine ait veriler kullanilarak disa agiklik ile
yolsuzluk arasindaki iligki aragtiriimistir. Degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkinin
tespiti igin Augmented Mean Group (AMG) tahmincisi kullanilmistir. Elde edilen
bulgulara gére disa agiklik, yolsuzlugun kontroliinii negatif etkilemektedir. Bu
sonug, s6z konusu tlkelerde ticari agikligin yolsuzlugun kontrolinii zayiflatarak
yolsuzlugu artirdigina yonelik bir cergeve sunmaktadir. Kontrol degiskenleri olarak
modele dahil edilen ekonomik biiytime, hukukun iistiinltigii ve kamu harcamalarinin
yolsuzlugun kontroli tizerindeki etkisi ise pozitif cikmistir. Uzun dénem katsay1
tahmininden sonra degiskenler arasindaki nedensellik sonuglari, yolsuzlugun
kontrolii ile ekonomik biyiime, yolsuzluk kontrolii ile ticari agiklik, ticari agiklik ile
ekonomik biiytime, hukukun Ustiinltgi ile ekonomik biiyiime ve kamu harcamalar
ile hukukun tistinliigt arasinda iki yonlii iliskinin varligini ortaya koymaktadir. Buna
ilave olarak nedensellik sonuglari kamu harcamalarindan yolsuzlugun kontroliine,
ekonomik biiytimeye ve ticari agikhiga; disa agikliktan hukukun tstinligine dogru

tek yonli nedensellik iligkisinin varligini gstermektedir.

incelenen iilke grubu ekonomik kazamimlar agisindan son yillarda énemli
atihmlar gergeklestirmistir. Tiirkiye basta olmak tizere s6z konusu tlkelerin buiyiik
bolimi kiresel ekonomide 6nemli yere sahiptir. Buna karsilik analiz edilen
tlkelerin 6ne ¢ikan ozelliklerinden birisi, gelismis tlkelerle kiyaslandiginda
kurumsal yonetisimin zayif olmasidir. The Global Economy (2021) verilerine gére
2020 yilinda 192 iilke igin yapilan hukukun tsttinligi endeksi siralamasinda
Cezayir 149. Bahreyn 59. Misir 112. iran 152. Israil 32. Urdiin 75. Kuveyt 66.
Libnan 154. Malta 37. Fas 91. Umman 50. Katar 33. Suudi Arabistan 73. Tunus 77.
ve Turkiye 113. sirada yer almaktadir. Ginimiz ekonomilerinde uluslararasi
ekonomide rekabetgi olabilmek igin hukukun tstiinligiinun tesis edilmesi, hesap
verilebilirlik ve seffafligin artirnlmasi ve politik istikrarin saglanmasi gibi yonetisim
faktorleri giderek daha fazla 6nem kazanmaktadir. MENA tilkelerinin ve Turkiye'nin
elde ettigi ekonomik kazamimlarin, politik siirecteki verimsizlik nedeniyle
kaybolmamasi adina kurumsal isleyisin gii¢lendirilmesi, politika yapicilarin

tizerinde en fazla durmasi gereken hususlardan birisi olmahdir.
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Analysis of Internal Migration in Turkey Within The Framework of the
Todaro Paradox: An ARDL Bound Testing Approach
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oz

ilkel toplumlarda bireysel ve kitlesel gdécler mevcut alandan
daha verimli ya da daha guvenli alanlara yerlesmek igin
gergeklestirilmistir. Modern diinyada ise 6zUnde benzer sebepler
olmakla beraber, yUksek refah seviyesine ulasma, egitim firsatlari
ve istihdam olanaklarina erisme, savas gibi sebeplerden &turu
gocler meydana gelmektedir. Gelismekte olan Ulkelerde kirdan
kente yapilan goglerin, kentlerdeki istihdam olanaklarindaki
artisin sagladidi pozitif etkiyi yok edebilecedi Todaro Paradoksu
olarak iktisat teorisinde yer almaktadir. Bu calismada Turkiye'de
1988-2019 yillari arasinda kentteki istihdam olanaklarinin artisi
ile kirdan kente yapilan goglerin, kentissizligine etkisinin Todaro
Paradoksu cercevesinde dlgulmesi amaglanmistir. ARDL sinir testi
sonucunda elde edilen bulgulara goére, Turkiye'de 1988-2019
yillarinda ilgili degiskenler arasinda istatistiksel olarak anlamli
bir iliski bulunmaktadir. Bir diger deyisle, Turkiye'de kirdan kente
yapilan gogler, kentteki istihdam imkanlarindaki artisi baskilamakta
ve kentlerde issizligi arttirmaktadir. Kirsal kalkinma politikalar
ile beklenen gelirdeki artis desteklenmedigi strece, i¢ gogler
Uzerinde beklenen gelirin etkisi devam edecektir. Kent ntfusu
icinde artan issizlik ise giderek daha dnemli iktisadi ve sosyolojik
sorunlara neden olacaktir.

Anahtar kelimeler: i¢ gog, Issizlik, Todaro paradoksu, ARDL sinir
testi
JEL Siniflamasi: J61, R10, R23

ABSTRACT

In primitive societies, individual and mass migration took place
to settle in more productive and/or safer areas. In the modern
world, migration occurs for similar reasons, such as obtaining a
higher level of welfare, accessing educational and employment
opportunities, and fleeing the dangers of war. The Todaro Paradox
is an economic theory proposing that migration from rural to
urban areas in developing countries can destroy the positive
effect of increased urban employment opportunities. Based on
the Todaro Paradox, this study sought to measure the effect of
increased employment opportunities in cities and migration from
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rural to urban on urban unemployment in Turkey in
the 1988-2019 time period. The findings obtained
using ARDL bound testing reveal a statistically
significant relationship between the relevant variables.
Suggesting that migration from rural to urban
areas in Turkey suppresses growth in employment
opportunities and increases unemployment. As
long as elevated expected income is not supported

through rural development policies, internal migration
will continue. Rising unemployment among urban
populations will result in significant economic and
sociological challenges.

Keywords: Internal migration, Unemployment,
Todaro paradox, ARDL bound test
JEL Classification: J61, R10, R23

EXTENDED ABSTRACT

Migration is the act of individuals moving within or between countries due to force
majeure or to achieve personal goals. Multiple socioeconomic factors can trigger
decisions to migrate, and new communities and social lives are formed in both the

area of migration and abandoned area as a result of such individual or mass movement.

The phenomenon of migration, which is high on the agenda of many countries
across the globe, has a very important place due to changing living standards. The
living conditions of abandoned regions of international or national human flows
have been observed as more negative to human flourishing than the preferred
region. At the same time, issues such as unplanned urbanization, increased crime
rates, interpersonal communication challenges, and racism can arise in the

migration from underdeveloped regions to developed regions.

Concerning the attempt to maintain a balance in class relations between individuals
in the same region, migration from irregular and underdeveloped regions results in
income differences, particulary related to employment which are at the forefront of

rising crime and incompatibility in a society defined by the rule of law.

Hope of a better life, health, or employment opportunities is called internal
migration. The first data on internal migration in Turkey was obtained by Turkstat
in the 1970 general population census by asking the place of residence of the
people in the previous year. The causes of internal migration in Turkey have over
time. While immigration occurred for reasons such as job changes and marriage in
the early years of the Republic, in the advent of technological development and

industrialization, mobility from rural to urban areas and from city to city occured
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in the subsequent periods. In addition to various appealing factors, such as city's
zoning amnesty, terrorist incidents in the east of the country increased migration

movements from east to west.

As the Turkish economy evolved from agriculture to industry and service
sectors, internal migration became prominent and attracted attention starting in
the 1950s. In this context, migration from rural areas to city centers accelerated
urbanization. As a result of internal migration movements in Turkey over the years,
significant differences in interregional development and interregional population
densities have emerged. Since the service standards offered by the cities are more
attractive to individuals, there are now regional variations in health, environment,
employment, social, and economic factors. Intense transitions occurred in the
eastern parts of the country, especially to the Marmara Region. Among the main
reasons for this circumstance are the rising mechanization of agriculture, increasing

unemployment in villages, education opportunities in cities, and security.
ploy g pp %

In this study, from perspective of the Todaro Parado, the significant weakening
of new employment opportunities in cities due to internal migration was tested
using the ARDL limit test, examing internal migration and urban unemployment
rates the years from 1988 to 2019 and the validity of the Todaro Paradox for
Turkey. The findings revealed a significant relationship between the urban
employment rate, rural population rate, and urban unemployment rate for 1988-
2019 in Turkey. The analysis demonstrates that the positive effect of increasing
employment opportunities in Turkish cities in reducing the unemployment rate is
diminished by internal migration. This result confirms the validity of the Todaro
Paradox in Turkey between 1988 and 2019. In other words, continuous increase
in employment opportunities in cities triggers rural migration to cities causing

unemployment to become endemic.

These findings are congruent with other studies examining the relationship
between immigration to cities and unemployment in cities. It would not be
incorrect to assert that urban immigration is related to multiple issues, such as

population density, unplanned urbanization, insufficient infrastructure, and traffic
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complications. It is insufficient to develop policy packages based only on cities to
address such changelles. Policies aimed at managing the problems experienced in
cities should include regional aspect aimed at increasing employment
opportunities and improving living standards in rural areas. When individuals do
not face unemployment in the region in which they live and if they feel that
education, health, and security are sufficient, they will tend to be more cautious
and hesitant regarding migration. At this point, encouraging reverse migration
with rural development policies is an important consideration for preventing
internal rural-urban migration, which is triggered by low incomes and lack of living

standards in rural areas compared to urban areas.
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1. Giris

Gog, bireylerin miicbir sebeplerden veya kendi hedeflerini gergeklestirebilmek
igin tlkelerarasi ya da tilke iginde yaptiklari yer degisikligi eylemidir. Nitekim go¢
etme kararini tetikleyen bircok sosyoekonomik faktériin yani sira, bireylerin ya da
genis kitlelerin hareketi sonucunda gog edilen ve terk edilen alanda yeni bir

toplumsal hayat olusmaktadir.

Gog hareketlerinin planl olmasi ile ayni bélgedeki bireyler arasindaki sinifsal
iliskilerde denge saglanirken; diizensiz ve az gelismis bolgeden yapilan gogler
basta istihdam olmak tizere gelir farkliliklarinin artmasi, sug olgusunun 6n plana

cikmasi ve toplumda sosyal uyumsuzluk gibi durumlar da yasanmaktadir.

Ayni iilke icinde daha iyi yasam, saglik veya istihdam olanaklari iin yapilan
degisim hareketine i¢ go¢ denilmektedir. Tiirkiye'de i¢ goglere iliskin ilk veri
Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan 1970 yili genel niifus sayimlarinda,
kisilerin bir 6nceki sayimda ikamet ettigi yeri sorularak elde edilmistir
(Ercilasun, M., Gencer, E ve Esin, 2011, 320). Tirkiye'de i¢ géglerin nedenleri
donem donem degisme gostermistir. Cumhuriyetin ilk yillarinda gérev yeri
degisiklikleri, evlilik gibi sebeplerle gog edilirken, sonraki dénemlerde
teknolojik gelismeler ile sanayilesme ile kirdan kente ve kentten kente
hareketlilikler yasanmistir. Biiyiiksehirlerde imar affi gibi cezbedici faktorlerin
yani sira lilkenin dogusunda meydana gelen terér olaylari dogudan batiya

dogru gog hareketlerini arttirmistir.

Bu calismada Todaro Paradoksu ¢ergevesinde, kentlerde yaratilan yeni
istihdam olanaklarinin i¢ gégler sebebiyle 6nemli dlglide zayiflama gosterme
durumu ARDL sinir testi ile sinanmistir. Bu ¢ergevede 1988-2019 yillar
arasinda i¢ gé¢ ve kentsel issizlik oranlari ile Todaro Paradoksu'nun Tiirkiye
icin gegerli olma durumu incelenmistir. Elde edilen bulgular ile i¢ goglerin kent
istihdami tizerindeki olumsuz etkisinin varligi ve boyutu somut olarak ortaya

konulmasi amacglanmaktadir.
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2. Kavramsal ve Kuramsal Olarak Go¢

Toplumsal bir eylem olarak g&¢ Uluslararasi Gé¢ Orgiitii tarafindan, bir kisinin
veya bir grup insanin uluslararasi bir siniri gegerek ya da bir tlke iginde yer
degistirmesi olarak tamimlanmistir (Uluslararasi Gé¢ Orgiitii, 5.35). Bu tanim
miiltecileri, yerinden edilen bireyleri, istihdam edilmek tizere yer degistirenleri,
evlilik gibi sebeplerle gé¢ edenleri kapsamaktadir. Tanimdan anlasilacag tizere

g6¢ yalnizca ulus agin degil, tilke sinirlari iginde de gergeklesmektedir.

Tekeli gog etme nedenleri dort baslk altinda gruplandirmistir (Tekeli, 1975,
158). ilk olarak g&g, sosyal sistemdeki dengesizliklerin giderilmesi igin ortaya
cikan bir mekanizmadir (Wolpert, 1966). Dengesizlikler veri alinarak ne kadar
goéce neden oldugu incelenerek net gog ile sistemin dengeye ulasacagi
varsayllmaktadir (Okun ve Richardson, 1961). ikinci olarak gég, toplumlarin
dénusim stireglerinde gorilen tek tarafli bir harekettir. Bu tiir gogleri isgtict
talebi ve arzi arasindaki uyumsuzluklar ile ticret diizeylerindeki farkliliklar
tizerinden agiklamak miimkindiir (Kuznets, 1963). Bir diger go¢ analizi ise net
g6¢ olgusu yerine toplumdaki hareketliligi bittiniyle ele almaktadir. Toplumda
bir doniistim siireci olmasa dahi mutlaka bir gog siireci yasanacaktir (Tolley,
1963, 11). Bu noktada gog kisilerin heterojenliginden, toplumdaki rollerini
se¢me sireglerinden kaynaklanmaktadir. Son olarak gég, politik stirecler
sonucunda uygulanan gég politikalarini kapsamaktadir (Friedman, 1966). Geri
kalmis bolgelerden gelismis bolgelere olan isgiicii kaymasini azaltacak tesvik

sistemleri bu grup gog analizine drnektir.

Gog, birakilan ve yerlesilen bolgede toplumsal sinif iliskilerini degistirebilecek
sonuglara neden olmaktadir (Hutchinson, 2009, 47). Ayrica yalnizca mekanlar
degil, gog eden kiside de gesitli degisimler gézlemlenmektedir (Griworld, 2009,
43-45). Dengesiz niifus hareketliligi, kentlere yapilan gog ile kentlerde sug
oranlarinin artigi, kiiltirel catisma, topluluklarin uyum siirecinde zorluklar yasamasi
gociin dikkat ceken olumsuz taraflarindandir. Istihdam ve iiretime katilan kitlenin
artigi ile igsizligin dogurdugu sikintilarin giderilmis olmasi go¢ olgusunun olumlu
yani olarak sayilabilmektedir (Akkayan, 1979, 22).
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Go6g olgusuna farkli bir perspektiften bakilacak olursa, cinsiyet ayrimcihg
dikkat cekmektedir. Gogilin baslangig doneminde erkek gogmen sayisinin kadin
goécmene gore fazla olusu, ancak gég edilen yerde kurulu diizen saglandiktan
sonra kadin gé¢gmen niifusunun ivme kazanmasi gog olgusunda cinsiyetin 6n plana
cikan taraflarindandir (Tekeli, 1998, 5.11-15).

Gog tizerine yapilan tanimlardan da anlagildigi tizere tilke sinirlarina gore ig ya da
dis, istege gore goniillii ya da zorunlu gog olarak kategorize edilebilmektedir. Dig
gog; tlke sinirlar digina yapilan uzun ya da kalici yer degistirme, i gog; tlke sinirlari
icinde bir yerel yonetimden diger yerel yonetime gegis (Toksoz, 2006, 23), gondillu
g6¢; gog edilecek yerin mevcut yasanilan yere daha cazip olusu nedeniyle iradi
olarak yapilan yer degisikligi (Tumtas ve Ergun, 2014, 4) ve zorunlu gog ise niifusun
yasadigi bolgeden zorla gikarilmasi (Barut, 2011, 20) olarak tanimlanabilmektedir.

Ulke sinirlari iginde bir yerel yénetimden digerine yapilan i¢ gégleri agiklamaya
yonelik gesitli teoriler ve goriisler bulunmaktadir. Ravenstein'e gore gég edenlerin
cogunlugu kisa mesafedeki yerlere gég etmektedir (Ravenstein, 1985). Ayrica
kadinlar daha kisa mesafelere gé¢ ederken, erkekler uzun mesafeli yerlere gog
etmektedir. Bunun yani sira gog edenler, gittikleri mekanin iktisadi ve sosyal

refahini paylasmak istemektedir.

Stouffer'a gére, gog ile mesafe arasinda dogrudan bir iliski bulunmamakla
beraber gog edilen yerdeki istihdam olanaklari goge tesvik eden unsurlarin
basinda gelmektedir (Stouffer, 1940). Lee ise gocii etkileyen faktorler olarak
yasanan yer, go¢ edilecek yer, kisisel unsurlar siralamaktadir (Lee, 1966). Sjaatad'a
gore, gog etme karari verilirken gég maliyetlerini ve gég getirilerini kargilastinlarak
dustik kazang bolgelerinden yiiksek kazang bolgelerine yonelim gergeklesmektedir
(Sjaastad, 1962). Lewis'in ikili ekonomi teorisine gore, kirsal tarim ve kentsel sanayi
olmak tizere iki sektor bulunmaktadir. Lewis'in galismasinda kirdan kente gog ile

iktisadi gelisme iliskisini sayisal veriler tizerinden analiz etmistir (Lewis, 1954).

Todaro ise kentteki istihdam artisinin go¢ ve kentsel issizlik tizerindeki etkisini

incelemistir. Buna gore ticret farkhliklarmin kirsal-kentsel gogte davranis modelini
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formilize etmistir. Analizde eksik istihdam varsayimi gegerlidir (Todaro, 1969,
138). Kentsel emek arzinin belirleyicileri analiz edilirken reel gelir farkliliklarindan
ziyade beklenen gelir farkliligina bakilmalidir. Beklenen gelir farkliliklari kentsel

issizlik orani tizerinde dengeleyici bir glig olarak kabul edilmektedir.

Todaro, az gelismis tlkelerde isgi goglinti baz alarak, gogui iki asamali bir olgu
olarak kabul etmektedir. ilk asamada vasifsiz kirsal isginin bir kentsel alana gég
etmekte ve belirli bir siireyi informal sektérde gecirmektedir. Ikinci asama ise
modern sektorde istihdam edilmesiyle gergeklesmektedir. Bu iki asgamali siireg;
g6¢ kararina, informal sektoriin orantili biiyiikliigiine, endiistriyel biyiimeye ve
kirsal-kentsel reel gelir farkliliklarinin modern ekonomide isgiiciine katilim

tzerindeki etkilerine iligkin sorulara cevap icermektedir.

Harris ve Todaro ise sehirdeki asgari ticretin oldukga yiiksek olduguy, issizligin
olmadigy, iki sektorli, sektorler arasinda gelir ve tiretim ayriminin yapildigi bir gog
modeli kurgulamistir (Harris ve Todaro, 1970, 126). Modelde dengeleyici unsur
olan kentsel istihdam orant ile kent-kir gelir farkhliklart arasindaki iligki incelenmistir.
Harris ve Todaro'nun modeline gére beklenen kentsel gelir kirsal gelire esitlenene
dek gé¢ devam edecektir. Ote yandan, tarimsal gelirdeki bir artis, sanayi
tiretiminde herhangi bir azalma olmaksizin tersine goc tetikleyecektir. Dolayisyla,
tarim sektoriinde emegin firsat maliyeti sanayi sektoriine gore daha diisiik
duizeydedir (Harris ve Todaro, 1970, 132).

Todaro modeli pek ¢ok arastirmaci tarafindan cesitli sekillerde sinanmistir.
Nakagome kurdugu mekansal isgiicii piyasasinda, kentte beklenen gelir seviyesinin
ylksek olmasi sonucu, gog hareketlerinin hiz kazanacagina, bir diger ifade ile
Todaro Paradoksunun gecerli olacagi sonucuna ulasmistir (Nakagome, 1989).
Takagi ise Todaro Paradoksunun hangi kosullarda gegerli olacagini arastirmistir
(Takagi, 1984). Goriildugi tizere Todaro ve onu takip eden diistiniirlerin kentsel-
kirsal gelir tizerinden yaptiklar gé¢ degerlendirmeleri, gogiin sosyoekonomik
sonuclart adina etkili bir bakis acisi olusturmaktadir. Zira Todaro'nun calismalar
sonrasinda gog alan ve gog veren bolgelerin sosyal yapilarinda meydana gelen

degisimlerin yani sira iktisadi bozulmalar da 6n plana gikmustir.
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3. Tiirkiye'de i Gogler

2005 yilinda ismi TUIK olarak degistirilen Devlet Istatistik Enstitisi, ilk kez
1970 yili genel niifus sayimlarinda kisilerin bir 6nceki sayimda ikamet ettigi yeri
sormus ve sonraki genel niifus sayimlarinda bu soruyu sormaya devam etmistir
(Ercilasun vd., 2011, 320). Boylece Tirkiye'de i¢ gglere iliskin veri elde edilmeye
baglanmigtir.

Turkiye'de i¢ gogler tarihsel diizlemde doért dénem iizerinden
incelenebilmektedir (Sahin, 2018, 39): 1923-1950 dénemi, 1950-1960 dénemi,
1960-1980 donemi ve 1980 ve sonrasi donem.

1923-1950 doneminde gog hareketleri genel itibariyle tayin, evlilik ve egitim
sebepleriyle gerceklesmistir (Ozdemir, 2012, 2). 1950-1960 dénemi Marshall
Plani'nin etkisiyle tarimda teknolojik gelismelerin goriildigi donem olmustur.
Tarim sektoriinde verimlilikte artis yasanirken, issizlik de bas gostermis ve kirdan
kente hizli bir sekilde gogler baslamistir (Kurt, 2003, 69). Bu durum sehirlerde

gecekondulasmayi beraberinde getirmistir.

1960-1980 doneminde, kirdan kente gé¢ eden, gecekonduda yasayan ve kayit
disi sektorlerde bulunan kitle, kent niifusunun biyiik bir pargasi haline gelmistir.
1955 yilinda kentlerde gecekonduda yasayan niifus, kent niifusunun %5,7'si iken,
1980 yilina gelindiginde %26,1 oranina ulasmistir (Sen, 2014, 248). 1960-1970'li
yillarda kirdan kent gog agirliktayken, 1970'lerin sonunda kentten kente gogler
dikkat gekmeye baslamistir (igduygu ve Sirkeci, 1999, 252).

1980 ve sonrasi ise Tirkiye'de piyasa ekonomisinin olusmaya basladigi
dénemdir. Bu donemde cikarilan imar affi biiytksehirlere gog icin yeni bir neden
dogurmustur (Sahin, 2018, 43), Ayrica tilkenin dogusunda yasanan terér olaylar
da bolge insanini goge zorlayan unsurlar arasindadir. 1985 yilinda ilk defa kent

nifusu kir nifusunu asmistir. 2012 yilinda 6360 sayili kanun ile 14 il buytksehir
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statuisi kazanmis ve ayrica 27 ilge kurulmustur’. Bu kanun ile kirsal niifusun bir
kismi kentsel niifusa aktarilmistir. Kanun ile kdy statiisiinden mahalle statiisiine
kavusan, diger bir ifade ile, ilge belediyelerinin kapsaminda olan kéylerin
biytksehir belediyeleri kapsamina girmesiyle; bu yerlerin daha fazla hizmet
almasi ve kirdan kente goglerin yavaglamasi hatta tersine gogin baslamasi
beklenmekteydi. Ancak yerel yonetimlerdeki bu degisim beklenen etkiyi
yapmamis, suni bir degisim olarak kalmistir. Bu durum ¢alismada kullanilan
degiskenlerin zaman serisi grafiklerinden de takip edilebilmektedir. Sekil 1'de
toplam niifus iginde kirsal nifusun orani sunulmustur. Gortldigu tzere, kirsal

niifus stirekli olarak kentlere dogru kaymustir.

Sekil 1. Toplam Niifus icinde Kirsal Niifusun Orani
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Kaynak: Diinya Bankasi

Turkiye'de ig gogler tizerine yapilmis gesitli ¢alismalar bulunmaktadir. Yener
(1977),1965-1970 yillarindaki gogleri ve gégmenlerin sosyoekonomik 6zelliklerini
incelemistir. Kocaman ve Bayazit (1993) 1965-1985 dénemindeki i¢ gogleri ele
alirken, Eraydin (1981) ise 1950-1980 i¢ goglerini ele almistir. Gedik (1994), 1965-
1970, 1975-1980, 1980-1985 ve 1985-1990 donemlerindeki gog hareketlerini
incelemistir. Timertekin (1977), gé¢ veren alanlardaki degisim ve sonuglarina

1 28489 Sayil Resmi Gazete, 6360 Sayih On Dért ilde Biiytksehir Belediyesi ve Yirmi Yedi lce Kurulmasi ile Bazi
Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun.
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odaklanirken, baska bir ¢alismasinda (Timertekin, 1971) Raveenstein'in bireylerin
kademeli g&cii hipotezini Istanbul iizerinden test etmistir. Giir ve Ural (2004),
Turkiye'de 1990 yil ig goglerini itici-gekici faktorler tizerinden agiklamistir. Cerit
(1986), 1950-1980 déneminde bireylerin dogduklari illeri temel alarak émir
boyu gogii ortaya koymustur. Yamak ve Yamak (1999), 1980-1990 dénemindeki
goc-gelir iliskisini analiz etmistir ve sehirlerarasi gelir farkliliklarinin gog tizerinde
onemli etkisi oldugu sonucuna ulagsmistir. Mutlu (1990), 1973-1986 arasindaki
bolgesel ig ticaret hadlerinin kirsal refah ve i¢ gog tzerindeki etkisi Uzerinde
durmustur. Celik (2007), Tirkiye'deki 1980-2000 arasi i¢ goglerin yonini
incelemistir. Kiratoglu (2019), Sanlurfa ve Diyarbakir'daki go¢ hareketlerinin

bolgesel kalkinma tizerindeki olumlu ve olumsuz bilesenlerini arastirmistir.

Sekil 2'de Tiirkiye'nin gog etkinlik orani harita tizerinde sunulmustur. Koyu
renkli gosterilen sehirler go¢ verirken, agik renkteki sehirler gog almaktadir. Buna
gore Dogu Anadolu ve Giineydogu Anadolu Bolgesi'ndeki pek ¢ok sehir gog
vermekteyken, 6zellikle Marmara Bélgesi sehirleri go¢ almaktadir. Hizmet gesitliligi,
turd, olgegi, alam ve kapsamindaki artisa paralel artan ihtiyag ve gereksinimlerin
kargilanmasi neticesinde olusan kentlerdeki istihdam imkanlarinin artmasinda
goglerin paymin ¢ok biiyiik oldugunu séylemek yanlis olmayacaktir. Kirsal
kesimdeki gelirin kente oranla dusiik kalmasinin tetikledigi géglin 6ntine
gegilebilmesi igin kirsal kalkinma politikalari ile tersine gogiin tesvik edilmesi bu

noktada 6nem kazanmaktadir.
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Sekil 2. Tiirkiye'de ic Gég Etkinligi (2017)
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Kaynak: Birinci (2017), s.85.

4. Metodoloji ve Veri Seti

Bu calismada Tiirkiye'de 1988-2019 dénemleri arasinda kentteki istihdam
olanaklarinin artis ile kirdan kente yapilan géglerin, kent issizligine etkisinin
dlctilmesi amaclanmustir.

Calismada bagimli degisken kentsel issizlik oranidir. Kentsel issizlik ve kentsel
istthdam orani verileri Tiirkiye Istatistik Kurumu verilerinden elde edilmistir. Kirsal
niifusun toplam niifusa orani ise Diinya Bankasi verilerinden elde edilmistir.
Calismadaki analizler E-Views 11 programi araciligiyla yapilmistir. Tablo 1'de
degiskenlere iliskin bilgiler sunulmustur.

Tablo 1: Modelde Yer alan Degiskenler

Degisken |Aciklama Birim Kaynak Doénemler | Gozlem Sayisi

Kissiz Kentsel issizlik Orani % TUIK 1988-2019 32

Kisth Kentsel istihdam Orani % TUIK 1988-2019 32

knufus Kirsal NUfusun Toplam % Dunya Bankasi | 1988-2019 32
Nufusa Orani

Ancak Johansen (1988), Engle-Granger (1987) ve Johansen-Juselius (1990)

testleri, degiskenler birinci farkta duragan olduklar durumda uygulanabilmektedir.
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Pesaran, Shin ve Smith (2001) vd. gelistirdigi ARDL sinir testi gibi gesitli
esbtiinlesme testleri kullanilarak sinandig1 goriilmektedir. Ancak Johansen, Engle-
Granger ve Juselius testleri, degiskenler birinci farkta duragan olduklari durumda
uygulanabilmektedir. Pesaran vd. gelistirmis olduklarit ARDL sinir testi ise bu
durumu zorunluluk olmaktan gikarmistir. ARDL testi ile farkli diizeylerde duragan
olan serilerde de esbitiinlesme testi yapmak miimkiindir. Bunun yani sira ARDL
testi kiiglik 6rneklemlerde diger esbitiinlesme testlerine gére daha iyi
calismaktadir (Narayan ve Narayan, 2004). ARDL sinir testinde degiskenler farkls
seviyelerde duragan olabilirken, I(2) ya da daha yiiksek seviyelerde duragan

olmamalidir.

ARDL simir testi yaklagimi igin kisitsiz hata diizeltme modeline dayali esitlik
asagidadir:

AKissiz = By + it BriAkissize_; + 1%, BaiAkisthe_; + X%, BsjAknufus,_; + Byikissiz,_, + Bsikisthy_; +
Beiknufus,_; + € (€)]

Burada A isareti birinci farklari, m ise gecikme sayisini temsil etmektedir.
Hesaplanan F istatistigi Pesaran vd. (2001) ¢alismalarindaki kritik degerlerle
karsilastirilarak serilerin esbiitiinlesik olup olmadigina karar verilir. Daha sonra kisa

ve uzun donem iliskileri tespit etmek i¢cin ARDL modeli kurulur.

Seriler arasindaki iligkiyi incelemek igin kurulan ARDL modeli asagida verilmistir.

Denklemdeki m, n, p ise gecikme sayilarini géstermektedir.

Akissiz = By + X%, ByiAkissize_; + X1k, BaiAKisthe_; + Y1 BsiAknufus,_; +&  (2)

5. Ampirik Bulgular

Calismada yapilan analiz 1988-2019 yillarini kapsamaktadir. 1988 yili &ncesi
verilere serilerin timiinde ulagilamadigi igin, 1988 sonrasi dénem ile simirh
tutulmustur. Degiskenlere iliskin tanimlayici istatistikler, korelasyon matrisi ve

zaman serisi grafikleri agsagida sirastyla verilmistir.
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Tablo 2: Degiskenlere iliskin istatistikler

Ortalama Maksimum Minimum Standart Sapma
kissiz 1242813 16.60000 8.80000 1.604275
kisth 41.21563 4740000 37.1000 2.877960
knufus 33.10009 4341300 24.3700 5498740
Tablo 3: Korelasyon Matrisi
kissiz kisth knufus
Kissiz 1 0.02763911 -0.2909147
Kisth 0.02763911 1 -0.5367288
Knufus -0.2909147 -0.53672888 1
Sekil 3. Degiskenlere Ait Zaman Serisi Grafikleri
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Zaman serisi analizlerinde istatistiksel olarak giivenilir sonuglar elde etmek icin,

degiskenlerin duragan olmasi gerekmektedir. Degiskenler arasindaki iliskiler

arastirilmadan 6nce birim kok testleri yapilmistir. ADF birim kok testi sonuclari

Tablo 4'te verilmistir. Buna gore kentsel issizlik ve kentsel istihdam serileri 1. farklari

alindiktan sonra duraganlasirken, kirsal niifusun toplam niifusa oranini gésteren

seri diizeyde duragandir.
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Tablo 4: ADF Birim K&k Testi Sonuclari

Degisken | Kritik Deger Sabitli Olasilik Sabitli ve Trendli Olasilik
Kissiz %1 3661661 ~4.284580
%5 -2.960411 -3562882
%10 -2.619160 0.1683 3215267 0.2616
Test ist. 2.333699 2.652540
Akissiz | %1 23670170 4296729
%5 2.963972 -3.568379
%10 2621007 | 00005 -3.218382 0.0022
Test Ist ~4.882080 4921018
Kisth %1 23670170 4284580
%5 -2.963972 -3562882
%10 2621007 0.8433 -3215267 0.8190
Test ist 0.654510 -1468127
Akisth %1 23670170 4296729
%5 2.963972 -3.568379
%10 -2.621007 0.0026 -3218382 0.0093
Test ist 4206137 4326935
knufus | %1 3679322 4296729
%5 -2.967767 -3.568379
%10 -2.622989 0.8111 -3.218382 0.0011
Test ist -0.775460 -5.217703
Aknufus | %1 3679322 4309824
%5 2.967767 3574244
%10 -2.622989 0.0001 3221728 0.0000
Test ist 1652388 1572214

*Degiskenlerin basinda bulunan A birinci farki ifade etmektedir.

Degiskenlerin farkli diizeylerde duragan olmasi esbiitiinlesme testi olarak
ARDL sinir testinin kullanilmasini gerektirmektedir. Tablo 5'te ARDL sinir testi

sonuglari verilmistir. Degiskenlere ait uygun gecikme uzunluklari E-views 11 paket

programindan elde edilen Akaike bilgi kriterleri dikkate alinarak belirlenmis ve

ARDL(1,2,4) modelinde karar kiinmistir. F istatistik degerinin tim 6nem

duizeylerinde tist simirdan biiyiik olusu, degiskenler arasinda esbiitinlesme iliskisi

oldugunu kanitlamaktadr.
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Tablo 5: Sinir Testi Sonuclar

Model K F istatistigi | Onem Diizeyi Alt Sinir Ust Sinir
%10 3.393 441

ARDL(1,2,4) 2 10.04483 %5 4183 5.333
%1 6.14 7.607

*k bagimsiz degisken sayisini gostermektedir. Kritik dederler, Pesaran vd.(2001)'den alinmis olup %5 anlamlilik
dlzeyindeki degerlerdir.

Hesaplanan F istatistigi kritik degerden biiyiik oldugu icin Tirkiye'de kentsel
issizlik orani, kent istihdam orani ve toplam niifus i¢inde kirsal niifus oraninin 1988-
2019 yillari igin uzun donemli esbiitiinlesik oldugu sonucuna ulasiimaktadir. Bu
adimdan sonra uzun ve kisa donem katsayilari hesaplanmaktadir. Maksimum 4
gecikme ve Akaike Bilgi Kriteri kullanilarak elde edilen ARDL (1,2,4) modeli igin

uzun ve kisa donem katsayilar Tablo 6'da sunulmustur.

Tablo 6: ARDL Uzun ve Kisa Dénem Katsayr Tahminleri

Degisken Katsayi Standart Sapma | t-istatistigi Olasilik
A(kisth) -0.999363 0.189683 -5.268595 0.0001
A(kisth(-1)) -0.671095 0.221894 -3.024399 0.0073
A(knufus) 0.929991 9.727383 0.095605 0.0924
A (knufus(-1)) -15.25851 14.65708 -1.041034 0.0311
A (knufus(-2)) 6.448887 6.284025 1.026235 0.3184
A(knufus(-3)) -4.160026 2.367303 -1.757285 0.0959
C 11.61953 3.122412 3.721333 0.0016
ECM(-1) -0.662861 0.114554 -5.786430 0.0000

Tablo 6'da gésterilen ECM(-1) katsayisinin -1 ile 0 arasinda ve istatistiksel olarak
anlaml olmasi beklenmektedir. Istatistiksel olarak anlamh bir ECM(-1) katsayzsi,
modelde kisa dénemde sapma oldugunu, mutlak degerce birden kiigiik olusu ise
sapmanin belli bir ylzdesinin ilerleyen donemlerde diizeltildigini ifade
etmektedir. Katsayilar incelendiginde; uzun dénemde degiskenler arasinda
meydana gelen bir sapma bir sonraki dénemde (1 yilda) %66,2 oraninda birbirine
yaklasiyor, dengeye yakinsiyor demektir. Ayrica; kisa donemde kentsel istihdamda
meydana gelen %1'lik degisim kentsel issizligi %0,9 oraninda azalisa, kentsel
niifusta meydana gelen %1'lik degisim kentsel issizligi %0,9 azalisa neden olurken,
sonraki donemlerde kentsel niifusta meydana gelen degisimler kentsel issizlikte

bazi donemler artisa bazi donemler azalisa neden olmaktadir.
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Sekil 4: CUSUM ve CUSUM-SQ Grafikleri
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Sekil 4'de CUSUM ve CUSUM-SQ testleri sunulmustur. CUSUM testi hata
terimlerinin, CUSUM-SQ_testi kiimiilatif hata terimlerinin karelerinin %95 giiven
araliginda istenen sinirlar dahilinde olup olmadigini temsil etmektedir. Hata
terimleri istenen gliven aralig1 igindeyse modelin katsayilarmin istikrarh oldugu
sonucuna ulagilmaktadir. Sekil 4'de gérilen CUSUM-SQ_grafiginde 2009'un 3.
ceyreginden 2010'un 3. geyregine kadar olan dénem giiven arahgi disindadir.
2008 krizinin etkisinin katsayilarda istikrar kaybina yol agtigi goriilmektedir.
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Tablo 7: Varsayimdan Sapma Testleri

Breusch-Godfrey LM Testi
Model
Chi-square Olasilik >chi-sq Otokorelasyon
0.1758 0.4295 Bulunmamaktadir.
Jargue-Bera Normallik Testi
Chi-square Olasilik >chi-sq Kalinti
2.15006 0.3412 Normal Dagiliyor.
Breusch-Pagan Heteroskedasite Testi
Chi-square Olasilik >chi-sq Heteroskedasite
ARDL (1,2,4)
7.66591 0.6579 Bulunmamaktadir
Ramsey Reset Testi
Deger Olasilik >chi-sq Model Kurma Hatasi
1.3940 0.2540 Bulunmamaktadir
Adj. R%: 0.723078 DW: 2.2844
F-ist: 11.07148 Olasilik: 0.000011

Modele ait varsayimdan sapma testleri Tablo 7'de verilmistir. Heteroskedasite
hata terimlerinin varyanslarinin sabit olmamasidir. Heteroskedasite, diger bir ifade
ile, degisen varyansin bos ve alternatif hipotezi; HO: degisen varyans yoktur, H1:
varyanslar degiskendir. Otokorelasyon hata terimlerinin 6nceki dénemlerle ardisik
bagimli olmasidir. Otokorelasyonun bos ve alternatif hipotezi H0: Hata terimleri
ardisik bagimh degildir ve H1: Hata terimleri ardisik bagimhdir seklindedir. Saghkh
bir regresyonda olmasi gereken temel &zelliklerden bir digeri ise hata terimlerinin
normal dagilmasidir. Aralik tahminleri ve regresyon analizinde hata terimlerinin
normal dagiliyor olmasi 6nemli bir kistastir. Teste ait hipotezler HO: Kalintilar
normal dagilmaktadir ve H1: Kalintilar normal dagilmamaktadir seklindedir. Tablo
7'de sunulan diizeltilmis R”ye gore kentsel istihdam ve kirsal niifusun toplam

niifustaki pay1 kentsel igsizlikte degisimi %72 oraninda agiklayabilmektedir.
6. Sonug
Uluslararasi veya ulusal diizeyde gergeklestirilen insan akiglarinin terk edilen

bolgenin yasam kosullarinin, tercih edilen bolgeye gore daha olumsuz oldugu

gozlemlenmektedir. Ayni zamanda az gelismis bolgelerden gelismis bolgelere
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yapilan gogler sonrasinda garpik kentlesme, sug oranlarinda artis, bireylerarasi

iletisim sorunlari, sosyal uyumsuzluk gibi sorunlar ortaya gtkmaktadir.

Tiirkiye'de yillar iginde gergeklesen i go¢ hareketleri sonucunda bolgelerarasi
gelismislik ve nufus yogunluklarinda farkhliklar meydana gelmistir. Bu agidan
bakildiginda, i¢ gog hareketleri bu farklhiliklari ortaya gikarmisken, bélgelerarasi
farkliliklar da i gogu tetiklemistir. Sehirlerin sundugu hizmet standartlari daha
cazip geldigi igin bolgelerarasinda saglik, cevre, istihdam, sosyal ve iktisadi
faktsrlerde degismeler ortaya cikmistir. Ulkenin dogu bélgelerinden &zellikle
Marmara Bolgesi'ne yogun gegisler yasanmistir. Bu durumun baslica sebepleri
arasinda tarimda makinelesmenin artmasi ile kéylerde artan issizlik, sehirlerdeki

egitim olanaklari ve giivenlik sorunu yer almaktadir.

Bu ¢alismada tahmin edilen model sonucunda, Tiirkiye'de 1988-2019 yillarinda
kentsel istihdam orani, kirsal niifus orani ve kentsel issizlik orani arasinda anlamli
bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Analiz sonucu, Tiirkiye'de kentlerdeki
istihdam olanaklarinin artisinin kentsel issizlik oranini azaltmasi yéniindeki olumlu
etkinin i¢ gogler sonucu azaldigini ortaya koymaktadir. Bu sonug ise Todaro
Paradoksunun 1988-2019 yillari arasinda Tiirkiye'de gegerli oldugunu
gostermektedir. Diger bir ifade ile, kentlerde istthdam imkanlarinin artmaya devam
etmesi kentlere olan gogii tetiklemekte, kentlerde issizligi kalict hale getirmektedir.
Elde edilen bulgular, kentlere yapilan gégler ve kentlerdeki issizlik iliskisini

inceleyen calismalar ile paralellik gostermektedir.

Buyiiksehirlerdeki niifus yogunlugu, carpik kentlesme, altyapinin yetersiz kalisi,
trafik sorunu gibi birgok hususta goglerin payr oldugunu séylemek yanhs
olmayacaktir. Kentlerde yasanan sorunlari ¢é6zmek tizere, merkezinde yalnizca
kentlerin oldugu politika paketleri gelistirmek yeterli olmayacaktir. Kentlerde
yasanan sorunlari ¢ézmeye yonelik politikalarin, kirsaldaki issizligin azaltilmasi ve
yasam standartlarinin gelistiriimesine yonelik bolgesel politikalar ile desteklenmesi
gerekmektedir. Zira bireyler bulunduklari bélgede issizlik sorunu ile karsi karsiya
kalmayacak, egitim, saglik, giivenlik faaliyetlerinin yeterli diizeyde oldugu kanaati

tasirsa go¢ etme konusunda daha temkinli davranislar sergileme egilimine
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gireceklerdir. Goge sebebiyet veren 6nemli tetikleyicilerden biri olan kirsal
kesimdeki gelirin kente oranla diisiik kalmasi, géclin 6niine gegebilmek ve tersine
gocii tesvik edebilmek adina kirsal kalkinma politikalari agisindan ¢oziilmesi

gereken en 6nemli sorunlardan biri olacaktir.
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Relationship Between Oil Prices and Real-Exchange Rate in Turkey:
An Investigation Using Asymmetric Fourier Causality Analysis
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Turkiye gibi petrol ithal eden gelismekte olan Ulkeler petrol
fiyatlarindaki artistan olumsuz etkilenebilmektedir. Petrol
fiyatlarinin artmasi petrol ithal eden Ulkelerde tretim maliyetlerinin
ve dolayisiyla fiyatlar genel dlzeyinin yukselmesine neden
olabilmektedir. Ayrica, uluslararasi piyasalarda petrol fiyatlarinin
artis gostermesi petrolithal eden Ulkelerin dis ticaret dengelerini
de olumsuz etkileyebilmektedir. Bu calismada Turkiye icin 1960-
2019 dénemi yillik veriler kullanilmis ve petrol fiyatlar ile reel
doviz kuru degiskenleri arasindaki asimetrik nedensellik iliskileri
arastinlmistir. Bu dogrultuda hem petrol fiyatlari ile reel doviz kuru
serileri arasindaki hem de bu serilerin pozitif ve negatif soklari
arasindaki nedensellik iliskileri Fourier Toda-Yamamoto yontemi
kullanilarak incelenmistir. Elde edilen sonuglar petrol fiyatlari
ile reel doviz kuru degiskenleri arasinda simetrik nedensellik
iliskisinin olmadigini, buna ragmen pozitif petrol fiyati soklarindan
pozitif reel ddviz kuru soklarina dogru tek yonlu nedensellik
iliskisinin oldugunu gostermektedir. Yani petrol fiyatlarinin artmasi
Turkiye'de reel doviz kurunun artmasina neden olmaktadir. Bu
sonuglara gore, Turkiye'de petrol fiyatlari ile doviz kuru iliskisi
incelenirken asimetrik etkilerin géz 6nunde bulundurulmasi
gerekmektedir.

Anahtar kelimeler: Reel doviz kuru, Petrol fiyatlari, Asimetrik
fourier nedensellik testi
JEL Siniflamasi: C32, F31, Q43

ABSTRACT

Oil-importing developing countries such as Turkey may be
adversely affected by the increase in oil prices, which can raise
production costs and the overall level of consumer prices.
Increases in oil prices in international markets may also adversely
affect the foreign trade balance of oil-importing countries. In
this study, annual data for the period 1960-2019 in Turkey are
used to investigate asymmetric causality relationships between
oil prices and real exchange rate variables. Causality relationships
between oil prices and real exchange-rate series, and between
positive and negative shocks of these series, are examined using
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the Fourier Toda—Yamamoto method. The results  According to these results, asymmetric effects should
show no symmetric causality relationship between  be considered when examining the relationship
oil prices and real exchange rate variables. However,  between oil prices and exchange rates in Turkey.

a one-way causality relationship is revealed from

positive oil price shocks to positive real exchange  Keywords: Real exchange rate, Oil prices,
rate shocks, indicating that an increase in oil prices ~ Asymmetric fourier Toda—Yamamoto causality test
causes an increase in the real exchange rate in Turkey.  JEL Classification: C32, F31, Q43

EXTENDED ABSTRACT

Petroleum and petroleum products are vital for the continuous operation of
economic operations in countries around the world. Petroleum products are also
an important foreign trade commodity that generates considerable income for
oil-exporting countries, as well as an imperative production input of significant
expenditure for oil-importing countries. These two opposing effects also
represent an essential export/import commodity subject to trade between
countries. Export revenue from petroleum products in the international market
and import expenditure for petroleum products are among the critical variables
that determine countries’ macroeconomic performance. For this reason, in the
face of sudden shocks in global markets (e.g., oil supply-demand and exchange
rate shocks), countries may face adverse conditions, such as stagnant economic
growth, decreased foreign trade, and inflation, which can have negative effects on

national welfare.

The USD dollar, which has the uppermost share in international reserve
currency status, has a major influence in the international trade of petroleum
products, like many other products. Undoubtedly, fluctuations in the dollar
exchange rate have differing effects on oil exporting and importing countries. An
overvalued dollar exchange rate may cause more costly imports for oil-importing
countries resulting in foreign trade deficits. Therefore, negative exchange rate
shocks that occur in global markets may cause a decrease in countries’ foreign
trade income or an increase in costs, affecting important macroeconomic variables
such as inflation, savings, and economic growth in particular. In this sense, the
important relationship between oil prices and exchange rates is followed closely

by both policymakers and investors.
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The demand for petroleum and petroleum products, which are an essential
production input for countries’ economic performance, is rising in Turkey, as well
as on a global scale. Due to limited reserves, most of Turkey's crude oil needs are
met through imports. Consequently, determining the direction of causality
between oil prices and exchange rates can provide vital information for
policymakers and investors to better understand the dynamics of the relationship.
This study investigates symmetric and asymmetric causality relationships between
oil prices and real exchange rate variables using annual data for the period 1960-
2019 for Turkey. Both the relationship between crude oil prices and real exchange
rate series and the causality relationships between positive and negative shocks
of these series are examined using the Fourier Toda-Yamamoto method. The
results show no symmetric causality relationship between oil prices and real
exchange rate variables; however, a one-way causality relationship is revealed
from positive oil price shocks to positive real exchange rate shocks, indicating that
the increase in oil prices causes an increase in the real exchange rate in Turkey.
According to these results, asymmetric effects should be considered when
examining the relationship between oil prices and exchange rates in Turkey. Oil
imports are crucial in the sustainability of economic activities in Turkey. In this
sense, the increase in oil prices will increase Turkey's import expenditure and thus
foreign exchange demand. The increase in the demand for foreign currency puts
pressure on the exchange rates in Turkey due to limited alternative income
sources. Increases in the exchange rate adversely affect the macroeconomic
balances of the country, principally, account deficit and cost inflation. In this sense,
long-term policies to reduce dependence on petroleum products should be
developed and strongly advocated. It is recommended to implement structural
reforms that encourage the diversification of energy consumption, particularly
through the development of alternative clean energy sources (such as solar, wind,

nuclear, and hydroelectric).
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1. Giris

19. yiizyilin baslarindan itibaren kiiresel lgekte meydana gelen sanayilesme
stireci ve beraberinde gerceklesen teknolojik ilerlemeler, petrol ve/veya petrol
triinleri kullaniminin yogun bir sekilde artmasina ve bu iriinlerin gliniimiiz iiretim
stiregleri igin vazgegilmez bir unsur (girdi) halini almasina imkan saglamistir. Ancak
bu durum, tlkelerin diinya tzerinde adil bir dagilima sahip olmayan hammadde
kaynaklarina ulagsma veya kullanma anlaminda esit firsatlara sahip oldugu anlamina
gelmemektedir. Petrol Thrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) (2013) tarafindan
yayinlanan veriler, diinyadaki kanitlanmis petrol rezervlerinin %81'inin OPEC
tilkelerinde bulunduguna ve s6z konusu rezervlerin %66'sinin ise Orta Dogu

ulkelerinde yer aldigina isaret etmektedir.

Ekonomik faaliyetlerin siirdiirilebilirligi agisindan petrol ve petrol trinleri
tlkeler igin hayati bir &neme sahiptir. Bu tirtinler petrol ihracat eden lkeler igin
gelir yaratabilen 6nemli bir dis ticaret trini, petrol ithal eden tlkeler igin ise
harcamaya neden olan énemli bir tretim girdisi olarak nitelendirilebilir. S6z
konusu iki karsit etki ayni zamanda tilkeler arasinda dis ticarete konu olan en
6nemli ihracat/ithalat kalemini de ifade etmektedir. Giinlimiizde uluslararasi piyasa
fiyatlarinda petrol tiriinlerinden elde edilen ihracat gelirleri veya petrol tirtinlerine
6denen ithalat giderleri tilkelerin makroekonomik performanslarini belirleyen en
onemli degiskenler arasinda yer almaktadir. Bu nedenle kiresel piyasalarda
yasanan ani soklar (petrol arz-talep, déviz kuru soklari vb.) karsisinda iilkeler basta
ekonomik biiytime, dis ticaret ve enflasyon gibi olumsuz kosullarla karsilasabilmekte

ve bu durum refah artislari izerinde olumsuz etkiler meydana getirebilmektedir.

Uluslararasi rezerv para birimi statiisinde en 6nemli paya sahip olan USD, pek
cok triin gibi, petrol trinlerinin ticaretinde de baslica rol tstlenmektedir.
Kuskusuz doviz kuru dalgalanmalar petrol ihrag eden ve ithal eden ilkeler
tizerinde farkl etkilere sahiptir. Asir degerli kur, petrol ithal eden tilkeler i¢in daha
maliyetli bir ithalatin olusmasina ve bu tilkelerin dis ticaret agig1 vermelerine neden
olabilmektedir. Diger taraftan doviz kuru yasanacak deger kayiplari ise petrol

ihracat eden tlkelerin ihracat gelirlerinin azalmasina ve beraberinde biiyiime
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performanslarinin olumsuz etkilenmesine yol agabilmektedir. Dolayisiyla kiiresel
piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz kur soklar, tlkelerin dis ticaret
gelirlerinin azalmasi veya maliyetlerinin artmasina, dolayisiyla basta ekonomik
biliylime olmak lizere enflasyon ve tasarruflar gibi énemli makroekonomik
degiskenlerin etkilenmesine neden olabilmektedir. Bu anlamda petrol fiyatlari ve
doviz kurlari arasindaki bu 6nemli iliski, gerek politika yapicilar gerek de
yatirimailar tarafindan yakindan takip edilmektedir (Reboredo, 2012, s. 419-420).

Teorik olarak, petrol fiyatlarinda yasanacak artislar, petrol ihrag eden tilkelerde
déviz arzinin artmasina ve beraberinde doviz kurlarinin degerlenmesine katki
saglamaktadir. Bu durum petrol ithal eden iilkeler igin ters yonde islemekte ve
artan petrol fiyatlari neticesinde daha fazla déviz talebi ile karsilagiimasina ve
beraberinde déviz kurlarinda bir deger kaybimin yasanmasina neden olmaktadir.
Petrol fiyatlari ile doviz kuru arasindaki iliskiyi inceleyen ilk calismalardan biri olan
Golub (1983), calismasinda petrol fiyatlarindaki artislarin gelir, cari islemler
dengesi ve tasarruf gibi makroekonomik akimlari etkiledigini ve bu durumun
petrol ithal eden ve ihrag eden tilkeler arasindaki servet dagilimi tizerinde olumsuz
etkiler meydana getirdigini ileri sirmektedir. Buna gére petrol fiyatlarinda
yasanacak artislar belirli bir siire icin petrol ihrag eden tilkelerin cari fazla ve petrol
ithal eden tilkelerin ise cari agik vermelerine neden olabilir. Nihai olarak ise ortaya
cikacak servetin yeniden tahsisi, farkh portfoy tercihleri nedeniyle déviz kurlarini
etkileyebilmektedir (Golub,1983, s. 589).

Ham petrol fiyatlarindaki bir artig bir tilkenin para biriminin degerini artiriyorsa,
bu durumda ham petrol fiyatindaki bir distisiin de para birimine ayni oranda
deger kaybettirmesi gerekmektedir. Bu durum ham petroliin bir tlkenin déviz
kurunu simetrik olarak etkiledigini géstermektedir. Petrol fiyatindaki artis ve
azalislarin doviz kuru tizerindeki etkisinin isaret ve/veya buiyukliik olarak degismesi
muhtemel oldugundan, petrol fiyati degisiklikleri icin simetri varsayimi gercek
diinyada her zaman dogru olmayabilir. Eger petrol fiyatlarinin déviz kurlari
Uzerindeki etkileri asimetrik ise, simetriklik varsayimi altinda yapilan ampirik
calismalarin sonuglart yaniltici olabilmektedir. Bu nedenle, petrol fiyatlarinin déviz

kurlar tizerindeki etkileri incelenirken daha keskin degerlendirmeler yapabilmek
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icin asimetrik varsayimin goz éniinde bulundurulmasi biiyiik 6nem arz etmektedir
(Baek ve Kim, 2020, s. 120).

Sekil 1'de yillara gére ham petrol fiyatlar (brent) ile Turkiye'ye ait reel déviz
kuru ve cari islemler dengesi (milyon §) degerleri verilmistir. Buna gére Tiirkiye
ekonomisi iki farkli donem itibari ile ele alinabilir. Bunlardan ilki cari islemler
dengesinin istikrarli bir siireci takip ettigi 1975-2001 dénemlerini kapsamaktadir.
Bu dénemde ayrica (6zellikle Tiirkiye ekonomisinin disa agiimaya basladigi 1980’1
yillar itibari ile) gerek petrol fiyatlari ve gerek de reel déviz kurlarinda da istikrarh
bir stirecin yasandigi dikkat ¢ekmektedir. Diger taraftan ikinci dénem ise Turkiye
ekonomisinin ciddi bir ekonomik kriz ile karsilastigi 2001 yili ve sonrasini
kapsamaktadir. Bu dénemde yurtiginde yasanan ekonomik problemlerin yant sira
ozellikle diinya petrol fiyatlarinda yasanan olumsuz gelismeler, Tiirkiye'nin cari
islemler agigi ile karsilasmasina neden olmustur. Uretim siirecinin vazgegilmez
unsurlarindan hammadde ve petrol iiriinlerinde yasanan fiyat artislari, ithalat
maliyetinin artmasina ve beraberinde cari agikla karsilagilmasina neden olmaktadir.
Sekil 1'de petrol fiyatlari ile cari islemler dengesi arasindaki negatif iliski agik bir
sekilde gézlemlenmekte ve 6zellikle 2002 yili itibariyle Tiirkiye'nin stirekli cari agik

veren bir {lke haline geldigi anlagilmaktadir.
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Sekil 1. Yillara Gore Reel Ddviz Kuru, Ham Petrol Fiyatlari (Brent) ve
Cari Islemler Dengesi (Milyon $)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi Diinya Bankasi, British Petroleum

Ulkelerin ekonomik performanslar tizerinde énemli bir tiretim girdisi olan petrol
ve petrol Uriinlerine yonelik talep, kiiresel dlcekte oldugu gibi Tirkiye'de de giin
gectikge artmaktadir. Tiirkiye ham petrol ihtiyacinin biiyiik bir kismini rezervlerinin
sinirl olmasi nedeniyle ithalat yoluyla karsilamaktadir. Bu nedenle petrol fiyatlar ile
doviz kurlari arasindaki nedenselligin yontiniin belirlenmesi, iliskinin dinamiklerini
daha iyi anlamak agisindan politika yapicilara ve yatirmcilara énemli bilgiler
sunmaktadir. Bu dogrultuda bu ¢alismada Turkiye igin 1960-2019 dénemi yillik
veriler kullanilarak petrol fiyatlari ile reel déviz kuru degiskenleri arasindaki simetrik
ve asimetrik nedensellik iliskiler arastirilmigtir. Hem ham petrol fiyatlari ile reel doviz
kuru serileri arasindaki iliski hem de bu serilerin pozitif ve negatif soklar arasindaki

nedensellik iliskileri Fourier Toda-Yamamoto yontemi kullanilarak incelenmistir.
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Galismanin geri kalani su sekilde planlanmistir. ikinci boliimde petrol fiyatlari ile
reel doviz kuru iliskisini ele alan ampirik literatiir incelenmistir. Uciincii bolimde
calismada kullanilan ekonometrik yontemler tanitilmistir. Dérdinct bélimde
ampirik bulgular yer almaktadir. Besinci bélimde sonug ve politika 6nerilerine yer

verilerek calisma sonlandiriimistir.
2. Literatiir

Ham petrol fiyatlari ve déviz kurlar arasindaki iliski hizla buytyen bir ampirik
literattirin konusu olmustur. Bu calismalardan Amano ve Norden (1998), ABD
petrol fiyatlar ile déviz kuru arasindaki iliskiyi 1972:02 - 1993:01 dénemine ait
aylik veriler ile Johansen-Juselius esbiitiinlesme testini kullanarak incelemis ve

esbitlinlesme iliskisinin oldugu sonucuna ulagmistir.

Sadorsky (2000), 1987:01-1997:09 aylk verilerini kullanarak petrol fiyatlari ile
ticaret agirlikh ABD doviz kuru arasindaki iligkiyi arastirmistir. Nedensellik analizi
sonuglari ham petrol fiyatlarindan déviz kuruna dogru nedensellik iligkisinin

oldugunu géstermektedir.

Camarero ve Tamarit (2002), 1973-1997 yillik verileri ile panel esbitiinlesme
analizini kullanarak, reel déviz kuru, reel faiz orani ve reel petrol fiyatlari arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Calismada reel petrol fiyatinin uzun dénemde reel doviz

kurunun ana belirleyicilerinden biri oldugunu sonucuna ulagilmistir.

Chen ve Chen (2007), G7 iilkeleri igin 1972:01- 2005:10 dénemi aylik panel
verileri ile reel petrol fiyatlari ile reel déviz kurlar arasindaki uzun donemli iliskiyi
arastirmistir. Reel doviz kuru hareketlerinin baskin kaynaginin reel petrol fiyatlari
olabilecegi ve reel petrol fiyatlari ile reel déviz kurlari arasinda bir iliski oldugu

sonucuna ulagmiglardir.

Huang ve Guo (2007), petrol fiyati sokunun ve altta yatan diger g tir
makroekonomik sokun Cin'in reel déviz kurunun trend hareketlerini ne él¢ciide

etkiledigini arastirmaktadir. Calismalarinda dort boyutlu bir yapisal Vektor
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Otoregresif (VAR) modelinin kullanmislardir. Elde edilen sonuglar, reel petrol fiyat
soklarinin uzun vadeli reel doéviz kurunun kiigiik bir deger kazanmasina yol

agacagini gostermektedir.

Zhang, Fan, Tsai ve Wei (2008), 2000:01- 2005:05 ayhk verilerini kullanarak
USD déviz kurunun uzun vadede petrol fiyatlari tizerinde nemli bir etkiye sahip

oldugunu ve kisa vadede ise etkisinin sinirl olduguna dair bulgular elde etmistir.

Lizardo ve Mollick (2010) calismalarinda 1970-2008 dénemine ait yillik verileri
kullanarak petrol fiyati soklarmin USD'nin degerini nasil etkiledigini Johansen
esbitunlesme testi ile incelemislerdir. Analiz sonucunda petroliin reel fiyatindaki
artisin, Kanada, Meksika ve Rusya gibi net petrol ihracatgisi tlkelerde ABD
dolarinin 6nemli dlgiide deger kaybetmesine yol agtigimi belirtmislerdir. Ayrica
Japonya gibi petrol ithalatgisi tilkelerin para birimlerinde ise USD karsisinda deger

kaybina neden oldugu sonucuna ulagmislardir.

Cifarelli ve Paladino (2010), ¢ok degiskenli bir genellestirilmis otoregresif
kosullu degisen varyans-ortalama (GARCH-M) modelini kullanarak, petrol
fiyatlarindaki degisimlerin doviz kuru degisimleri ile negatif iliskili olduguna dair

gliclui kanitlar elde etmislerdir.

Basher, Haug ve Sadorsky (2012) calismasinda 1988:01 - 2008:12 dénemi ayhk
verilerini kullanarak petrol fiyatlari, doviz kurlari ve gelisen piyasa hisse senetleri
arasindaki dinamik iliskiyi arastirmislardir. Yapisal VAR modelinin kullanildigi
calismada petrol fiyatlarina yonelik pozitif soklarin, kisa vadede gelisen piyasa
hisse senedi fiyatlarini ve doviz kurlarini agagi gekme egiliminde oldugu sonucuna

ulagmistir.

Adigiizel, Bayat, Kayhan ve Nazlioglu (2013) Brezilya, Hindistan ve Tiirkiye'yi
ele aldigi calismasinda, her bir tilke icin esnek déviz kuru rejiminin baglamasindan
2011:07 donemine ait aylik verileri kullanmiglardir. Ham petrol fiyatlari ile déviz
kurlari arasindaki nedensellik iliskinin ele alindigi calismada zaman dagilimi

nedensellik testleri ve frekans dagilimi nedensellik testleri kullanilmistir. Calisma
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sonucunda frekans dagilimi nedensellik testi ile zaman dagilimi nedensellik testleri
sonuglarinin farklihk gésterdigi belirtilmistir. Ayrica frekans dagilimi nedensellik
sonuglarina gore, Hindistan igin iki yonli nedensellik elde edilirken, Brezilya ve
Turkiye igin reel doviz kurundan petrol fiyatlarina dogru tek yonli nedensellik

iliskisinin oldugu bulgusuna ulagmiglardr.

Adigiizel, Kayhan ve Bayat (2016) calismalarinda, 2009:01-2015:12 dénemi
aylik verilerini kullanilarak Tiirkiye'de petrol fiyatlari ile doviz kuru arasindaki
iliskiyi Hatemi-) ve Roca (2014) tarafindan 6nerilen asimetrik nedensellik analizi
kullanarak incelemislerdir. Petrol fiyatlarindan doéviz kuruna nedensellik iliskisinin

oldugunu ve iliskinin asimetrik bir davranis sergiledigi sonucuna ulagmiglardir.

Agazade (2018) calismasinda, 1995:01- 2017:09 aylik verilerini kullanarak
Azerbaycan icin reel doviz kuru ve diinya reel petrol fiyatlari iliskisini incelemistir.
Asimetrik uyarlamayi da dikkate alan TAR ve MTAR esbiitiinlesme yontemlerinin
kullanildig1 calismada reel déviz kurunun reel petrol fiyatlarina asimetrik sekilde

uyarlanmasini destekleyen zayif bulgulara ulagiimistir.

Sit ve Alancioglu (2019) 2008:01-2018:06 dénemi aylik verileri ile Tiirkiye'de petrol
fiyatlari ve déviz kuru arasindaki iliskiyi Philipps-Oualiris ve Engle-Granger esbiitiinlesme
ve Granger nedensellik testlerini kullanarak aragtirmislardir. Elde edilen sonuglara gére
petrol fiyatlari ile déviz kuru arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugunu ve petrol

fiyatlarindan déviz kuruna dogru nedensellik iliskisinin var oldugu sonucuna ulagmiglardr.

Baek ve Kim (2020) calismalarinda, 2000:01- 2017:06 dénemi igin aylik veriler ile
11 segilmis Sahra Alti Afrika tlkesi igin dogrusal olmayan ARDL modelini kullanarak,
doviz kuru ve petrol fiyati degisikliklerinin asimetrik etkilerini incelemislerdir. Analiz
sonucunda, petrol fiyatlarindaki degisikliklerin uzun dénemde reel déviz kurlar
tizerinde asimetrik etkilere sahip oldugu bulgusu elde edilmistir. Ayrica kisa vadede

ise petrol fiyatlarindaki degisimlerin asimetrisi gézlenmemistir.

Saidu, Naseem, Law ve Yasmin (2021), 1983:Q2-2018:Q4 donemi geyreklik

verileri ile Afrika'nin baslica net petrol ithalatgisi tilkelerinde déviz kuru ve petrol
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fiyatlarindaki degisikliklerin etkilerini arastirmislardir. Calismada dogrusal ARDL
teknigi ve dogrusal olmayan ARDL teknigi kullanilmistir. Analiz sonucunda, petrol
fiyati degisikliklerinin déviz kurunun davranisini etkiledigi ve ulusal ekonomik

ilerlemenin gelisiminde énemli olduguna dair bulgulara ulagmislardir.

Yapilan galismalar incelendiginde petrol fiyatlari ve doviz kuru arasindaki iliski
iilkenin net petrol ithalatgisi veya ihracatgisi olmasi durumuna gére degistigi agiktir.
Tirkiye icin yapilan ¢alismalar incelendiginde ise petrol fiyatlari ve doéviz kuru
arasindaki iliskiyi nedensellik baglaminda ele alan az sayida ¢alisma oldugu
gorulmiustur. Adigiizel ark. (2016), Sit ve Alancioglu (2019), petrol fiyatlarindan
doéviz kuruna nedensellik iliskisinin var oldugu, Adigtizel ark. (2013), reel déviz
kurundan petrol fiyatlarina tek yonlii nedensellik oldugu bulgusuna ulasmislardr.
Literatiirde uygulanan ekonometrik yontemler incelendiginde simetriklik ve
asimetriklik kavraminin bu iliskiyi dogru bir sekilde belirlemek igin kritik bir nokta
oldugu goriilmektedir. Bu alismada asimetrik etkiler g6z éniine alinarak Fourier
nedensellik analizi yapilmistir. Calisma ele alinan dénem ve kullanilan ekonometrik

yontem bakimindan diger ¢alismalardan ayriimaktadir.
3. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Bu galismada 1960-2019 dénemi yillik veriler kullaniimis ve Tiirkiye igin petrol
fiyatlari ile reel doviz kuru degiskenleri arasindaki asimetrik nedensellik iliskileri
arastinlmistir. Bu dogrultuda hem petrol fiyatlari ile reel déviz kuru serileri
arasindaki hem de bu serilerin pozitif ve negatif soklari arasindaki nedensellik
iliskileri Fourier Toda-Yamamoto y&ntemi kullanilarak incelenmistir. Degiskenlerin
duraganlik 6zelliklerini ortaya koymak igin Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF),
Phillips-Perron (PP) ve Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) tarafindan
gelistirilen Fourier ADF birim kok testleri kullaniimistir. Ham petrol fiyatlari (Brent)
verilerine BP Statistical Review of World Energy (Haziran 2020) veri tabanindan,
reel doviz kuru verilerine ise Diinya Bankasi web sayfasindan ulagilmistir.

Analizlerde kullanilmadan 6nce serilerin logaritmalart alinmustir.
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Sekil 2. Caismada Kullanilan Seriler ve Fourier Yaklasimlari
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Sekil 2'de calismada kullanilan serileri ve Fourier yaklasimi ile yapisal degisimleri
gostermektedir. Yumusak ve piriizsiiz kirnlmalar ele alan Fourier yaklasiminin
genel itibariyle serilere uyumunun iyi oldugu goriilmektedir. Bu nedenle birim kok
ve nedensellik analizlerinde yapisal kiriimalari géz 6niine alabilmek igin Fourier

yaklagimmin kullanilmasi daha uygun olacaktir.
3.1. Fourier ADF Birim K&k Testi

Perron (1989) yapmis oldugu calismada, veri tiretme siirecinde yapisal
kirlmalarin dikkate alinmadigi durumlarda kirilmalari dikkate almayan birim kok
testlerinin gui¢ kaybettigini belirtmistir. Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010),
Fourier yaklasimini kullanarak yapisal kiriimalari dikkate alan Fourier ADF birim
kok testini gelistirmiglerdir. Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) prosediird,
birinci asamada Fourier formunu kullanmaya ve ikinci asamada ise ADF testini

uygulamaya dayanmaktadir.

Bir stokastik y; degiskeni icin asagida verilen model dikkate alinabilir:
ye =d(t) + v, @)
Burada ve~N(0,0) ve d(t) zamanla degisen deterministik bir bilesendir.

Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010), d(t) terimi igin asagida verilen Fourier

serilerini kullanmiglardir:

2wkt ant)

d(t) =y, +visin (T) + 7y, cos ( T ()
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Bu kapsamda Denklem (1) ile verilen modelde yer alan d(t) terimi yerine

Denklem (2)'de verilen ifade yazilirsa asagida verilen model elde edilmektedir:

. [2mkt 2mkt
yt=y0+ylsm(T)+y2cos( T >+v,t (3)

Bos hipotez Ho: Ve = Ue, U = He-1 + he olarak ifade edilebilir. Burada hy/'nin sifir
ortalama ile duragan bir siire¢ oldugu varsayilmaktadir. Christopoulos ve Leon-
Ledesma (2010) tarafindan 6nerilen Fourier ADF testi igin test istatistigi tig adiml

bir prosediir ile elde edilmektedir.

Adim 1: ik adim, uygun frekans degerinin (k*) elde edilmesini icermektedir. 1
ile 5 arasindaki degerleriigin En Kiigiik Kareler (EKK) yontemi kullanilarak Denklem
(3) tahmin edilmekte ve kalinti kareler toplamini minimum yapan k degeri

secilmektedir. Daha sonra modelin EKK kalintilari hesaplanmaktadir.

Adim 2: ikinci adimda, elde edilen EKK kalintilarina birim k&k testi uygulanmaktadir:

an*t) + 9, cos ( 4)

. . 2mk*t
VtZJ’t_Y0+V15m< )

Denklem (5) ile verilen Fourier ADF modelinde standart ADF regresyonu
kullaniimaktadir. Fourier ADF modeli igin birim kékin varligini ifade eden bos

hipotezi, alternatif hipotezine karsi test edilmektedir.
P

AVt = A1V¢_1 + Z ﬁ]AVt_] + Ug (5)

=1
Adim 3: Bu adimda trigonometrik terimlerin anlamliligi incelenmektedir. Model (3)
icin bos hipotezini alternatif hipoteze karsi sinanmak amaciyla F testi kullanilmaktadir.
Eger Fourier ADF modelinde bos hipotez reddedlilirse ele alinan degiskenin kirlmal

deterministik bir fonksiyon etrafinda duragan oldugu sonucuna varilabilmektedir.
3.2. Asimetrik Fourier Nedensellik Testi
Granger nedensellik testi VAR modeli temel aldigindan, duragan olmayan

degiskenler s6z konusu oldugunda bu degiskenleri duragan hale getirmek igin

farklarinin alinmasi gerekmektedir. Ancak degiskenlerin farklarinin alinmasi uzun
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dénemde bilgi kaybina neden olmaktadir. Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan
o6nerilen nedensellik testi artirilmis VAR modelini temel aldigindan degiskenlerin
bitiinlesme 6zelliklerinden bagimsiz olarak uygulanabilmektedir. Nazlioglu, Gormus
ve Soytas (2016) tarafindan onerilen Fourier nedensellik testi, Toda ve Yamamoto
(1995) tarafindan gelistirilen nedensellik yaklagimini temel almaktadir. Toda ve
Yamamoto (1995) nedensellik testi yapisal kirlmalarin varligini dikkate almamaktadir.
Eger ele alinan serilerde yapisal kirilma varsa, bu durumda yapilan analizlerde
sapmal sonuglar elde edilebilmektedir. Fourier Toda-Yamamoto analizinde
nedensellik iliskisinin olmadigini ifade eden bos hipotez Denklem (6) ile tanimlanan

model ile sinanmaktadir:
~[2mkt 2kt
Ve = @ +y1Sin (T) + y,cos <T> + B1ye—1 + o+ ﬁp+dyt—(p+d) +e (6)

Burada kk Fourier yapisi igin uygun frekans sayisini, t deterministik trendi, T
gozlem sayisini, p VAR modeli ile elde edilen uygun gecikme uzunlugunu,
maksimum biitiinlesme derecesini ifade etmektedir. e; ise beyaz guriiltili (white
noise) siireg zelliklerini tagiyan kalintilari géstermektedir. Denklem (6)'da uygun
p ve k degerleri Akaike veya Schwarz bilgi kriterleri kullanilarak secilmektedir.
Fourier Toda-Yamamoto testinde bos hipotez Ho: A1 == FBp olarak ifade
edilmektedir.

Kisilerin, firmalarin ve karar birimlerinin pozitif ve negatif soklara tepkileri
farkhidir. Asimetrik iligkileri dikkate almayan nedensellik analizlerinde, pozitif bir
sokun etkisinin mutlak anlamda negatif bir sokun etkisi ile ayni oldugu
varsayllmaktadir. Pozitif ve negatif sokun etkilerinin bir bitiin olarak analiz
edilmesi, sakli nedensellik iliskilerinin g6z ardi edilmesine yol agmaktadir. Bu
durum kisitlayicr bir varsayim olabilmektedir ¢linkii bircok durumda nedensellik
etkilere iliskin potansiyel olarak asimetrik bir yapi bulunmaktadir. Hatemi-J (2012),
sakli nedensellik iliskileri ortaya ¢ikarmak icin degiskenleri pozitif ve negatif soklar
olarak ayirmayi ve bu soklara nedensellik testi uygulanmasini 6nermistir (Pata,
2020, s. 1152). Hatemi-J (2012) pozitif ve negatif soklarin kiimiilatif toplamlarini
olusturarak nedensellik testinde asimetrik davranisi dikkate almayi 6nermektedir.
Bu calismada Yilanci, Ozgiir ve Gériis (2019)'tin calismasi takip edilerek asimetrik

Fourier nedensellik testi yapilmistir. Asimetrik Fourier nedensellik testinde
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Denklem (6)'da yer alan y; terimine soklar eklenmektedir. Bu test prosediiriinde
ele alinan degiskenler Denklem (7) ve Denklem (8)'de verildigi gibi pozitif ve
negatif bilesenlere dontsturilmektedir.

t t
Oilt = Oilf—l + &1t = Ollo + Z E;l + Z 81_1 (7)
i=1 i=1
t t
Ter, =rer._q + & = rery + Z & + z &5 (8)
i=1 i=1

Burada oilo ve rer, degiskenlerin baslangig degerlerini, & ve & ise sirasiyla
porzitif ve negatif soklar gostermektedir. Daha sonra soklar Fourier nedensellik
denklemine dahil edilmektedir. Bu calismada, reel déviz kurunun pozitif ve negatif
soklari ile petrol fiyatlarinin pozitif ve negatif soklari arasinda nedensellik iligkisinin

olup olmadig arastinimaktadir.
4. Ampirik Bulgular

Bu boélumde petrol fiyatlari ile reel doviz kuru degiskenleri arasindaki
nedensellik iliskileri arastirilacaktir. Nedensellik testini uygulamadan énce
calismada kullanilan degiskenlerin bitinlesme derecelerinin belirlenmesi
gerekmektedir. Degiskenlerin butiinlesme derecelerini tespit etmek amaciyla
oncelikle ADF ve PP birim kok testleri uygulanmis ve elde edilen sonuglar Tablo

1'de sunulmustur.

Tablo 1: ADF ve PP Birim Kok Analizi

ADF PP
Degiskenler
Diizey 1. Fark Diizey 1. Fark

-1.317 (0) -6.925 (0)* -1.331[1] -6.926 [1]*

-2.114 (1) -7.909 (0)* -2.968 [3]** -7.851 [4]*

0.008 (0) -6.788 (0)* -0.024 [1] -6.788 [0]*

-1.099 (0) -8.910 (0)* -1.099 [0] -8.779 [11*

1.285 (0) -7.224 (0)* 1.516 [4] -7.223 [1]*

-0.676 (10) -3.722 (9)* -0.660 [2] -6.289 [O]*

Not: *, ** ve *** sirasiyla; %1, %5 ve %10 duzeyinde anlamlligi ifade etmektedir.
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Parantez icindeki degerler Akaike Bilgi Kriteri (AIC) kullanilarak elde edilen
uygun gecikme uzunlugunu, késeli parantez icindeki degerler bant genisligini

gostermektedir.

Tablo 1'den goriilebilecegi tizere ADF ve PP testi sonuglari calismada kullanilan
degiskenlerin diizey degerlerinde birim koklu oldugunu (PP testinde rer degiskeni
harig), serilerin birinci farklari alindiginda ise duragan hale geldiklerini
gostermektedir. Ekonometrik analizin ikinci asamasinda Fourier ADF birim kok

testi kullanilmistir. Fourier ADF birim kok analizi sonuglari Tablo 2 ile verilmistir.

Tablo 2: FADF Birim Kok Analizi

Duzey 1. Fark
Degisken - :
Frekans (k) | Fourier ADF | F-Istatistigi | Frekans (k) | Fourier ADF | F-Istatistigi
2 -1.542 24.68* 2 -5.782* 4 57x**
2 -3.741%* 10.02* 2 -8.294* 247
1 -1.400 37.25* 2 -5.580* 3.85
1 0.001 46.12* 5 -9.540* 2.59
1 0.098 66.68* 2 -8.007* 2.72
1 -1.664 42.20% 2 -4.499* 4. 35%**

Not: *, ** ve *** grasiyla %1, %5 ve %10 dlzeyinde anlamliligi ifade etmektedir.

Tablo 2'de verilen F testi sonuglari incelendiginde serilerin diizey degerlerinden
elde edilen F-istatistigi degerleri kritik degerlerden biiyiik oldugu igin dogrusal
olmayan trendin anlamsiz oldugunu ifade eden bos hipotez reddedilerek, Fourier
terimlerin anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir. Birinci farklar alindiginda ise oil ve
rer ~ serileri i¢in Fourier terimlerinin anlaml diger seriler i¢in anlamsiz oldugu
goriilmektedir. Fourier ADF birim kok testi sonuglari incelendiginde rer degiskeni
harig ele alinan serilerin diizey degerlerinde duragan olmadiklari sonucuna
ulagilmistir. Bu serilerin birinci farklart kullanildiginda ise duragan olduklart
goriilmektedir. Ekonometrik analizin {glincii ve son asamasinda degiskenler
arasindaki nedensellik iliskileri asimetrik Fourier nedensellik analizi ile incelenmis

ve elde edilen sonuclar Tablo 3 ile verilmistir.
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Tablo 3: Asimetrik Fourier Nedensellik Analizi

Degisken Wald istatistigi | Frekans Var (p) . i"_‘;:;::’
3.020 2 P 1 0232
1.306 2 2 1 0.518
6.038*** 2 > 1 0.070
0.251 2 2 1 0.882
1.083 2 1 1 0.298
0.027 2 1 1 0.868

Not: *, ** ve *** srasiyla; %1, %5 ve %10 dluzeyinde anlamlligi ifade etmektedir.

Bootstrap kritik degerler 10.000 dongt ile elde edilmistir. Uygun gecikme
uzunlugu gosteren Var (p) degerleri, HJC Bilgi kriteri kullanilarak tespit edilmistir.

Tablo 3'den goriilebilecegi gibi simetrik nedensellik testi sonuglarina gére
nedensellik iliskisinin olmadigini ifade eden bos hipotez reddedilememektedir.
Yani petrol fiyatlari ile reel doviz kuru degiskenleri arasinda nedensellik iligkisinin
olmadigi gérilmektedir. Asimetrik Fourier nedensellik testi sonuglari ise pozitif
petrol fiyati soklarindan pozitif reel déviz kuru soklarina dogru tek yonlu
nedensellik iliskisinin oldugunu gostermektedir. Ayrica negatif soklar arasinda ise
nedensellik iliskisi elde edilememistir. Nedensellik iliskisinin simetrik nedensellik
testi ile elde edilemeyip asimetrik Fourier nedensellik testi ile elde edilmesi
nedensellik iliskileri aragtirilirken sakli nedensellik iliskilerinin g6z éniinde

bulundurulmasinin 6nemini ortaya koymaktadir.
5. Sonug

Bu calismada Tiirkiye igin petrol fiyatlari ile reel doviz kuru degiskenleri
arasindaki asimetrik nedensellik iligkileri arastiriimistir. Bu dogrultuda ham petrol
fiyatlari ile reel doviz kuru serileri arasindaki nedensellik iliskileri asimetrik Fourier
Toda-Yamamoto yontemi kullanilarak incelenmistir. Kullanilan nedensellik
analizinin ti¢ 6nemli avantaji bulunmaktadir. Birincisi, ele alinan serilerin farkh
bitiinlesme dereceleri ile analize dahil edilmesine izin verilmektedir. Yani duragan
olmayan degiskenler s6z konusu oldugunda bu degiskenlerin farklarinin alinmasina

gerek kalmadan uygulanabilmektedir. Ikincisi, kullanilan Fourier yapi sayesinde
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yapisal kirilmalar dikkate alinmaktadir. Serilerde yapisal kirilmalarin varligi
durumunda yapisal kirilmalart dikkate almayan testler ile yapilan analizler sapmali
sonuglar verebilmektedir. Ugiinciisii, degiskenlere ait pozitif ve negatif soklar

kullanilarak nedensellik testinde asimetrik davranis dikkate alinmaktadhr.

Elde edilen sonuglar petrol fiyatlari ile reel doviz kuru degiskenleri arasinda
simetrik nedensellik iligkisinin olmadigini, fakat pozitif petrol fiyati soklarindan
pozitif reel doviz kuru soklarina dogru tek yonli nedensellik iliskisinin oldugunu
gostermektedir. Yani petrol fiyatlarmin artmasi Tirkiye'de reel doviz kurunun
artmasina neden olmaktadir. Bu sonuglara gére, Tiirkiye'de petrol fiyatlari ile déviz
kuru iliskisi incelenirken asimetrik etkilerin g6z éniinde bulundurulmasi
gerekmektedir. Tiirkiye'deki ekonomik faaliyetlerin stirdiirilebilirligi ile ilgili olarak
petrol ithalati olduk¢a 6nemli bir yere sahiptir. Bu anlamda petrol fiyatlarinda
yasanacak artislar Tirkiye'nin ithalat maliyetlerini ve dolayisiyla déviz talebini
arttirmaktadir. Doviz talebindeki artislar ise alternatif gelir kaynaginin sinirl olmasi
nedeniyle Tiirkiye'deki déviz kurlarinin yoniinde baski yaratmaktadir. Déviz
kurunda yasanan artiglar ise basta cari acik ve maliyet enflasyonu olmak tizere
tilkenin makroekonomik dengelerini olduk¢a olumsuz etkileyen kosullarin
olusmasina neden olmaktadir. Bu anlamda Turkiye'nin ithalat kalemleri icerisinde
6nemli bir yere sahip olan petrol uriinlerine yénelik bagimhligi uzun vadede
azaltabilecek politikalar gelistirilmelidir. Ozellikle alternatif temiz enerji
kaynaklarini (giines, riizgar, niikleer ve hidroelektrik gibi) gelistirerek enerji
tiiketiminin gesitlendirilmesini tesvik eden yapisal reformlari uygulanmasi

onerilmektedir.
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Cevresel Teknolojik inovasyonlarin CO, Emisyonu
Uzerindeki Etkisi: OECD Ulkeleri Ornegi

The Impact of Environmental Technological Innovations on CO,

Emissions: The Case of OECD Countries

Mehmet AKYOL!®, Emrullah METE?

Sera gazi emisyonlarinin neden oldugu kuresel isinma ve iklim v r
degisikligi tim Ulkeleri Gretim faktorlerini yeniden gézden

gecirmeye zorlamaktadir. Emisyon hacimlerini dusUrtcu = 3k

teknolojilerin gelistirilmesi Ulkeler icin dncelikli hedeflerden
biri olmustur. Bu ¢alismada ¢evresel teknolojik inovasyonlarin
CO, emisyonu uUzerindeki etkisi OECD kurucu Uyesi 18 Ulke
icin arastinlmistir. 2005-2018 yillari arasi dénemin incelendigi
calismada panel genellestirilmis momentler metodu (GMM)
ydnteminden yararlanilmistir. Bagimli degisken olarak CO,
emisyonunun kullanildigr calismada enerji tUketimi, ekonomik
buyime (GSYH) ve teknolojik inovasyon verileri bagimsiz
degisken olarak kullanilmistir. Teknolojik inovasyon gdstergesi
olarak iklim degisikligini dnleyici patent sayilar kullanitmistir.
Analiz sonuglarina gore, iklim degisikligini 6nlemeye yonelik
patent basvurularinda meydana gelen %1 duzeyinde artis CO,
emisyonunu %0.02 oraninda azaltmaktadir. Diger yandan enerji
tuketiminde meydana gelen %1 duzeyindeki artis CO, emisyonu
Uzerinde %0.56 oraninda artisa neden olmaktadir. Son olarak
GSYH buylume hizinda meydana gelen %1 dUzeyindeki artis ise
CO, emisyonu Uzerinde %0.001 oraninda artisa neden olmaktadir.

Anahtar kelimeler: Teknolojik inovasyon, CO, emisyonu,
Cevresel patentler
JEL Siniflamasi: O11, O31, Q55

ABSTRACT

Global warming and climate change, caused by greenhouse
gas emissions, have compelled all countries to reconsider their
production factors. Developing technologies to reduce emission
volumes has been one of the priority targets for countries. This
study investigated the impact of environmental technological
innovations on CO, emissions in 18 OECD members. The panel
generalized method of moments (GMM)was employed in the
study to produce estimates for the period between 2005 and 2018.
Energy consumption, economic growth (GDP), and technological
innovation data were used as independent variables in the study,
CO, emissions were used as dependent variable, whereas the
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number of patents preventing climate change was ~ GDP growth rate caused an increase of 0.002% in
used as a technological innovation indicator. The ~ CO, emissions.

analysis results showed that a 1% increase in patent

applications for preventing climate change reduced  Keywords: Technological innovation, CO, emission,
CO, emissions by 0.02%. However, a 1% increase in  Environmental patents

energy consumption caused an increase of 0.56%  JEL Classification: O11, O31, Q55

in CO, emissions. Finally, the 1% increase in the

EXTENDED ABSTRACT

Following the industrial revolution, the adoption of mechanization, the
introduction of mass production, and the use of fossil fuels put serious pressure
on the ecosystem, resulting in climate change and environmental pollution. This
mode of production and economic growth, which has threatened the continuity
of natural life since the first half of the 20" century, has begun to draw attention,
necessitating the introduction of certain environmental principles. One of the key
principles is the concept of sustainable development. Sustainable development
refers to economic development based on the use of renewable resources,
considering the environmental effects of economic activities. Achieving economic
growth without causing environmental pollution will be possible only with

technological development and innovation.

According to the endogenous economic growth theory, increase in research
and development (R&D) activities can provide factor productivity and an increase
in production with technological innovation; however, the contribution of
technological innovation to environmental quality, especially greenhouse gas
emissions, is uncertain. Thus, it is important to determine whether technological

innovation protects the environment.

Technological innovation is considered as a key solution to environmental
problems and a viable instrument for sustainable development. Technological
innovation refers to the innovation of production or production technology, the
development of new ideas, development and implementation of new patents
and technologies, and modification in the existing production process. The

relationship between economic growth and CO, emissions is based on the
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Environmental Kuznets Curve in economic literature. The relationship between
economic growth and pollution is presented as an inverse U-curve, and the
increase in production and income creates an initial increasing pressure on the
environment as countries continue their economic development. On reaching a
certain income level, the environmental pressure created by economic growth is

decreased.

Studies on the emission-reducing effect of technological innovation are
important not only in the relation to countries but also for academic purposes. In
this regard, this study used energy technology innovation to test the impact of
technology on emissions; it evaluated the R&D scale and, finally, developed a
patent. Unlike R&D expenditure, patent data were a measure of output. A patent
is a right to the person making an invention granted by a governing authority; it
may grant other people the right to use the invention for a certain period.
Obtaining a patent is both an intensive procedure and a very expensive process.
The intensive procedure and heavy cost serve as a guarantor for high quality
inventions. A patent is usually granted after the development of the technology

has begun, that is, it proofs that success has been achieved.

This study examined the impact of environmental technological innovations
on CO2 emissions in 18 OECD founding countries. The study focused on the
period between 2005 and 2018. CO, emissions were used as the dependent
variable; energy consumption, economic growth (GDP), and technological
innovation data were used as independent variables. The panel generalized
method of moments (GMM) was used for the analysis and the number of patents

to prevent climate change was used as a technological innovation indicator.

The patent data used in the study were scored according to the inventor
countries. For example, where there was a joint patent application from two
different countries, each country was given 0.5 points to prevent duplicate
counting, and in case of applications from three countries, each country was given
0.33 points. Concerning patent applications, classifications were made based on

the technology density. There were four classifications. Classifications of 1 and
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above refer to all patent applications, including inventions with low value. In this
study, patent applications of inventions with higher value were used, considering

the classifications of 2 and above.

Analyzed results show that the increase in energy consumption and economic
growth increase CO, emissions and an increase in the number of patents reduces
CO, emissions. The evaluated results in terms of OECD countries were not
surprising. In fact, patent applications for environmental innovations aimed at
preventing climate change increased approximately six times in the last three
decades across OECD countries. This increase indicates the importance given to
policies for preventing environmental problems in OECD countries. Additionally,
the acceleration of globalization, the increase in the world population, and the
resulting increase in total demand increased the production and energy demand.
Although efforts to reduce energy consumption based on fossil resources and
interest in renewable energy have recently increased, the share of renewable energy

consumption in total energy consumption has not yet reached the desired levels.
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1. Giris

Ekonomik biiytimenin tlkeler agisindan temel hedef olmasi dogal kaynaklarin
tikenmesine, yasam alaninin ise bozulmasina neden olmaktadir. Sanayi
devriminden sonra makinelesmeyle birlikte benimsenen seri tiretim yontemi ve
fosil yakit kullanimi ekosistem {izerinde ciddi baski olusturmus, iklim degisikligi ve
cevre kirliligini beraberinde getirmistir. 20. Yiizyihn ilk yarisindan itibaren dogal
yasamin devamliligi noktasinda tehdit olusturan bu tretim ve ekonomik biiytime
tarz1 dikkat gekmeye baslamistir. S6z konusu tehdit birtakim diizenlemeleri gerekli

kilmigtir. Bu diizenlemelerin basinda surdirilebilir kalkinma kavrami gelmektedir.

Global capta gevre sorunlarinin varliginin kabul edildigi ve ¢oziim arayislarinin
olmasi gerektigi hususunda yapilan ilk toplanti 1972 yilinda diizenlenen Stockholm
Konferansi olmustur. Devaminda ise 1983 yilinda Birlesmis Milletler Diinya Cevre
ve Kalkinma Komisyonu (UNEP) kurulmustur. Komisyon, 1987 yilinda Ortak
Gelecegimiz bashkl bir rapor (Bruntdland Raporu) yayinlamis ve bu raporla
stirdiirtilebilir kalkinma kavrami ilk kez glindeme gelmistir. Raporda, stirdiiriilebilir
kalkinmanin ekonomik kalkinma ile gevreyi korumanin bir arada yuritildugu bir
model oldugu belirtilmistir. Strdurilebilir kalkinma, ekonomik faaliyetlerin
cevresel etkilerini de dikkate alarak yenilenebilir kaynaklarin kullaniimasina
dayanan ekonomik kalkinmadir (Gedik, 2020, s. 205). Surdirilebilir kalkinma,
cevrenin ve dogal kaynaklarin korunmasini dikkate alarak hem ekonomik
kalkinmanin gerceklesmesini hem de dogay: sonraki nesillere kullanilabilir halde
miras birakmay1 6ngérir. Cevre kirliligine neden olmadan ekonomik biiytimeyi
gergeklestirmek ancak teknolojik gelisme ve inovasyonla miimkiin olacaktir.
Schumpeter (1934), ekonomik kalkinmanin inovasyon tarafindan yonlendirildigini
belirtmistir. icsel ekonomik biiyiime modelinde Romer (1986), arastirma ve
gelistirme (Ar-Ge) faaliyetleri, beseri sermaye ve teknik bilginin kullanilmasiyla
teknolojik yeniliklerin yaratildigini éne siirmistir. Igsel ekonomik biyiime
teorisine gore, ar-ge faaliyetlerindeki artis teknolojik yenilikle birlikte faktor
verimliligini ve Uretim artigini saglayabilir ancak teknolojik yeniligin gevresel
kaliteye, 6zellikle sera gazi emisyonlarina katkisi belirsizdir (Chen ve Lee, 2020, s.

1). Bu noktada teknolojik yeniligin gevresel ya da gevreyi koruyucu &zelliginin olup
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olmamasi 6n plana ¢ikmaktadir. Yiiksek diizeyde cevreyi kirleten ve emisyona
neden olan enerji kaynaklarina dayali ekonomik faaliyetlerden, cevresel etkiye
sahip ve iklim degisikligine karsi duran teknolojilere dayali stirdiiriilebilir ekonomik
faaliyetlere gegis son yillarda diinya ekonomileri igin asil hedef haline gelmistir
(Fernandez, Lopez ve Blanco, 2018, s. 3459).

Ekonomi literatiirtindeki ortak diisiince, inovasyon ve teknolojik iyilestirmenin
cevresel kalite tizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugudur, bu da siklikla teknolojik
etki olarak anilmaktadir. Teknolojik yenilik, cevre sorunlar ve strdirilebilir
kalkinma igin anahtar bir ¢6ziim olarak algilanmaktadir (Lin ve Zhu, 2019b, s. 1508;
Zhang, Peng, Ma ve Shen, 2017, s. 18). Teknolojik yenilik, tiretim veya iiretim
teknolojisinin yeniligini, yeni fikirlerin gelistirilmesini, yeni patentlerin ve
teknolojilerin gelistiriimesini ve uygulanmasini ve mevcut iretim siirecinin

degistirilmesini ifade eder.

Ekonomik biiyiime ile CO, emisyonlari arasindaki iliski ekonomi literatiiriinde
Cevresel Kuznets Egrisi'ne dayandirilmaktadir. Ekonomik biiytime ile kirlilik
arasindaki iligki ters U egrisi olarak tasvir edilir ve iilkeler ekonomik gelisimlerini
surdiriirken tretim ve gelirdeki artis gevre tizerinde ilk etapta artan bir baski
olusturur. Belirli bir gelir diizeyine ulasildiginda ise ekonomik biiytimenin yarattig
cevresel baski azalir (Grossman ve Krueger, 1991, s. 36). Kirlilik seviyesindeki
azalma, ancak Ar-Ge'ye biiyiik miktarda kaynak tahsis edildiginde miimkin olan
daha gevre dostu teknolojilerin gelistirilmesi ve benimsenmesi ile agiklanmaktadir
(Bindi, 2019, s. 6). Ekonomik biytime, teknolojik yenilik ve ¢evre arasindaki iliski
Ar-Ge harcamalarindaki diizey ile teknolojik gelisimde yakalanan diizeye de
bagldir. Yani ancak ytiksek miktardaki Ar-Ge harcamalari katma degeri daha
yliksek olan emisyon azaltici teknolojileri ortaya ¢gikarabilmekte, ytiksek miktardaki
Ar-Ge harcamalari da ancak yiiksek gelirli tlkeler tarafindan yapilabilmektedir.
inovasyonun etkisi teknolojik degisimin yoniine bagldir, yani inovasyonun iki tiir
etkisi bulunmaktadir. Birinci tiir etkide, yeni teknolojiler ekonomik biiytimede ve
kaynak kullaniminda bir artisa yol acabilir ancak bu tiir bir inovasyonda cevre
tizerinde emisyonu azaltici etki beklenmez. Ikincisi ise, teknolojik yenilik karbon

emisyonlarinin oranini disurebilir ve boylece ekonomik biyimenin ¢evre
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tizerindeki etkisi azalabilir yani inovasyonun gevre iizerinde olumlu etki yaratacag
beklenir (Popp, Newell ve Jaffe, 2010, s. 875). Bir tilkenin ekonomik kalkinma
seviyesi, gerceklestirilen inovasyon derecesinin 6nemli bir belirleyicisidir. Dustik
gelir diizeyine sahip tilkelerin yalnizca tiretimi artiran ve ayni zamanda gevreyi
kirleten teknolojilere erisebilmekte, yiiksek gelirli ekonomilerin ise ekonomik
blytimenin cevresel baskisinda bir azalmaya katkida bulunan daha ¢evresel
teknolojilere erisebilmektedir (Stokey, 1998, s. 24). Kisaca, Cevresel Kuznets Egrisi
hipotezinin gecerliligi, emisyonu azaltma teknolojilerindeki gelismelerin

derecesine dayanmaktadir.

Teknolojik yeniligin emisyonu azaltici etkisine yonelik galismalar tlkeler
bazinda oldugu kadar akademik kapsamda da 6nem arz etmektedir. Bu cercevede,
emisyon Uzerindeki etki agisindan teknolojik yenilik olarak ilk etapta enerji
teknolojisi inovasyonu kullanilmis, daha sonra Ar-Ge 6lgegi teknolojik yenilik
olarak degerlendirilmis ve nihayet patent gelistirme teknolojik yenilik olarak kabul
gormustir (Cheng, Ren, Dong, Dong ve Wang, 2021, s. 2).

Enerji ile ilgili bilim ve teknolojiyi gelistirmeyi amaglayan bilgi yeniligini, ayni
zamanda yeni enerji ile ilgili teknolojilerin ticari alanda uygulanmasini tesvik
etmeyi amagclayarak iriin yeniligini ifade eden enerji teknolojisi inovasyonu,
kiiresel 1sinma sonucu olusan iklim degisikligini 5nlemede &nemli bir aragtir. Ar-Ge
olcegi ise Ar-Ge harcamalari ile tilke bagina arastirma personeli sayisini ifade eder.
Ar-ge harcamalari ve arastirma personeli sayisi, bir tilkenin yenilikgi kapasitesini,
yani Uretilen etkili yenilik miktarindan ziyade yeni teknolojiler gelistirmek igin
mevcut kaynaklari yansitir (Johnstone, Hascic ve Popp, 2010, s. 138). Yani harcanan
kaynak ile tiretilen inovasyon arasinda fark olabilecegi ihtimali Ar-Ge 6Slgeginin
gosterge olarak kullanilmasini sakincali hale getirmektedir (Hascic ve Migotto,
2015, s. 14). Ar-Ge harcamalarinin aksine, patent verileri bir ¢ikti lgtistidiir
(Albino, Ardito, Dangelico ve Petruzzelli, 2014, s. 837). Patent, bir bulusu
gerceklestirene kamu tarafindan verilen bir haktir ve belirli bir stre kullanim
hakkini diger kisiler igin sakli tutar. Ayrica patent temini hem yogun prosediir hem
de oldukga yiiksek maliyet iceren bir strectir. Yogun prosediir ve agir maliyet,

yuksek kaliteli bulus igin bir garantér gérevi gérmektedir. Patent temininin 6nemli

istanbul iktisat Dergisi - Istanbul Journal of Economics 71, 2021/2, s. 569-590 575



Cevresel Teknolojik inovasyonlarin CO, Emisyonu Uzerindeki Etkisi: OECD Ulkeleri Ornegi

bir baska 6zelligi ise genellikle teknolojinin gelismesi basladiktan sonra gergeklesir,
yani bir basarmnin elde edildiginin kanitini ortaya koyar. Bir patentin temin edilmesi,
eski teknolojide anlaml bir gelismenin veya yenisinin yaratiimasinin tsti kapah bir
kanitidir ve patent verilerinin esas olarak mevcut teknolojik yenilik diizeyinde

gelisme saglayan yenilikleri icerdigi kabul edilir (Bindi, 2019, 5. 10).

Bu calismada, cevresel teknolojik yenilik ile CO, emisyonu arasindaki iliski
2005-2018 déneminde OECD kurucu iilkeleri icin arastirilmistir. Panel GMM
yaklagiminin kullanildigi calismada, literatiire katki saglamasi agisindan teknolojik
yenilik géstergesi olarak son dénemde dikkat geken ve kullanilan patent verileri
kullanilmistir. Bu kapsamda calismanin amaci son donemde dikkati ¢eken
patentlerin emisyon azaltici etkisini ortaya koyarak literatiire katki saglamaktir.
Galismanin giris boliimiiniin ardindan ikinci bolimde literatiir taramasi yapilmis,
tUglincti bsliimde veri seti ve yontem tanitiimis, dordiincii bolimde analiz sonuglar
degerlendirilmistir. Son olarak ise sonug ve degerlendirme kismi ile calisma

tamamlanmustir.
2, Literatiir Taramasi

Ekonomik biytime performansinin olumsuz sonuglarinin basinda gelen gevre
kirliligi ve emisyon artisi tilkelerin ve akademik diinyanin énemli konularindan biri
olmustur. Ozellikle 20. Yuzyilin ilk yarisindan bu yana ekonomik biiyiimenin
yaninda gevrenin korunmasiyla ilgili gesitli teknolojik gelisimler yasanmis ve bu
gelisimlerin etkileri incelenmistir. Enerji teknolojisi inovasyonu, ar-ge 6lcegi ve
patent sayilariin teknolojik inovasyonun gostergesi olarak kullanildigy, tlkeler ve
dénemler itibariyle gevre kirliligi ve emisyonun gelisiminin incelendigi calismalar
son on yilda dikkat ¢ekmektedir. Literatiirde patent sayilarinin teknolojik yenilik
olarak kullanildigi calismalardan bazilar asagida 6zetlenmistir.

Johnstone ve arkadaslar (2010) gevresel politikalarin yenilenebilir enerji
teknolojileri inovasyonu Uizerine etkilerini yiiksek gelir grubundaki 25 tilke igin
arastirmiglardir. Panel regresyon analizinin kullanildigi calismada teknoloji

inovasyon gostergesi olarak patent sayilari tercih edilmistir. Analiz sonuglarina

576 istanbul Iktisat Dergisi - Istanbul Journal of Economics 71, 2021/2, s. 569-590



Mehmet AKYOL, Emrullah METE

gore kamu politikasinin yenilenebilir enerji alaninda yeni teknolojilerin
gelistiriimesinde gok 6nemli bir etkiye sahip oldugunu géstermektedir. Ayrica Ar-
Ge'ye yonelik kamu harcamalarinin jeotermal ve okyanus kaynaklarinin yani sira
tim modellerde riizgar ve giines enerjisi agisindan inovasyon tizerinde olumlu ve

anlaml bir etkisi vardir.

Albino ve arkadaslari (2014) disiik karbonlu enerji teknolojilerinin gelisimini
patent sayilariyla inceledigi calismada 1971-2010 déneminde resmilesmis
131,661 patenti tim tilkeler bazinda degerlendirmistir. Calisma sonuglarina gore,
enerji alanindaki inovatif faaliyetlerin petrol krizi dénemlerinde ve 1990'larin
baginda kiiresel 1sinmanin farkindaligiyla en yiiksek seviyeye ulastigi, disiik
karbonlu enerji icin 6zel sektoriin daha etkili oldugu, alternatif enerji tretimi
konusunda patent sayisinin oldukga yetersiz oldugu, diisiik karbonlu enerji
teknolojilerine iliskin patentlerin yarisindan fazlasinin ABD'de oldugu sonuglari

ortaya konulmustur.

Bindi (2019) 1976-2012 déneminde 47 iilkeyi yesil inovasyonun karbon
emisyonu iizerindeki etkisi agisindan incelemistir. Iklim degisikligine yonelik patent
sayilarinin inovasyon gostergesi olarak kullanildigi calismada panel regresyon
analizi tercih edilmistir. Analiz sonuglari, gelismis tlkelerde inovasyonun karbon

emisyonunu azalttigi tespit edilmistir.

Hashmi ve Alam (2019) teknolojik inovasyon ile karbon emisyonu arasindaki
iliski icin OECD tilkelerini 1999-2014 déneminde incelemistir. Panel regresyon
analizi ve STIRPAT modelinin uygulandigi ve patent sayilarinin teknolojik yenilik
gostergesi olarak kullanildigi calismada patent sayisindaki %1'lik bir artisin karbon
emisyonunda %0,017'lik bir azalmaya neden oldugu sonucuna ulagilmustir.

Cheng ve arkadaslart (2021) OECD iilkelerinde teknolojik inovasyon
gelismelerinin CO, emisyonunu nasil azalttigini arastirmistir. Teknolojik inovasyon
gostergesi olarak patent sayilarimin kullanildigi calismada 35 OECD iiyesi Ulke
1996-2015 donemi igin panel kuantil regresyon modeliyle incelenmistir. Analiz

sonuglarina gore patent sayilariyla ifade edilen teknolojik inovasyonun dogrudan
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etkisinin CO, emisyonunu azalttig1 seklindedir. Ayrica analizde gergeklestirilen ve

ihmli etki olarak tabir edilen etkinin ise heterojenlik gésterdigi tespit edilmistir.

Teknolojik inovasyonun farkh gostergelerle temsil edildigi ¢alismalardan

bazilari ise asagida 6zetlenmistir.

Yii ve Geetha (2017) Malezya igin teknolojik inovasyon ile CO, emisyonu
arasindaki iliskiyi 1971-2013 dénemi igin incelemistir. Hata diizeltme modeli
sonuglart kisa dénemde teknolojik inovasyon ile CO, emisyonu arasinda negatif
iliski s6z konusu iken uzun dénemde istatistiksel olarak anlamli bir iliski olmadigini
gostermektedir. Nedensellik analizi sonuglarina gore ise, kisa dénemde teknolojik
inovasyon CO, emisyonunun nedeni iken uzun dénemde nedensellik iliskisi tespit

edilmemistir.

Fernandez ve arkadaslari (2018) inovasyonun sera gazi emisyonuna etkisini
1990-2013 déneminde AB15, ABD ve Cin agisindan incelemistir. Ar-ge harcamalart
ve enerji tiiketiminin bagimsiz degisken olarak kullanildigi panel regresyon analizi
sonuglarina gore, arastirma ve gelistirme harcamalarinin gelismis tlkeler igin CO,
emisyonlarinin azaltilmasina olumlu katki sagladig, eneriji tiiketimiyle ilgili olarak
ise bu degiskenin CO, emisyonlarinin biiylimesiyle baglantili oldugu ve enerji

tiketimindeki artiglarin emisyonlarda bir artisa neden oldugu tespit edilmistir.

Erdogan, Yildirim, Yildirim ve Gedikli (2019) inovasyon ile karbon emisyonu
arasindaki iliskiyi 14 adet G20 tilkesi igin 1971-2017 déneminde incelemislerdir.
Panel es biitiinlesme analizinin kullanildig1 calismada sanayi sektoriinde artan

inovasyonun karbon emisyonunu azalttigi tespit edilmistir.

Yu ve Du (2019) Cin'in yeni ekonomik biiytime stratejisi kapsaminda teknolojik
yeniligin karbondioksit emisyonu (CO,) tizerindeki etkisini aragtirmiglardir. 1997-
2015 doéneminde 30 kentin arastirmaya dahil edildigi calismada genisletilmis
STIRPAT modeli kullanilmistir. Teknolojik yenilik géstergesi icin bagimsiz inovasyon
adi altinda ar-ge yatirimlari, tanitici inovasyon adi altinda ise dogrudan yabanci

yatinmlar tercih edilmistir. Analiz sonuglarina gére, ar-ge yatinmlarinim yani
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bagimsiz inovasyonun hem diisiik hemde yiiksek hizli biiyime oranlarinda CO,
emisyonunu artirdigi, tanitici inovasyon yani dogrudan yabanci sermaye

yatirimlarinin ise CO, emisyonunu azalttigi tespit edilmistir.

Lin ve Zhu (2019a) yenilenebilir enerji igin teknolojik yeniliklerin belirleyicilerini
Cin sehirlerindeki emisyonlar ergevesinde incelemislerdir. Panel regresyon, es
bitiinlesme ve nedensellik analizlerinin kullanildigi calismada CO, emisyonu ile
inovasyon diizeyi arasinda ¢ift yonlii nedenselligin oldugu, yogun emisyonun
yenilenebilir enerji teknolojilerinin gelisimini tegvik ettigi, kamu ve 6zel sektor ar-

ge yatirimlarinin inovasyon diizeyini artirmada etkili oldugu sonuglarina ulagiimistir.

Chen ve Lee (2020) teknolojik inovasyonun CO, emisyonu tizerindeki etkisini 96
tlke icin 1996-2018 doénemi igin arastirmistir. Mekansal panel veri modelinin
uygulandigi analiz sonuglarina gére, CO, emisyonlarinin ve ar-ge yogunlugunun
tilkeler arasinda mekansal olarak iliskili oldugu, gruplandirilmis verilere dayali
sonuglar yiiksek CO, emisyonu olan tlkeler hari¢ tutuldugunda, yiiksek gelirli,
yiiksek teknolojili iilkelerdeki teknolojik yeniligin, yalnizca kendi CO, emisyonlarin
6nemli Slglide azaltmakla kalmayip ayni zamanda ¢evrelerindeki benzer tilkelerdeki
CO, emisyonlarini azaltmaya da yardimci oldugu, orta ve diistik gelirli, diisiik
teknolojili ve diistik CO, emisyonlu tilkelerde teknolojik yeniligin, kendi tilkelerinde

ve komsu tilkelerde CO, emisyonlarini nemli 6lgiide artirdigi tespit edilmistir.

Wang ve Zhu (2020) Cin'in 30 kentinde 2001-2017 donemi igin teknolojik
inovasyonun CO, emisyonuna etkisini incelemistir. Mekansal regresyon analizi
sonuglarina gore, yenilenebilir enerji teknolojisi inovasyonunun CO, azaltimini
kolaylastirdigi, fosil enerji teknolojisi inovasyonunun Cin'deki CO, emisyonlarini
azaltma noktasinda etkisiz oldugu ve enerji teknolojisi yeniliklerinin CO,
emisyonlari tizerindeki etkileri bolgelere gore farklilk gosterdigi tespit edilmistir.
Mongo, Belaid ve Ramdani (2021) gevresel inovasyonlarin CO, emisyonu
Uzerindeki etkisini arastirmak amaciyla Avrupa Birligi tiyesi 15 ulkeyi (AB15)
incelemislerdir. 1991-2014 doneminin ele alindigi calismada panel ARDL y&ntemi
tercih edilmis ve analiz sonuglar cevresel inovasyonlarin uzun dénemde CO,

emisyonunu azalttigini kisa dénemde ise artirdigini isaret etmektedir.
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Dauda ve digerleri (2021) inovasyon ile CO, emisyonu arasindaki iliskiyi 1990-
2016 déneminde 9 Afrika Ulkesi icin incelemistir. Es biitiinlesme ve genellestirilmis
momentler metodunun uygulandigi analiz sonuglarina gore inovasyon ile CO,
emisyonu arasindaki ters-U iliskisi dogrulanmis, ayrica yenilenebilir enerji

kullaniminin panel genelinde CO, emisyonunu azalttigi tespit edilmistir.

Literatiirde yer alan galismalar 1s13inda bu ¢alisma Dauda ark. (2021) ve Cheng
ark. (2021) calismalarina benzerlik géstermektedir. S6z konusu calismalar ve
literattirdeki diger calismalardan farkli olarak bu ¢alisma iklim degisikligine yonelik
patent sayilarini dikkate almasi ve yararlanilan analiz yontemi itibariyle 6n plana

cikmaktadr.
3. Veri Seti ve Yontem

Bu calismada OECD kurucusu 18 tilkede (Tirkiye, ABD, Avusturya, Kanada,
Fransa, Hollanda, Almanya, Italya, ingiltere, Belgika, Danimarka, Irlanda, Yunanistan,
isvicre, Isveg, Ispanya, Norveg, Portekiz) cevresel teknolojik inovasyonlarin CO,
emisyonu Uzerindeki etkisi analiz edilmistir. 2005-2018 yillari arasi donemin analiz

edildigi calismada kullanilan degiskenlere iliskin bilgiler Tablo 1'de 6zetlenmistir.

Tablo 1: Veri Seti

Degisken kodu Degisken adi Aciklama Kaynak
CO Karbondioksit emisyonu Milyon ton IEA
iIPNT Cevresel inovasyon iklim degisikligine yonelik patent sayilari | OECD
ENT Enerji tuketimi 10 milyon kCal IEA

GSYH Gayri Safi Yurtici Hasila Yillik % bUyUme WDI

Cevresel inovasyon gostergesi olarak iklim degisikligini &nlemeye yonelik
patent verileri (IPNT) kullanilmistir. Calismada kullanilan patent verileri mucit
iilkelere gére puanlanmaktadir. Ornegin iki farkli ilkeden ortak patent basvurusu
yapilmasi mikerrer sayimin engellenmesi adina her iilkeye 0.5 puan verilmek
sureti ile 3 tilkeden basvurulmasi durumunda ise her tilkeye 0.33 puan verilmesi
sureti ile kayit altina alinmaktadir. Patent basvurulari ile ilgili diger bir nokta ise

teknoloji yogunluguna gére patent bagvurularinin siniflandirilmasidir. 4 gruba
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ayrilan siniflandirmada 1 ve iistii siniflandirma diisiik degere sahip buluslarin da
dahil oldugu biitiin patent bagvurularini ifade etmektedir. Bu ¢alismada 2 ve Ustu
siniflandirma gozetilerek daha yiiksek degere sahip buluslarin patent basvurulari
kullanilmigtir. S6z konusu veriler OECD internet sitesi istatistiksel veriler kismindan
temin edilmistir. Cevresel kirlilik gostergesi olarak CO, emisyonu kullanilmustir.
CO, emisyonu degiskenine dair verilere Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) internet
sitesinden erisilmis ve milyon ton cinsinden ifade edilmistir. Analizde kullanilan
diger degiskenler ise enerji tiiketimi (ENT) ve gayri safi yurtici hasila (GSYH) yillik
biylime oranlardir. Enerji tiiketimi verilerine de aymi sekilde Uluslararasi Enerji
Ajansi (IEA) internet sitesinden ulagilmistir. Enerji tiiketimi ton esdeger petrol
cinsinden hesaplanarak analize dahil edilmis ve bu hesap yontemi ile enerji
kaynaklari tek birim ile ifade edilmektedir ve 10 milyon kCal karsiligi enerjiye denk
gelmektedir. GSYH verisine ise Diinya Bankasi internet sitesi istatistiksel veriler
sayfasindan ulasiimistir. Modelde kullanilan GSYH buytime hizi degiskeni harig
diger degiskenlerin dogal logaritmalari alinmistir. Degiskenlere iliskin tanimlayici
istatistikler Tablo 2'de yer almaktadir.

Tablo 2: Tanimlayici istatistikler

Degisken kodu | Goézlem sayisi | Ortalama | Standart sapma | Minimum Maksimum
LCO 252 8.195375 0.5784007 7.504611 9.75612
LIPNT 252 240596 0.6669385 1.088136 3.931622
LENT 252 4.765922 0.536431 4.008629 6.202524
GSYH 252 1.692942 3.096375 -9.132494 25.16253

Tablo 2'de gorildiigi tizere her bir degisken 252 gézlemden olusmaktadir.
Ortalama degerler LCO, LIPNT, LENT ve GSYH degiskenleri icin sirastyla 8.1953,
2.4059,4.7659 ve 1.6929'dur. Degiskenlerin standart sapmalari ise 0.536 ile 3.096
arasinda degismektedir.

Calismada panel veri analizinden yararlaniimistir. Panel veriler yatay kesitsel
verileri ve zaman serisi verilerini dikkate almak tizere iki boyuttan olusmaktadir.
Kesitsel veri seti, belirli bir zamanda belirli sayida degiskene dair gézlemlerden
olusmakta iken zaman serisi veri seti ise bir dizi donem boyunca bir degisken veya

birkag gozlem degiskeninden olusmaktadir (Eom, Lee ve Xu, 2008, 5.576). Panel
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veri analizi yénteminde zaman ve birim boyutuna dair gézlem sayisinin fazlahig
panel veri ile yapilan analizlerin guvenilirligini arttirmaktadir. Bu calismada panel
veri yontemlerinden biri olan dinamik panel veri modellerinden yararlanilmustir.
Dinamik panel veri modelleri dagitiimis gecikmeli ve otoregresif panel veri
modelleri olmak tizere iki gruba ayriimaktadir. Bagimsiz degiskenin gecikmeli
degerlerinin modele bagimsiz degisken olarak dahil edildigi modeller dagitilmig
gecikmeli modeller olarak adlandiriimaktadir. Diger yandan bagimli degiskenin
gecikmeli degerlerinin modele bagimsiz degisken olarak dahil edildigi modeller
ise otoregresif panel veri modelleri olarak adlandirilmaktadir. Bu agiklamalar
altinda dinamik panel veri modelleri bagimli ve bagimsiz degiskenlerin gecikmeli
degerlerinin iginde barindinldigi modeller olarak tanimlanabilir. Cevresel
inovasyonlarin gevre kirliligi tizerindeki etkisini inceleyen calismada genellestirilmis
momentler yontemi (GMM) olarak adlandirilan yéntemden yararlanilmistir. Birim
boyutu N'nin zaman boyutu T'den biiyiik oldugu durumda kullanimi uygun olan
GMM yontemi Arellano Bond tarafindan gelistirilmistir. S6z konusu yontemde
arag degisken matrisi yardimiile birinci fark modeli donustiirtilmekte, donustiirtlen
model genellestirilmis en kiigiik kareler yontemiyle tahmin edilmektedir (Tatoglu,

2013, 5.65). Denklem 1'de dinamik panel veri modeli yer almaktadir.

Yie = 6Y g+ B'xie + uie
i=1,.,N;t=1,..,T (1)

Denklem 1'de § scaler terimi, Xic 1 X K ve B, K x 1, boyutlarindaki matrisleri ifade
etmekte, u;/nin ise tek yonlu hata bilesen modelini izledigi varsayilmaktadir
(Baltagi, 2005, s. 135). Bagimli degiskenin bir gecikmeli degeri modelde bagimsiz
degisken olarak yer almaktadir.

U = Y + Vi (2)

Denklem 2'de #i~IID(0,0;) ve vy ~IID(0,04) kendi aralarinda ve
birbirlerinden bagimsiz hata terimleridir. Denklem 1'de bagiml degiskenin
gecikmeli degeri (Yit-1) ve hata terimi (4i¢-1) arasinda korelasyon séz konusudur.

Buna ek olarak Yit, #inin bir fonksiyonu iken ayni sekilde de Yit-1'nin de wi bir
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fonksiyonudur. Bu nedenle Yit-1> Ve Ui arasinda da bir korelasyonun varligindan
bahsetmek miimkiindiir (Baltagi, 2005, s. 135). S6z konusu korelasyon kati digsallik
varsayiminin bozulmasina neden olmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2013, s. 66).
Dinamik panel veri modelleri en kiigiik kareler yontemi ile ¢6ziimlenmektedir.
Fakat gecikmeli degiskenler ile hata terimi arasindaki korelasyon iliskisi model
¢oziimlemesinde en kiiclik kareler yonteminin kullanimini engellemektedir. En
kiigiik kareler yonteminde eger modelin igsel degiskenlerinden biri modele
bagimli degisken olarak eklenir, diger i¢sel degiskenlerin ise bagimsiz degisken
olarak kabul edildigi varsayilirsa bagimsiz degiskenler ile denklemin kalintilari
arasindaki korelasyon, sonuglarin tutarsiz olmasina neden olmaktadir. Kalintilar ile
korelasyonlu olan bagimli degiskenin yerine uygun bir arag degisken kullaniimasi
onerilmektedir (Balestra ve Nerlove, 1966, s. 604). S6z konusu arag degiskenin
belirlenmesinde arag degiskenin hata terimi ile korelasyonsuz olmasi gerekirken
gecikmeli bagimh degisken ile yiiksek korelasyona sahip olmasi gerekmektedir.
Arag degisken yontemi sapmayi azaltmakta basarili iken birim ve zaman etkilerini
g6z ardi ettiginden parametre tahmincilerinin sapmali olmasini tam manasi ile
engellememektedir. Balestra ve Nerlove (1966) tarafindan gelistirilen arag
degiskenler yonteminin uygulanmasi sonrasinda igsellik probleminin giderilip
giderilmediginin belirlenmesi icin Wu Hausman testinin yapilmasi uygun
olmaktadir. Birim etkinin dikkate alindigi durum ise birinci farklar yéntemi olarak
adlandirilmaktadir. Bu yontemde bagimsiz degiskenler ile birim etki arasinda
korelasyon olmasina izin verilmektedir (Caglayan Akay, 2018, s. 114). Birim etkinin
dikkate alindig1 birinci farklar yonteminden hareketle Denklem 1'de yer alan esitlik

yeniden yazildiginda;

Yie = 0Yieq + B'xie + 1y + uye (3)
modele birim etkinin (4;) dahil edildigi gézlenmektedir. ilk farklar denklemi ise;
Yie = Yieer = 6(Yyemn = Yiewo) + B'(rie = Xie—1) + (i = pim1) + (Wie = Wie—1)  (4)

seklinde yazilmaktadir. Birinci farklarin A ile gosterildigi durumda
AYy = Yie = Yiey (5)
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Axip = Xip — Xip—q (6)
AYye1 = Y1 = Yie 7)
Auge = e — Uje—q (8)

halini almakta ve yeni denklemde birim etkiyi ifade eden % denklemden
diismektedir. Model dinamik bir yapiya sahiptir ve bu yapi dolayisi ile birinci farklar
denklemi icsellik sorunundan etkilenmektedir. Bunun nedeni hata terimi (Ait) ile
gecikmeli bagiml degisken (AYit-1) arasindaki korelasyondur. Birinci farklar denklemi
modelinin tahmini agamasinda korelasyonun varhgj, elde edilen sonuglarin sapmali
olmasina neden olmaktadir (Caglayan Akay, 2018, s. 115). Bu noktada Anderson ve
Hsiao (1982) birinci farklar yontemi ile iliskili olarak arag degiskenler yonteminin
kullanilmasini 6nermektedir. Bu yéntemde birinci farki alinan dinamik panel veri
modelinde gecikmeli bagimli degisken ile hata terimi arasindaki korelasyon uygun
arag degiskenler ile kontrol edilmelidir (Yerdelen Tatoglu, 2013, s. 75). Bu baglamda
birinci farklar alimmis modele odaklanmistir. Bu modelde Yie-2 veya Yie-2 = Yie—3
degiskenleri Yie-1 — Yie—2 degiskeni yerine arag degisken olarak kullaniimakta ve
arag degisken metodu ile § ve B"nin tahminini saglamaktadir (Anderson ve Hsiao,
1982, s. 78). Arag degiskenlerin gegerliligi yerine kullanildiklar degisken ile
korelasyonlu hata terimi ile korelasyonsuz olmalidir. Birinci fark modelinin hata
terimleri genelde negatif otokorelasyonludur. Otokorelasyon problemi ise
kalintilarin farkinin alinmasi neticesinde ortaya gikmaktadir. S6z konusu olumsuzlugun
varhgr durumunda genellestirilmis momentler yonteminin kullanilmasi uygun
olmaktadir (Caglayan Akay, 2018, s. 120).

Genellestirilmis momentler tahmincisinde (GMM) birinci fark déniisimi daha
once de belirtildigi tizere birim etkiyi modelden diistirmektedir. Ayrica bagimli
degiskenin bir gecikmeli degeri modelde kullanilan diger bagimsiz degiskenler ile
birlikte modele bagimsiz degisken olarak yeniden eklenmektedir (Yerdelen
Tatoglu, 2013, s. 81). Modelde agiri tanimlama kisitlamalarinin gecerli olup
olmadig Sargan testi ile kontrol edilmektedir (Arellano ve Bond, 1991, s. 283).
Sargan testi agsagidaki sekilde ifade edilmektedir (Baltagi, 2005, s. 141):
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-1

N
m= AW (Z W/ AW); ()} Wi) W' Ad~x2 k4 )

=1

Denklem 9'da p, W'nin siitun sayisini, A7 ise iki asamali tahminden elde edilen
kalintilari ifade etmektedir. Wi = diag (Y1, ..., Vi), (m = 1,..., T — 2 esitligi vardir. S
test istatistigi p-K-1 serbestlik derecesinde x* dagilmaktadir (Yerdelen Tatoglu,
2013, 5. 99). Birinci farklar modelinde birinci mertebeden otokorelasyon olmasi
E(vivieen)=0 ¢nemli degildir. GMM tahmincisinin etkin olmasi igin ikinci
mertebeden otokorelasyon olmamasi (E (Vi¢Vic-2) = 0 gerekmektedir. Arellona ve
Bond (1991) okorelasyonu test etmek igin birinci farklar modelinden elde edilen
kalintilart kullanmaktadir. Arellano Bond'un gelistirdigi test istatistigi asagidaki
sekilde gosterilebilir.

D_,0

m2=

an(o,1) (10)

N =

%

Denklemdeki m» T25 oldugu durumda tanimlanmaktadir. m, testinin
asimptotik giicti, kullanilan tahmin edicilerin etkinligine bagh olarak degismektedir.
m; istatistigi, birinci fark kalintilarindan hareketle ikinci dereceden otokorelasyonu
test etmektedir. Modelin hata terimi diizey degerlerinde otokorelasyonsuz ve
ayni sekilde diizeyde rassal yiiriiyiis siirecini takip ediyorsa modelin gegerliligi
kabul edilmektedir.

4. Analiz Sonuglar

Arellano Bond'un Genellestirilmis Momentler Yontemi (GMM) yaklasimina
gore, cevresel inovasyonlarin karbondioksit emisyonu tizerindeki etkisini analiz

eden model asagidaki sekilde kurulmaktadir:

LCOit = a; + ﬁlLCO(l't—l) + ﬁzLIPNTLt- + ﬁ3LENTl't + B4GSYH“: + Uit (1 1)
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Denklem 11'de Uit hata terimi bilesenlerini; L, ilgili degiskenin logaritmasinin
alindigini ifade etmektedir. Denklem 11'de kurulan modelden elde edilen sonuglar

Tablo 3'te yer almaktadir.

Tablo 3: Arellano Bond GMM Sonuglarn

Bagiml Degisken: LCO

Bagimsiz Degiskenler Katsayi Test istatistigi P-Olasilik Degeri
LCO (1) 0.650* 47.81 0.000
LIPNT -0.026* -10.76 0.005
LENT 0.565* 14.94 0.000
GSYH 0.001* 8.79 0.000
Model icin Gerekli Diger Testler Test istatistigi P-Olasilik Degeri
Wald Testi (x?) 17498.48 0.000
Arellano-Bond Otokorelasyon Testi AR(1) -3.519 0.000
Arellano-Bond Otokorelasyon Testi AR(2) 0.582 0.560
Sargan Testi 16.528 1.000

Direncli Tahminciler ile Modelin Testi ( Windmeijer Standart Hatalar ile)

Bagiml Degisken: LCO

Bagimsiz Degiskenler Katsayi Test istatistigi P-Olasilik Degeri
LCO (1) 0.650* 10.47 0.000
LIPNT -0.026* -2.79 0.005
LENT 0.565* 5.14 0.000
GSYH 0.001* 349 0.000
Model icin Gerekli Diger Testler Test istatistigi P-Olasilik Degeri
Wald Testi (x?) 255.27 0.000
Arellano-Bond Otokorelasyon Testi AR(1) -3.363 0.000
Arellano-Bond Otokorelasyon Testi AR(2) 0.577 0.563

Not: *, %1 duzeyinde istatistiksel olarak anlamliligr ifade etmektedir. Gecikme uzunlugu 1 olarak alinmistir.

Tablonun ilk kisminda Arellano Bond tarafindan gelistirilen GMM y&ntemi
sonuglari yer almaktadir. Modelde bagimli degiskenin gecikmeli degeri modele
bagimsiz degisken olarak eklenmistir. Gecikmeli bagimli degisken karbondioksit
emisyonunu agiklamakta anlamhdir. Modelin genelinin anlamliliginin sinandig:
Wald testi sonuglari da modelin anlamli oldugunu géstermektedir. Modelde
otokorelasyonun varligi Arellano Bond'un otokorelasyon testi ile sinanmistir.
Birinci mertebeden otokorelasyonun varligi dikkat gekmektedir. Fakat teoride de
belirtildigi tizere ikinci mertebeden otokorelasyonun olmamasi modelin

giivenilirliginin sartidir. Bu anlamda modelde ikinci mertebeden otokorelasyon
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olmadigi gozlenmektedir. Diger yandan yine modelde agir tanimlama kisitlamalari
sargan testi ile test edilmektedir. Sargan testi sonucuna gére HO hipotezi
reddedilememektedir. Modelde asiri tanimlama kisitlamalari gegerlidir. Yine
modelin birinci kisminda GMM iki asamali standart hatalar sapmali oldugundan
direngli standart hatalar onerilmektedir. Direngli standart hatalarla ¢alistirilan
modelden elde edilen sonuclar tablonun ikinci kisminda sunulmaktadir. Dikkat
edilecegi ilizere olasilik degerleri ve katsayilar her iki kissimda d aymdir.
Windmeijer'in direngli standart hatalarinin kullanilmasi, standart hatalarin

degerlerinde degismeye neden olmaktadir.

Direngli standart hatalar ile yeniden olusturulan modelde yine birinci
mertebeden otokorelasyon varken ikinci mertebeden otokorelasyona
rastlanmamaktadir. Direngli standart hatalarla ¢alistirllan modelde Sargan
hesaplanmamaktadir. Sonuclara gére modele katilan her ti¢ degiskenin
karbondioksit emisyonu uzerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamlidir. Bu
baglamda OECD kurucu {lkelerinde gevresel inovasyon gostergesi olarak
kullanilan iklim degisikligini 6nlemeye yonelik patent basvurularinda meydana
gelen %1 diizeyinde artis karbondioksit emisyonunu %0.02 oraninda
azaltmaktadir. Diger yandan enerji tiiketiminde meydana gelen %1 diizeyindeki
artis karbondioksit emisyonu tizerinde %0.56 oraninda artisa neden olmaktadir.
Son olarak GSYH biiyiime hizinda meydana gelen %1 diizeyindeki artis ise

karbondioksit emisyonu tizerinde %0.001 oraninda artisa neden olmaktadir.
5. Sonug ve Degerlendirme

Cevresel teknolojik inovasyonlarin CO, emisyonu tlizerindeki etkisinin
arastirildigi calismada OECD kurucusu 18 iilke 2005-2018 yillari arasi donemde
ele alinmistir. Panel genellestiriimis momentler yéntemi (GMM) olarak adlandirilan
yontemden yararlanilan analizde teknolojik inovasyon gostergesi olarak iklim
degisikligini onlemeye yonelik patent sayilart kullaniimistir. Analiz sonuglari enerji
tiketimi ve ekonomik biyiimedeki artisin CO, emisyonunu artirdigini ve bu
calismanin asil amacini olusturan teknolojik inovasyonlarin yani patent sayilarindaki

artisin CO, emisyonunu azalttigini géstermektedir. Analiz sonuglarinin literatiirde
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patent sayilarini teknolojik inovasyon gostergesi olarak kullanildigi Johnstone ve
digerleri (2010), Bindi (2019), Hashmi ve Alam (2019) ve Cheng ve digerleri
(2021) analiz sonuglariyla 6rtistigi goriilmektedir.

Galismanin analiz sonuglart OECD iilkeleri agisindan degerlendirildiginde
sagirtict olmamaktadir. Nitekim OECD dilkeleri genelinde iklim degisikligini
onlemeye yonelik ¢evresel inovasyonlara dair patent bagvurulari son 30 yillik siire
zarfinda yaklasik 6 kat artmistir. S6z konusu artis OECD iilkelerinde ¢evresel
olumsuzluklarin 6nlenmesine dair politikalara verilen 6nemi gézler 6niine

sermektedir.

Bununla birlikte kiiresellesmenin hiz kazanmasi, diinya niifusunun artmasi ve
buna bagl olarak artan toplam talep iiretimi ve enerji talebini arttirmaktadir. Her
ne kadar son dénemlerde fosil kaynaklara bagli enerji tiiketiminin azaltilmasi
cabalari ve yenilenebilir enerjiye olan ilgi artmis olsa da heniiz giiniimiizde
yenilenebilir enerji tiiketiminin toplam enerji tiiketimi ierisindeki pay istenilen
diizeylere ulasmamistir. Bu baglamda enerji tiiketimi gelismekte olan ilkelerde
oldugu kadar gelismis tilkelerde de gevresel sorunlar tiretmeye devam etmektedir.
Teknolojik inovasyonlarin gelistiriimesiyle birlikte yenilenebilir enerji kullanimina
donts daha hizli olabilecektir. Bu durum hem cevresel negatif digsalliklarin
azalmasini hem de fosil yakit enerji talebine bagimlilik ve fiyat degisimleri

karsisinda olugan kriz ortamlarinin azalmasini beraberinde getirecektir.
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TANIM

istanbul iktisat Dergisi-Istanbul Journal of Economics agik erisimli, hakemli, yilda iki kere Haziran ve
Aralik aylarinda yayinlanan, 1939 yilindan beri gikarilan bilimsel bir dergidir. Dergiye yayinlanmasi
igin génderilen bilimsel makaleler Tiirke ya da ingilizce olmalidir.

AMAC VE KAPSAM

istanbul iktisat Dergisi-Istanbul Journal of Economics, iktisat alaninda Tiirkiye'deki en eski hakemli
dergilerden biri olarak iktisat alanina dair konularin incelendigi, arastirildig bir platform

saglamayi ve hem disipliner hem de multidisipliner makaleler yayinlamayi amaglar.

istanbul iktisat Dergisi-Istanbul Journal of Economics'in ana alani iktisat olmakla birlikte, ekonomi
sosyolojisi, tarih, sosyal politika, uluslararasi iliskiler, finansal ¢alismalar gibi gesitli alanlardan
yazilara agiktir. Derginin hedef kitlesini akademisyenler, arastirmacilar, profesyoneller, 6grenciler

ve ilgili mesleki, akademik kurum ve kuruluslar olusturur.
EDITORYAL POLITIKALAR VE HAKEM SURECI
Yayin Politikasi

Dergiye yaymlanmak tizere gonderilen makalelerin icerigi derginin amag ve kapsami ile uyumlu

olmalidir. Dergi, orijinal aragtirma niteligindeki yazilari yayinlamaya 6ncelik vermektedir.
Genel ilkeler

Daha 6nce yayinlanmamis ya da yaymlanmak tizere baska bir dergide halen degerlendirmede

olmayan ve her bir yazar tarafindan onaylanan makaleler degerlendirilmek tzere kabul edilir.

On degerlendirmeyi gecen yazilar iThenticate intihal tarama programindan gegirilir. intihal
incelemesinden sonra, uygun makaleler Editor tarafindan orijinaliteleri, metodolojileri, makalede ele
alinan konunun 6nemi ve derginin kapsamina uygunlugu agisindan degerlendirilir.

Bilimsel toplantilarda sunulan 6zet bildiriler, makalede belirtilmesi kosulu ile kaynak olarak kabul
edilir. Editér, gonderilen makale bigimsel esaslara uygun ise, gelen yaziy yurtiginden ve /veya
yurtdisindan en az iki hakemin degerlendirmesine sunar, hakemler gerek gordiigii takdirde yazida
istenen degisiklikler yazarlar tarafindan yapildiktan sonra yayinlanmasina onay verir.

Makale yayinlanmak tizere Dergiye gonderildikten sonra yazarlardan hicbirinin ismi, tim yazarlarin yazih
izni olmadan yazar listesinden silinemez ve yeni bir isim yazar olarak eklenemez ve yazar sirasi degistirilemez.
Yayina kabul edilmeyen makale, resim ve fotograflar yazarlara geri génderilmez.
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Yazarlarin Sorumlulugu

Makalelerin bilimsel ve etik kurallara uygunlugu yazarlarin sorumlulugundadir. Yazar makalenin
orijinal oldugu, daha énce baska bir yerde yaymlanmadigi ve baska bir yerde, baska bir dilde
yayinlanmak tizere degerlendirmede olmadigi konusunda teminat saglamalidir. Uygulamadaki
telif kanunlari ve anlagmalari gézetilmelidir. Telife bagl materyaller (6rnegin tablolar, sekiller
veya buyuk alintilar) gerekli izin ve tesekkirle kullanilmalidir. Baska yazarlarin, katkida
bulunanlarin alismalari ya da yararlanilan kaynaklar uygun bigimde kullanilmali ve referanslarda

belirtilmelidir.

Gonderilen makalede tiim yazarlarin akademik ve bilimsel olarak dogrudan katkisi olmalidir, bu
baglamda "yazar” yayinlanan bir arastirmanin kavramsallastirilmasina ve dizaynina, verilerin elde
edilmesine, analizine ya da yorumlanmasina belirgin katki yapan, yazinin yazilmasi ya da bunun icerik
agisindan elestirel bigcimde gézden gegirilmesinde gorev yapan birisi olarak gérdliir. Yazar
olabilmenin diger kosullar ise, makaledeki calismay: planlamak veya icra etmek ve / veya revize
etmektir. Fon saglanmasi, veri toplanmasi ya da arastirma grubunun genel siipervizyonu tek basina
yazarlik hakki kazandirmaz. Yazar olarak gosterilen tiim bireyler sayilan tiim Slgutleri karsilamahidir ve
yukaridaki olgutleri karsilayan her birey yazar olarak gosterilebilir. Yazarlarin isim siralamasi ortak
verilen bir karar olmalidir. Tum yazarlar yazar siralamasini Telif Hakki Anlagmasi Formunda imzah

olarak belirtmek zorundadirlar.

Yazarlik igin yeterli dlcttleri karsilamayan ancak calismaya katkisi olan tim bireyler “tesekkir / bilgiler”
kisminda siralanmalidir. Bunlara 6rnek olarak ise sadece teknik destek saglayan, yazima yardimar olan
ya da sadece genel bir destek saglayan, finansal ve materyal destegi sunan kisiler verilebilir.

Biitiin yazarlar, arastirmanin sonuglarini ya da bilimsel degerlendirmeyi etkileyebilme potansiyeli
olan finansal iliskiler, gikar catismasi ve ikar rekabetini beyan etmelidirler. Bir yazar kendi yaymlanmug
yazisinda belirgin bir hata ya da yanlislik tespit ederse, bu yanlshklara iliskin diizeltme ya da geri

cekme igin editor ile hemen temasa gegme ve isbirligi yapma sorumlulugunu tagir.
Hakem Siireci

Daha énce yayinlanmamis ya da yaymlanmak tizere baska bir dergide halen degerlendirmede
olmayan ve her bir yazar tarafindan onaylanan makaleler degerlendirilmek tzere kabul edilir.
Gonderilen ve 6n kontrolii gegen makaleler iThenticate yazilimi kullanilarak plagiarizm igin taranir.
Plagiarizm kontroliinden sonra, uygun olan makaleler bas edit6r tarafindan orijinallik, metodoloji,
islenen konunun énemi ve dergi kapsami ile uyumlulugu agisindan degerlendirilir. Editér, makaleleri,
yazarlarin etnik kokeninden, cinsiyetinden, cinsel yoneliminden, uyrugundan, dini inancindan ve
siyasi felsefesinden bagimsiz olarak degerlendirir. Yayina génderilen makalelerin adil bir sekilde cift

tarafli kor hakem degerlendirmesinden gecmelerini saglar.




YAZARLARA BILGI

Segilen makaleler en az iki ulusal/uluslararasi hakeme degerlendirmeye génderilir; yayin karari,
hakemlerin talepleri dogrultusunda yazarlarin gergeklestirdigi diizenlemelerin ve hakem siirecinin

sonrasinda bas editor tarafindan verilir.

Hakemlerin degerlendirmeleri objektif olmalidir. Hakem stireci sirasinda hakemlerin asagidaki
hususlari dikkate alarak degerlendirmelerini yapmalari beklenir.

- Makale yeni ve 6nemli bir bilgi iceriyor mu?

- Oz, makalenin icerigini net ve diizgiin bir sekilde tanimliyor mu?
- Yontem biitunliikli ve anlagilir sekilde tamimlanmig mi?

- Yapilan yorum ve varilan sonuglar bulgularla kanitlaniyor mu?

- Alandaki diger ¢alismalara yeterli referans verilmis mi?

- Dil kalitesi yeterli mi?

Hakemler, génderilen makalelere iliskin tiim bilginin, makale yayinlanana kadar gizli kalmasini
saglamali ve yazar tarafinda herhangi bir telif hakki ihlali ve intihal fark ederlerse editére
raporlamalidirlar. Hakem, makale konusu hakkinda kendini vasifli hissetmiyor ya da zamaninda geri
donis saglamasi miimkiin gériinmiiyorsa, editére bu durumu bildirmeli ve hakem siirecine

kendisini dahil etmemesini istemelidir.

Degerlendirme surecinde editor hakemlere gézden gegirme igin génderilen makalelerin, yazarlarin
6zel mulki oldugunu ve bunun imtiyazli bir iletisim oldugunu agikca belirtir. Hakemler ve yaymn
kurulu tyeleri baska kisilerle makaleleri tartisamazlar. Hakemlerin kimliginin gizli kalmasina 6zen
gosterilmelidir.

Telif Hakkinda

Yazarlar dergide yayinlanan ¢alismalarinin telif hakkina sahiptirler ve calismalari Creative Commons
Atif-GayniTicari 4.0 Uluslararasi (CC BY-NC 4.0) olarak lisanslidir. CC BY-NC 4.0 lisansi, eserin ticari
kullanim disinda her boyut ve formatta paylasilmasina, kopyalanmasina, ¢ogaltiimasina ve orijinal
esere uygun sekilde atifta bulunmak kaydiyla yeniden diizenleme, doniistirme ve eserin Uzerine

insa etme dahil adapte edilmesine izin verir.
AGIK ERiSIM ILKESi

Dergi agik erisimlidir ve derginin tiim igerigi okura ya da okurun dahil oldugu kuruma tcretsiz olarak

sunulur. Okurlar, ticari amag haricinde, yayinci ya da yazardan izin almadan dergi makalelerinin tam
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metnini okuyabilir, indirebilir, kopyalayabilir, arayabilir ve link saglayabilir. Bu BOAI agik erisim

tanimiyla uyumludur.

Derginin agik erisimli makaleleri Creative Commons Atif-GayriTicari 4.0 Uluslararasi (CC BY-NC 4.0)
olarak lisanshdir.

ETIK
Yayin Etigi ilke ve Standartlari

istanbul Iktisat Dergisi-Istanbul Journal of Economics, yayin etiginde en yiiksek standartlara baglidir
ve Committee on Publication Ethics (COPE), Directory of Open Access Journals (DOA]J), Open
Access Scholarly Publishers Association (OASPA) ve World Association of Medical Editors (WAME)
tarafindan yayinlanan etik yayincilik ilkelerini benimser; Principles of Transparency and Best Practice
in Scholarly Publishing basligi altinda ifade edilen ilkeler igin adres: https://publicationethics.org/

resources/guidelines-new/principles-transparency-and-best-practice-scholarly-publishing

Goénderilen tiim makaleler orijinal, yayinlanmamis ve baska bir dergide degerlendirme siirecinde
olmamalidir. Yazar makalenin orijinal oldugu, daha 6nce baska bir yerde yayinlanmadigi ve baska bir
yerde, baska bir dilde yayinlanmak iizere degerlendirmede olmadigini beyan etmelidir.
Uygulamadaki telif kanunlari ve anlasmalar gézetilmelidir. Telife bagh materyaller (6rnegin tablolar,
sekiller veya biiyiik alintilar) gerekli izin ve tesekkirle kullamlmahdir. Bagka yazarlarin, katkida
bulunanlarin calismalari ya da yararlanilan kaynaklar uygun bigimde kullanilmali ve referanslarda
belirtilmelidir. Her bir makale editérlerden biri ve en az iki hakem tarafindan cift kor
degerlendirmeden gecirilir. intihal, duplikasyon, sahte yazarhk/inkar edilen yazarlik, arastrma/veri
fabrikasyonu, makale dilimleme, dilimleyerek yayin, telif haklari ihlali ve gikar atismasinin gizlenmesi,
etik disi davranislar olarak kabul edilir.

Kabul edilen etik standartlara uygun olmayan tim makaleler yayindan gikarilir. Buna yayindan sonra

tespit edilen olasi kuraldisi, uygunsuzluklar iceren makaleler de dahildir.
Arastirma Etigi

istanbul iktisat Dergisi arastirma etiginde en yiiksek standartlan gézetir ve asagida tanimlanan uluslararasi

arasgtirma etigi ilkelerini benimser. Makalelerin etik kurallara uygunlugu yazarlarin sorumlulugundadir.

- Arastirmanin tasarlanmasi, tasarimin gézden gegirilmesi ve arastirmanin yuruttlmesinde,
biittinluk, kalite ve seffaflik ilkeleri saglanmalidir.
- Arastirma ekibi ve katiimailar, aragtirmanin amaci, yéntemleri ve 6ngériilen olasi kullanimlary;

aragtirmaya katihmin gerektirdikleri ve varsa riskleri hakkinda tam olarak bilgilendirilmelidir.




YAZARLARA BILGI

- Aragtirma katihmailarimin sagladig bilgilerin gizliligi ve yanit verenlerin gizliligi saglanmahdr.
Arastirma katilimailarin 6zerkligini ve sayginhigini koruyacak sekilde tasarlanmalidir.

- Arastirma katiimalar génilli olarak arastirmada yer almali, herhangi bir zorlama altinda
olmamalidirlar.

- Katihmalarin zarar gérmesinden kaginilmalidir. Arastirma, katiimcilari riske sokmayacak sekilde
planlanmalidir.

- Arastirma bagimsizhgiyla ilgili agik ve net olunmali; gikar catismasi varsa belirtiimelidir.

- Insan denekler ile yapilan deneysel calismalarda, arastirmaya katilmaya karar veren katilimcilarin
yazil bilgilendirilmis onayi alinmalidir. Cocuklarin ve vesayet altindakilerin veya tasdiklenmis akil
hastaligi bulunanlarin yasal vasisinin onay1 alinmalidir.

- Calisma herhangi bir kurum ya da kurulusta gerceklestirilecekse bu kurum ya da kurulustan
calisma yapilacagina dair onay alinmahdhr.

- Insan &gesi bulunan calismalarda, “yéntem” béliimiinde katilimailardan “bilgilendirilmis onam”
alindiginin ve calismanin yapildigi kurumdan etik kurul onayi alindigi belirtilmesi gerekir.

DiL

Derginin yayin dili Tiirkce ve Amerikan ingilizcesi'dir. Makalede, makale dilinde 6z ve yanisira
ingilizce 6z olmalidir. Tiim makalelerde ingilizce genis 6zet ayrica yer almalidir.

YAZILARIN HAZIRLANMASI VE YAZIM KURALLARI

Aksi belirtilmedikge génderilen yazilarla ilgili tim yazismalar ilk yazarla yapilacaktir. Makale
gonderimi online olarak ve http://ije.istanbul.edu.tr izerinden yapilmahdir. Génderilen yazilar,
yazinin yayinlanmak tlizere génderildigini ifade eden, makale tirtini belirten ve makaleyle ilgili
bilgileri iceren (bkz: Son Kontrol Listesi) bir mektup; yazinin elektronik formunu iceren Microsoft

Word 2003 ve tizerindeki versiyonlari ile yazilmis elektronik dosya ve tiim yazarlarin imzaladigi Telif

Hakki Anlasmasi Formu eklenerek génderilmelidir.

1. Calismalar, A4 boyutundaki kagidin bir ylzine, ist, alt, sag ve sol taraftan 2,5 cm. bosluk
birakilarak, 10 punto Times New Roman harf karakterleriyle ve 1,5 satir aralik dlgusu ile ve iki
yana yasli olarak hazirlanmalidir.

2. Cahsmalar 4000 - 12000 sézciik arasinda olmali ve sayfa numaralari sayfanin altinda ve ortada
yer almahdir.

3. Yazar/yazarlarin adlarn ¢alismanin baghiginin hemen altinda saga bitisik sekilde verilmelidir.
Ayrica yildiz dipnot seklinde (*) yazarin unvani, kurumu ve e-posta adresi ve telefonu sayfanin
en altinda dipnotta belirtiimelidir.

4. Giris bolimunden 6nce 120 -250 kelimelik calismanin kapsamini, amacini, ulagilan sonuglari ve
kullanilan yntemi kaydeden Tiirkge ve ingilizce 6z ile 600-800 kelimelik ingilizce genisletilmis

ozet yer almalidir. Calismanin ingilizce bashg ingilizce 6ziin tizerinde yer almalidir. ingilizce ve
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10.

11.

12.

13.

Tiirkce 6zlerin altinda calismanin icerigini temsil eden, 3 adet Tiirkce, 3 adet ingilizce anahtar
kelime yer almaldir.

Calismalarin baslica su unsurlari icermesi gerekmektedir: Makale dilinde baslk, 6z ve anahtar
kelimeler; ingilizce baslk 6z ve anahtar kelimeler; ingilizce genisletilmis &zet, ana metin
balumleri, son notlar ve kaynaklar.

"o

Arastirma makalesi boltimleri su sekilde siralanmahdir: “Giris”, "Amag ve Yontem”, “Bulgular”,

nou

“Tartisma ve Sonug”,

"o

Son Notlar”, "Kaynaklar”, “Tablolar ve $ekiller”. Derleme ve yorum yazilari
igin ise, calismanin 6neminin belirtildigi, sorunsal ve amacin somutlastirildig “Giris” bolimiintin
ardindan diger bélimler gelmeli ve calisma “Tartisma ve Sonug”, "Son Notlar”, “Kaynaklar” ve
“Tablolar ve Sekiller” seklinde bitirilmelidir.

Calismalarda tablo, grafik ve sekil gibi gostergeler ancak alismanin takip edilebilmesi agisindan
gereklilik arz ettigi durumlarda, numaralandirilarak, tanimlayici bir baslik ile birlikte verilmelidir.
Demografik 6zellikler gibi metin i¢inde verilebilecek veriler, ayrica tablolar ile ifade
edilmemelidir.

Makalelerde ondalik sayilar makalenin tamami igin ya virgiille ya da nokta ile ayrihr. iki
gosterimin ayni anda kullanilmamasi gerekmektedir. Makalenin bigimsel buttnltugiin saglanmas:
agisindan virgil veya nokta kullamimindan bir tercih edilmeli ve makalenin tamami igin bu
kullanim uygulanmalidir. Ekonometrik bulgularin gésteriminde de bu kurala uyulmalidir.
Yayinlanmak tizere gonderilen makale ile birlikte yazar bilgilerini iceren kapak sayfasi
gonderilmelidir. Kapak sayfasinda, makalenin basligi, yazar veya yazarlarin bagh bulunduklan
kurum ve unvanlari, kendilerine ulagilabilecek adresler, cep, is ve faks numaralar, ORCID ve
e-posta adresleri yer almalidir (bkz. Son Kontrol Listesi).

Kurallar dahilinde dergimize yayinlanmak tizere gonderilen calismalarin her tirli sorumlulugu
yazar/yazarlarina aittir.

Yayin kurulu ve hakem raporlari dogrultusunda yazarlardan, metin tizerinde bazi diizeltmeler
yapmalari istenebilir.

Yayinlanmasina karar verilen galismalarin, yazar/yazarlarinin her birine istekleri halinde dergi
gonderilir.

Dergiye gonderilen calismalar yayinlansin veya yayinlanmasin geri génderilmez.

Kaynaklar

Derleme yazilari okuyucular igin bir konudaki kaynaklara ulasmay: kolaylastiran bir arag olsa da,

her zaman orijinal ¢alismayi dogru olarak yansitmaz. Bu yiizden mimkin oldugunca yazarlar

orijinal caligmalari kaynak géstermelidir. Ote yandan, bir konuda ¢ok fazla sayida orijinal cahsmanin

kaynak gosterilmesi yer israfina neden olabilir. Birkag anahtar orijinal ¢alismanin kaynak

gosterilmesi genelde uzun listelerle ayni isi gérir. Ayrica giinimiizde kaynaklar elektronik

versiyonlara eklenebilmekte ve okuyucular elektronik literatiir taramalariyla yayilara kolaylikla

ulasabilmektedir.
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Kabul edilmis ancak hentiz sayiya dahil edilmemis makaleler Early View olarak yayinlanir ve bu
makalelere atiflar “advance online publication” seklinde verilmelidir. Genel bir kaynaktan elde
edilemeyecek temel bir konu olmadikga “kisisel iletisimlere” atifta bulunulmamalidir. Eger atifta
bulunulursa parantez iginde iletisim kurulan kisinin adi ve iletisimin tarihi belirtilmelidir. Bilimsel
makaleler iin yazarlar bu kaynaktan yazili izin ve iletisimin dogrulugunu gésterir belge almahidir.
Kaynaklarin dogrulugundan yazar(lar) sorumludur. Tum kaynaklar metinde belirtiimelidir.Kaynaklar
alfabetik olarak siralanmalidir.

Referans Stili ve Formati

istanbul iktisat Dergisi-Istanbul Journal of Economics, metin ii alintilama ve kaynak gésterme icin
APA (American Psychological Association) kaynak sitilinin 6. edisyonunu benimser. APA 6. Edisyon
hakkinda bilgi igin:

- American Psychological Association. (2010). Publication manual of the American Psychological
Association (6" ed.). Washington, DC: APA.
- http://www.apastyle.org/

Kaynaklarin dogrulugundan yazar(lar) sorumludur. Tim kaynaklar metinde belirtiimelidir. Kaynaklar
asagidaki 6rneklerdeki gibi gosterilmelidir.

Metin iginde Kaynak Gésterme

Kaynaklar metinde parantez icinde yazarlarin soyadi ve yayin tarihi yazilarak belirtilmelidir. Birden
fazla kaynak gosterilecekse kaynaklar arasinda (;) isareti kullamlmahdir. Kaynaklar alfabetik olarak

siralanmahdir.
Ornekler:

Birden fazla kaynak;

(Esin ve ark., 2002; Karasar 1995)
Tek yazarh kaynak;

(Akyolcu, 2007,'5. 17)

iki yazarl kaynak;

(Saymer ve Demirci, 2007, s. 72)
Ug, dort ve bes yazarh kaynak;
Metin iginde ilk kullanimda: (Ailen, Ciambrune ve Welch 2000, s. 12-13) Metin iginde tekrarlayan
kullanimlarda: (Ailen ve ark., 2000)
Alt1 ve daha ¢ok yazarl kaynak;
(Cavdar ve ark., 2003)
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Kaynaklar Bsliimiinde Kaynak Gésterme
Kullanilan tiim kaynaklar metnin sonunda ayr bir bélim halinde yazar soyadlarina gére alfabetik

olarak numaralandiriimadan verilmelidir.
Kaynak yazimi ile ilgili 6rnekler agagida verilmistir.
Kitap

a) Tiirkge Kitap

Karasar, N. (1995). Arastirmalarda rapor hazirlama (8.bs). Ankara: 3A Egitim Danismanlik Ltd.

b) Tiirkgeye Cevrilmis Kitap

Mucchielli, A. (1991). Zihniyetler (A. Kotil, Gev.). istanbul: iletisim Yaymlart.

¢) Editorlii Kitap

Oren, T, Uney, T. ve Colkesen, R. (Ed.). (2006). Tiirkiye bilisim ansiklopedisi. Istanbul: Papatya
Yayncilik.

d) Cok Yazarl Tiirkge Kitap

Tonta, Y., Bitirim, Y. ve Sever, H. (2002). Tiirkce arama motorlarinda performans degerlendirme.
Ankara: Total Bilisim.

e) ingilizce Kitap

Kamien R., & Kamien A. (2014). Music: An appreciation. New York, NY: McGraw-Hill Education.

f) ingilizce Kitap Ierisinde Boliim

Bassett, C. (2006). Cultural studies and new media. In G. Hall & C. Birchall (Eds.), New cultural studies:
Adventures in theory (pp. 220-237). Edinburgh, UK: Edinburgh University Press.

g) Tiirkge Kitap Igerisinde Béliim

Erkmen, T. (2012). Orgiit kiiltiirii: Fonksiyonlan, dgeleri, isletme yénetimi ve liderlikteki &nemi. M.
Zencirkiran (Ed.), Orgiit sosyolojisi kitabr iginde (s. 233-263). Bursa: Dora Basim Yayin.

h) Yayimcinin ve Yazarin Kurum Oldugu Yayin

Turk Standartlan Enstitiisti. (1974). Adlandirma ilkeleri. Ankara: Yazar

Makale

a) Tiirk¢e Makale

Mutly, B. ve Savaser, S. (2007). Cocugu ameliyat sonrasi yogun bakimda olan ebeveynlerde stres
nedenleri ve azaltma girisimleri. istanbul Universitesi Florence Nightingale Hemsirelik Dergisi,
15(60), 179-182.

b) ingilizce Makale

de Cillia, R., Reisigl, M., & Wodak, R. (1999). The discursive construction of national identity. Discourse
and Society, 10(2), 149-173. http://dx.doi.org/10.1177/0957926599010002002

¢) Yediden Fazla Yazarh Makale

Lal, H., Cunningham, A. L., Godeaux, O., Chlibek, R., Diez-Domingo, J., Hwang, S.-. ... Heineman,
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T. C. (2015). Efficacy of an adjuvanted herpes zoster subunit vaccine in older adults. New
England Journal of Medlicine, 372, 2087-2096. http://dx.doi.org/10.1056/NEJMoa1501184

d) DOI'si Olmayan Online Edinilmis Makale

Al, U. ve Dogan, G. (2012). Hacettepe Universitesi Bilgi ve Belge Yonetimi Bslimi tezlerinin atif
analizi. Turk Kiitiphaneciligi, 26, 349-369. Erisim adresi: http://www.tk.org.tr/

e) DOI'si Olan Makale

Turner, S. J. (2010). Website statistics 2.0: Using Google Analytics to measure library
website  effectiveness.  Technical ~ Services  Quarterly, 27, 261-278. http://dx.doi.
org/10.1080/07317131003765910

f) Advance Online Olarak Yayimlanmis Makale

Smith, J. A. (2010). Citing advance online publication: A review. Journal of Psychology. Advance online
publication. http://dx.doi.org/10.1037/a45d7867

g) Popiiler Dergi Makalesi

Semerciogly, C. (2015, Haziran). Siradanhgin rayihasi. Sabit Fikir, 52, 38-39.

Tez, Sunum, Bildiri

a) Tiirk¢e Tezler

Sari, E. (2008). Kiiltiir kimlik ve politika: Mardin'de kiiltirlerarasilik. (Doktora Tezi). Ankara Universitesi
Sosyal Bilimler Enstittisti, Ankara.

b)Ticari Veritabaninda Yer Alan Yiiksek Lisans Ya da Doktora Tezi

Van Brunt, D. (1997). Networked consumer health information systems (Doctoral dissertation).
Available from ProQuest Dissertations and Theses. (UMI No. 9943436)

<) Kurumsal Veritabaninda Yer Alan Ingilizce Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Yaylali-Yildiz, B. (2014). University campuses as places of potential publicness: Exploring the politicals,
social and cultural practices in Ege University (Doctoral dissertation). Retrieved from Retrieved
from: http://library.iyte.edu.tr/tr/hizli-erisim/iyte-tez-portali

d) Web'de Yer Alan ingilizce Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Tonta, Y. A. (1992). An andlysis of search failures in online library catalogs (Doctoral dissertation,
University of California, Berkeley). Retrieved from http://yunus.hacettepe.edu.tr/~tonta/yayinlar/
phd/ickapak.html

e) Dissertations Abstracts International’da Yer Alan Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Appelbaum, L. G. (2005). Three studies of human information processing: Texture amplification,
motion representation, and figure-ground segregation. Dissertation Abstracts International:
Section B. Sciences and Engineering, 65(10), 5428.

f) Sempozyum Katkisi

Krinsky-McHale, S. ., Zigman, W. B. & Silverman, W. (2012, August). Are neuropsychiatric symptoms
markers of prodromal Alzheimer’s disease in adults with Down syndrome? In W. B. Zigman (Chair),
Predictors of mild cognitive impairment, dementia, and mortality in adults with Down syndrome.
Symposium conducted at American Psychological Association meeting, Orlando, FL.
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g) Online Olarak Erisilen Konferans Bildiri Ozeti

Cinar, M., Dogan, D. ve Seferogly, S. S. (2015, Subat). Egitimde dijital araglar: Google sinif
uygulamasi  tizerine bir degerlendirme [Oz]. Akademik Bilisim Konferansinda sunulan
bildiri, Anadolu Universitesi, Eskisehir. Erisim adresi: http://ab2015.anadolu.edutr /index.
php?menu=5&submenu=27

h) Diizenli Olarak Online Yayimlanan Bildiriler

Herculano-Houzel, S., Collins, C. E., Wong, P., Kaas, J. H., & Lent, R. (2008). The basic nonuniformity of
the cerebral cortex. Proceedings of the National Academy of Sciences, 105, 12593-12598. http://
dx.doi.org/10.1073/pnas.0805417105

i) Kitap Seklinde Yayimlanan Bildiriler

Schneider, R. (2013). Research data literacy. S. Kurbanoglu ve ark. (Ed.), Communications in
Computer and Information Science: Vol. 397. Worldwide Commundlities and Challenges in
Information Literacy Research and Practice iginde (s. 134-140). Cham, isvicre: Springer. http:/
dx.doi.org/10.1007/978-3-319-03919-0

Jj) Kongre Bildirisi

Gepni, S., Bacanak A. ve Ozsevgeg T. (2001, Haziran). Fen bilgisi 6§retmen adaylarinin fen branslarina
karsi tutumlari ile fen branslarindaki basarilarinin iliskisi. X. Ulusal Egitim Bilimleri Kongresi'nde
sunulan bildiri, Abant izzet Baysal Universitesi, Bolu

Diger Kaynaklar

a) Gazete Yazisi

Toker, C. (2015, 26 Haziran). 'Unutma’ notlar.. Cumhuriyet, s. 13.

b) Online Gazete Yazisi

Tamer, M. (2015, 26 Haziran). E-ticaret hamle yapmak igin tiketiciyi bekliyor. Milliyet. Erisim adresi:
http://www.milliyet

c) Web Page/Blog Post

Bordwell, D. (2013, June 18). David Koepp: Making the world movie-sized [ Web log post]. Retrieved
from http://www.davidbordwell.net/blog/page/27/

d) Online Ansiklopedi/Sézliik

Bilgi mimarisi. (2014, 20 Aralik). Vikipedi iginde. Erisim adresi: http://trwikipedia.org/wiki/Bilgi_mimarisi

Marcoux, A. (2008). Business ethics. In E. N. Zalta (Ed.), The Stanford encyclopedia of philosophy.
Retrieved from http://plato.stanford.edu/entries/ethics-business/

e) Podcast

Radyo ODTU (Yapimar). (2015, 13 Nisan). Modern sabahlar [Podcast]. Erisim adresi: http://www.
radyoodtu.com.tr/

f) Bir Televizyon Dizisinden Tek Bir Bolim
Shore, D. (Senarist), Jackson, M. (Senarist) ve Bookstaver, S. (Yénetmen). (2012). Runaways [ Televizyon
dizisi bélimu]. D. Shore (Bas yapimar), House M.D. iginde. New York, NY: Fox Broadcasting.
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g) Miizik Kaydi
Say, F. (2009). Galata Kulesi. istanbul senfonisi [CD] iginde. istanbul: Ak Miizik.

Yukarida siralanan kosullari yerine getirmemis calisma kabul edilmez, eksiklerinin tamamlanmasi

icin yazara iade edilir. Yayin Komisyonu tarafindan kabul edilen yazilar basima kabul sirasina gére

yaynlanir. Baski tashihleri yazarlar tarafindan yapilir.
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Asagidaki listede eksik olmadigindan emin olun:
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istatistik kontroliintin yapildig (arastirma makaleleri igin)

ingilizce yéniinden kontroliintin yapildig
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v
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Makalenin tiiri

Makalenin Tiirkce ve Ingilizce bashg

Yazarlarin ismi soyadi, unvanlari ve bagl olduklari kurumlar (Universite ve fakiilte
bilgisinden sonra sehir ve iilke bilgisi de yer almalidir), e-posta adresleri

Sorumlu yazarin e-posta adresi, agik yazisma adresi, is telefonu, GSM, faks nosu

Tiim yazarlarin ORCID'leri

® Makale ana metni

AN N N N N VR

Makalenin Tiirkce ve Ingilizce bashg

Ozetler 120-250 kelime Tiirkge ve 120-250 kelime ingilizce

Anahtar Kelimeler: 3 adet Tiirk¢e ve 3 adet ingilizce

Makale Tiirkge ise, ingilizce genisletilmis Ozet (Extended Abstract) 600-800 kelime
Makale ana metin bélimleri

Finansal Destek (varsa belirtiniz)

Cikar Catismasi (varsa belirtiniz)

Tesekkir (varsa belirtiniz)

Kaynaklar

Tablolar-Resimler, Sekiller (baslk, tanim ve alt yazilariyla)
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DESCRIPTION

Istanbul Journal of Economics-istanbul iktisat Dergisi is an open access, peer-reviewed, scholarly
journal published two times a year in June and December. It has been an official publication of
Istanbul University Faculty of Economics since 1939. The manuscripts submitted for publication in
the journal must be scientific and original work in Turkish or English.

AIM AND SCOPE

Being one of the earliest peer-reviewed academic journals in Turkey in the area of economics,
Istanbul Journal of Economics-istanbul iktisat Dergisi aims to provide a forum for exploring issues in
basicly economics and publish both disciplinary and multidisciplinary articles.

Economics is the main scope of the journal. However, multidisciplinary and comparative approaches
are encouraged as well and articles from various social science areas such as sociology of economics,
history, social policy, international relations, financial studies are welcomed in this regard. The target
group of the journal consists of academicians, researchers, professionals, students, related
professional and academic bodies and institutions.

EDITORIAL POLICIES AND PEER REVIEW PROCESS
Publication Policy

The subjects covered in the manuscripts submitted to the Journal for publication must be in
accordance with the aim and scope of the journal. The journal gives priority to original research

papers submitted for publication.
General Principles

Only those manuscripts approved by its every individual author and that were not published before

in or sent to another journal, are accepted for evaluation.

Submitted manuscripts that pass preliminary control are scanned for plagiarism using iThenticate
software. After plagiarism check, the eligible ones are evaluated by editor-in-chief for their originality,

methodology, the importance of the subject covered and compliance with the journal scope.

Short presentations that took place in scientific meetings can be referred if indicated in the article.
The editor hands over the papers matching the formal rules to at least two national/international
referees for evaluation and gives green light for publication upon modification by the authors in

accordance with the referees’ claims. Changing the name of an author (omission, addition or order)
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in papers submitted to the Journal requires written permission of all declared authors. Refused

manuscripts and graphics are not returned to the author.
Author Responsibilities

It is authors’ responsibility to ensure that the article is in accordance with scientific and ethical
standards and rules. And authors must ensure that submitted work is original. They must certify that
the manuscript has not previously been published elsewhere or is not currently being considered for
publication elsewhere, in any language. Applicable copyright laws and conventions must be followed.
Copyright material (e.g. tables, figures or extensive quotations) must be reproduced only with
appropriate permission and acknowledgement. Any work or words of other authors, contributors,
or sources must be appropriately credited and referenced.

All the authors of a submitted manuscript must have direct scientific and academic contribution to
the manuscript. The author(s) of the original research articles is defined as a person who is significantly
involved in “conceptualization and design of the study”, “collecting the data’, “analyzing the data”,
“writing the manuscript’, “reviewing the manuscript with a critical perspective” and “planning/
conducting the study of the manuscript and/or revising it". Fund raising, data collection or supervision
of the research group are not sufficient roles to be accepted as an author. The author(s) must meet
all these criteria described above. The order of names in the author list of an article must be a co-

decision and it must be indicated in the Copyright Agreement Form. The individuals who do not

meet the authorship criteria but contributed to the study must take place in the acknowledgement
section. Individuals providing technical support, assisting writing, providing a general support,
providing material or financial support are examples to be indicated in acknowledgement section.

All authors must disclose all issues concerning financial relationship, conflict of interest, and competing

interest that may potentially influence the results of the research or scientific judgment.

When an author discovers a significant error or inaccuracy in his/her own published paper, it is the author’s

obligation to promptly cooperate with the Editor-in-Chief to provide retractions or corrections of mistakes.
Peer Review Process

Only those manuscripts approved by its every individual author and that were not published before

in or sent to another journal, are accepted for evaluation.

Submitted manuscripts that pass preliminary control are scanned for plagiarism using iThenticate
software. After plagiarism check, the eligible ones are evaluated by editor-in-chief for their originality,
methodology, the importance of the subject covered and compliance with the journal scope. Editor-

in-chief evaluates manuscripts for their scientific content without regard to ethnic origin, gender,
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sexual orientation, citizenship, religious belief or political philosophy of the authors and ensures a fair

double-blind peer review of the selected manuscripts.

The selected manuscripts are sent to at least two national/international referees for evaluation and
publication decision is given by editor-in-chief upon modification by the authors in accordance with
the referees’ claims.

Editor in chief does not allow any conflicts of interest between the authors, editors and reviewers

and is responsible for final decision for publication of the manuscripts in the Journal.

Reviewers' judgments must be objective. Reviewers' comments on the following aspects are

expected while conducting the review.

- Does the manuscript contain new and significant information?

- Does the abstract clearly and accurately describe the content of the manuscript?
- s the problem significant and concisely stated?

- Are the methods described comprehensively?

- Are the interpretations and consclusions justified by the results?

- Is adequate references made to other Works in the field?

- Is the language acceptable?

Reviewers must ensure that all the information related to submitted manuscripts is kept as confidential and
must report to the editor if they are aware of copyright infringement and plagiarism on the author's side.

A reviewer who feels unqualified to review the topic of a manuscript or knows that its prompt review

will be impossible should notify the editor and excuse himself from the review process.

The editor informs the reviewers that the manuscripts are confidential information and that this is a
privileged interaction. The reviewers and editorial board cannot discuss the manuscripts with other

persons. The anonymity of the referees is important.
Copyright Notice

Authors publishing with the journal retain the copyright to their work licensed under the Creative
Commons  Attribution-NonCommercial 4.0 International license (CC BY-NC 4.0) (https://
creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/ ) and grant the Publisher non-exclusive commercial right to
publish the work. CC BY-NC 4.0 license permits unrestricted, non-commercial use, distribution, and

reproduction in any medium, provided the original work is properly cited.
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OPEN ACCESS STATEMENT

The journal is an open access journal and all content is freely available without charge to the user
or his/her institution. Except for commercial purposes, users are allowed to read, download, copy,
print, search, or link to the full texts of the articles in this journal without asking prior permission
from the publisher or the author. This is in accordance with the BOAI definition of open access.

The open access articles in the journal are licensed under the terms of the Creative Commons
Attribution-NonCommercial 4.0 International (CC BY-NC 4.0) license.

ETHICS
Standards and Principles of Publication Ethics

Istanbul Journal of Economics-istanbul Iktisat Dergisi is committed to upholding the highest
standards of publication ethics and pays regard to Principles of Transparency and Best Practice in
Scholarly Publishing published by the Committee on Publication Ethics (COPE), the Directory of
Open Access Journals (DOA)), the Open Access Scholarly Publishers Association (OASPA), and
the World Association of Medical Editors (WAME) on https://publicationethics.org/resources/
guidelines-new/principles-transparency-and-best-practice-scholarly-publishing

All submissions must be original, unpublished (including as full text in conference proceedings), and
not under the review of any other publication synchronously. Authors must ensure that submitted
work is original. They must certify that the manuscript has not previously been published elsewhere
or is not currently being considered for publication elsewhere, in any language. Applicable copyright
laws and conventions must be followed. Copyright material (e.g. tables, figures or extensive quotations)
must be reproduced only with appropriate permission and acknowledgement. Any work or words of
other authors, contributors, or sources must be appropriately credited and referenced.

Each manuscript is reviewed by one of the editors and at least two referees under double-blind peer review
process. Plagiarism, duplication, fraud authorship/denied authorship, research/data fabrication, salami slicing/
salami publication, breaching of copyrights, prevailing conflict of interest are unnethical behaviors.

All manuscripts not in accordance with the accepted ethical standards will be removed from the
publication. This also contains any possible malpractice discovered after the publication. In accordance

with the code of conduct we will report any cases of suspected plagiarism or duplicate publishing.
Research Ethics
Journal of Economics adheres to the highest standards in research ethics and follows the principles of

international research ethics as defined below. The authors are responsible for the compliance of the

manuscripts with the ethical rules.
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- Principles of integrity, quality and ransparency should be sustained in designing the research,
reviewing the design and conducting the research.

- The research team and participants should be fully informed about the aim, methods, possible
uses and requirements of the research and risks of participation in research.

- The confidentiality of the information provided by the research participants and the
confidentiality of the respondents should be ensured. The research should be designed to
protect the autonomy and dignity of the participants.

- Research participants should participate in the research voluntarily, not under any coercion.

- Any possible harm to participants must be avoided. The research should be planned in such a
way that the participants are not at risk.

- The independence of research must be clear; and any conflict of interest or must be disclosed.

- In experimental studies with human subjects, written informed consent of the participants who
decide to participate in the research must be obtained. In the case of children and those under
wardship or with confirmed insanity, legal custodian’s assent must be obtained.

- If the study is to be carried out in any institution or organization, approval must be obtained
from this institution or organization.

- In studies with human subject, it must be noted in the method's section of the manuscript that
the informed consent of the participants and ethics committee approval from the institution
where the study has been conducted have been obtained.

LANGUAGE

The language of the journal is both Turkish and American English. Submitted article must include an
abstract both in the language of the article and English, and an extended abstract in English as well.

MANUSCRIPT ORGANIZATION AND FORMAT

All correspondence will be sent to the first-named author unless otherwise specified. Manuscpript is
to be submitted online via http://ije.istanbuledu.tr and it must be accompanied by a cover letter
indicating that the manuscriptis intended for publication, specifying the article category (i.e. research
article, review etc.) and including information about the manuscript (see the Submission Checklist).
Manuscripts should be prepared in Microsoft Word 2003 and upper versions. In addition, a
Copyright Agreement Form that has to be signed by all authors must be submitted.

1. The manuscripts should be in A4 paper standards: having 2.5 cm margins from right, left,
bottom and top, Times New Roman font style in 10 font size and line spacing of 1.5 and “justify
align” format. For indented paragraph, tab key should be used. One line spacing should be
used for the tables and figures, which are included in the text.

2. The manuscripts should contain between 4000 and 12000 words and the page numbers must
be at the bottom and in the middle.
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10.
1.
12.
13.

The name(s) of author(s) should be given just beneath the title of the study aligned to the right.
Also the affiliation, title, e-mail and phone of the author(s) must be indicated on the bottom of
the page as a footnote marked with an asterisk (¥).

Before the introduction part, there should be an abstract of 120-250 words both in Turkish and
in English. An extended abstract in English between 600-800 words, summarizing the scope, the
purpose, the results of the study and the methodology used is to be included following the
abstracts. Underneath the abstracts, 3 keywords that inform the reader about the content of the
study should be specified in Turkish and in English.

The manuscripts should contain mainly these components: title, abstract and keywords;
extended abstract, sections, footnotes and references.

Research article sections are ordered as follows: “Introduction’, "Aim and Methodology”, “Findings”,
“Discussion and Conclusion’, "Endnotes” and “References”. For review and commentary articles,
the article should start with the “Introduction” section where the purpose and the method is
mentioned, go on with the other sections; and it should be finished with “Discussion and
Conclusion” section followed by “Endnotes”, “References” and “Tables and Figures”.

Tables, graphs and figures can be given with a number and a defining title if and only if it is
necessary to follow the idea of the article. Otherwise features like demographic characteristics
can be given within the text.

In articles, decimal numbers are separated by a comma or dot for the entire article. The two
points should not be used simultaneously. In order to ensure the formal integrity of the article,
it should be preferred to use commas or dots and this usage should be applied for the whole
article. This rule should also be followed in the display of econometric findings.

Atitle page including author information must be submitted together with the manuscript. The
title page is to include fully descriptive title of the manuscript and, affiliation, title, e-mail
address, postal address, phone, fax number of the author(s) and ORCIDs of all authors (see The
Submission Checklist).

The rights of the manuscripts submitted to our journal for publication, belongs to the author(s).
The author(s) can be asked to make some changes in their articles due to peer reviews.

A copy of the journal will be sent to each author of the accepted articles upon their request.

The studies that were sent to the journal will not be returned whether they are published or not.

References

Although references to review articles can be an efficient way to guide readers to a body of

literature, review articles do not always reflect original work accurately. Readers should therefore

be provided with direct references to original research sources whenever possible. On the other

hand, extensive lists of references to original work on a topic can use excessive space on the printed

page. Small numbers of references to key original papers often serve as well as more exhaustive

lists, particularly since references can now be added to the electronic version of published papers,

and since electronic literature searching allows readers to retrieve published literature efficiently.
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Papers accepted but not yet included in the issue are published online in the Early View section and
they should be cited as “advance online publication”. Citing a “personal communication” should be
avoided unless it provides essential information not available from a public source, in which case the
name of the person and date of communication should be cited in parentheses in the text. For
scientific articles, written permission and confirmation of accuracy from the source of a personal

communication must be obtained.
Reference Style and Format

Istanbul Journal of Economics-istanbul iktisat Dergisi complies with APA (American Psychological

Association) style 6" Edition for referencing and quoting. For more information:

- American Psychological Association. (2010). Publication manual of the American Psychological
Association (6™ ed.). Washington, DC: APA.

- http://www.apastyle.org

Accuracy of citation is the author's responsibility. All references should be cited in text. Reference

list must be in alphabetical order. Type references in the style shown below.

Citations in the Text

Citations must be indicated with the author surname and publication year within the parenthesis.
If more than one citation is made within the same paranthesis, separate them with (;).

Samples:

More than one citation;

(Esin et al., 2002; Karasar, 1995)

Citation with one author;

(Akyolcu, 2007, p. 17)

Citation with two authors;

(Saymer & Demirci, 2007, p. 72)

Citation with three, four, five authors;

First citation in the text: (Ailen, Ciambrune, & Welch, 2000) Subsequent citations in the text: (Ailen
et al.,, 2000)

Citations with more than six authors;

(Gavdar et al., 2003)

Citations in the Reference

All the citations done in the text should be listed in the References section in alphabetical order
of author surname without numbering. Below given examples should be considered in citing the

references.
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Basic Reference Types
Book

a) Turkish Book

Karasar, N. (1995). Arastirmalarda rapor hazirlama (8% ed.) [Preparing research reports]. Ankara,
Turkey: 3A Egitim Danismanlik Ltd.

b) Book Translated into Turkish

Mucchielli, A. (1991). Zihniyetler [Mindsets] (A. Kotil, Trans.). istanbul, Turkey: iletisim Yaymlari.

¢) Edited Book

Oren, T., Uney, T., & Golkesen, R. (Eds.). (2006). Tiirkiye bilisim ansiklopedisi [ Turkish Encyclopedia of
Informatics]. istanbul, Turkey: Papatya Yayincilik.

d) Turkish Book with Multiple Authors

Tonta, Y., Bitirim, Y., & Sever, H. (2002). Tirkse arama motorlarinda performans degerlendirme
[Performance evaluation in Turkish search engines]. Ankara, Turkey: Total Biligim.

e) Book in English

Kamien R., & Kamien A. (2014). Music: An appreciation. New York, NY: McGraw-Hill Education.

f) Chapter in an Edited Book

Bassett, C. (2006). Cultural studies and new media. In G. Hall & C. Birchall (Eds.), New cultural studies:
Adventures in theory (pp. 220-237). Edinburgh, UK: Edinburgh University Press.

g) Chapter in an Edited Book in Turkish

Erkmen, T. (2012). Orgiit kiltiirii: Fonksiyonlar, dgeleri, isletme yonetimi ve liderlikteki 6nemi
[Organization culture: Its functions, elements and importance in leadership and business
management]. In M. Zencirkiran (Ed.), Orgiit sosyolojisi [Organization sociology] (pp. 233-263).
Bursa, Turkey: Dora Basim Yayin.

h) Book with the same organization as author and publisher

American Psychological Association. (2009). Publication manual of the American psychological
association (6™ ed.). Washington, DC: Author.

Article

a) Turkish Article

Mutly, B., & Savaser, S. (2007). Cocugu ameliyat sonrasi yogun bakimda olan ebeveynlerde stres
nedenleri ve azaltma girisimleri [Source and intervention reduction of stress for parents whose
children are in intensive care unit after surgery]. Istanbul University Florence Nightingale Journal of
Nursing, 15(60), 179-182.

b) English Article

de Cillia, R., Reisigl, M., & Wodak, R. (1999). The discursive construction of national identity. Discourse
and Society, 10(2), 149-173. http://dx.doi.org/10.1177/0957926599010002002
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¢) Journal Article with DOl and More Than Seven Authors

Lal, H., Cunningham, A. L., Godeaux, O., Chlibek, R., Diez-Domingo, J., Hwang, S.-J. ... Heineman, T.
C. (2015). Efficacy of an adjuvanted herpes zoster subunit vaccine in older adults. New England
Journal of Medicine, 372, 2087-2096. http://dx.doi.org/10.1056/NEJMoa1501184

d) Journal Article from Web, without DOI

Sidani, S. (2003). Enhancing the evaluation of nursing care effectiveness. Canadian Journal of Nursing
Research, 35(3), 26-38. Retrieved from http://cjnr.mcgill.ca

e) Journal Article wih DOI

Turner,S.J.(2010). Website statistics 2.0:Using Google Analyticstomeasurelibrarywebsite effectiveness.
Technical Services Quarterly, 27, 261-278. http://dx.doi.org/10.1080/07317131003765910

f) Advance Online Publication

Smith, J. A. (2010). Citing advance online publication: A review. Journal of Psychology. Advance online
publication. http://dx.doi.org/10.1037/a45d7867

g) Article in a Magazine

Henry, W. A, 111 (1990, April 9). Making the grade in today's schools. Time, 135, 28-31.

Doctoral Dissertation, Master’s Thesis, Presentation, Proceeding

a) Dissertation/Thesis from a Commercial Database

Van Brunt, D. (1997). Networked consumer health information systems (Doctoral dissertation).
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