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EDITORDEN

Hitit Ekonomi ve Politika Dergisi’nin yayin hayatina baglamasinin tictincti yilindayiz. Iktisadi,
idari ve siyasi bilimler alanlarinda gerceklestirilen bilimsel calismalara yer verdigimiz bu

sayimizda iki arastirma makalesi ve bir tane kitap degerlendirmesi yayimlanmaistir;

Dergimizin Haziran sayisinin yayinlanmasinda katkilari bulunan yazarlara ve hakemlere
dergi ekibimiz adina tesekklir ediyorum. Ayrica derginin yayina hazirlanmasinda, yayin
streclerini en iyi sekilde yurtten ve emegini esirgemeyen dergi ekibine stkranlarimi

sunuyorum. Saygilarimla.
Prof.Dr. Ismail YILDIRIM

EDITOR

FROM THE EDITOR

We are in the third year of Hitit Journal of Economics and Politics starting its publication life.
In this issue, where we include scientific studies in the fields of economic, administrative and

political sciences, two research articles and one book review have been published,;

On behalf of our journal team, I would like to thank the authors and referees who contributed
to the publication of the June issue of our journal. I would also like to express my gratitude
to the magazine team, who carried out the publication processes in the best possible way and

did not spare their efforts in preparing the magazine for publication. Kind regards.
Prof. Ismail YILDIRIM

EDITOR
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Etkin piyasa kavramu ilk olarak Fama (1970) tarafindan ortaya konulurken, ekin bir piyasada
menkul kiymetlerle ilgili tiim bilgilerin es anli olarak fiyatlara yansidig iddia edilmistir. Bu
perspektifte, etkin olan bir piyasada ortalamanin iizerinde getiri elde etmek i¢in herhangi
bir teknik veya temel analiz yontemi kullamlmasmmn katki saglamayacag:
dngoriilmektedir. Diger taraftan, piyasa katilimcilarinin karar alma siireglerinde bilgiyi ne
derece etkili kullandigi, verilen kararlarda yatirimcinin nelerden etkilendigi, hangi
faktorlerin karar alma siirecini belirledigi ve yatirimcinin finansal kararlarda nasil
davrandig1 davranissal finans ile ortaya konulmaktadir. Bu yaklasima gore, piyasa
hareketlerinin tahmin edilebilir olmasinda belli yarmlgilar ve trendlerin kullanilabilecegi
ifade edilmektedir. Bu gercevede ¢alismanin amaci Borsa istanbul biinyesinde 01.07.2021-
03.01.2022 tarihleri arasinda hisse senedi gruplandirma duyurularimn piyasa fiyatina olasi
etkisini ortaya ¢ikarmaktir. Belirlenen tarih araliginda farkli pay gruplarina gegis yapan ve
veri devamlilig1 saglayan110 sirkete ait giinliik kapans fiyatlar1 Olay Calismas: yontemi ile
analiz edilmistir. Elde edilen bulgulara gére, yukar: yonli ilgili pazari degisen hisse
senetlerinde, duyuru giinii %5 diizeyinde istatiksel olarak anlamli ortalama anormal getiri
tespit edilirken, asag1 yonlii pazar hareketleri gésteren hisse senetlerinin duyuru giinii
negatif ancak istatiksel olarak anlaml olmayan Ortalama Anormal Geriti (AAR)
gozlemlenmistir. Diger taraftan, farkli inceleme pencerelerinde negatif ve pozitif yonli
kiimiilatif degerlerin bir trend takip etmedifi ortaya c¢ikarken, toplam inceleme
dénemindeki negatif kiimiilatif ortalama anormal getiriler (CAAR) dikkat ¢cekmistir. Tiim
sonuglar1 birlikte degerlendirdigimizde, istatiksel olarak anlamli degerlerin varlig
piyasanin bu duyurular noktasinda etkin olmadig1 sonucunu ortaya ¢ikartmistir. Ayrica,
piyasa katilimcilar: tarafindan yukar: veya asag1 yonlii pazar degisimlerinin hisse senedi
fiyatlar1 iizerinde bir etkisinin varhg dikkate alinabilir bir bilgi seti olarak
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Abstract

The concept of an efficient market was first introduced by Fama and it was claimed that all
relevant information was reflected in prices simultaneously. In this perspective, it is not
possible to obtain above-average returns in an efficient market using any technical or
fundamental analysis method. On the other hand, behavioral finance reveals how effectively
the market participants use information in their decision-making processes, what affects the
investor in the decisions made, which factors determine the decision-making process, and
how the investor behaves in financial decisions. According to this approach, it is possible to
predict market movements by following certain errors and trends. In this context, the aim of
the study is to reveal the possible effect of stock grouping announcements on the market price
between 01.07.2021 and 03.01.2022 in Borsa Istanbul. The daily closing prices of 110 companies
that switched to different share groups and provided data continuity within the specified date
range were analyzed by the Event Study method. According to the vapors obtained,
statistically significant average abnormal return at the level of 5% was detected in the stocks
that moved to the next up market, while a negative but statistically insignificant AAR was
observed in the stocks that moved to the lower market on the day of the announcement. On
the other hand, negative and positive cumulative values in different review windows did not
follow a trend, while negative cumulative mean abnormal returns (CAAR) in the total review
period drew attention. When we evaluate all the results together, the existence of statistically
significant values revealed that the market was not efficient in these announcements. In
addition, the existence of an effect on the stock prices of the upstream or downstream
transitions by the market participants can be considered as an information set that can be
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considered.
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The Effect of Stock Grouping Announcements On the Market Price: An Application On Borsa istanbul + 5

Giris
Siiphesiz ki kar amaci giitmeyen organizasyonlar tarafindan yapilanlar: hari¢ tutmak iizere, yatirimlarin
taman belli bir getiri hedefi cercevesinde gerceklestirilmektedir. Bu kapsamda, piyasa katilimcilar: belirsiz
bir gelecek ortaminda risk seviyesini olabildigince asag1 cekebilmek icin teknik- temel analizlerden
yararlanmaktadirlar. Sirkete 6zgii veya makro diizeyde piyasalarda yasanacak herhangi bir degisiklik, bilgi
girisi, duyuru yapilmasi gibi etkiler yatirimcilarin tarafindan takip edilmesi gereken ve finansal kararlari
dogrudan etkileyebilecek faktorlerdir. Diger taraftan, Fama (1970) etkin bir piyasada ilgili tiim bilgilerin es
anli sekilde fiyatlara yansimasmndan dolay1 ortalama {izerinde bir getiri saglamanin veya kayiptan
kacinmanin miimkiin olmayacagini ifade etmektedir. Gelecegi 6ngdrme, var olan durumu dogru analiz ve
tespit edebilme veya farkli bakis acilar1 ile piyasa katilmcilar1 karar verme mekanizmalar:
calistirmaktadirlar. Ancak, bu siirec her ne kadar etkin bir piyasada calisamayacak gibi gériinse de bireylerin
karar verme siireclerinde etkilendikleri faktorlerin farklilasmasi baska bir yaklasimi giindeme
getirmektedir. Bu noktada, bahsi gecen farklilasma, bireyleri irrasyonel birer varlik olarak ele alan ve tahmin
edilebilir fiyat hareketlerinin olusumunda teorik perspektifler gelistiren Davranissal Finans olarak ifade
edilmektedir. Davranisci yaklasimda, Etkin Piyasalar Hipotezi’ nin tersi sekilde belli trendlerin olusabilecegi
ve bunlarin piyasa tarafindan tahmin edilebilir kilinacag: ortaya konmaktadir. Diger bir ifadeyle, farkli
teknik ve yoéntemlerle birlikte kullanilan bilgi setlerinin ortalama iizerinde getiri elde etmek icin
kullanilabilecegi iddia edilmektedir. Finansal piyasalarda, belirginlesen tahmin edilebilir durumlar veya
ortalamadan sapma halleri ‘piyasa anomalisi’ seklinde tanimlanmaktadir. Bu noktada, bilginin 6nemi kadar
dogru yorumlanmasinin da karar verme siirecini etkileyen énemli bir olgu olarak ortaya ¢iktig1 sdylenebilir.

Menkul kiymet fiyatlar: {izerinde cok farkli degiskenlerin etkisinin varlig: ilgili yazinin genisliginden de
anlasilabilecegi lizere arastirmacilarin odak noktasini olusturmaktadir. Etkin piyasalar hipotezi ve
davranissal finans cercevesinde ise, firma veya piyasa ile ilgili bir olay (bilgi girisi, duyuru yapilmasi, vb.)
gerceklestiginde piyasanin ilgili olaya ne sekilde tepki verecegini 6lcebilmek, takip eden asamada bu bilgi
setini kullanarak pozisyon almak Onem arz etmektedir. Piyasalarda olusan bu tahmin edilebilir
hareketlerden- anomalilerden- genel gecerlerinden ocak ay1 anomalisi, haftanin giinleri etkisi, momentum
etkisi, temettii 5demelerinin piyasa fiyatina etkisi, ay déniimii etkisi, ve benzeri bir cok anomali siralanabilir.
Borsa istanbul dzelinde, piyasa anomalilerinin varlig1 ve piyasanin farkli formlarda (zayif, yari-giiclii ve
giiclii) etkinligi {izerine uluslararasi calismalara paralellik géstererek ciddi arastirmalar yapilmistir. Anomali
kavrami iizerine menkul kiymet piyasalarinda yapilan hisse senetlerinin pazar yapilarinin degismesinin,
hisse senedi fiyatinin iizerine etkisi kapsaminda ulusal ya da uluslararas: literatiirde ¢ok fazla calismaya
rastlanmamakla birlikte Etkin Piyasalar Hipotezi'nin yar1 etkin formunda, piyasa etkinliginin test edilmesi
yoniinde yapilan calismalar calismamizin amaci ve ¢ikan bulgularin degerlendirilmesi yoniinde fikir elde
edilmesine katki saglayacaktir. Bunlardan bazilari; Sakarya (2009) ilk kez IMKB Kurumsal Yonetim
Endeksi’ne dahil olan firmalarin duyurulan derece notu ile hisse senedi getirisi arasindaki iliskiyi incelemek
icin kurumsal derecelendirmesi yeterli olan 11 sirketi calismasina dahil etmistir. Elde edilen bulgulara gére,
kurumsal ydnetim derecelendirmesi ile piyasa fiyati arasinda istatistiksel olarak anlaml iliski tespit
edilmistir. Ek olarak, Aydiner ve Altay (2019) , endeksten cikis ve giris duyurularinin hisse senedi tizerindeki
etkilerini arastirdiklar1 calisma neticesinde, endeksten c¢ikis duyurusunun hisse fiyati iizerinde negatif,
endekse giris duyurusunun ise hisse fiyati {izerinde pozitif bir etkisi oldugu ortaya konulmustur. Ayrica,
Kaderli (2007), BIST’ te islem goren, gida sektdriine ait {i¢ firmanin, ihracatta is birligi yapma kararlari ile
piyasa fiyatlar1 arasindaki iliskiyi inceledikleri ¢alisma neticesinde, bu bilgi setinin anormal getiri elde
edilebilmesi icin kullanilabilir nitelikte oldugunu 6ne siiriilmiistiir. Benzer sekilde, Kaderli ve Demir (2009),
firmalarin yatirim kararlarinin duyurulmasinin etkisini inceledikleri ¢calismada, dikkate alinan 5 sektérden
4 tanesi pozitif 1 tanesinin ise negatif anormal getiri ¢iktis1 g8sterdigi bulgusuna ulasirlarken, piyasanin yari
gliclii formda olmadig: tespit edilmistir. ilaveten, Jones , Danbolt ve Hirst (2004), FTSE’ de 1991 ile 1996 yillar:
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arasinda islem géren 402 sirket icin yapilan yatirim duyurularinin tepkisini incelemisler ve bu incelemede
genellikle duyurularin anormal getiriyi arttirdiini, yenilik¢i yatirim duyurularinin daha cok ilgi gérdiigiinii
ve getirinin arttifini tespit edilmistir. Chi ve Tang (2007), yeniden yapilanma basvuru duyurusu etkisi
kapsaminda, basvurusu onaylanan firmalar ile alakali olarak onay tarihi itibariyle, duyurunun hisse
senetlerine anlaml bir etkisi oldugu ve anormal getiri elde edilebilecegini ortaya koymuslardir. Diger
taraftan, Makro géstergelerin hisse fiyatlarina etkisi cercevesinde, Shah vd. (2007), Pakistan borsasinin aylik
enflasyon duyurusuna olan tepkisi arastirilmistir. Bu arastirmada enflasyon etkisini 6lcmek adina iyi haber,
kétii haber ve haber yok olmak iizere iic sekilde kategorize edilmis ve sonuc olarak enflasyon duyurularinin
yapildig1 tarihler etrafinda kiimiilatif anormal getirilerin sifirdan farkli olmadig1, piyasalarin iyi ve kétii
habere tepki verirken, haber olmamasi durumunda bir degisiklik olmadig1 gozlemlenmistir. Makro diizeyde
duyurulara tersi istikamette tepki veren calismalardan biri olan Kandir ve Soner (2012)'1n arastirmasinda
kurumlar vergisinde olacak olan indirimin aciklanmasinin ardindan hisse senedi getirilerine olan etkisi
incelenmis ve bu haberlerin duyuruldugu olay giinii itibariyle anormal bir getiriye sebep verdigi tespit
edilmistir. Kar pay1 politikalarinin uygulanmas: perspektifinde, Beyazith, Beyazith vd. (2008), piyasa
katilimcilarinin kar pay1 dagitiminin yaninda firmalarin kar pay: dagitimindaki istikrarlarini da g6z éniinde
bulundurdugu, énceki yila gére kar dagitim oranini arttiran firmalarin duyuru yapildig: tarih itibariyle
pozitif olarak hizh bir yiikselise gectigini iddia etmislerdir. Jain (1987) ve Chakrabarti vd. (2005), borsa
icerisinde bir endekse dahil olmanin veya endeks disi kalmanin etkisine baktiklar1 farkli arastirmalarda,
benzer sonuglar elde ederek, endekse eklenen firmalarin hisse fiyatlarinda olumlu yénde tahmin edilebilir
fiyat hareketinin varligina rastlamislardir.

Borsa Istanbul biinyesinde olusturulan Yildiz Pazar, Ana Pazar, Alt Pazar ve Yakin izleme Pazarlar1 arasinda
firmalarin bir {ist pazara veya bir alt pazara gecislerine dair degerlendirme ve duyurularinin ilgili hisselerin
fiyatlar1 {izerinde etkisi olabilecegi 6ngériisii bu calismanin temel motivasyonunu olusturmustur. Bu
pazarlar arasi gecisler belli dsnemlerde, borsa tarafindan gelistirilen degerlendirme kriterleri kapsaminda
firmalarin incelenmesi ile belirlenmekte ve piyasa katilimcilarina duyurulmaktadir. Yukarida bahsi gecen 4
Pazar arasinda, farkli kriterlerde mevcut olmakla beraber, en yiiksek piyasa degerine sahip hisselerden asag1
dogru bir siralama séz konusudur. Ayrica, Yakin izleme Pazari'nda kotasyon sartlar1 dogrultusunda Yildiz,
Ana ve Alt pazarlardan ¢ikarilan paylar listelenmektedir. Bu teorik, teknik altyapi ve arastirma motivasyonu
kapsaminda, bu caligmanin amaci Borsa istanbul biinyesinde 01.07.2021- 03.01.2022 tarihleri arasinda hisse
senedi gruplandirma duyurularinin piyasa fiyatina olasi etkisini ortaya c¢ikarmaktir. Belirlenen tarih
araliginda farkl pay gruplarina gecis yapan ve veri devamliligi saglayan110 sirkete ait giinliik kapanis
fiyatlar: Olay Calismasi (Event Study) yéntemi ile analiz edilmistir. Calismanin amaci dogrultusunda, éncelik
Etkin Piyasalar Hipotezi ve Davranissal Finans {izerine teorik aciklamalar getirilmistir. Takip eden
asamalarda, veri seti, metodoloji boliimlerini takiben elde edilen bulgular analiz edilerek, sonug bslimiinde
nihai degerlendirmeler yapilmistir.

1. Etkin Piyasalar Hipotezi ve Davranigsal Finans

Etkin piyasa kavram ilk olarak Fama’ ya (1970) tarafindan éne ¢ikarilirken, bu hipoteze gére bir menkul
kiymet hakkinda piyasaya ulasan her tiirlii bilginin es anli ve adil bir fiyat olusturacak sekilde fiyatlara
yansidig1 iddia edilmektedir. Piyasaya ulasan bilgi ve bu bilginin menkul kiymetin fiyatina yansimasi, piyasa
katilimcilar: tarafindan menkul kiymetin ortalama getirisi {izerinde ek bir kazan¢ veya kayba neden
olmuyorsa piyasanin etkinliginde sz edilebilir. Bahsi gecen bu durum, Etkin Piyasa Hipotezi (EPH)’ nin
temel varsayimini ve odak noktasmi olusturmaktadir (Fama, 1970, s.383). Farkl bir anlatimla, EPH icinde
bulunulan zamanin herhangi bir aninda mevcut durumda menkul kiymetlerin piyasada var olan biitiin
bilgiyi yansittig1 ancak piyasaya yeni bir bilgi girisi halinde menkul kiymet fiyatlarinda bir degisiklik
yasanabilecegini savunmaktadir. Ayrica, bu yeni bilginin tiim piyasa aktorleri tarafindan es anl olarak
ulasilabilir olmasi, anormal getiri elde etmeyi imkansiz kilmaktadir. Etkin piyasada denge sabit degil, stirekli
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degisken bir bicimdedir (Ross, vd. 2002). Piyasaya giren her yeni bilgiye menkul kiymet tarafindan verilen
bir tepki vardir. Menkul kiymet piyasasi yeni bilgiye tepki vererek kendini dengeler ve piyasa mekanizmasi
icinde yeni fiyatlar olusur. Piyasa ne kadar etkinse dengelenmesi de o denli hizli olacaktir. Bu cercevede, tam
etkin bir piyasada fiyatlarin her zaman reel degere esit ve dengede oldugu sdylenebilir, aksi durumda
piyasanin etkin olmadig1 ve dengesiz fiyat hareketlerinin varligindan s6z edilebilir (Ozgam, 1996, s. 115-116).

Etkin piyasalar hipotezinde, menkul kiymetin fiyatinin piyasaya giren bir bilgi ile yiikseliyor ya da azaliyor
olmasi, piyasa katilimcilar1 icin olmasi gereken kazancin iizerinde bir kazanc¢ elde etmesi miimkiin
olmayacaktir. Piyasalar sadece yeni bir bilgiye tepki vermesi, bu bilginin ne zaman piyasaya girecegi
bilinmedigi icin piyasadaki menkul kiymetin de getirecegi kazang 6nceden tahmin edilir degildir. Bu durumu
aciklayabilmek icin random walk (rassal yiiriiyiis) teorisi gelistirilmistir. Gelecek icin fiyat tahminin
yapilamayacagindan en iyi fiyat cari fiyat olup, beklenen getirinin sifir olacagini ifade edilmektedir (Dobbins
vd., 1994, s. 84-89). Etkin piyasalar ve random walk hipotezleri ampirik olarak siirekli test edilmis ve
sonuclar1 bu hipotezleri dogrular niteliktedir. Fama (1970) kademeli bilgi kiimesi kavramim gelistirerek
etkin piyasalar hipotezini, baz1 alt kiimelere ayirip, piyasalarin etkinligini bu alt kiimelere bagh olarak
degerlendirmeyi amaglamustir. Uc grupta toplanan alt kiimeler su sekildedir (Kiyilar, 1997, s.16): (i) Menkul
kiymetin gecmis fiyatlarma ait bilgiler; (ii) Hisse senedi béliinmeleri, sermaye artisi, ekonomi
politikalarindaki degisim, faiz oranlar1 degisimi v.b gibi piyasaya ulasan ve halka acik olan tiim bilgiler; (iii)
Sirket ve borsa ici ile alakali tiim bilgiler. Fama (1970) sermaye piyasalar1 ve fiyatlarin piyasaya yansimasinin
ne derece oldugunu 6l¢ebilmek adina bu testleri zayif formda etkinlik, yar1 giiclii formda etkinlik ve giiglii
formda etkinlik olarak ii¢ gruba ayirmaktadir.

Zayif Formda Etkinlik (Weak-Form Efficiency): Zayif formda etkinlik, hipotezin en eski hali olarak da bilinen
Rassal Yiiriiylis Hipotezi ile paralellik gdstermektedir. Zayif formda etkinlik gegmis fiyat ve gegmisteki
olusan getiri bilgileri ile asir1 kazanca ulasmanin imkansiz oldugu gériisiine dayanmaktadir (Shleifer, 2000,
s. 6). Eger piyasadaki yatirimc1 gecmis fiyat bilgileri ile kazancin arttirabiliyor ya da arttirma firsat: elde
ediyorsa, bu piyasanin zayif formda etkin olmadig sdylenebilir (Berk, 2005, s. 428). Menkul kiymetlerin
fiyatlar: tamamen gecmisten bagimsiz ve tesadiifen belirlendigi catisi altinda, &zetle, piyasada gecmis fiyat
hareketleri incelenerek normal {izerinde kazang saglanamamasi zayif formda etkin piyasa oldugunu
belirtmektedir.

Yar: Giiclii Formda Etkinlik (Semi - Strong Form Efficiency): Yar: giiclii formda etkin piyasa, ge¢mis fiyat
bilgileri yaninda kamuya acik bilgilerin tiimii menkul kiymetin fiyatina es anli olarak yansidig piyasalardir.
Yar: giiclii formda etkin piyasalarda, yatirimcinin kamu tarafindan bilinen bilgiler ile normal {istii getiri elde
edemeyecegini, bilginin piyasaya ulasmasiyla beraber fiyatlara yansiyacagi ve yine yatirimcisinin gelecege
yonelik tahminle kendisine anormal getiri imkaru saglayamayacag iddias1 savunulmaktadir (Shleifer, 2000,
s. 6).

Giiclii Formda Etkinlik (Strong Form Efficiency): Giiclii formda etkinlik, hisse senedi fiyatinin bir firma ile
alakali, gecmis fiyatlari, halka acik veya kapali tiim bilgileri yansittig1 etkinlik tiirtidiir. Piyasanin giiclii
formda etkin olmasi, piyasadaki katilimcilarin herhangi bir 6zel bilgiye sahip olarak getirisini ortalama
lizerine yiikseltemeyecegi piyasa etkinligi ¢esididir. Gii¢lii formda etkinlikte, piyasa etkin durumdaysa
menkul kiymetlerin fiyatlar: tiim bilgiyi yansitir ve 6zel bir bilgiye sahip olmak anormal getiri imkani
saglamaz (Eken, 2002, s.6).

Piyasa katilimcilarinin rasyonel olduklar: temel varsayimindan hareketle kurgulanan Etkin Piyasa Hipotezi’
ne karsi farkl bakis acilar1 da gelistirilmistir. insanlar giindelik hayatlarinda karar alirken cesitli psikolojik
ve sosyolojik faktérlerin etkisi altinda kalmaktadir. Finans alanindaki karar alma siireclerinde bu psikolojik
ve sosyolojik etmenlerin yani sira ekonomik faktdrlerin etkisi yiiksektir. Bu minvalde ortaya ¢ikan
Davranissal Finans, yatirimei davranislarinin hangi etki altinda sekillendigi, yatirimcinin karar alirken hangi
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bilgileri dikkate aldigini, yatirimda bulunacagi hisse icin hangi bilgileri dikkate alip ne kadar dogru
yorumlayabildigi ve yatirim kararinda etkili olan diger faktérlerin neler oldugu ile ilgilenmektedir.
Davranissal finans genel itibariyle finansal kararlarda insanlarin ne sekilde davrandiklarini ortaya koyar.
Yatirimcilarin, yatirim kararlarini verirken dikkat ettikleri noktalar incelendiginde, yatirimdaki risk ve
getiri degiskenlerinin yani sira baska degiskenleri de goz 6niine alarak karar verdiklerini ve bu karar verme
slirecinin kusursuz bir siire¢ olmadig1 gibi yatirimct i¢in kazanilacak fayday arttiran degil fakat yatirimcinin
verdigi karardan tatmin oldugu varsayimi davranissal finans konusunun cikis noktasini olusturmaktadir
(Bostanci, 2003, s. 1). Geleneksel finans arastirmalar: ile ortaya koyulan bir finans modelinin, yapilan
deneysel calismalar ile test edip modelin dogru calisip calismadig incelenirken, davramissal finansta ise,
dncelikle piyasadaki davranis sekilleri gézlemlenir, yapilan gdzlemlerin neticesinde piyasadaki davranisi
aciklayan bir model olusturulur. Davranissal finans, finansal piyasalardaki yatirimcilarin nasil hareket
etmesinden cok gercekte nasil hareket ettigi ile ilgilidir (Bostanci, 2003, s. 10). Yatirimcilar aldig1 yatirim
kararlari ile; karini arttirmak, riskten kacinmak ya da minimal seviyeye indirmek ve portféyiinii genisletmek
istemelerine ragmen, yapilan arastirmalar bu amaclarin yeterince aciklayici olmadigi savini ortaya
koymustur. Bu durumun nedeni olarak da bilissel hatalar degerlendirilmektedir. Yatirimcilarin psikoloijik 6n
yargilarla hareket ederek, yaptig1 yatirimlarda degeri yiikselen hisse senetlerini kisa siire icerisinde elden
cikartip, deger vyitiren hisse senetlerini ise daha uzun siire ellerinde tutmalari, asir1 giiven duygusuna
kapilarak kisa araliklarla ve zarara girerek islem yapmalari, kendi bilgilerini dogrulayan bilgiye yanasma ve
piyasada ki diger bilgileri reddetmeleri, piyasaya diisiik reaksiyon géstermeleri, bildikleri hisse senetlerine
kars1 duygusal bag gelistirmeleri yatirimciyr rasyonel davranmaktan uzaklastirip, sezgisel ve duygusal
cercevede karar almasina sebep olmaktadir (D6m, 2003, s. 14).

Yatirim karar siireclerinde yatirimci psikolojisi ve karar vermeyi etkileyen bircok faktér bulunmaktadir.
insanlarin belirsizlik faktérii altinda rasyonel karar vermelerinin zor oldugu, karar alirlarken bir takim
zihinsel kisa yollar kullandiklar: tespit edilmistir. Zihinsel kisa yollar, insanin karar verirken herhangi bir
hesap yapmadan zihninde daha énce olusturdugu ve karar egilimi ortaya cikartan kestirme yollar olarak
ifade edilebilir. Bu zihinsel kisa yollar herhangi bir hesaplama yapmadan karar almaya etki ettigi icin, karar
vericilerin yanhs kararlar almasina neden olabilmektedir. Zihinsel kisa yollar insanlarin karar verirlerken
akil yiiriitmeye ihtiyaci hissetmeden, &nceki deneyimlerinden yola cikarak karar vermeleri olarak
tanimlanabilecekken, kullanilan zihinsel kisa yollar bireye zaman avantaji saglarken yanlis karar vermesine
sebep olabilmektedir (Deger ve Ertan, 2008, s. 176). Asir1 giiven, kendine inanma 8n yargisinin sebep oldugu
bir durumdur. Yatirimcilarin siklikla yasadigi bu durum, basarili sonuclar aldiklarinda kendi éngériilerine,
basarisiz sonuclarda ise sanssizliklarina yorumlamaktadir. Bu gelismeler neticesinde yatirimc asir1 giiven
ve kendisini zeki hissetme giidiisiine kapilmis ve beklentilerinin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olduguna
inanmaktadir (Karan, 2013, s. 694). Yapilan calismalar ile asir1 giivenin; insanlarin kendilerine asiri
giivenmeleri, kontrol yanilgisina girmeleri ve degerlendirmelerinde ¢ogunlukla olumlu ve iyimser
davranislar sergilemeleri olarak ii¢ farkl sekilde kendini gdsterdigini ortaya koymustur (Turan,2010, s. 24-
25). Asirt iyimserlik ile olaylarin daha énceden éngériilebilecegine olan inang ve iyi neticelenen olaylari
kendimize bagl oldugunu, kétii sonuglananlarin ise talihe bagh oldugu egilimi ile alakalidir (Tufan, 2008, s.
60). Basariy1 sahiplenme, basarisizligi ise kendisinde aramamasi ya da basarisizhga kendisinin sebep
olmayacagim diisiinmesi insanlarin yanhslarini gérmezden gelerek elde ettikleri basariyi abartmalarina
sebep olmaktadir. Kendini dogrulatma, bireylerin olusturdugu hipotezleri icin destekleyici aramasidir.
insanlar kendince giiclii olan hipotezlerine karsi negatif gériiste olan ya da destekleyici olmayan bilgi ve
durumlara daha az ilgi géstermektedir. Eger bir yatirimci aldig yatirim kararinin kendisi icin daha karh
olduguna inaniyorsa, yatirim fikri icin diger diisiincelerin ya da alternatif yatirim kararlarinin dnemi
kalmamaktadir (Rabin, 1998, s. 31; Taner ve Akkaya, 2009, s. 219). insanlar bilmedikleri ama tahmin etmeleri
gereken degerler icin zihinlerinde olusturduklar: bir 6n degeri, sonradan edindikleri cesitli bilgi ve analizler
sonucu arttirip ya da azaltarak tahminlerini olusturmaya calisirlar. Baslangic degerini cesitli bilgi setleri ile
formiile ederek veya kisitli bir hesaplama ydntemi ile belirlenebilir, fakat her farkli bilgi baslangig ya da 6n
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degerin yéniinii farklilastiracaktir. Bu duruma cipalama adi verilmektedir (Kahneman ve Tversky, 1974, s.
1128). Kisaca cipalama etkisi; insanlarin daha énceden edindikleri bazi degerleri kullanarak tahmin degerini
olusturmaya calismasidir. Akilsal muhasebe ise insanlarmn paray: cesitli sekillerde ve zihinsel olarak
kategorize ettigini belirtmektedir. Bu yaklasimda insanlar paranin nereden geldigi, nerede saklanacagi, ne
sekilde harcanacagina gore cesitli kategorilere ayirmaktadir (Thaler, 1985; Karan, 2013, s.730). Temsil
edicilik, insanlarin olasiliklara, bir baska ifadeyle, 6rnegin, A’nin B’ye ne kadar benzedigine bakarak karar
verdikleri yanilgi olarak ifade edilmektedir (Kahneman ve Tversky, 1974, s. 1124-1131). Hisse senetlerinin
gecmis performansin gelecekteki performansi tahmin etmek acisindan yetersiz bir veri olmasina karsin,
hisse senetlerine olan ilgi ve yogun para girisi temsilcilik ile aciklanabilmektedir (Barberis, 2007, s.2).
Pismanliktan kacinmak, hisse senedi piyasalarinda yatirimcilarin zarar eden hisseleri satmakta isteksiz ya
da ge¢ satmasina neden olmaktadir. Yatirimcilarin hisse senedi piyasalarinda kar eden hisseleri elden
cikartmakta aceleci fakat zarar edenleri satmak icin daha yavas aksiyon almalar: pisman olmamaya calismak
ile alakahidir (Bostanci, 2003, s.20). Batik maliyetler genel olarak bir firmanin mevcut faaliyetlerini sona
erdirerek piyasadan ayrilmasi halinde geri alinamayacak harcamalari ifade eder (Bailey ve Baumol, 1984, s.
113- 114; Cermikli, 2002, s. 114). Ekonomik olarak bir yatirim kararmin alinmasmda en énemli unsur
yatirimla ilgili gerceklesecek harcamalar ve bu yatirimdan elde edilebilecek gelirlerdir. Ekonomik olarak
verilecek bu kararda daha énce yapilan harcamalarin etkisi karar: etkilememelidir (Thaler, 1980, s. 47).
Finansal piyasalarda siirii davranisi ise, bir takim yatirimcinin es zamanl olarak ayni hisse senedini almasi
ya da satmasi olarak tanimlanabilir. Bilgi asimetrisi hipotezi ile daha az bilgiye sahip olan yatirimcilarin
kendilerinden daha bilgili ve dominant yatirimcilar: izleyerek, es zamanli aym islemleri yapmalariyla
alakalidir (Tufan, 2008, s. 68).Siirii davranisinda, yatirimcilar piyasa kosullarina ve piyasaya ait gerekli
bilgilere hakim olmak yerine birbirlerini taklit etmektedirler. Yatirimcilarin taklit ile siirii davranisi
gelistirmeleri icin bir yatirimcinin yatirim kararini, diger yatirimcilarin kararina gére yeniden giincellemesi
gerekmektedir ve bu sekilde siirii davranisindan bahsedilebilir. Bahsedilen 6n kosul olmadig: siirece benzer
davramista bulunan yatirimeilar icin siirii davranigindan bahsedilemez (Decamps, ve Lovo, 2002, 5.3).

Yukarida bahsi gecen psikolojik ve sosyolojik yanilgilar ile birlikte, piyasalarda farkl bilgi setleri kullanilarak
teknik veya temel analizin gecerlili§ini korudugu, bir baska ifadeyle tahmin edilebilir fiyat hareketlerinin
ortaya ¢iktig1 durumlar s6z konusu olabilir. Bu tahmin edilebilir hareketler, irrasyonel piyasa katilimcist
hareketleriyle aciklanabilirken, terminolojik olarak piyasa anomalisi seklinde ifade edilmektedir.
Arastirmamizin odak noktasi cercevesinde, incelenen durum bir ortalamadan sapma, anomali, olarak
soylenebilir. Bu noktada, fiyat hareketlerinin tahmin edilebilir diizeyde olmasi, ortalama tizerinde getiri
imkanini beraberinde getirecektir.

2. Veri Seti ve Metodoloji

Calismanin amaci dogrultusunda Borsa istanbul’ da bulunan Yildiz Pazar, Ana Pazar, Alt Pazar ve Yakin
izleme Pazarlar1 arasinda firmalarin bir iist pazara veya bir alt pazara gecislerine dair duyurularin hisse
senedi fiyati {izerindeki olasi etkisi analiz edilecektir. Farkli kriterlin sz konusu oldugu Pazar yapilar
dikkate alindiginda, 01.07.2021 - 03.01.2022 tarihleri arasinda pazarlar1 degisen paylara iliskin ve veri
devamlili1 olan 110 sirkete ait duyuru analize dahil edilirken olas1 etki tespiti icin literatiirde sikca
kullanilanin Olay Calismasi (Event Study) yonteminden faydalanilmistir', Olay ¢alismasinin amaci, bir olayin
piyasaya ilk duyuruldugu tarih etrafinda elde edilen getirinin normal isti olup olmadiginin

! Calismada kullanilan verilere Datastream veri tabani, Borsa istanbul resmi web sitesi ve sirketlerin kendi
websitelerinden ulasilmistir. Ayrica, Event Study yéntemi iceriginde, yalmzca sirketlere ait giinliik kapanis
fiyatlar1 ve Borsa istanbul 100 Endeksi’ ne ait kapanis verileri dikkate alinirken, islem hacmi ve diger etki
edebilecek faktorlerin sabit oldugu varsayilmistir.
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degerlendirilmesidir. Olay sonucu ortaya cikan etkinin hisse senedi fiyatina hemen yansimasi, olay calismasi
tekniginin kullamsh bir teknik olarak 6n plana cikmasim saglamistir. Bir sirket ile ilgili yaymnlanan
haberlerin o sirketin hisse senedi fiyatlarina pozitif ya da negatif olarak yansidigini, hangi hizla yansidigi,
haberin yayilmasi ile birlikte olusan gelir ya da kaybin normal mi ya da anormal mi oldugu bu yéntem ile
saptanabilmektedir (Bekcioglu vd., 2004, s. 44). Normal iistii getiriler, genellikle arastirmaya konu olan olay
tarihindeki toplam pazar endeksi getirisinin performans: ile iliskilendirilir ve "Anormal Getiriler"
(Abnormal Return - AR) olarak adlandirilir (Mutan ve Topcu, 2009, s.1; Seans ve Sandoval,2005, s.310-315).
Olay Calismasinin metodolojik asamalar1 asagida gosterilmektedir (Campbell vd., 1997, s. 150-152; Konak ve
Ozkahveci, 2021; Tong, 2010):

ilk asamada hem Pazarin hem de ilgili hisse senedine ait getiriler asagidaki gibi hesaplanmaktadir.
R_it =Ln (P_it / P_(it-1)) 1)

Yukaridaki esitlige gore;“ i “ Hisse senedi ve “ t “zaman olmak iizere, R_it= hisse senedinin t giiniindeki
logaritmik getirisini, P_it = hisse senedinin t giiniindeki fiyatini; P_(it-1)= hisse senedinin t-1 giintindeki
fiyatim gdstermektedir.

ikinci asamada, Finansal varlik fiyatlama modeli/ tek faktdr getiri modeli ile beklenilen getiriler
olusturulmaktadir (Markowitz, 1952; Sharpe, 1963).

Eit=a_i+f_i * [R] _t'm+eM )

Yukaridaki esitlige gore; a_i= Herhangi bir hisse senedinin, piyasa tarafindan aciklanamayan, ortalama
getirisini, B_i= Herhangi bir hisse senedinin piyasa hareketlerine karsi olan duyarliligini, [R] _t*m=Piyasa
endeksinin t giindeki getirisini, e"i= Hata terimi ifade etmektedir.

Ugiincii asamada, beklenen getirilerin bulunmasin takiben anormal getiriler “abnormal returns” (AR)
ortaya ¢ikarilmaktadir.

AR_it=R_it- [E()] _it (3)

Yukaridaki esitlige gore; AR_it = bir hisse senedinin t anindaki anormal getirisini, R_it = bir hisse senedinin t
anindaki fiili getirisini, [E(r)] _it = bir hisse senedinin t anindaki beklenen getirisini belirmektedir.

Dérdiincii asamada, Anormal getiri hesaplamasi sonrasinda anormal getirilerin ortalamasi “Average
Abnormal Returns” (AAR) bulunmaktadir.

AAR_it = AR_1t+ AR_2t+...+ AR_it+... AR_nt / n (a)

Yukaridaki esitlige gore; AAR_it= Anormal Getirilerin Ortalamasi, n = hesaplama yapilan hisse senedi sayisin
gostermektedir.

Besinci asamada, Kiimiilatif Ortalama Anormal Getiriler “Cumulative Average Abnormal Returns “(CAAR)
hesaplamasi yapilmaktadir. Bu hesaplama ile, tahmin edilen ortalama anormal getirilerdeki herhangi bir
diizensizligi ortadan kaldirms olmaktadir.

CAAR_(-t,t-1)= AAR_t + AAR_(t-1)+.....+ AAR_n (5)

Yukaridaki esitlige gore; elde edilen tiim AAR degerleri toplanarak Kiimiilatif Ortalama Anormal Getirisi
bulunmaktadir.

Ayrica, olay ¢alismasi biinyesinde kullanilan regresyon artik degerlerinin normal dagildigi varsayim dikkate
alinip, test istatistiginin referans degerleriyle birlikte ortaya ¢cikan bulgularin istatistiksel olarak anlamlilik
gosterip gdstermedigi incelenmistir (Tong, 2010). Istatistiksel olarak anlamli sonuglar, piyasanin bu
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arastirma kapsaminda etkin olmadigini gésterecektir. ilave olarak, tahmin edilebilir fiyat hareketlerinin
ortaya cikmasi, piyasa katilimcilari tarafindan kullanilabilecektir. Uygulanan yéntem, calismanin amaci ve
temel motivasyonu gercevesinde arastirma hipotezi ve alternatif hipotez su sekilde belirlenmistir:

HO: Dahil oldugu yeni pazar1 bir 6ncekine gore farklilik gosteren sirketlerin hisse senedi fiyatlari iizerinde
bu duyurularin etkisi yoktur.

H1: Dahil oldugu yeni pazar1 bir 6ncekine gore farklilik gosteren sirketlerin hisse senedi fiyatlar: iizerinde
bu duyurularin etkisi vardir.

3. Analiz ve Degerlendirme

Borsa istanbul icerisinde dahil oldugu pazarlari duyurulan firmalarin hisse senetleri iizerinde, yapilan
duyuruya istinaden, olusan piyasa fiyat1 etkisini gézlemlemek amaciyla; éncelikle calismamizda yukar: yonlii
pazar yapist degisen 56 sirkete ait, asag1 yonlii pazar yapisi degisen 54 sirkete ait veriler bahsedilen
metodoloji kapsaminda ele alinmistir. Dahil oldugu yeni pazari bir 6ncekine gére yukari yonlii hareket eden
hisse senetlerine iliskin Ortalama Anormal Getiri (AAR) bulgular1 Tablo 1’de sunulmaktadir. Not olarak
eklemek gerekirse, elde edilen ciktilar yorumlanirken hem Ortalama Anormal Getiri ve Kiimiilatif Ortalama
Anormal Getiri Degerleri dikkate alinmus hem de ilgili P-Degerleri yorumlanmustir.

Tablo 1. Dahil Oldugu Yeni Pazar1 Bir Oncekine Gére Yukar: Yonlii Hareket Eden
Paylara iligkin AAR Sonuglar1

Negatif AARs

Giin AAR Standart Sapma  P-Degeri (%)

-20 0.0081 0.0303 0.2098 0.4643
-19 0.0046 0.0230 0.1578 0.5179
-18 -0.0058 0.0227 0.2019 0.7143
-17 -0.0034 0.0179 0.1517 0.6964
-16 0.0066 0.0210 0.2453 0.3036
-15 -0.0122 0.0233 0.3979 0.6964
-14 -0.0085 0.0223 0.2964 0.7143
-13 -0.0016 0.0255 0,0501* 0.5357
-12 -0.0030 0.0207 0.1143 0.6250
-11 -0.0073 0.0212 0.2661 0.7500
-10 -0.0065 0.0264 0.1923 0.6607
-9 -0.0049 0.0197 0.1957 0.6786
-8 -0.0118 0.0235 0.3816 0.8036
-7 0.0089 0.0254 0.2728 0.3214
-6 0.0057 0.0287 0.1580 0.3750
-5 0.0017 0.0260 0,0503* 0.5536
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-4 -0.0032 0.0363 0,0705* 0.6786
-3 -0.0099 0.0294 0.2623 0.7143
-2 -0.0060 0.0242 0.1940 0.6607
-1 0.0009 0.0219 0,0339** 0.4643
0 0.0009 0.0274 0,0253** 0.5179
1 -0.0103 0.0234 0.3391 0.7679
2 -0.0048 0.0236 0.1598 0.7679
3 -0.0001 0.0185 0,0055%** 0.5179
4 0.0070 0.0263 0.2097 0.3750
5 -0.0076 0.0340 0.1754 0.6607
6 -0.0069 0.0224 0.2398 0.6250
7 -0.0112 0.0203 0.4152 0.7857
8 0.0013 0.0193 0,0532* 0.5357
9 0.0002 0.0230 0,0070%** 0.6607
10 -0.0004 0.0274 0,0116** 0.6607
11 0.0000 0.0151 0,0019*** 0.5000
12 -0.0048 0.0291 0.1304 0.5893
13 -0.0080 0.0252 0.2484 0.7321
14 -0.0111 0.0198 0.4223 0.8393
15 -0.0074 0.0252 0.2301 0.7500
16 -0.0091 0.0164 0.4178 0.7321
17 -0.0029 0.0202 0.1146 0.6607
18 0.0005 0.0202 0,0214** 0.5536
19 -0.0066 0.0285 0.1817 0.5893
20 -0.0092 0.0287 0.2489 0.6964

* ¥ ve ** sirasiyla %10, %5 ve %1 diizeyinde anlamhilig: ifade etmektedir.

Elde edilen bulgulara gére duyurunun yapildigi giin %5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli pozitif
ortalama anormal getirinin (AAR) varhigi tespit edilmistir. Ayrica - 20, + 20 inceleme periyodunda farkli
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giinlerde, farkl istatistiksel olarak anlamli anormal getiriler gézlemlenmistir. Ornegin; duyuru yapildiktan
sonraki iiciincii giinde % 1 diizeyinde negatif istatiksel olarak anlamli ortalama anormal getiri tespit
edilirken, takip eden giinlerde 6zellikle 9., 11. ve 18. giinlerde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif ortalama
anormal getirilerin varlig1 géze carpmaktadir. Diger taraftan duyuru dncesi ilk giin (-1. Giinde) duyurunun
yapildig1 giine benzer sekilde pozitif ortalama anormal getiri tespit edilmisken, duyuru dncesi geriye kalan
gilinlerde negatif ve pozitif ortalama anormal getirilerin belli bir yol izlemedikleri dikkat cekmektedir.

Tablo 2. Dahil Oldugu Yeni Pazar1 Bir Oncekine Gdre Yukar1 Yonlii Hareket Eden Paylara {liskin CAAR

Sonuglari

Giin CAAR Standart Sapma P-Degeri Negatif CAARs (%)
[-20,20] -0.1379 0.1992 0.5085 0.7679
[-15,15] -0.1207 0.1776 0.5006 0.8214
[-10,10] -0.0568 0.1168 0.3714 0.6964
[-5,5] -0.0314 0.0914 0.2674 0.6250
[-1,1] -0.0085 0.0535 0.1259 0.5179
[-20,0] -0.0475 0.1567 0.2373 0.7143
[-15,0] -0.0567 0.1303 0.3347 0.7500
[-10,0] -0.0241 0.0732 0.2564 0.6429
[-5,0] -0.0156 0.0741 0.1661 0.6250
[02] -0.0142 0.0572 0.1955 0.6964
[0,5] -0.0149 0.0586 0.2000 0.6071
[o0,10] -0.0318 0.0781 0.3151 0.6607
[0,15] -0.0632 0.0870 0.5293 0.7857
[0,20] -0.0904 0.1055 0.6045 0.8214
* ¥k ve ¥ sirastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde anlamhiligi ifade etmektedir.

Tablo 2’de dahil oldugu yeni pazari bir éncekine gére yukari yonlii hareket eden hisse senetlerine ait
kiimiilatif ortalama anormal getiri (CAAR) sonuclar1 gésterilmektedir. Bu kiimiilatif ortalama anormal
getirilerin hesaplanmasinin yegine sebebi, farkli inceleme pencerelerinde kiimiilatif anlamda piyasa
hareketinin tahmin edilebilir olup olmadigini ortaya ¢ikarilabilmektir. Dolayisiyla, bu kapsamda 14 farkl
pencere analiz edilmis, inceleme araliklarinin hicbirinde istatiksel olarak anlamli bir sonug
gozlemlenmemistir. Diger taraftan kiimiilatif anlamda baktigimizda tiim inceleme pencerelerinde negatif
kiimiilatif ortalama anormal getiri sonuglari 6ne ¢ikmaktadir.
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Tablo 3. Dahil Oldugu Yeni Pazari Bir Oncekine Gore Asag1 Yonlii Hareket Eden Paylara

iliskin AAR Sonuglari

Giin AAR Standart Sapma P-Degeri Negatif AARs (%)
-20 -0.0038 0.0266 0.1140 55.6%
-19 0.0034 0.0243 0.1101 51.9%
-18 -0.0057 0.0268 0.1686 70.4%
-17 -0.0033 0.0237 0.1112 61.1%
-16 -0.0141 0.0344 0.3173 79.6%
-15 -0.0008 0.0410 0,0160** 55.6%
-14 0.0025 0.0416 0,0476** 64.8%
-13 -0.0001 0.0334 0,0016%** 53.7%
-12 0.0007 0.0475 0,0124** 63.0%
-11 0.0153 0.0448 0.2659 42.6%
-10 0.0145 0.0535 0.2123 53.7%
-9 0.0079 0.0400 0.1559 46.3%
-8 -0.0137 0.0359 0.2947 70.4%
-7 -0.0016 0.0291 0,0424** 51.9%
-6 0.0033 0.0358 0,072* 40.7%
-5 0.0077 0.0287 0.2113 35.2%
-4 -0.0072 0.0307 0.1854 68.5%
-3 0.0090 0.0289 0.2443 40.7%
-2 0.0172 0.0302 0.4296 20.4%
-1 0.0000 0.0350 0,0009%** 55.6%
0 -0.0070 0.0317 0.1741 59.3%
1 -0.0068 0.0303 0.1759 55.6%
2 0.0019 0.0249 0,0599* 51.9%
3 -0.0064 0.0234 0.2155 72.2%
4 -0.0099 0.0269 0.2857 74.1%
5 -0.0091 0.0307 0.2313 74.1%
6 -0.0104 0.0258 0.3102 74.1%
7 -0.0071 0.0244 0.2270 74.1%
8 0.0045 0.0266 0.1330 55.6%
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9 0.0098 0.0254 0.3001 37.0%
10 0.0091 0.0283 0.2504 31.5%
11 -0.0034 0.0379 0,0721* 61.1%
12 -0.0018 0.0303 0.0466 59.3%
13 0.0069 0.0298 0.1823 48.1%
14 -0.0053 0.0298 0.1407 61.1%
15 -0.0112 0.0321 0.2716 70.4%
16 -0.0031 0.0361 0,0678* 57.4%
17 -0.0011 0.0322 0,0265%* 68.5%
18 0.0027 0.0298 0,0727* 50.0%
19 -0.0037 0.0401 0,0725* 63.0%
20 -0.0096 0.0313 0.2404 64.8%

*F* ve ¥ sirasiyla %10, %5 ve %1 diizeyinde anlamhlig ifade etmektedir.

Dahil oldugu yeni pazar1 bir dncekine gére asag1 yonlii hareket eden paylara iliskin ortalama anormal getiri
ciktilari Tablo 3’te ifade edilmektedir. Elde edilen bulgulara gére, yukar1 yénlii hareket eden paylarda ortaya
cikan bulgularin tersine, duyurunun yapildig: giin negatif ancak istatiksel olarak anlamli olmayan ortalama
anormal getiri ortaya ¢ikmustir. Takip eden giinlerde ise, yalnizca 18. giinde pozitif ortalama anormal getiri
goriililyorken, duyuru sonrasindaki 20 giinde ortaya cikan istatiksel anlamli giinlerin tamami negatiftir.
Ayrica duyuru yapilmadan 6nceki en yakin pencere olarak dikkate aldigimiz ilk 3 giine baktigimizda pozitif
ortalama anormal getirilen varlig1 géze carpmaktadir. Onceki 20 giin icerisinde ise, benzer sekilde negatif ve
pozitif ortalama anormal getirilerin farkl giinlerde istatiksel olarak anlamlilik gésterdigi gézlemlenebilir.

Tablo 4. Dahil Oldugu Yeni Pazar1 Bir Oncekine Gére Asag1 Yonlii Hareket Eden Paylara fliskin CAAR

Sonuglari

Giin CAAR Standart Sapma P-Degeri Negatif CAARs (%)
[-20,20] -0.0297 0.2766 0,0851%* 57.4%
[-15,15] 0.0086 0.2221 0,0307** 46.3%
[-10,10] 0.0058 0.1591 0,0289** 44.4%
[-5,5] -0.0106 0.1048 0,0799* 55.6%
[-1,1] -0.0138 0.0686 0.1590 53.7%
[-20,0] 0.0312 0.1627 0.1513 44.4%
[-15,0] 0.0478 0.1346 0.2761 35.2%
[-10,0] 0.0301 0.1096 0.2155 38.9%
[-5,0] 0.0197 0.0768 0.2016 44.4%
[o2] -0.0119 0.0598 0.1568 53.7%

Hitit Ekonomi ve Politika Dergisi | ISSN: 2791-7142



16 + Hisse Senedi Gruplandirma Duyurularinin Piyasa Fiyatina Etkisi: Borsa Istanbul Uzerine Bir Uygulama

[o0,5] -0.0373 0.0715 0.3955 77.8%
[o0,10] -0.0313 0.0986 0.2481 64.8%
[0,15] -0.0462 0.1624 0.2228 61.1%
[0,20] -0.0609 0.2242 0.2131 66.7%

* FE ve ¥ sirasiyla %10, %5 ve %1 diizeyinde anlamhligi ifade etmektedir.

Dahil oldugu yeni pazari bir 6ncekine gdre asagi ydnde hareket eden paylara iliskin kiimiilatif ortalama
anormal getiri sonugclari Tablo 4’te gosterilmektedir. Bu sonuglara baktigimizda, yukari yondeki hareketlerin
tersine [-15,15], [-10,10] gibi duyuru 6ncesi ve sonrasmi kisa dénemi dikkate alan pencerelerde pozitif
kiimiilatif anormal getirilerin istatiksel olarak %5 diizeyinde anlamlilik gésterdigi bulunmustur. Ancak
duyurunun yapildig1 ve duyuru éncesi ve sonrasi icin en kisa periyot olarak dikkate aldigimiz [-5,5] ve [-1,1]
pencerelerinde ise negatif kiimiilatif ortalama anormal getiri tespit edilmis, bunlardan yalnizca [-5,5]
penceresinin %10 diizeyinde istatiksel olarak anlaml oldugu goériilmiistiir. Diger taraftan, kiimiilatif
ortalama anormal getiri pencereleri detayli bir sekilde incelendiginde [-20,0], [-15,0], [-10,0], [-5,0] yani
duyuru yapilmadan énceki giinleri dikkate alan inceleme araliklarina bakildiginda, pozitif kiimiilatif
ortalama anormal getiriler tespit edilmis olup, istatiksel olarak anlamli olmadig1 goriilmektedir. Ancak,
duyuru sonrasindaki giinlere dikkate aldigimiz farkli inceleme pencerelerinde baktigimizda [0,2], [0,5],
[0,10], [0,15], [0,20] gibi hepsinin istatiksel olarak anlamli olmamasina ragmen negatif bir kiimiilatif deger
ortaya koydugu dikkat cekmektedir.

Elde edilen tiim bulgular: birlikte degerlendirdigimizde Borsa istanbul pay piyasasinda bulunan paylara ait
pazar yapilarindaki farklilasmanin, hisse senetleri fiyatlar: iizerinde bir etkisinin varlig1 tespit edilmistir. Bu
etkilesimin belli bir yol, belli bir trend izlemedigi goriilse de &zellikle asag1 yonlii hareketlenmedeki istatiksel
olarak anlamli olmayan ve kiimiilatif inceleme araliklarindaki yogun negatif durus hisse senetlerinin pazar
yapilarindaki asag1 yénlii degisiminin piyasa tarafindan negatif algilanabilecegi yoniinde bize bilgi
sunmaktadir. Diger taraftan yukar: yonlii hareketlerin duyuruldugu 0. giinde pozitif, esas olarak anlamli
deger, bu yondeki hareketin piyasa tarafindan pozitif algilandigi seklinde yorumlanabilir. Ancak
unutulmamahdir ki elde edilen bu bulgular kullanilan metot veri setinin kisitlar1 dahilinde ortaya
cikartilmistir, hisse senetlerinin ya da paylarin piyasa fiyatina etki eden diger degiskenlerin sabit oldugu
varsayimi altinda bu analiz gerceklestirilmistir. Ayrica, yar giiclii formada etkinligin var olmadig seklindeki
bulgularimiz, literatiirde ¢alismamizla tam anlamiyla benzer bir arastirmaya rastlanmamus olsa dahi, birgok
farkli calismayla benzerlik gostermektedir. Bunlardan bazilari; Kaderli (2007), Sakarya (2009), Aydiner ve
Altay (2019).

Sonug

Menkul kiymet fiyatlar: {izerinde birbirinden farkl faktérlerin etkisi bilinen bir gercek olmakla birlikte,
teknik ve temel analizler ile bu faktérlerin belirginlestirilmesi arastirmacilarin ve piyasa katilimcilarin her
zaman dikkate alinan bir amaci ifade etmektedir. Etkin piyasalar Hipotezi’ ne gére, bir menkul kiymet
hakkinda piyasaya ulasan her tiirlii bilginin es anli ve adil bir fiyat olusturacak sekilde fiyatlara yansidigi
iddia edilmektedir. Diger taraftan, Davranissal finans, finansal piyasalardaki yatirimcilarin nasil hareket
etmesinden cok gercekte nasil hareket ettigi ile ilgilenmektedir. Etkin Piyasalar Hipotezi ve Davranissal
Finans cercevesinde, firma veya piyasa ile ilgili bir olay gerceklestiginde piyasanin ilgili olaya ne sekilde
tepki verecegini olgebilmek, takip eden asamada bu bilgi setini kullanarak pozisyon almak 6nem arz
etmektedir.

Bu calismada, Borsa istanbul’ da bulunan Yildiz Pazar, Ana Pazar, Alt Pazar ve Yakin izleme Pazarlari arasinda
firmalarin bir tist pazara veya bir alt pazara gecislerine dair 01.07.2021 - 03.01.2022 arasindaki 110
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duyurunun hisse senedi fiyat: iizerindeki etkisi Olay Calismas1 yéntemiyle incelenmistir. Elde edilen tiim
bulgular1 birlikte degerlendirdigimizde Borsa istanbul pay piyasasinda bulunan paylara ait pazar
yapilarindaki farklilasmanin, hisse senetleri fiyatlar: iizerinde bir etkisinin varlig: tespit edilmistir. Bu
etkilesimin belli bir yol, belli bir trend izlemedigi goriilse de 6zellikle asag1 yonlii hareketlenmedeki istatiksel
olarak anlamli olmayan ve kiimiilatif inceleme araliklarindaki yogun negatif durus hisse senetlerinin pazar
yapilarindaki asagi yonlii degisiminin piyasa tarafindan negatif algilanabilecegi yoniinde bize bilgi
sunmaktadir. Diger taraftan, yukari yonlii hareketlerin duyuruldugu 0. giinde pozitif, esas olarak anlamli
deger, bu yéndeki hareketin piyasa tarafindan pozitif algilandig1 seklinde yorumlanabilir. Cikan sonuclar:
arastirma icin kurgulanan hipotezler baglaminda degerlendirdigimizde, alternatif hipotezin her iki durum
icin de kabul edilebilir oldugu gériilmiistiir. Bu netice, ilgili duyuru kapsaminda piyasanin yar: giiclii formda
etkin olmadigi seklinde yorumlamayir miimkiin kilmaktadir. Ancak unutulmamalidir ki elde edilen bu
bulgular kullanilan metot, veri setinin kisitlar1 ve hisse senetlerinin piyasa fiyatina etki eden diger
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda bu analiz gerceklestirilmistir. Ayrica, elde edilen ciktilar piyasa
etkinligi cercevesinde literatiirde sikca rastlanan etkin olmama durumu ile paralellik géstermektedir.
Gelecekte vyapilacak calismalarda sirket bazinda vaka analizlerinin yapilmasinm, sirketlerin piyasa
performanslarini etkileyen diger etkenlerin de dikkate alinmasinin ve kullanilan veri setinin genisletilerek
farkli modellerle benzer arastirmalar yapilmasinin ilgili yazina katk: saglayabilecegi diistiniilmektedir.
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0z

Yeni koronaviriis (Covid-19) hastaliginin 2019 yilinin aralik ayinda Cin’de ortaya ¢ikmasi ve
kisa siirede diger iilkelere de yayilmasi nedeniyle Diinya Saghk Orgiitii tarafindan 2020
yilinin mart ayinda diinya genelinde pandemi ilan edilmesiyle birlikte tiim diinya artik yeni
bir siirece adimini atmistir. Bir solunum yolu hastaligi olmasinin yani sira bulasici olmasi
ve 6liimcil risk tasimasi insanlari biiyiik bir panige sevk etmistir. Hastaligin ortaya
¢ikmasindan itibaren diinya genelinde 6liim sayisinin hizla artmas tilkeleri ¢esitli 6nlemler
almaya zorlamistir. Hastaligin bulasiciligi nedeniyle, insanlari bir araya getiren yakin
mesafe calisma sartlari hastalifin iyice yayilmasina yol agtigindan, hiikiimetler zamanla is
yerlerinin, {iretim tesislerinin, hatta tilkeye giris ¢ikislarin hastaligi daha da fazla yaymasi
sebebiyle iilke sinirlarinin kapanmasina varacak dlgiide 6nlemler almaya baslamistir, Oyle
ki, hastaligin énlenemez derecede yayilmasi, pek cok iilkenin ¢éziim olarak insanlarm
sokaga c¢ikmalarinin yasaklanmasima neden olmustur. Hikiimetlerin “evde kal”
uygulamalarinin yani sira iiretim tesislerinin ve iilke sinirlarinin belirsiz siirelerle
kapatilmasi, basta saglik hizmetleri olmak tizere ekonomik, sosyal, kiiltiirel pek ¢ok faaliyeti
sekteye ugratmistir. Pandemi siirecinde tiiketicilerin degisen tercihlerine uyum saglayan
sektdrler bu siireci en hafif hasarla atlatirken, bu degisime uyum saglayamayan sektdrler
agir bir darbe almistir. Bu ¢alismada amag; Covid-19 pandemi siirecinin saglik, gida, ilag,
hazir giyim ve tekstil, otomotiv, turizm, egitim, {iretim, tiiketim, finans, tasimacilik ve
ulastirma, reklam, eglence ve konut sektdrii tizerindeki etkilerini kavramsal olarak
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Abstract

Since the novel coronavirus (Covid-19) disease emerged in China in December 2019 and
spread to other countries in a short time, the whole world has now stepped into a new process
with the World Health Organization's declaration of a worldwide pandemic in March 2020. In
addition to being a respiratory disease, the fact that it is contagious and carries a deadly risk
has led people to a great panic. Since the emergence of the disease, the rapid increase in the
number of deaths worldwide has forced countries to take various measures. Due to the
contagiousness of the disease, the close working conditions that bring people together lead
to the spread of the disease, and governments have started to take measures to close the
borders of the country due to the spread of the disease in workplaces, production facilities
and even more. So much so that the inevitable spread of the disease caused many countries
to ban people from going out as a solution. In addition to the "stay at home" practices of
governments, the closure of production facilities and country borders for an indefinite period
disrupted many economic, social and cultural activities, especially health services. While the
sectors that adapted to the changing preferences of consumers during the pandemic process
survived this process with the slightest damage, the sectors that could not adapt to this
change received a heavy blow. The aim of this study; It is to conceptually evaluate the effects
of the Covid-19 pandemic process on health, food, medicine, ready-made clothing and

textiles, automotive, tourism, education, production, consumption, finance, transportation
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Giris

Yeni koronaviriis hastaligi (Covid-19), 2019 yilinin aralik ayinda Cin’in Wuhan kentinde deniz iiriinleri
satis pazarinda calisan kisilerde siddetli akut solunum sendromu bulgularina rastlanmasi ile giindeme
gelmistir. Covid-19 hastaliginin kiiresel yayilimi sonucu yol actigs binlerce 8liim, Diinya Saglik Orgiitii
(WHO)'niin 12 Mart 2020 tarihinde pandemi ilan etmesine neden olmustur (Ciotti vd., 2020). Kiiresel boyutta
ilk dnce saglik krizine neden olan Covid-19 pandemisi, hiikiimetlerin hastaligin yayilmasin énleme
kapsaminda yiiriirliige koyduklar1 sosyal mesafe uygulamalari, evden cikma yasaklari, iiretim yerlerinin
kapatilmasi, iilke smirlarinda giris cikislarin yasaklanmasi gibi 6nlemler krizin ekonomik etkilerini
tetiklemistir. Evden c¢ikma yasaklarma yonelik uygulamalar insanlarin temel gida ve hijyen iiriinlerine
erisim konusundaki endiselerini artirmis ve ekmek, makarna, un, sabun, hijyenik ped gibi giinliik yasantida
en ¢ok kullanilan {iriinleri evlerinde stoklamaya baslayarak market raflarini bosaltmislardir. Bosalan raflara
sokaga c¢ikma yasaklarinin eslik etmesi neticesinde iscilerin evlerine kapanmasi, fabrikalarin kapanmas:
iiretimi olumsuz etkilemis ve belirli siirelerle temel tiiketim maddelerine bile erisimi zora sokmustur.
Pandemi déneminin eve kapanma uygulamalarina agirlik verilen siireclerinde pek cok is yerinde home office
uygulamalarina gecilmis, insanlar islerini evlerinden yiiriitmeye calismistir. Ayrica okullarin da kapanmasi
uzaktan egitim sistemine gecilmesine neden olmustur. Kiiltiir ve sanat merkezlerinin, turistik yerlerin,
alisveris merkezlerinin kapanmasi insanlarin tatil, seyahat, konser, tiyatro, sinema gibi cesitli etkinliklerden
uzak kalmalarina neden olurken bir yandan da evlerinde spor yapmalarina, hobi uygulamalarina
ydénelmelerine, televizyona ve sosyal medyaya olan ilgilerinin ve bunlara ayirdiklar1 zamanlarinin artmasina
yol agmistir.

Covid-19 pandemisi, kiiresellesmenin de etkisi ile ihtiyaclarinin karsilanmasinda birbirine bagiml olan
tilkelerin kendi i¢lerine ddnmelerine neden olmustur. Covid-19 hastaliginin pek ¢ok iilkenin tedarikgisi olan
Cin’de ortaya c¢ikmasi ile basta saglk sektdrii olmak tizere pek cok sektér kiiresel 6lcekte biiyiik bir darbe
almistir. insanlarin belirsiz bir siire ile evlerine hapsoldugu pandemi siirecinde insan emegi, insan
hareketliligi ve insan faaliyeti gerektiren biitiin sektérler pandemi karsisinda savunmasiz kalmistir. Hasta
sayilari ve dliimlerdeki artis, gelismis tilkeler de dahil olmak {izere hastane kapasitelerinin yetersizligini giin
yiiziine cikararak saglik sektdriinii biiyiik bir miicadeleye zorlamustir. Yiiz yiize egitim faaliyetlerinin
pandemi siirecinde uzaktan egitime déniistiiriilmesi, cocuklar1 ve gencleri verimsiz bir egitim siirecine
mahk(im etmis, iilkelerin alt yap1 yetersizlikleri bu durumu daha da percinlemistir. Uretim tesislerinin
kapatilmas: insanlar1 issizlige siiriikleyerek iilke ekonomilerini darbogaza sokmustur. insanlarin gelir
diizeylerinin diismesi konut taleplerini azalttigindan konut sektériiniin de pandemi déneminde olduk¢a
derinden etkilenmesine neden olmustur.

Covid-19 pandemi siireci ile iilkelerin kapanma uygulamalarina gitmesi ile birlikte kiiresel Slcekte
hizmet vermekte olan basta saglik ve ila¢ olmak tizere turizm, seyahat, konaklama, elektronik, tiiketici
{iriinleri, tasimacilik gibi pek cok sektér agir bir darbe almistir (KPMG, 2020). Bu calismada amac; Covid-19
pandemi siirecinin ortaya ¢ikisi ve genel seyri ile birlikte pandemi siirecinin saglik, ilac, g1da, egitim, iiretim,
tliketim, tekstil ve hazir giyim, tasimacilik ve ulastirma, turizm, finans, otomotiv, konut, reklam ve eglence
sektdrleri tizerindeki etkilerini degerlendirmektir.

1. Covid-19 Pandemisi ve Siireci

Covid-19 (Koronaviriis) hastaligi, SARS-CoV-2 viriisiiniin neden oldugu bulasici bir hastaliktir. Viriisiin
bulastig1 insanlarda hafif-orta siddette solunum yolu hastaligina neden olan Covid-19 hastalig1 bazi insanlar
tarafindan hafifce atlatilabilirken bazi insanlarin 6liimiine neden olmaktadir. Viriisiin, enfekte olan
insanlarin konusurken, hapsirirken, oksiiriirken, nefes alirken agzindan ya da burnundan kiiciik sivi
pargaciklar halinde yayilma ihtimali olmas: dolayisiyla hastalik, insanlarin birbirlerinden en az bir metre
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uzak mesafede olmalarini, maske takmalarini, ellerini siirekli dezenfekte etmeleri gibi 6nlemlerin alinmasim
zorunlu hale getirmistir. Bu siirecte hastalanan kisinin iyilesene kadar kendini diger insanlardan izole
ederek evde dinlenmesi hastaligin yayilmasini dnlemede 6nemli bir yontemdir (WHO, 2020).

Covid-19 viriisiiniin 31 Aralik 2019 yilinda Cin’in Wuhan kentinde ortaya ¢ikmasi ve sinir tanimadan tiim
diinyaya yayilmasi neticesinde biiyiik bir pandemiye déniismiis ve insanlar icin énemli bir tehdit haline
gelmistir (ICAO, 2020). insanlik tarihinde énemli bir salgin olarak yerini alan Covid-19 salginini durdurmak
icin en kapsamli seyahat kisitlamalar1 bile yeterli olmamistir (Wu vd., 2020). Covid-19 pandemisinin
kendisinden 6nce 2005 yilinda Hint Okyanusu bélgesinde meydana gelen tsunami felaketi, 2001 yilinda
ABD’de meydana gelen 11 Eyliil terdr saldirisi, 2009 yilinda Meksika’da ortaya ¢ikarak diinya geneline yayilan
domuz gribi salgini gibi krizlerden farkl olarak yasam aktivitelerini, is ve seyahat faaliyetlerini kiiresel
dlcekte etkisi altina almustir (Higgins-Desbiolles, 2020). Oyle ki yeni koronaviriis salgininin patlak vermesi
ile bircok insanin 6lmesi trajik kayiplara yol acarak insanlarin yasamlarindaki biitiin rutinleri alt {ist etmistir.
Diinya geneline yayilan Covid-19 pandemisi insan yasamina dahil olan biitiin alanlar:1 alt iist ederek
hélihazirda bulunan biitiin normlar1 parcalamis ve tiim kurum ve kuruluslarin iyi ve kétii yanlarini birer
birer teshir etmistir. Ortaya cikan tablo kurum ve kuruluslara rutinleri ve normlari sorgulama, bunlari
yeniden tasavvur ederek eskiyen ve mevcut gelismeye adapte olamayanlar: uzun vadede fayda saglayacak
sekilde doéniistirme firsat1 ve gerekliligi dogurmustur (zZhao, 2020), ya da bu degisime uyum
saglayamayanlar1 yok etmistir.

2. Covid-19 Pandemisinin Sektdrel Etkileri

2020 yilinin mart ayinda Cin’de ortaya cikan yeni koronaviriis salgininin tiim diinyaya yayilmasi ve
Diinya Saglik Orgiitii tarafindan pandemi ilan edilmesinden itibaren Covid-19 pandemi siireci kisisel
dncelikleri, gelecekteki ihtiyaclari ve toplumsal degerleri degistirecek kadar giiclii bir krize déniismiistiir
(Christidis vd., 2021). Basta Gin olmak {izere bircok iilkede simirlarin kapatilmasi, evden ¢ikma yasaklarinin
getirilmesi gibi uygulamalar tilkelerin ekonomilerinde ve refah seviyelerinde kritik 6neme sahip olan basta
saglik, ilag, gida, egitim gibi sektorlerin yani sira tekstil, ulasim, otomotiv, turizm, eglence gibi pek cok
sektdrii olumsuz sekilde etkilemistir. Covid-19'un sektérlere yonelik ilk negatif etkileri, sosyal etkilesimi 6n
planda olan hizmet sektériinde ortaya cikmustir. Sinema-kiiltiir faaliyetleri, eglence sektorii, ulasim
hizmetleri gibi hizmetlerde Covid-19 pandemisi neticesinde ortaya ¢ikan sosyal etkilesimdeki azalmalarla
birlikte pek cok aksaklik meydana gelmistir (Deloitte, 2020). Covid-19 pandemisi nihayetinde tiim
endiistrileri, tiim sektorleri etkisi altina alarak insan hayatinin biitiin énemli alanlarinda yikici ekonomik ve
finansal kayiplara neden olmus ve iilkeleri biiyiik bir belirsizlik ile bas basa birakmistir (ICAO, 2020). Baz1
sektorler pandemi siirecinde iyi bir performans sergilerken bazilari ise olduk¢a savunmasiz kalmistir
(Bouhlal ve Sedra, 2022). Covid-19 pandemisinin bu sektérlerden bazilari iizerindeki etkisi asagida
degerlendirilmistir.

2.1. Analiz ve Degerlendirme

Covid-19 pandemisi 21.yiizyihn en biiyiikk saghk krizine déniismiistiir. Bu siirecte ortaya cikan
epidemiyolojik gostergeler salgin hastaliklarm en gelismis saglk sistemlerini bile alt edebilecegini tiim
diinya iilkelerine gostermistir. Bu siirecte pek cok iilkenin ana hedefi pandeminin yayilmasini 6nlemek
olmustur. Dolayisiyla bu dénemde karantina uygulamalari pandemiyi 6nlemek icin pek cok iilke tarafindan
siklikla kullanilmistir. Covid-19’a bagh oliimlerdeki hizli artis Covid-19 asisina yonelik arastirma ve
gelistirme caligmalarina yogunlasmayi gerektirmistir (Ethelbhert, 2020). Hasta insanlarin &ksiirmesi ile
ortaya cikan damlaciklarin solunmasi, solunum parcaciklar ile kirlenmis olan yiizeylere temas halinde
ellerin yikanmadan yiize, ag1z ve buruna gotiiriilmesi ile bulasan viriisiin yayilmasini engellemek icin sosyal
mesafeyi korumaya yonelik uygulamalar yayginlastirilmstir (T.C. Saglik Bakanligi, 2020).
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Saglik sektorii, Covid-19 pandemisinin yarattigi kriz ortamiyla kars1 karsiya gelen ilk sektér olmustur.
Covid-19 pandemisi ile birlikte saglik calisanlar: ve saglik isletmelerine tibbi malzemeler ve ekipmanlar
temin eden firmalar acisindan yeni tehditler ortaya ¢ikmis ve oldukca sancili bir dénem baslamistir. Bu
siirecte saglik calisanlar1 yogun calisma sartlari ve agir is yiikii ile birlikte hem fiziksel strese maruz kalmislar
hem de hastaligin bulasmasi korkusu, arka arkaya yasanan can kayiplar1 gibi pek cok nedenle 6nemli lciide
psikolojik strese maruz kalmislardir. Pandemi siirecinde diinya capinda pek cok iilkede hastane kapasiteleri
dolmus ve basta solunum cihazi olmak iizere ekipman sikintisi ciddi boyutlara ulasmistir. Covid-19 pandemi
slirecinde pek ¢ok iilkenin saglik sistemi iflas edecek diizeye gelmis ve saglik hizmetlerini etkin bir sekilde
saglayamamslardir (Ersoy ve Ersoy, 2022). Diinyanin dért bir yaninda hiikiimetler, hasta sayilarinin hizla
artmasi karsisinda saglik sistemlerinin ¢6kmesini ve toplu éliimleri dnlemek i¢im halk saghig adina 6nemli
faaliyetlerde bulunmak zorunda kalmislardir (Higgins-Desbiolles, 2020). Hastali§in kronik hastaliklar1 olan
kisileri daha fazla etkilemesi sebebiyle kronik hastaliklar1 daha fazla olan yash niifus oldukca fazla
etkilenmistir. Ornegin italya’da yasli bakim evlerinde ¢ok sayida 6liim meydana gelmistir. Tiirkiyenin niifus
piramidinin geng niifus agirlikli olmasi ve yaslilari koruyan ve onlara énem veren bir kiiltiirel yapiya sahip
olmasi inkdr edilemez diizeyde bir avantaj saglamistir. Pandemi déneminde hastalanan bireylerin
hastanelere giderek uygun bakim kosullarina ulasmalari, hastaligin agirlasmasi durumunda gerekirse
solunum destegi saglanmasi agisindan 6zel cihazlarin kullanilarak yogun bir destek saglanmasi bu dénemin
en gerekli saghk hizmetleri olmustur (istanbul Tabip Odasi, 2020).

Saglik sektorii tedarik zinciri, pandemi siirecinde en hassas yénetilmesi gereken alan olmustur. Ciinkii
bu dénemde kendini gdsterebilecek en ufak aksama hasta oliimleri, saglik hizmetleri kalitesinin azalmasi,
saglik calisanlarinda kayg, stres ve yorgunluk artis1 gibi geri déndiiriilmesi zor hatta imkansiz sorunlara yol
acmaktadir, Bu désnemde viriisiin etkilerinden korunabilmek adina hijyen, saglikli beslenme, vitamin destegi
alma, saglikli yasam kosullarinin iyilestirilmesi gibi faktérler 6n planda tutulmustur. Viriisiin yaydig
hastalik sebebiyle bu dénemde tibbi maske, dezenfektan, test kiti, ilac gibi tibbi malzemelere ve ekipmanlara
kars1 artan talep karsisinda salgin dénemlerinde saglik tedarik zincirinin etkili yénetiminin énemi ortaya
gikmugtir (Akbal, 2020).

2.2. Gida Sektoriine Etkisi

Kiiresellesme, tiiketicilere diinyanin her yerindeki ¢esitli iiriinlere kolaylikla ulasabilme firsati
sunmaktadir. Gliniimiiziin sanayilesmis {ilkelerinde gida tiriinlerinin ticareti ve lojistigi kiiresel bir karaktere
sahiptir. Bu durum gida tedarik zincirlerinde meydana gelen aksamalarin etkisini daha da
siddetlendirmektedir (Cappelli ve Cini, 2020). Gida tedarik zinciri, gidalarin tarladan tiiketicilerin sofralarina
kadar getirilmesini saglayan iiretici, tedarikci, toptanci, perakendeci ve nakliyeci gibi katilimcilardan
olusmakta ve tedarik zincirindeki her faaliyet insan ve/veya dogal kaynak gerektirmektedir. Tedarik
zincirinin herhangi bir kismi tehlike altina girdiginde tiim zincir bu tehlikeden etkilenmektedir. Dolayisiyla
tedarik zincirindeki gida kalitesinin siirdiiriilebilmesi i¢in katilmcilar arasindaki bilgi akisi oldukga
dnemlidir (Bendekovic vd., 2015). Son dénemlerde gida fiyatlarindaki artislarla birlikte gida kithigina yénelik
sinyaller vermekte olan kiiresel gida tedarik zincirlerindeki kirilganhk, Covid-19 salgini siirecinde
hiikiimetlerin kapanmaya ydnelik uygulamalari neticesinde en iist seviyeye ¢ikmistir (Sogancilar vd., 2022).
Gida iiretiminde devamliligin saglanmasi, zincirin bu halkasinin kopmamasi icin pandemi déneminde
ciftilere ve tarim iscilerine yonelik kisitlamalarda bazi muafiyetler getirilmis olsa da ekim zamanlarinda
meydana gelen gecikmeler tarimsal iiretimde ciddi azalmalara neden olmustur (Torun Kayabas1, 2020).
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Covid-19 pandemisi en ¢ok gida sektériinii etkilemistir, ciinkii gida sektdrii diger sektérlerden farkl
olarak glindelik yasam i¢in vazgecilmez olan temel tiiketim iriinlerini iiretmektedir. Covid-19 pandemisinin
ekonomideki en 8nemli sektdrlerden biri olan gida tedarik zinciri tizerindeki etkisi incelendiginde, tarladan
nihai tiiketiciye kadar olan biitiin tedarik zinciri bilesenlerinin olumsuz bir sekilde etkilendigi
goriilmektedir. Pandemi sebebiyle iscilerin hareket kisitlamalarinin artmas, gida tiretim tesislerinin belirli
olmayan siireler boyunca kapatilmasi, diinyanin dért bir yaninda hitkiimetlerin mallarin hava, kara ve deniz
tasimaciliginda cesitli kisitlamalar getirmeleri gibi nedenler gida ticareti politikalarinin kisitlanmasina ve
gida tedarik zincirinde finansal baskilarin ortaya ¢ikmasina yol agmistir. Covid-19 pandemisine bagl olarak,
emek yogun faaliyet gdsteren hayvancilik iiretimi, bahgecilik, ekim, hasat, {iriin isleme ve iriinlerin
pazarlara tasinmasinda ciddi aksamalar meydana gelmistir. Dolayisiyla pandemi siireci, tiiketicilerin gidaya
erisebilirligi 6niinde biiyiik bir engel yaratmistir (Aday ve Aday, 2020). Covid-19'un etkilerinin gida
iiretimine ve hayvansal iiretime yansimasi beraberinde gida giivensizligini, achg ve kiiresel yoksullugu
getirmistir. Bu etkiler 6zellikle gelismemis ve az gelismis {ilkelerde daha siddetli hissedilmistir (Rahimi vd.,
2022) ve bu etki giderek hem fiyatlarin artisi hem de bazi gida maddelerine erisimin zorlasmas ile iyice
hissedilmektedir.

2.3. ilag Sektdriine Etkisi

flag tedarik zincirinde, ilaglara ait hammaddeler tedarikgilerden temin edilerek ilag firmalarina
tasinmaktadirlar. Uriinler bu fabrikalardan alinarak ilag depolarina buradan ise hastanelere, eczanelere ve
sonrasinda da hastalara ulastirilmaktadir (Karagdz Taskin, 2020). Covid-19 pandemi siirecinde ilag
sektdriinde diger sektorlerden farkl olarak pandemi krizinin ¢éziilmesinde de aktif bir rol iistlenmesi
beklenilen bir sektér olmustur. Cin ve cesitli asilara yonelik kiiresel talebin %50’sinden fazlasini karsilayan
bir ilag endiistrisine sahip olan Hindistan (Pinto vd., 2020) gibi hammadde temini bakimindan kritik neme
sahip iilkelerin simirlarinin kapatilmasi, pandemi siirecinin basinda ortaya ¢ikan stok yetersizligi (Zeren ve
Boynukisa, 2020), Covid-19 pandemisi siirecinde saglik ¢alisanlarimin 6nemli ihtiyaglari olan koruyucu
malzeme ekipmanlari ve terapétik ilaglara yonelik kitlik ortaya ¢ikarmistir (Patrinley vd., 2020).

Bu siirecin beraberinde meydana gelen riskler ve belirsizlik ortamy, ilag sektoriinde faaliyet géstermekte
olan firmalarin tedarik zincirlerindeki kesintiler, giimriiklerdeki bekleme sorunlari, bu dénemde daha da
artan ilag ve gida takviyelerine olan talebin karsilanmasini zorlastirmstir. Pandemi siirecinde firmalar, diger
tilkelerden karsilanan tirtinlere iliskin tedarik sorunlarini cografi bakimdan daha yakin iilkelerdeki tireticiler
araciligr ile ¢dzmeye calismuslardir (Karagéz Taskin, 2020). Saglik sektorii icin asi ve ilag gibi medikal
driinlerin saklanmasi bakimindan iklimlendirme ve 6zel saklama kosullar1 gerektiren depolar oldukca
Snemlidir. Bu nedenle saglik hizmetlerinin devamlhiliginin saglanmasi ve nihai tiiketiciye giivenle sunulmasi
bakimindan tibbi ilag depolarinin se¢imi oldukga kritiktir. Bu baglamda ele alindiginda Covid-19 pandemisi
ile birlikte ilag talebindeki ani artis, ilag sektdrii i¢in stok bulundurmanin ve tedarik yénetiminin dnemini
ortaya koymustur (Demirci ve Arikan, 2021).
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2.4. Tekstil ve Hazir Giyim Sektoriine Etkisi

Tekstil sektorii diisiiniildiigiinde, Gin adeta diinyanin atdlyesi konumundadir. Bu nedenle Cin tim
kiiresel ve ticaret aginin merkezidir. Tekstil konusunda “italya, ‘Avrupa Fabrikasi’'nin kalbidir; Gin, ‘Asya
Fabrikasi'min kalbidir ve ABD, ‘Kuzey Amerika Fabrikasi'min kalbidir.” Dolayisiyla Covid-19 pandemisi
nedeniyle buralardaki tiretim kesintisi neredeyse tiim iilkelerde 6nemli bir arz soku meydana getirmektedir
(Baldwin ve Tomiura, 2020). Tekstil sektdriiniin iiretim tesislerinin kapanmasi, calisanlarin isten ¢ikarilmast,
sosyal mesafe kisitlamalar1 sebebiyle magazalardaki miisterilerin azalmasi gibi nedenler énemli mali
kayiplara neden olmustur. Bu nedenle Covid-19 pandemisi tekstil iiriinlerinin {iretiminde, perakende
sektdriinde yer alan her bir tiye {izerinde sosyal ve ekonomik etkilerini gdstermistir. Bityiik bir tekstil pazari
olan ve tekstil girdilerinin en dnemli tedarikgilerinden biri olan Cin’de pandemi nedeniyle ortaya ¢ikan
aksakliklar, tiim kiiresel pazara yayilmustir. Bu durum, tekstil ve hazir giyim ihracati yapan firmalari
dogrudan etkisi altina almustir. Ornegin, isvecli moda markasi H&M pandemi dolayisiyla Gin'deki 45
magazasini kapattigini duyurmustur. Ayni sekilde GAP, Hugo Boss, Adidas, Ralph Lauren gibi markalar da
ayni sebeple Cin’deki magazalarini kapattiklarini kamuoyuna ilan etmislerdir (Chakraborty ve Biswas, 2020).
Ote yandan diinyanin en biiyiikk markalarindan bazilarini tedarik eden ve iilkenin toplam ihracatinin
%84'{inii tekstil firmalarinin olusturdugu Banglades (The Guardian, 2020), Hindistan, Honduras, Kambogya,
Etiyopya gibi diisiik maliyetle tedarik ve tekstil tiretimi yapan ve saglk sistemlerinin yetersiz olmasinin yan
sira genellikle yoksul olan iilkelerde Covid-19 pandemisi nedeniyle hazir giyim endiistrisindeki siparis
iptalleri, bu iilkelerdeki tekstil fabrikalarinda calisan insanlar icin issizlik, aglik ve hastalik anlamima
gelmektedir (Amed vd., 2020). Covid-19 pandemisi ile sarsilan tekstil sanayisinde, insanlarin tekstil ve hazir
giyim iiriinlerine taleplerini azaltmas: ile birlikte iiretim kapasiteleri diistiriilmiis ve kimi isletmeler yar1
zamanl iiretime gegerken kimi isletmeler tiretimlerini durdurmustur. Ayrica bu siirecte bazi isletmeler
hastaliktan korunmak icin siklikla tercih edilen maske, saglik ¢alisanlar: i¢in de tulum ve bone gibi tiriinler
tiretmeye baslamislardir (Tastekin, 2021) ve bdylece pandemi siirecinin etkilerini azaltmaya calismislardir.

2.5. Otomotiv Sektdriine Etkisi

Kiiresel ekonomilerdeki yeri ve 6nemi dolayisiyla “Sanayilerin Sanayisi” yakistirmasi yapilan otomotiv
sektdrii petrol, lastik, cam gibi pek ¢ok endiistri kolu ile i¢ ice olan ve ayni zamanda bu endiistri kollarina
yon veren bir sektor konumundadir. Kiiresel rekabetin en yogun yasandigi, teknolojik gelismelerin ilk
uygulandigy, tiretim yéntemlerinin en hizli degistigi bir sektdr olan otomotiv sektdrii, Snemli bir istihdam
alam yaratarak iilkelerdeki issizlik sorunlarimin azaltilmasinda énemli katkilar saglamaktadir (Cinar ve
Yalgin, 2022). Otomotiv sektorii, sektdrde calisan isgiicii kaynaginin insan olmasi sebebiyle Covid-19
pandemisinden énemli 8lciide etkilenen sektérlerden biri olmustur (Ahmadi ve Abbadi, 2020). Uluslararast
tedarik zincirindeki kopmalar, otomobil sektsriinde biiyiik 8lgiide sorunlara neden olmustur. Ornegin,
Covid-19 pandemisi nedeniyle Cin’den parca tedarik edemeyen Hyundai, Kore’deki 7 fabrikasinda tiretimini
durdurma karar: almistir. Ayrica Japon otomobil firmalar1 olan Nissan, Honda Motor dahil pek ¢ok kiiresel
otomobil iireticisi Cin'deki fabrikalarmin bazilarinda tiretimlerini askiya almak zorunda kalmuslardir
(Ekonomist, 2020).
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Pandemi déneminde pek cok endiistriyel sektdrde oldugu gibi otomobil sirketleri de ¢ogunlukla parca
eksikligi nedeniyle faaliyetlerini durdurmustur (Fernandes, 2020). Onemli bir otomobil parcasi tedarikgisi
olan Cin’in Covid-19 pandemisi nedeniyle 2 ay boyunca tedarik zincirini durdurmasi, otomobil fiyatlarinin
kiiresel boyutta artmasina neden olmustur (Akkartal, 2022). Cin'deki tedarikcilerden elektronik sistemler
icin gerekli olan piller, ¢ipler, yari iletkenler gibi gerekli bilesenlerin temin edilememesi otomotiv tedarik
zincirini zayiflatrustir. Covid-19 pandemisi, neredeyse tiim Avrupali otomobil iireticilerine belirli bir siire
boyunca iiretimlerini askiya almalarindan baska bir segenek birakmamistir. Ornegin Fransiz otomobil iiretici
Renault, 2020 yilimn ilk ¢eyreginde Fransa’daki 12 {iretim tesisini kapatmis ve 18.000’den fazla ¢alisan bu
slirecte igsiz kalmistir. Alman otomobil iireticisi BMW, Avrupa ve Giiney Afrika’daki iiretim tesislerinin
bircogunu kapatmak zorunda kalmistir. Volkswagen 2020 yilinin ikinci geyreginde “Uretimi beklenen piyasa
dalgalanmalarina gére siirekli olarak uyumlu hale getirmek” amaciyla montaj hatlarini kapatmak zorunda
kalmis, yine Alman otomobil iireticilerinden Audi de araba, ticari ara¢ ve kamyonet fabrikalarinda
iiretimlerini ve idari hizmetlerini askiya almistir (Sneci, 2021).

Covid-19 pandemisi dolayisiyla tiretim tesislerinde alinmis olan tedbirlerin yarn sira talepte meydana
gelen azalma, otomotiv sanayiinde 6nemli bir maliyet yiikiine yol agmustir. Salgm dolayisiyla alinan
dnemlerden kaynaklanan verim kaybi, otomotiv sanayiinde finansal agidan kalici etkilere yol agmustir. Ana
sanayide karsilasilan tedarik siireclerindeki kesinti ve aksamalar, iireticileri farkli alternatiflere
yénlendirmistir. Bu dénemde tedarik deger zincirleri kisalmis ve tedarikgi ¢esitliligi artmistir (Yenigiin,
2020). Pandemi siirecinde yasanan bu ve benzeri sorunlarin etkisi hala devam etmektedir. Ornegin hala sifir
arag almak isteyen bir miisteri istedigi aract hemen alamamakta, belli bir siire beklemekte ve fiyati da teslim
aldig1 giinkii fiyat olmaktadir.

2.6. Turizm Sektoriine Etkisi

Covid-19 pandemisi ile birlikte diinya benzeri gériilmemis bir acil durum ile kars: karsiya kalirken
hemen hemen tiim iilkelerde getirilen seyahat yasaklamalari ucaklarin ve turistlerin hareketliligini
minimuma indirerek, otellerin kapanmasina ve turizm sektdriiniin énemli bir darbe almasina neden
olmustur (UNWTO, 2020). Covid-19 pandemisi, iilke ekonomilerinin yapi tasi konumunda olan turizm
sektdrii agisindan hig beklenilmeyen bir durumu beraberinde getirmis, bir ddniim noktasi yaratarak sektorii
¢Okiise stiriiklemistir. Hem uluslararas: hem de i¢ turizmin fiilen durdurulmasi ile birlikte Diinya Turizm
Orgiiti (UNWTO) 2020 yilinda “Krizden en cok etkilenen sektdér bizim sektdriimiizdiir.” iddiasinda
bulunmustur (Higgins-Desbiolles, 2020). Seyahat engelleri, karantina dnlemleri, sokaga ¢ikma yasag: gibi
uygulamalar pandemi siirecinde hayati durma noktasina getirmistir. Seyahat acentalarmin, ulasim
firmalarinin, konaklama isletmelerinin faaliyetlerine ara vermek zorunda kaldig1 bu siirecte turizm sektorii
derin bir yara almustir (Ertas ve Yagci, 2020). Pandemi dolayisiyla acil saglik énlemlerinin alinmasi, insan
hareketliliginin kisitlanmasi, iilkeler arasi seyahatlerin siki bir sekilde kontrol altina alinmasi turizm
destinasyonlarini etkilemis; otellerin, plajlarin, tatil kdylerinin, turistik cazibe merkezlerinin bos kalmasina
neden olmustur (Bhuiyan ve Darda, 2022). Koronaviriis'in yayilmasinin ilk aylarinda diinya genelinde
uygulanan kisitlamalarla birlikte 6zellikle turizm ve seyahat sektdriine yonelik c¢evrimici aligveris
sorgulamalarinda da 6nemli dl¢iide diisiis meydana gelmistir (Influencer Marketing Hub, 2020).
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Diinya Turizm Orgiitii (UNWTO) Covid-19 pandemisi dolayisiyla turizm faaliyetlerinin 2020 yilinda
diinya genelinde 2019 y1linin ayni dsnemine gére % 70 azaldiginy, kiiresel turizm endiistrisinin gelir kaybinin
730 milyar dolar civarinda oldugunu bildirmistir. Diinya Turizm ve Seyahat Konseyi (WTTC) ise 2020 yilinda
yaptigi arastirma ile kiiresel Slgekte Covid-19 pandemisi nedeniyle 98 milyon ile 197,5 milyon araliginda
turizm ¢aliganminin isini kaybetme riski ile karsi karsiya geldigini ortaya koymustur (TURSAB, 2020). Bunun
yant sira otel ve turizm sektoriiniti olumsuz etkileyen temel faktorlerden biri de is giivencesidir. Covid-19
pandemisi ile birlikte insanlarin evlerine kapanmalari ve pandemi kapsaminda alinan dnlemler neticesinde
sektdr yapisinin ortaya ¢ikan ekonomik etkiler karsisinda savunmasiz hale gelmesi, sektor ¢alisanlar: igin
yitksek diizeyde is giivencesizligine ve is istikrarsizhig1 algisina neden olmustur (Sun vd., 2022).

2.7. Tiiketim Harcamalarina Etkisi

Covid-19 pandemi siirecinde hastaligin yayilmasini énlemek amaciyla getirilen sokaga ¢ikma yasagi,
alisveris merkezleri gibi sosyal mesafenin hige sayilabildigi alanlarin kapatilmas: gibi uygulamalar insanlari
ihtiyaglarinin karsilanamamasina y6nelik korkuya ve panige sevk etmistir. Yasaklarin siiresinin belirsizligi
icinde kendilerini giivende hissetmek isteyen insanlar (Ziilfikar ve Ozmen, 2020) satin alma davramslarini,
gelecekte de hazir bulundurmak amaciyla tipki savas zamanlarindakine benzer sekilde “kiler stogu”na
yonelik davranisa doniistiirmiislerdir. Bu nedenle pandemi déneminde tiiketilen {iriin kategorilerinde de
énemli degisiklikler meydana gelmistir. Ozellikle ihtiyag duyuldugu anda hazir halde bulunabilen ve uzun
raf 6mriine sahip un, makarna, bakliyat, biskiivi, konserve gibi tiriinler (Zwanka ve Buff, 2021); tuvalet kigid1,
dezenfektan, bebek bezi, temizlik tiriinleri gibi hijyen tirtinleri bu dénemde evlerde en ¢ok stoklanan iiriinler
olmustur (Ziilfikar ve Ozmen, 2020). Pandemi siirecinde ne kadar siirecegi belli olmayan evde kalma
zorunluluklar: ve bu durumun yaratmis oldugu belirsizlik, tiiketicileri siirekli disaridan yemek siparis
etmektense evlerinde kendi gida ihtiyaclarinin tireticisi olmaya yoneltmistir. Tiiketiciler bu dénemde
ekmeklerini evde yapmaya, sebze ve bitki yetistirebilmek i¢in evlerinde daha fazla bahge isi ile ilgilenmeye
baslamuslardir. Ayrica bu dénemde insanlarin daha saglikli yiyecekler tercih etme, giysi se¢iminde daha
bilingli davranma egilimleri de artmistir (Kotler, 2020).

Covid-19 krizi ile birlikte meydana gelen ekonomik sokun biiyiik bir kismu titketimdeki ¢okiis ile ilgilidir.
Tiiketimdeki ¢okils gogunlukla insanlarla temastan kaginmak, sosyal mesafeyi korumak gibi nedenlerle
tiiketim tercihlerindeki degisikliklere ve pandeminin neden oldugu gelir ve servet kaybina dayanmaktadir.
istihdam ve gelirdeki azalislar tiiketici harcamalarini azaltmaktadir. Gelir kaybinin biiyiik bir kismi, bazi
iilkelerde belirli faaliyetlerin durdurulmasindan kaynaklanmaktadir (McKibbin ve Fernando, 2020). Pandemi
dénemi boyunca insanlarin evlerinden ¢ikmamalari trafikteki araba sayisinin azalmasini ve béylelikle egzoz
saliniminin da azalmasini saglamustir. Bunun yan sira fabrikalardaki giig talebinin azalmas: ile fosil yakit
kullaniminin 6nemli bir diizeyde diisiirtilmesi ¢evre kirliliginin azalmasina yardimci olmustur. Turistik
bolgelerdeki kalabaligin azalmast ile de deniz, orman ve plajlardaki kirlilik azalmis ve tiim bunlar neticesinde
ekosistem canlihginin arttig1 ve ozon tabakasinin belirli bir 6lgtide iyilestigi belirlenmistir. Dolayistyla Covid-
19 pandemisi iilkeleri adeta bir yikima gétiiriirken diinya ekosistemine de kendini iyilestirme firsati
yaratmustir (Chakraborty ve Maity, 2020).
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2.8. Egitim Faaliyetlerine Etkisi

2019 yilinda ortaya ¢ikarak diinya geneline yayilan Covid-19 pandemisi ile birlikte iilkelerin hastaligin
yayilmasini 6nleme kapsaminda yiiriittiikleri stratejilerden biri de geleneksel yiiz yiize egitimi uzaktan
egitime doniistiirmek olmustur (Al Lily vd., 2020). Egitim kesintilerini en az seviyeye indirmek ve en
savunmasiz iilkelerde egitimin siirekliligini kolaylastirmak adina gerekli destegi saglayan Birlesmis Milletler
Egitim, Bilim ve Kiiltiir Orgiitii (UNESCO) 2020 yilinda, Covid-19 pandemisi ile birlikte 100’den fazla iilkenin
okul kapatma uygulamasina gectigini ve 1,5 milyardan daha fazla 6grencinin bu durumdan etkilendigini
bildirmistir (UNESCO, 2020).

Okullarin kapanmasi ile birlikte mevcut korku, endise ve kaygi ortamina ek olarak siirekli evde kalan
cocuklar sosyallesememe, motivasyon diisiikliigii gibi sorunlarla yiiz yiize gelmislerdir (Cigek vd., 2020).
Bununla birlikte internet ve ag erisiminde alt yap: eksikligi, her 6grencinin tablet, bilgisayar, akilli telefon
gibi cihazlara erisimlerinin olmamasina yénelik yetersizlikler ve hazirliksizliklar egitimi biiyiik &lgiide
tehlikeye atmistir (Al Lily vd., 2020). Ogrencilerin egitim hayatlarinin énemli bir kismuni altiist eden Covid-
19 pandemisi aslinda egitim alaninda biiyiik bir kriz yaratmakla birlikte, iilkelere okul egitimlerinde neyin,
nasil, nerede dgrenilecegine odaklanmalar1 gerektigini gérme firsati vermis ve gerekli iyilestirmelerin
yapilmasi gerekliligini ortaya koymustur (Zhao, 2020).

Covid-19 pandemi siirecinde altyap: bakimindan yetersiz olan egitim kurumlar1 elverisli kosullara
erisebilmek i¢in yazilim ve donanima ciddi boyutta harcamalar yapmak, kurulacak olan yeni sistemin nasil
kullanilacagini 6gretmen ve 6grencilere anlatmak icin mevcut sistemin tanitildig1 web sayfalari ve egitim
videolar1 hazirlamak zorunda kalmislardir (Durak vd., 2020). Bunun yani sira pandemi déneminde
dgrencilerin dijital teknolojilere ve uzaktan egitim igin gerekli ekipmanlara erisimlerinde karsilastiklart
sorunlar firsat esitsizligine yol agmistir (Saran, 2020). Bu baglamda egitim kurumlarinin ve egitim
faaliyetlerine erisebilirligin Covid-19 pandemi sartlarina uyum saglayacak hale getirilmesi ihtiyaci,
cevaplanmasi gereken pek ¢ok soruyu da beraberinde getirmistir. Covid-19 pandemisi egitim sistemlerinin
birer unsuru olan gretmenlere, kurum miidiirlerine ve yetkililere bu siirece uyum saglanmasi baglaminda
en kisa stirede ne gibi hazirliklar yapmalar: gerektigi, 6grencilerin alanlarima ve egitim diizeylerine gére
ihtiyaglarinin nasil karsilanmasi gerektigine iliskin sorulara cevap verecek bir bakis agis1 ortaya koymalarini
glindeme getirmistir. Ortaya konulacak bu bakis agisinin aym zamanda mevcut krizin etkin bir sekilde
ydnetilmesinde ilgililere rehberlik etmesi bakiminda da biiyiik bir nem arz etmektedir (Daniel, 2020). Covid-
19 pandemisi siirecinde egitim kesintileri ile miicadele kapsaminda uzaktan egitim sistemine Gin’den sonra
ikinci sirada baglayan Tiirkiye’de 18 milyondan daha fazla &grenci i¢in Egitim Bilisim Ag1 (EBA) ile 23 Mart
2020 tarihinde uzaktan egitime gegilmistir. 3,1 milyar tiklanma sayisi ile Tiirkiye’de en ¢ok ziyaret edilen
internet sitesi olan EBA sistemi, diinyada ise en ¢ok ziyaret edilen 3. egitim sitesi olmustur (MEB, 2020).

2.9. Finans Sektériine Etkisi

Bir ekonominin dis istikrarini korumada déviz kuru oldukga énemlidir. Déviz kuru ihracat, rekabet giicii,
ticaret dengesi, dis borg, sermaye akisi gibi finansal unsurlarla dogrudan iliskili oldugundan, déviz kurunda
istikrarin saglanmas: politika yapicilarinin temel kaygilarindan biridir. Pandemi gibi krizler dolayisiyla
ekonomilerde meydana gelen sermaye c¢ikislar1 ve piyasa duyarliligi, dviz kuru dalgalanmalarina ve para
biriminde deger kaybi yasanmasina neden olmaktadir. Bu baglamda Covid-19 pandemisi de finansal
piyasalari 8nemli 6lgiide etkileyen bir kriz olmaktadir (Padhan ve Prabheesh, 2021).
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Covid-19 pandemisi finansal piyasada kiiresel ya da yerel diizeyde ele alindi§inda finansal krize yol acan
bir sok olarak kabul edilmektedir (Fajri vd., 2022). Covid-19 pandemisi siirecinin yarattig1 belirsizlik ortami
ve ekonomik istikrarsizlik, bircok insanin finansal giivensizlikle miicadele etmesine neden olmustur (Fa-Kaji
vd., 2022). Covid-19 pandemisi enflasyon ve issizlik oraninda artis, biiylime oraninin diismesi, biitce ve
ddemeler dengesinin bozulmasi, dis finansman zorluklar1 gibi sorunlari giindeme getirerek {iilke
ekonomilerinde olumsuzluklar yaratarak kiiresel bir krize yol agmistir. Ulkeler pandeminin ekonomi
iizerindeki olumsuz etkileri ile miicadele edebilmek i¢in para ve maliye politikalarini devreye sokmuslardir.
Pandemi ile miicadele siirecinde maliye politikalar1 araciligi ile mali dnlem paketleri devreye sokulmus,
piyasaya likidite destegi verilmesi, bor¢larin ve kredilerin yeniden yapilandirilmasi, diisiik faizli kredi
uygulamalari gibi para politikasi uygulamalar1 devreye sokulmustur. Ayrica Uluslararasi Para Fonu (IMF),
Diinya Bankasi (WB), Avrupa Merkez Bankasi (ECB) gibi finansal kuruluslar kredi destek paketlerinin
sunulmasina iligkin faaliyetlerde bulunmuslardir (Arabaci ve Yiicel, 2020).

Pandemi siirecinin etkilerinin siddetine bagli olarak titketimde oldugu gibi, yatirimlardaki diisiis de o
kadar buyiik olmaktadir. Firmalar iiretim icin bir girdi olarak sermayeye ihtiya¢ duydugundan
yatirimlardaki diistis ne kadar énemli olursa, gelecekteki ¢iktidaki azalma da o kadar biiyiik olmaktadir
(McKibbin ve Fernando, 2020). Koronaviriis, uzun karantinalara yol acarak tiiketici harcamalarini ve en
kirilgan, tiiketiciye bagimli sektdrlerin faaliyetlerini biiyitk &lciide zorlamustir. Diinya ekonomisi
koronaviriis salgim ile birlikte 2020 yilinda %4 kiigiilmiistiir. Bu oran, kiiresel finansal krizlerdeki
daralmanin neredeyse iki katidir (Oxford Economics, 2020). Covid-19 pandemisi tipki diger iilkelerde oldugu
gibi Euro bélgesi iilkelerinde de tahvil, hisse senedi, déviz ve para piyasalarinda meydana gelen beklenmeyen
fiyat hareketlerinin yani sira finansal ve mali daralmalara yol agmustir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB),
piyasalarda meydana gelen dalgalanma ve likidite daralmalarina kars: tedbirler alarak, 2020 y1li mart ayinda
750 milyar Euro ile uygulamaya baslanilan “Pandemi Acil Varlik Alim Programi (PEPP)’ni ilan etmistir
(Kiigiikoglu, 2021).

2.10. Uretime Etkisi

Covid-19 pandemisi, pandeminin ilk ¢iktigi tilke olan ve kiiresel iiretim bakimindan biiyiik bir neme
sahip olan Gin’de, daha sonra ise tiim diinya {izerinde iiretimde daralmalara neden olmustur (Koyuncu ve
Megik, 2020). Tedarik zincirinde meydana gelen aksakliklar ve salgini énlemeye ydnelik uygulamalar,
tiretimin ve istihdamin azalmasina yol agarak biitiin sektérlerin olumsuz bir sekilde etkilenmesine neden
olmustur (Ginar ve Yalcin, 2022). Tiim diinyada sosyal mesafe kurallarinin ve evden ¢ikma yasaklarinin
uygulandigi, insanlarin evlerinden caligtigi, fabrikalarin kapandigi ve iiretimlerin durdugu Covid-19
pandemi déneminin kiiresel boyutta ortaya koydugu tablo, 2. Diinya Savasi'ndan itibaren goriilen en biiyiik
ekonomik sok olarak degerlendirilmektedir (Nakiboglu, 2020). Uretim, hangi gelismislik diizeyinde olursa
olsun her iilke i¢in gerekli bir faaliyettir. Covid-19’un hizla yayilmasi neticesinde izolasyon ¢abalar: tilkeleri,
gerek sokaga ¢ikmaya yonelik gerekse iilke sinirlarinda giris cikis hareketliligine ve dolayisiyla uluslararasi
ticarete getirilen kisitlama ve yasaklara yonelik pek ¢ok énlem almaya zorlamistir. Dolayisiyla salgin
déneminin yarattig1 tedirginlik ile birlikte neredeyse tiim tilkelerdeki tiretim faaliyetleri 6nemli Slgtide
etkilenmistir. Bu donemde pek ¢ok isletme, fabrikalarini kapatmak zorunda kalmis ve bu durum da iiretim
faaliyetlerinde nemli bir aksaklik meydana getirmistir (Torun Kayabas, 2020). Pandemi kapsaminda alinan
dnlemler neticesinde pek ¢ok fabrika ve is yerinin kapanmasi ya da kismi siireli ¢alismasi, insanlarin
islerinden ayrilmalarina ya da ticretsiz izin almalarina neden olmustur. Bu siirecte hiikiimetlerin islerinden
ayrilan ya da ticretsiz izne ayrilan kisilere yardim yapmalar1 kaginilmaz olmustur. Tiiketimin devam
etmesine karsin reel {iretimin ¢ok fazla azaldigi pandemi déneminde yapilan devlet destekleri biitce
iizerinde ciddi bir yiik olusturmustur (Pehlivan vd., 2021).
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Covid-19 pandemisinin Diinya Ekonomik Forumu (WEF) tarafindan belirlenen ileri iiretim merkezleri
olarak belirlenen Michigan-Detroit, Amerika Birlesik Devletleri- New England, italya-Lombardiya, Tiirkiye-
istanbul, ispanya-Bask, Giiney Kore- Ulsan, Danimarka-Kopenhag bélgelerinde hizla yayilmas: tedarik zinciri
kesintilerine yol agarak iiretimlerin durmasina neden olmustur (WEF, 2020). Covid-19 pandemisinin kiiresel
iiretim tizerindeki olumsuz etkisi olduk¢a siddetli olmustur. Birlesmis Milletler Endiistriyel Gelisme Orgiitii
(UNIDO), 2019 yilinda genel bir yavaslama kaydedilen kiiresel imalat ¢iktisinin Covid-19 pandemisinin
yarattig1 kiiresel ekonomik krizle daha da diistiigiint bildirmistir. 2020 yilinin ilk ¢eyreginde kiiresel iiretim
ciktisinda %6 oraninda diistis kaydedilirken bu oran bir sonraki ¢eyrekte gozle goriiliir bir dists ile %11,2
oraninda gerceklesmistir. Sanayilesmis ekonomiler ise 2020 yilinin ilk ¢eyreginde %2,4’liik daralma
sonrasinda ikinci geyrekte %16,4'lik iiretim disiisiiniin meydana geldigini bildirmislerdir. Covid-19
pandemisi, diinyanin en bilyiik tireticisi konumundaki Cin’in imalat sekt6riinii de 2020 yilinin ilk ¢eyreginde
%13,9'luk benzeri gériilmemis bir diisiisle olduk¢a derinden etkilemistir (UNIDO, 2020). Deloitte (2022)
raporlarina gore; Alman imalat firmalarinin yaklasik %90'min 6zellikle Cin, ABD ve Avrupa’daki
miisterilerden gelen siparis kesintileri ve arzda meydana gelen kitlik sebebiyle pandemi déneminin yarattig
kesintilerden zarar gérdiigiinii (Deloitte Tiirkiye, 2020) belirtmektedir.

2.11. Reklam Sektériine Etkileri

Degisen ortamlarin yeni sartlarina hizla adapte olabilme yetenegi reklamcilik sektérii igin 6nemli bir
ihtiyagtir. Covid-19 pandemisi reklam sektdriiniin olduk¢a zorlu zamanlardan ge¢mesine yol agmugtir.
Pandemi siirecinin baslamas: ile birlikte birka¢ ay icerisinde diinyanin biiyiik bir béliimiinde reklam
harcamalarinin énemli dl¢iide azaldig1 gériilmiistiir (Taylor, 2020). Pandemi déneminde eskisi gibi disariya
ctkamayan tiiketiciler bu dénemde ¢ok fazla reklama maruz kalmuslardir. Kisisel satis faaliyetlerini de
etkileyen pandemi dénemi, isletmelerin kisisel satis faaliyetlerini sosyal medya mecralarinda siirdiirmeye
sevk etmistir (Sen, 2021).

Medya tizerinde biiyiik bir etki yaratan Covid-19 pandemi siirecinin etkileri her alanda esit diizeyde
olmamustir. insanlarin pandemi siirecinde evlerinde gegirdikleri siirenin artmasi baz sektérlere yénelik
reklam harcamalarmin artmasina neden olurken bazi sektérlerin reklam harcamalarinda ise azalmaya
neden olmustur. insanlarin evlerinde gegirdikleri siirenin artmasiyla baglantili olarak haberlere olan ilginin
de artmasi, haber sektoriindeki reklam harcamalarinda pandemi 6ncesi déneme gére % 52 oraninda artisa
yol agmistir. Ayrica, hobilere yonelimin artmasi ile hobi ve ilgi alanlarina yonelik reklam harcamalarinda
%31 oraninda, bilgisayar ve internet kullanimindaki artisa bagli olarak bilgisayar ve teknoloji icerikli reklam
harcamalarinda %14 oraninda, egitimlerin online sekilde uygulanmasi sebebi ile egitim icerikli reklam
harcamalarinda ise %13 oraninda artis gézlemlenmistir. Bunlarin yan sira Covid-19 pandemi siireci, pek gok
sektdril reklam harcamalarini kismaya zorlamustir. Insanlarin bu siiregte evlerinde kalarak tatil planlarim
ertelemek zorunda kalmalari, hiikiimetlerin kapanmaya y6nelik uygulamalar: neticesinde otel, tatil kdyii
gibi yerlerin kapanmasi turizm sektdriinti oldukca derinden etkilemis ve bu sektordeki reklam
harcamalarinin %65 azalmasina neden olmustur. Ayrica spor alanindaki (%40), bilim alanindaki (%26), aile
ve ebeveynlik alanindaki (%24) reklam harcamalarinda da gozle goriiliir diisiisler meydana gelmistir
(Influencer Marketing Hub, 2020).

Hitit Ekonomi ve Politika Dergisi | ISSN: 2791-7142



34 « Covid-19 Pandemisinin Sektdrlere Etkisi: Kavramsal Bir Degerlendirme

Covid-19 pandemisi ile birlikte insanlarin ihtiyaglari ve dncelikleri degisiklik géstermistir. Bu durum,
isletmelerin reklamlarda kullandiklar: yaratici stratejilerin ve reklam cekiciliklerinin de degismesine yol
agmistir, fsletmeler marka degerini ve miisteri sadakatini koruyabilmek adina hedef kitlenin beklenti ve
ihtiyaclarina gére olusturulan mesajlara yer verme stratejisine ydnelmislerdir. insanlarin siirekli evde
durmalarindan kaynaklanan internet ve haberlesme gereksinimindeki artis, GSM operatérlerinin pazarlama
iletisimine ydnelik faaliyetlerine hiz kazandirmalarina neden olmustur (Cilizoglu vd., 2020: 281). Ayrica
Covid-19 pandemisi markalari, reklam politikalarini degistirmeye sevk etmistir. Markalar insanlarin sosyal
mesafeyi korumalarina ve sagliklarima dikkat etmelerine ydnelik “evde kal”, “sosyal mesafeyi koru” gibi
mesaj icerikleri ile topluma yon gosteren ve giiven veren reklam mesajlarindan ve cekiciliklerinden
faydalanmislardir (Altinbilek Yalginkaya ve Sabuncuoglu inang, 2021).

2.12. Eglence Sektoriine Etkisi

Covid-19 pandemisinde “evde kal” uygulamalarina maruz kalan insanlarin giinlitk aliskanliklarinda
degisiklikler meydana gelmis ve giindelik yasamdaki pek ¢ok aktivite dijital ortamlara tasinmustir. Ozellikle
sosyal medya, pandemi déneminde insanlarin hi¢ olmadigi kadar fazla zaman harcadigi bir mecra olmustur.
2020 yilinda 6zellikle sabah 09:00 ile aksam 17:00 saatleri arasinda sosyal medya kullaniminda artis
goriilmiisttir. Tiketicilerin sosyal medya kullaniminin artmas: ile birlikte markalarin miisterileri ile
futbolcularin, sanatgilarin, miizisyenlerin hayranlari ile sosyal medya etkilesimlerinde de 6nemli artilar
meydana gelmistir. Bu siiregte “yiiz yiize” toplantilar icin Zoom uygulamasi; miizik, fotograf ve video
paylasimu i¢in YouTube, TikTok, Instagram ve Facebook gibi uygulamalarin kullanimi artig gostermistir
(Teague ve Smith, 2021).

Covid-19 pandemi déneminde evden ¢ikma yasaklarinin uygulanmasi pek ¢ok konser, sergi, tiyatro gibi
organizasyonlarin iptal edilmesine neden olmustur. Dolayisiyla pandemi siirecinde eglence faaliyetlerinin
fiziki mekanlari dijital ortamlara déniismiistiir. Sanatgilar bu dénemde Instagram gibi canli yayin 3zelligi
olan sosyal medya hesaplari iizerinden gevrim ici ortamlarda dinleyicilerine akustik performanslar ile
konserler vermeye baslamislardir. Béylelikle konser salonlarindakinden daha fazla kitleye hitap etmeye
baslayan sanatgilarin karsilastiklar: biiyiik ilgi neticesinde firmalarin sponsorluklar: esliginde ¢evrim ici
konserlere devam etmislerdir. Covid-19’dan en ¢ok etkilenen iilkelerden biri olan italya’da, iilkesine destek
olmak igin italya'nin Milano kentinde yer alan Duomo Katedrali'nde 25 dakika boyunca YouTube kanali
iizerinden ¢evrim ici konser diizenleyen italyan tenor Andrea Bocelli'yi diinyanin pek ¢ok iilkesinden 25
milyondan fazla kisi seyretme firsati bulmustur (Kaya Deniz, 2020).

Pandemi siirecinde izole bir yasam siirdiiren ve dizi, film igeriklerine olan taleplerini artiran insanlar
dijital diinya ile etkilesimlerini artirmislardir. Dijital platformlar pandemi 6ncesi déneme gére daha fazla
izleyici ve dinleyici ile bulusmustur. Ozellikle dizi, film, belgesel gibi medya hizmeti saglayan Netflix, BluTV,
Disney+ ve Amazon Prime Video gibi uluslararas: dijital platformlar bu dsnemde iiye sayilarini artirmislardir
(Erdem ve Aytekin, 2021). Bunun yani sira evde gecirilen vaktin artmasi ve eglence sektdriinde meydana
gelen sert diislis pandemi déSneminde tiyelik modeli saglayan Spotify gibi dijital miizik platformlarina da 2020
yilimin mart ve nisan aylarinda ilgi artmaya baslamuistir (Birecik TSO, 2021). Bu dénemde kazanilan
aliskanliklarin bircogu hala devam etmektedir.
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2.13. Tagimacilik ve Ulagtirma Sektdriine Etkisi

Tasimacilik ve ulastirma sektérii, uluslararasi boyuta sahip bir sektdr olmakla birlikte toplumsal,
ekonomik ve sosyal agidan oldukga biiyiik bir neme sahiptir. Gerek sehir icinde gerek iilkeler arasi baglanti
saglanarak insan hareketliliginin kolaylastirilmasinda ve yerlesim alanlarinin gelismesinde ulastirma
sektdrii kilit bir role sahiptir (Oral ve Kipkip, 2019). Bunun yani sira ulastirma ve tasimacilik, salgin
hastaliklarin yayilmasina énemli dlgiide katkida bulunmaktadir. Tarih boyunca salginlar incelendiginde;
Yersinia pestis adindaki hayvansal bir bakterinin neden oldugu hiyarcikli (bubonik) vebanin Cin’den
Avrupa’ya ticaret ile bulastig, 1957 yilinda 20 iilkeye yayilan Asya gribinin kara ve deniz yoluyla yayildig,
1968 yilindaki Hong Kong grip salgininin hava yolculugu araciligi ile yayildigi ve tiim diinya igin biiyiik bir
tehdit ortaya ¢ikardigi goriilmektedir (Shrestha vd., 2020). Bu baglamda bulasici bir hastalik olan Covid-19
hastaliginin yayilmasini 6nlemek igin alinan tedbirlerinden olan sosyal izolasyon ve hareket kisitlamalari,
kiiresel boyutta ulasim faaliyetleri {izerinde belirgin bir olumsuz etkiye neden olmustur. Ulasim ve seyahat
arz ve talebinde meydana gelen yapisal degisiklikler ulasim sisteminin siirdiiriilebilirligi izerinde zorluklar
yaratmistir (Christidis vd., 2021). Salgin hastaliklar insan hareketliliginin ve sosyal etkilesimin ¢ok fazla
oldugu alanlarda daha cabuk yayildigindan otobiis, metro, ugak, tren gibi toplu tasima araglari ve gar,
havaalan, liman gibi ulasim merkezleri salgin hastaliklarin yayilmasim 6nlemek icin 6nemli noktalardir
(Erkek ve Gabuk, 2021). Bu baglamda pandemi déneminde sosyal mesafe kurallarinin uygulanmasi, maske
takma zorunlulugunun getirilmesi, ulasim araglarimin diizenli aralikla dezenfekte edilmesi gibi ¢esitli
dnlemler alinmasina ragmen, insanlar toplu tasima araglarinin kullammim azaltarak 6zel araglarim
kullanmayu tercih etmislerdir (Erbas, 2020).

Uluslararasi Sivil Havacilik Orgiitii (ICAO)'niin 2020 yih hava tagimaciligi verilerine gére; diinya
genelinde toplam ugus (yolcu ve kargo) sayisi 2019 yilinda yaklasik 13,48 milyon iken 2020 yilinda yaklasik
5,27 milyona diiserek %60,8 oraninda azalmistir (ICAO DATA, 2020). Pandemi déneminde diinya genelinde
uguslarin durdurulmasi, sinir kapilarmin kapatilmasi sebebiyle kendi iglerine kapanan iilkelerin gida, enerji
kaynaklari, tibbi malzeme, endiistri igin gerekli olan hammadde ve nihai triinler gibi ihtiyaglarin
karsilanmasinda deniz tagimaciliginin 6nemi ortaya ¢ikmustir (Kuzu, 2020). Gemilerin karaya en az bagimli
sekilde faaliyet gdsteren tasitlar olmasi sebebiyle (Marine Deal News, 2020), deniz tasimacilig sektérii en
izole, en glivenilir ve sosyal mesafe kurallarina en ¢ok uyan sektor olmustur. Ayrica uluslararas: bir sektor
olmas: ve iilkelerin ihtiyaglarinin %87’sinin gemilerle tasindig1 gercegi géz 6niinde bulunduruldugunda
Covid-19 pandemi d6neminde iilkelerin ihtiyaglarinin karsilanmasinda deniz tasimaciigi en verimli
tasimacilik olarak kendini géstermistir (Ergeng, 2020). Ancak, pandeminin gerektirdigi sartlar baglaminda
degerlendirildiginde gemilerin limana yanasmalar1 éncesinde karantina tedbiri kapsaminda 14 giin boyunca
demirleyerek bekletilmesi nedeniyle yasanan gecikmeler, liman personel sayisinin azaltilmas: dolayisiyla
yiikleme ve tahliye islemlerinin uzamasi, seyahat kisitlamalar: dolayisiyla miirettebat degisimlerinde
sorunlarla karsilasilmasi gibi olumsuzluklar da beraberinde gelmistir (Kuzu, 2020). Ayrica fabrikalarin ve
montaj hatlarinin kapanmasinin ardindan talepte meydana gelen azalmalarla birlikte konteyner
tastyicilarmin ve ireticilerinin deniz ticareti yollarindaki filolarini1 %30 oraninda azaltmalarina neden
olmustur. Bunun yani sira 6zellikle Avrupali otomobil iireticileri pandemi nedeniyle sekiz kat artis gosteren
deniz tasimaciligr fiyat: ile daha dnce benzeriyle karsilasilmayan bir fiyat artisi ile ugrasmak zorunda
kalmislardir (Sneci, 2021).
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Covid-19 pandemisi demir yolu yiik ve yolcu tasimaciligini da olumsuz bir sekilde etkilemistir. Covid-19
pandemi déneminde diger tasima tiirlerinde meydana gelen talep azalisi demir yolu tasimaciliginda da
Snemli oranda kendini géstermistir. 18 Mart 2020’de Avrupa Komisyonu temsilcilerinin ve Avrupa Birligi
iilkeleri ulastirma bakanlarinin bir araya gelerek tiriin hareketliligi ve demir yolu tedarik zincirinin giivence
altina alinmasi amaciyla imzalanan anlagsmada, iye {ilkelerde faaliyet gdstermekte olan yiik trenleri
sayisinda artig beklendigi kaydedilerek, Covid-19 pandemisinin demir yolu alt yapr calismalarim
aksatmamast igin gerekli dnlemlerin alinmas: gerekliligi vurgulanmistir. Covid-19 pandemi déneminde kara
yolu tagimaciliginin durumu da durum diger tasimacilik tiirlerinden farkli olmamustir. Ozellikle yiik
tasimaciliginda uluslararasi sinirlarda gecis uygulamalarina ilave kontrollerin eklenmesi arag kuyruklarinda
uzamaya, tasimalarda ise gecikmelere neden olmustur. S3z konusu gecikmeler, navlun fiyatlarimmn
artmasina yol agmistir (Okumus, 2020).

2.14. Konut Sektériine Etkisi

insanlarin barinma gereksinimlerini karsilayan ve genellikle kapali bir mekan olarak tanimlanan konut,
tarih boyunca hava kosullarinin etkisinden ve vahsi hayvanlardan korunabilmenin yani sira {iretim
gergeklestirebilmek i¢in yasanilan zamanin kosullarina gére cesitli bicimlerde kullanilmaktadir. insanlarin
barinma ihtiyaglarini karsilayan konut; ekonomik, siyasi, toplumsal ve kiiltiirel baglamda dogrudan devletin
miidahil oldugu bir konudur. Toplumda konut ihtiyaglarini karsilayamayan bireylerin olmas, toplumun tiim
kesimini etkileyen bir sorun teskil etmekte ve devletin daha etkin konut politikalar: gelistirmesini
gerektirmektedir (Onver, 2016).

Covid-19 pandemi déneminde oldugu gibi makroekonomik kosullarda meydana gelen hizli gerilemeler
konut piyasasinin talep yoniinii etkisi altina almaktadir. Pandemi déneminde yetkililerin uyguladiklart
evden ¢ikma yasaklar1 neticesinde emlakgilarin faaliyetlerini yerine getirememesinin yani sira issizligin
artmasi ve insanlarin gelir seviyelerinin diismesi, hane halklarinin bor¢lanma kapasitelerinin azalmasina ve

diinya genelinde konut sektdriinde talebin daralmasina yol agmustir (Allen-Coghlan ve McQuinn, 2020).

Pandemi déneminde konut fiyatlarinda artis meydana gelmistir. IMF (Uluslararasi Para Fonu)
tarafindan hazirlanan 2020 yih {igiincii ceyrek verilerine yénelik Konut izleme Raporu'na gére; IMF'nin
Kiiresel Konut Fiyat Endeksi'ne giren 60’tan daha fazla iilkenin dértte iigliniin 2020 yilinda Covid-19
pandemisi dolayistyla konut fiyatlarinda artis meydana gelmistir. Raporda, konut fiyatlarinda bir 6nceki
yilin ayni dénemine gore en ¢ok artisin meydana geldigi tilkelerden Tiirkiye'nin %13,19’luk artisla birinci
sirada, %9,07'lik artisla Liksemburg'un ise ikinci sirada yer aldig1 gériilmektedir. S6z konusu arastirma;
diisiik faiz oranlarinin yani sira hiikiimetler tarafindan saglanan destekler, pandemi dolayisiyla pek ¢ok
sektdrde insanlarin iglerini evlerine tagimasi ve evden ¢alisma (home office) sistemine gegilmesi, tedarik
zincirinde meydana gelen aksakliklar neticesinde insaat siirecinde kullanilan cesitli parca ve girdilerin
maliyetlerinin artmasi gibi faktérlerin konut fiyatlarinda artisa katkida bulundugunu géstermektedir (IMF,
2021). Covid-19 pandemisinin ilk aylarindan itibaren konut fiyatlarinda meydana gelen artisla birlikte konut
satislarinda meydana gelen azalmalar sektdrde ciddi bir daralmaya neden olmustur (Sarialioglu, 2020).

Sonug

2019 yih aralik ayinda Cin’de ortaya ¢ikan ve bulasici bir {ist solunum yolu hastaligi olan Covid-19
(koronaviriis) hastaliginim diinya geneline yayilmasi neticesinde, 2020 yili mart ayinda Diinya Saglik Orgiitii
tarafindan Covid-19 pandemisinin ilan edilmesi, tiim diinyayi bir déniim noktasina getirmistir. Covid-19
hastaliginin hizla yayilmasi ile saglik ve ilag sektérii agir bir darbe almistir. Diinya capinda hasta sayisinda
ve 6liimlerde meydana gelen artis karsisinda pek ¢ok iilkede hastane kapasitelerinin yani sira tibbi malzeme
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ve ekipmanlar yetersiz kalmis, saglik personeli agir calisma sartlarma maruz kalmistir. Milyonlarca insanin
Sliimiine neden olan Covid-19 hastaliginin yayilmasinin énlenmesi amaciyla tiim diinya iilkeleri belirli
diizeylerde énlemler almak zorunda kalmustir. ilk olarak, insandan insana bulasan bir hastalik olmas:
sebebiyle insanlar arasinda mesafeyi korumak icin sosyal mesafe uygulamalari, solunum yolu hastalig
olmasi sebebiyle de maske takma zorunlulugu ile baslayan uygulamalar hastaligin yayilmasinin énlenemez
hale gelmesiyle zamanla yerini karantina uygulamalarina, evden c¢ikma yasaklarina ve en nihayetinde iilke
siirlarimin kapatilmas: tedbirlerine birakmistir. Diinya capinda saglik krizine yol acan Covid-19 pandemisi,
salgini hafifletmeye yénelik devreye sokulan kapanma uygulamalariyla bir ekonomik krize déniismeye
baslamustir. Hiikiimetlerin sokaga c¢ikma yasaklari, karantina uygulamalar: gibi tedbirleri neticesinde is
yerleri ve liretim tesisleri kapanmus, kiiresel 6lcekte tiretim biiyiik dlciide sekteye ugramis ve milyonlarca
insan issiz kalmistir. insanlarin énceliklerini degistirmelerine neden olan Covid-19 pandemisi ile insanlar
sagliklarini koruyabilme korkusunun yani sira sokaga ¢ikma yasaklar neticesinde evlerinde gerekli tiiketim
tirinlerini bulundurabilmenin telasina kapilmislardir. Marketlerin, alisveris merkezlerinin kapanmasi
insanlar1 6zellikle temel tiiketim iiriinlerini evlerinde stoklamalarina ve market raflarini bosaltmalarina
neden olmustur. Bu siirecte okullarin kapanmas ile pek cok iilkede uzaktan egitime gecilmis, sistem alt
yapis1 yetersiz olan iilkelerde cocuklar ve gencler egitim hizmetlerinden verimli bir sekilde
faydalanamamislardir. Otellerin, turistik mekanlarin kapanmasi ile insanlar seyahat ve tatil planlarini iptal
etmek zorunda kalmslardir.

Spor salonlarimin, alisveris merkezlerinin, tiyatro ve sinemalarm kapanmasi ile insanlar evlerinde spor
yapmaya, film, dizi, miizik ve video hizmeti sunan dijital platformlara iiye olmaya, sevdikleri sarkici ve
sanatcilar1 sosyal medya uygulamalari ile yakindan takip etmeye baslamislardir. Sanatcilar ise sosyal medya
iizerinden yaptiklari canli yayinlar araciligi ile konserler diizenlemisler, sevenleri ile etkilesimlerini sosyal
medya iizerinden devam ettirmislerdir. Pandemi déneminde televizyon ve sosyal medyaya ilginin artmasi
reklam sektériinii de etkisi altina almustir. Her sektoriin reklam harcamalari pandemi déneminde farkli
diizeyde etkilenmistir. Pandemi déneminde insanlarin ilgisinin arttig1 egitim, haber, bilgisayar ve teknoloji
gibi alanlarda reklam harcamalar1 artarken; ilginin azaldigi turizm, bilim, spor gibi alanlarda reklam
harcamalar1 azalmistir. insanlarin pandemi déneminde evlerinden ¢ikamamalari, hazir giyim ve tekstil
iiriinlerine olan taleplerini de olumsuz bir sekilde etkilemistir. Covid-19 hastaliginin otomotiv sektoriindeki
temel bilesenlerin tedarikinde kilit bir rolii olan Cin’de ortaya ¢ikmasi otomotiv sektdriindeki pek cok
sirketin iiretim tesislerinde belirsiz siirelerle iiretimlerini durdurmalar1 otomotiv sektériinii oldukca
derinden yaralamustir. Ulkelerin her tiirlii ihtiya¢ malzemelerinin kiiresel boyutta aktarilmasmi saglayan
hava ve denizyolu tasimaciligi da pandemi siirecinde iilkelerin hava sahalarini, sinir kapilarini kapatmalar:
ile ciddi dlciide zarar gdrmiistiir. Covid-19 pandemisinde is yerlerinin kapanmasi sonucu issizligin artmasi,
insanlarin gelir seviyelerinde azalmaya yol agmis ve bu durum konut piyasalarinda talebi olumsuz bir sekilde
etkilemistir. Konut fiyatlarinin artmasina karsin talepteki azalma, sektérde daralmaya yol acmstir. Covid-
19 pandemisi beraberinde getirdigi ekonomik belirsizlik ve giivensizlik ortami finans sektériinii de etkisi
altina almustir. Hisse senedi, tahvil, déviz ve para piyasalarinda fiyat dalgalanmalarinin meydana gelmesi
finansal daralmalar: tetiklemistir.

Covid-19 pandemisi, kiiresellesmenin yarattigi birbirine bagimlilik mecburiyetinin en acimasiz etkisini
gelismislik diizeyi her ne olursa olsun tiim diinya iilkeleri iizerinde gdzler dniine sermistir. Kiiresel dlcekte
yayilan krizlerden en hafif hasarla kurtulabilmenin yolunun kendine yetebilirlik oldugunu neredeyse tiim
sektorleri derinden sarsarak gosteren Covid-19 pandemisi, her sektér icin degisen sartlara uyum
saglayabilen esnek politika uygulamalarinin 6nemini ve gerekliligini ortaya koymustur. Bu ¢alismada Covid-
19 pandemi siirecinin bireylerin, toplumlarin ve {ilkelerin yasamlarinin 6nemli birer parcasi haline gelen
saglik, ilag, gida, egitim, {iretim, tiiketim, tekstil ve hazir giyim, tasimacilik ve ulastirma, turizm, finans,
otomotiv, konut, reklam ve eglence sektorleri iizerindeki etkileri kavramsal agidan ele alinmistir. Bu
calismanin kapsami disinda kalan sektorler ayrica calisilabilir.
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Danimarka’da yayimlanan Jyllands Posten adli gazetenin 2005 yilinda yayimladigi Hz.
Muhammed icerikli karikatiirler krize neden olmustur. Gazetede, “Hz. Muhammed’i Nasil
Biliyorsunuz” sorusu etrafinda cizilen karikatiirler, peygambere hakaret ettikleri
gerekgesiyle elestirilmistir. Bu olaydan sonra gazete yonetimi ve cizerlerine yoénelik
tehditler oldugu ifade edilmistir. Benzer bir olay 2015 yilinda Fransa’da da yasanmis ve
Charlie Hebdo adli mizah dergisinde yayimlanan benzer igerikli bir karikatiir nedeniyle
derginin ofisine yapilan silahli saldir1 sonucu ¢ok sayida kisi hayatin1 kaybetmistir.
Miisliimanlarin tepkisine yol agan bu olaylar, karikatiirlerin saldirgan tavirlari ile ilgilidir
ve bu karikatiirlerin Miisliiman cografyanin disinda ortaya ¢ikmasi, yasanan krizlerin
dnemli bir tetikleyicisi olmustur. “Peygamberin tasviri yapilabilir mi?” sorusu etrafinda
sekillenen giindem, tasvirin olup olamayacag yoniinde Islam icerisinde bir tartisma
iiretmekten daha ¢ok, amillerin farkh dinden olmasi hasebiyle dogrudan dine bir saldiri
olarak algilanarak giindeme bu sekilde yon vermistir. Benzer bir tartisma, 2015 yilinda ilk
olarak iran’da gdsterime giren iranl yénetmen Mecid Mecidi'nin Muhammed: Allah’m
Elcisi filmi ile giindeme gelmistir. Peygamberin cocukluk ve gelisim dénemlerinin konu
edildigi filmde, peygamberin c¢ocukluk dénemleri icin kullanilan gorseller, yine
“Peygamberin tasviri yapilabilir mi?” sorusu etrafinda tartiymalara neden olmustur.

Fransali yazar Silvia Naef, orijinal ad1 Ya-t-il Une “Question de L’image” en Islam? olan
ve Tiirkceye Can Belge tarafindan islam’da “Tasvir Sorunu” Var Mi? bashigiyla terciime
edilen eserinde, bu soruya daha biitiinciil bir acidan yaklasmakta ve islam’da tasvir
konusunu birincil kaynaklar tizerinden incelemektedir. Kitap, orijinal adi ile 2004 yilinda
basilmistir. Tiirkce terciimesine yapilan eklerle orijinalinde bulunmayan ve yukarida
belirtilen Danimarka ve Fransa’daki gelismeler kitaba eklenmistir.

Yazarin tasvirler olarak ele aldigi, insanlar ve hayvanlar gibi ruha sahip olan canlilar
olup, bitkiler ve cansiz nesneler bu kapsamin disinda tutulmaktadir. Tanri da insani
duygularla kavranamadigi icin tasvir edilemez bir varlik olarak kitabin kapsami disinda
birakilmstir.

Eser ii¢c béliimden olusmaktadir. Yazar, kitabin ilk béliimiinde islam’da tasvir olup
olmadig1 konusundaki arastirmasmi islam’in temel kaynaklarmdan Kuran ve hadislere
bakarak baslatmakta ve dini diisiincenin olusum siirecinde ilahiyatcilarin konuya iliskin
goriislerine yer vermektedir. Yazara gore, Kuran'da tasvirin dogrudan ele alindigi bir
béliim bulmak olduk¢a zordur. islamiyet’'ten nce Arap Yarimadasi'nda heykelciklerle
tasvir edilen putlara tapilmakta idi. islam’m gelisi ile beraber ise putlara tapmaya kars1
dnemli bir miicadele baslatildig1 gériilmektedir. Ancak putlarla miicadele, islam’dan 6nce
de karsimiza cikmaktadir. ilk tektanrici olan ibrahim Peygamber’in, halkini put yapimi ve
putlara inanma konusunda uyardigi ve putlara karsi bir miicadele icerisine girdigi
bilinmektedir. Bu minvalde Kuran’da gecen ifadeler, putperestlikle miicadelenin islam’daki
merkezi konumunu ve énemini gdstermektedir. Oyle ki, Enbiya Suresi’nde gecen ifadelerde
ibrahim’in putlar1 kirdig1 bir anlat1 bulunmaktadir. Enbiya Suresi'in ilgili 55 ve 59. ayetleri
su sekildedir: “Onlar da, bize gercegi mi getirdin, yoksa bizimle oyun mu oynuyorsun?”

https://dergipark.org.tr/tr/pub/hepdergi



Silvia Naef (Translated by Can Belge), Is There a “Depiction Problem” in Islam?
(Ayrint1 Publications, 2018) « 50

diye sordular (55). ibrahim séyle cevap verdi: "Hayur, sizin rabbiniz, géklerin ve yerin
rabbidir; onlar1 O yaratmistir; ben de buna sahitlik edenlerdenim” (56). Sonra icinden séyle
gecirdi: "Allah’a yemin ederim ki siz ayrihp gittikten sonra putlarimiza bir oyun
oynayacagim!" (57). Onlar gidince, ibrahim putlar1 paramparca etti, belki ona bagvururlar
diye biiyiik putu birakt: (58). Déniip durumu géren putperestler, "Bunu tanrilarimiza kim
yapt1? Muhakkak o, zalimlerden biridir" dediler (59). Ancak Naef'e gére Kuran’da temel olan
argliman tasvir karsithigi degil, put karsithgidir. Diger bir ifadeyle, Kuran, yasaklanan
eylemler arasinda putlardan bahsetse de, dogrudan kars: ¢ikilan tasvirler degil, yaraticiya
sirk kosulmus olarak gériilen putlardir. Ornegin, Maide Suresi'nin 90. ayeti, dikili taslar
icki ve kumar ile birlikte seytanin isi olarak gérmiis ve onlardan kaginilmasini emretmistir.

Yazarin Kur'an’da dogrudan ge¢medigini iddia ettigi tasvir konusu hadislerde ise
karsimiza ¢ikmaktadir. Hadislerde, Siinni ve Sii olmak fiizere iki farkhi yorum o6ne
¢ikmaktadir. Siinnilerde 9. ve 10. ylizyillarda yazilmis alt1 kiilliyat, Siilerde ise 10. ve 11.
yiizyillarda yazilmis dért kiilliyat 8ne ¢cikmaktadir. Stinnilerin peygamberin sdzlerini esas
almalarindan farkli olarak Siiler, peygamberin sozlerinin yani sira imamlarinkini de esas
almaktadirlar. Yazar bu konuda tasvirler {iizerine iki farkli yorum getirildigini
aktarmaktadir. Bunlardan ilki, tasvirlerin necis olduklari ve ibadete uymadiklari tizerinedir.
Buna gdre, Siinni hadis yorumlar: tasvirleri pis olarak diisiindiiklerinden dolay1
bulunduklar1 yeri kirlettiklerini ve bu yerlerde de ibadet edilemeyecegini
belirtmektedirler. Bu hususta Taberi ve Buhari’den drnekler sunulmaktadir. Taberi’ye gére
peygamber, belirli bir yerde bulunan putlar ¢ikarildiktan sonra oraya girmekte ve ibadetini
yerine getirmektedir. Buhari ise peygamberin icerisinde képek ve tasvir bulunan evlere
melek girmez dedigini aktarmaktadir. Yine Buhari, namaz kilarken dikkatini dagittig
gerekgesiyle peygamberin figiiratif tasvirleri kaldirttigini aktarmaktadir. Sii yorumlarinda
ise pis olan seylere digki da eklenmektedir. Naef’e gére bu yorumlar agik bir sekilde
putperestlige doniis korkusundan kaynaklanmakta olup, ibadet edilen yerde tasvirin
bulunmas: degil, tasvirin bir ibadet nesnesi olarak kullanilmasi reddedilmektedir. Ancak,
belirli istisnalar da mevcuttur. Tasvirin yerlestirildigi mekéin ya da iistiine konuldugu sey,
o tasvirin haram mi helal mi oldugunu tayin etmektedir. Buna gdre, bir suretin tasviri bir
yerde asili veya yiiksekte bulunuyor ise kabul onaylanmamaktadir. Uzeri 6rtiildiigiinde ya
da yere konuldugunda ise kabul edilebilir bir hal almaktadir. Cinkii yerde yatan ya da tizeri
ortiilii oldugu icin gériinmeyen nesnelere ibadet edilememektedir.

Tasvirler {izerine yazarin getirdigi ikinci yorum ise tasviri yapanlarin Tanri’ya karsi
kibre kapildiklar: iizerinedir. Buna gore canl tasviri yapmak, kendini Tanr1 ile esdeger
gbrmek olarak yorumlanmaktadir. Ruh tasiyan varliklar ortaya ¢ikarildig: takdirde resim
yapmak cehennemlik istir; buna karsilik, insan ya da hayvan hayatim taklit etmedikce
resim yapmak caiz olarak goriilmektedir. Bu yorum, hem Siinni hem de Sii hadislerinde
benzer ve yakin bir anlam tasimaktadir. Genel bir ifade ile Siiler ve Siinniler arasinda kitabi
acidan bir fark bulunmamaktadir. Ancak, bu hususta da belirli istisnalar mevcuttur.
Ornegin canl hayatini temsil etmeyen her sey, hayati islevleri kisitlanarak veya kimi
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uzuvlar1 kaldirilarak tasvir edilebilir. Bu baglamda, Miisliimanlarin insan tasvirlerinde
insanlarin kafalarini koparmaya (kafa ile viicut arasinda bosluk birakarak veya kafa ile
viicut arasini keskin bir sekilde belirterek) 6zen gésterdikleri goriilmektedir.

Dini kaynaklardan bilgiler verdikten sonra, yazar tasvirin hos karsilanmamasina iliskin
li¢c ilke 6ne siirmektedir. Bunlar yeniden putperestlige dénme korkusundan dolayi putlara
tapinmanin yasak olmasi, pislik kavrami ve Tanri’'nin yaratma giiciine géz dikmeme ve
kendini yaratici roliine sokmama gerekliligidir. Bunlara ek olarak, tasvirlerin liikks bir
yasamin gostergesi olarak goriilmeleri sebebi ile tevazu bir yasam siirmeleri buyurulan
Miisliimanlarin yasam tarzina uygun olmadigi da diisiiniilmektedir. Zira peygamber de
likksten kaginan ve miitevazi bir hayati olan bir Miisliiman olarak gériilmektedir. Bu
kapsamda, giimiis yemek tabagi, nakish ortii ve gosterisli mekin ve halinin yani sira
tavanda ya da duvarda asili hayvan resimleri liiks sayilmaktadir (vurgu Naef’e aittir).

ikinci béliimde, islam’m yayilmaya basladigi ilk yillardan baslayarak Orta Dogu,
Anadolu ve iran’da yapilan figiiratif tasvirleri ele alinmakta ve bu tasvirlerin islam ile
uyumlulugu lizerinde durulmaktadir. Hat sanati ve minyatiir bu baglamda en 6nemli
figliratif tasvirler olarak ortaya cikmaktadir. Hat, kutsal sanat alaninda Hristiyanlkta
resmin tuttugu yerle mukayese edilebilir bir yer isgal etmektedir. Bu sanat, Emeviler,
Abbasiler ve Fatimiler gibi Arap hanedanliklarindan, iran ve Osmanli’ya kadar énemli bir
faktér olmustur. ilk Arap hanedanliklarmin islam Devleti'nin baskentini Arap
yarimadasindan Suriye’ye ve daha sonra Irak’a tasimalar: ile birlikte yeni gittikleri
yerlerdeki medeniyetlerle i¢ ice olmalari, sanatsal iiretimlerinde de etkisini gdstermistir.
Yazara gore bu yeni hanedanliklar, tasiyicisi olduklar: yeni din ve iktidarin taninmasini
istemislerdir ve bu amagcla giizellik ve siklikta eskileri gececek binalar insa etmislerdir.
Yazar ornek olarak Kudiis'teki Kubbet'iis Sahra ve Sam’daki Emevi Camii'ni vermektedir.
fran ise yazarin géziinde figiiratif anlayista 6zgiin bir mucize olmustur. Minyatiir sanati,
fran vasitas1 ile gelismistir. Baska medeniyetlerin teknik ve sanatini benimseme ve
gelistirmedeki becerisi, islamlasma siirecinde kaybetmedigi ‘milli’ gelenegi ve sanati
destekleyen hanedanlarin varligi, iran mucizesinin sebepleri olarak anilmaktadir. Osmanl
Devleti ise resimli tarihgiligi kullanmistir. Padisahlarin ve pasalarin yaptirilan portreleri,
halkin tepkisine karsi uzun siire saklanmistir, 11, Mahmud'un hiikiimdarhg: siirecinde
portresini kislalara astirmasi halkin tepkisine yol agmistir. Ancak yazara gére islam
devletlerinin kullandig: figiiratif tasvirler, hakikati yansitmaktan daha ¢ok hakikatin
Stesinde bir diinya yaratmaya calismaktadir. Yazar bu noktada Alexandre Papadopoulo’nun
“gercege benzemezlik ilkesi”ne basvurmaktadir. Buna gére, Miisliimanlar canli varliklarin
resmedilmelerinin yasaklanmis olmasinin bir sonucu olarak gelistirdikleri estetik anlayis
ile hakiki olanin illiizyonunu yeniden yaratmislardur.

Son béliim ise modern ¢agda Miisliimanlarin modernitenin {iriinleri olan resimle,
fotografla, sinemayla ve heykelle din arasindaki tavirlar tizerinde durmaktadir. 1800’1l
yillara kadar ibadet pratiklerine girmeyen, daha cok saraylarin duvarlarinda ya da el
yazmas eserlerde karsilasilan figiir ve tasvirler, 19. yiizy1l ile birlikte islam diinyasinin 8zel
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ve kamusal tiim alanlarina yayilmistir, Sinema, televizyon, fotograf gibi icatlar vesilesi ile
tarihi kisiliklerden, din adamlar1 ve devlet ydneticilerine kadar ¢ogu sahsiyetin tasvir
edildigi goriilmiistiir. Giiniimiizde din adamlarinin tasviri reddeden tutumlarina karsin,
dini uygulamalarin en kat1 oldugu iilkelerde bile tasvirin ne kadar popiiler olduguna
bakarak bu karsi ¢ikislarin etkilerinin oldukca dar oldugu sdylenebilir. Yazar bu noktadan
hareketle, tasvire karsi cephe alan din adamlarinin ve Miisliimanlig: fiziki gériiniime
indirgeyen oryantalist bakis acisinin birbirlerinden farkli olmadiklarini gdstermeye
calismaktadir.

Kitap icerisinde Islamiyet’in tasvire ydnelik tutumu diger tek tanrili dinlerle de
mukayese edilmektedir. Bu hususta islam ile Yahudilik arasinda biiyiik benzerlikler oldugu
iddia edilmektedir. Naef, tiim tek tanrili dinlerin tamamlayicis1 oldugu iddiasinda olan
Islam’in tasvire olan siipheli bakisinin aslinda Tevrat'in ruhundan geldigini s6ylemektedir.
islam’a benzer bir sekilde, Tevrat'in bazi yorumlarinda, tapinaklarimizin zeminine suret
temsilleri ve tasvirler olan mozaikler koyabilirsiniz, ama onlara secde edemezsiniz
emredildigi soylenmektedir. Hristiyanligin ise 6zel kosullar icerisinde gelistigi
séylenmektedir. Isa’nin ve Meryem Ana’nin resimleri zamanla Roma imparatorunun yerini
almislardir ve tipki imparator tasvirleri gibi imparatorlugu koruyacak unsurlar olarak
degerlendirilmislerdir. Baska bir ifadeyle, isa'nin hem insan, hem de Tanr1 olmasi sadece
dini degil, ayn1 zamanda siyasi ve kimliksel bir durum olmustur.

Eserin 6nemli bir konuyu ele almasina ragmen 6zellikle birinci béliimde konu ile ilgili
literatiirden yeteri kadar faydalanmadig diisiiniilmektedir. Yazar, dogrudan Kur’ant ve
Buhari, Taberi ve Kuleyni gibi Siinni ve Sii hadis kiilliyatlarini kullanmaktadir. Bu kaynaklar
konuya iliskin dogrudan bilgi verseler de konu hakkinda yapilan bilimsel calismalarin
eserde yeterince kullanilmadigi gézlemlenmistir. Buna ek olarak, tasvir tartigmasi
konusunda sert bir tutum benimseyen dini gruplarin ve devletlerin 6zellikle 19. ve 20.
yiizyillardaki fiili uygulamalar: eserde yeterince ele alinmamasi nedeniyle eseri zayiflattigi
kanaati edinilmistir.

Sonug olarak, islam’m tasvir karsisindaki tavrinin tartisilmaz bir sekilde tektanricihkla
uyum icerisinde oldugu, ama bunun tarihsel olarak bir probleme yol actigi iddia
edilmektedir. Kur'an’a gore tasvirler acik bir sekilde reddedilmezken hadislerin dini
tasvirler konusunda daha kat1 bir tutum tasidig1 gériilmektedir. Tasvirin hos gériilmemesi,
baska bir Tanri'ya tapinma korkusu ile iliskilendirilmektedir. Tasvir sorunu, &zellikle
modern islam diinyasinda celiskilerden baska bir sey ortaya ¢cikarmiyor gibi gériinmektedir
ve Naef, tasvirin varhgmm islam icin bir sorun teskil etmedigini iddia etmektedir. Bu
bakimdan tasvir, islam’t normatif metinlerden anlamaya calisan bir “19. yiizy1l Bat1 icad1”
olarak tanimlanmaktadir. Kitap, giindemde olan ama fazla tartisilma ortami bulamayan
tasvir konusunu dini kékenleri baglaminda ele almasi ve modern dénem uygulamalarini bu
kapsamda degerlendirmesi acisindan literatiire 6nemli bir katki sunmustur ve tasvir
konusunda yeni tartigma alanlar1 agilmasi konusunda kaynak olabilecektir. Bu bakimdan
Tiirkgeye kazandirilmis olmasi olumludur.
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