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oz

Tiirkiye’'nin en biiyiik ticari ortaklarindan birisi olan Avrupa Birligi (AB) ile ticaretinde kur
ayarlamalart yoluyla yapilan devaliiasyonun kisa ve uzun donemli etkilerinin bilinmesi, rekabet
giictinii belirleyen fiyat ve dist faktérlerin ortaya konulmasi agisindan énemlidir. Bu ¢alismanin temel
amact, 1994-2016 doneminde reel doviz kurundaki degisimlerin Tiirkiye-AB ticareti iizerindeki kisa
ve uzun vadeli etkilerini J egrisi analizini kullanarak analiz etmektir. Arastirma kapsaminda, sirasiyla
birim kok testleri, Johansen Egsbiitiinlesme Testi, Vektér Hata Diizeltme Modeli ve Granger
Nedensellik Testi uygulanmigtir.

Calismanmin bulgulari, kurdaki reel deger kaybinin hem kisa ve hem de uzun donemde ticaret dengesi
tizerinde negatif ve istatistiksel olarak anlaml bir etki biraktigini géstermektedir. Bu durum J egrisi
analizi agisindan kisa dénem etkisi ile uyumluyken, uzun donem etkisi ile uyumlu degildir. Elde edilen
bu bulgu, Tiirkive'nin AB ile olan ticaretinde sadece devaliiasyona ve fiyat rekabetine dayali
politikalarin etkili olmayacagini ve fiyat disi faktorlerin 6nemini gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Avrupa Birligi, J Egrisi, Tiirkiye.

Jel Kodlar: B17, 024,

ABSTRACT

It is important to reveal the price and non-price factors that determine the competitiveness of Turkey.
The short and long term effects of the devaluation made through exchange rate adjustments are
crucial elements in terms of the price competitiveness. The main aim of the study is to examine the
short- and long-run effects of the real exchange rate changes on Turkey-EU trade through the J
Curve effect analysis in 1994-2016 period. Within the scope of the study, the unit root tests, Johansen
Cointegration Test, Vector Error Correction Test and Granger Causality Testare applied
respectively.

The findings reveal that the Turkey-EU trade is affected by the changes in the exchange rate.
However, it is determined that a real decrease in the value of exchange rate has a negative and
statistically significant effect of the balance of trade both in the short- and long-run. While these
findings are compatible with the J curve analysis in the short-run effect, it is not compatible with the
long-run effect. Consequently, the findings reveal that those policies based only on devaluation and
price competition would not be efficient on Turkey-EU trade and that more emphasis should be given
to the non-price factors.

Keywords: European Union, J Curve, Turkey.
Jel Codes: B17, 024.

! Bu calisma Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisinde 2017 yilinda kabul edilen “Tiirkiye —

AB Dis Ticaretinde J Egrisi Etkisi Uzerine Ampirik Bir Inceleme” adh doktora tezinden iiretilmistir.
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1. GiRiS

Ulkelerin  uyguladiklart ~ déviz ~ kuru
politikalart dis 6demeler dengesi iizerinde
onemli olgiide etkilidir. Ayrica
makroekonomik hedeflerin
gerceklestirilmesi ve dis piyasada rekabet
giicliniin arttirilmasinda da etkin bir politika
olarak kullanilabilmektedir. Bir iilkenin
rekabet giiclinlin belirlenmesinde ‘fiyat’ ve
‘fiyat dis1” olmak tizere iki faktor vardir. Bu
faktorlerden fiyat etkisini belirlemek icin
kur ayarlamalariyla yapilan devaliiasyonun
dis ticaret dengesindeki kisa ve uzun
donemli etkilerine bakilmasi 6nemlidir.
Teorik olarak, reel doviz kurundaki
degisimin ticaret dengesindeki kisa ve uzun
donemli etkisinin analizinde Marshall-
Lerner (ML) kosulunun ima ettigi sekilde
kisa donemde ticaret dengesinin
kotiilesmesinin - ardindan uzun donemde
iyilesmesine neden oluyorsa J egrisi etkisi
gecerli olmaktadir. Bulunan sonuca gore
fiyat rekabetine dayali bir politikanin mi
yoksa fiyat dis1 rekabetine dayali bir
politikanin  etkili  olup  olmayacagi
belirleyici olmaktadir. Tirkiye’nin en
biiyiik dis ticaret ortagi olan Avrupa Birligi
ile 1 Ocak 1996 tarihinde imzaladigi
Glimriik Birligi anlagmasiyla birlikte gecen
zamanda, ihracatinin ve ithalatinin biiyiik
bir kismu Birlik iiyesi iilkelerden olustugu
goriilmektedir. Buna gore, Tiirkiye nin
toplam ihracatinin yaklasik yarisi AB
iilkelerine  yapilirken, toplam ithalatin
yaklagik {igte birinin yine AB iilkelerinden
yapilmakta olup Tirkiye, Birligin hem
ihra¢ mallarin1 sagladigi bir pazarken, ayni
zamanda ithal mallarim1 saglayan arz
kaynagr konumundadir. Bu kapsamda
yapilan c¢aligmada, Tirkiye’nin en biiylk
dis ticaret ortagi olan Avrupa Birligi
(AB28) ile ticaretinde reel doviz kurundaki
degisimlerin kisa ve uzun donemli etkileri
ele alinarak, J egrisi etkisinin varlig
incelenmistir. Boylece Tiirkiye’nin AB ile
olan  ticaretindeki  rekabet  giiciliniin
belirlenmesinde fiyat ve dis1 faktorlerin
ortaya konulmasi saglanarak Tirkiye
acisindan etkin bir politika Onerisi ortaya
koymak hedeflenmektedir.

832

2018

Calismada oOncelikli olarak devaliiasyon
kavrami genel olarak tamimlanmis ve
Tiirkiye tarihinde yapilan devaliiasyonlar
hakkinda  bilgi  verilerek  esneklikler
yaklasimi ele alinmigtir. Daha sonra J egrisi
etkisine dair literatiir taramasi yapilarak

elde edilen bulgulara yer verilmistir.
Konuyla alakali ilgili teorik bilgilerde
verildikten sonra, c¢alismada kullanilan

ekonometrik analizler ile veri ve yontem
tamimlanmistir. Calisma Tirkiye ile AB
(28) arasindaki ticarette J egrisi etkisinin
gegerliligini  arastirmayr amaglamaktadir.
1994-2016 yillarina ait geyrek aylik verileri
kullanilarak, birim kok testleri (ADF, KPSS
ve PP) wuygulanmis ve degiskenlerin
duraganlik (stationarity) dereceleri tespit
edilmistir. Daha sonra uygulanan Johansen
Esbiitiinlesme Testi ile de degiskenler
arasinda uzun donemli bir iligki olup
olmadigini tespit edilmistir. Egbiitiinlesme
iliskisinin tespitiyle degiskenler arasinda
uzun donemli iligki bulunmasiyla birlikte
bu iliskinin yoniinii belirlemek i¢in Granger
Nedensellik Testi uygulanarak, ne kadar
sire sonra uzun donemde dengeye
geleceklerini  belirlemek amaciyla, Hata
Diizeltme Modeli kurulmustur. Ayrica
kurdaki degismelerden kaynaklanan
soklarin ticaret dengesinde yaratacagi etkiyi
tespit  etmek  amaciyla  Etki-Tepki
Fonksiyonundan yararlanilmigtir. Yapilan
analizle de, kur ayarlamalariyla yapilan
devaltiasyonun Tiirkiye-AB (28) ticaret
dengesinde J egrisi analizinin 6ngorildigi
gibi kisa donemdeki bir kotiilesmenin
ardindan, uzun donemde bir iyilesme
meydana gelip gelmedigi test edilmistir.

2. DEVALUASYON

Devaliiasyon, sabit kur sistemini uygulayan
iilkelerin hiikiimet yetkilileri tarafindan
doviz kurunun yiikseltilerek ulusal paranin
degerinin  diisiiriilmesidir ~ (Seyidoglu,
1992:154). Amag, devaliiasyon yapilan
iilkenin mallarinin ucuzlatilarak ihracatin
arttirtlmasi1  ve ithalatin azaltilmasidir.
Boylece iilkeye doviz girisinin arttirilarak
dis  O0demeler Dbilangosu  dengesinin
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saglanmasidir. Ayni zamanda ilkenin
rekabet giiciiniin arttirilmasi, ekonomik
biiytime ve istikrarin saglanmas: da diger
amaglaridir (Karagoz - Deniz, 2014:3).

Her ne kadar sabit kur sistemini uygulayan
iilkeler i¢in gecerli bir miidahale olarak
tanimlansa da, esnek Kkur sisteminin
uygulandig: tilkelerde de benzer etkilere yol
actigt gorilmektedir. Fakat farkli olarak
sabit kur sisteminde ulusal paranin deger
kaybetmesi devaliiasyon, deger kazanmasi
ise revaliiasyon olarak adlandirilirken,
esnek kur sisteminde ise ulusal paranin

deger kaybetmesi depreciation, deger
kazanmas1  ise  appreciation  olarak
adlandirilmaktadir (Sever, 2004:118).

2.1. Tiirkiye’de Devaliiasyon
Uygulamalari

Devaliiasyon  uygulamalar1  Tiirkiye’de
genellikle uygulamaya konulan istikrar

programlar1 ¢ercevesinde yapilmis olmasi
hem ekonomik hem de politik agidan
tartismalara neden olmustur. Tarihsel olarak
bakildiginda 1931 yili devaliiasyonun
tilkemiz tarihinin ilk devaliiasyonu oldugu
soylense de, 1929 Diinya Buhrani’nin
sonrasinda ekonomik gereklilik olarak kisa
vadeli olarak Tirk lirasinin  degerinin
ayarlanmis olabilecegi halen daha bir
devaliiasyon olup olmamasi konusunda
soru isaretlerine neden olmaktadir (Altinok
- Cetinkaya, 2003:56). Tiirkiye 1946 yilinda
korumaci politikalar terk etmesiyle birlikte
dis  ticaret  serbestlestirilmigtir  (Ay,
1981:579). Bunun sonucunda 7 Eylil
kararlar1 olarak da adlandirilan 1946 yili
devaliiasyonu %116 diizeyinde
gerceklestirilerek Cumhuriyet tarihinin ilk
ve agir devaliiasyonu olarak tarihe
geemistir (Sanli, 2011:187). Yapilan bu
devaliiasyonun hem zamanimin hem de
kurun yeterli seviyede iyi ayarlanamamasi
sonucu beklentinin aksine dig ticaret
aciginin giderek biiylimesine yol agarak
basarisiz olmasma yol agmistir (Ay,
2007:71). Bu basarisizlik Tiirkiye’yi IMF
ile anlagsmak zorunda birakarak 4 Agustos
1958 tarihinde “1958 Istikrar Tedbirlerinin”
alimmasina yol acarak Cumhuriyet tarihinin
ikinci ve agir devaliiasyonunun yapilmasina
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neden olmustur (Alkin, 1990:342). Fakat bu
istikrar tedbirleriyle yapilan devaliiasyonun
da basarisizlikla sonuglanmasi ve akabinde
1970 yilinda yaganan petrol sokunun da

etkisiyle ekonomik sistem darbogaza
girmigtir. Tiirkiye, 10 Agustos 1970
tarihinde IMF’yle yeni bir stand-by
anlagmas1  imzalayarak = “1970 Istikrar

Tedbirlerinin” almmasina yol acarak Tiirk
Liras1 devaliie edilmistir (Ay, 2007:101-
102). Yapilan bu devaliiasyonun birinci
nedeni, o dénemde i¢ fiyatlarin asir yiliksek
olmasinin etkisiyle dis 6demeler bilangosu
acigimin giderek biiyiimesidir. Ikinci nedeni
de, devaliiasyon yoluyla dis yardim
alabilmektir (Oney, 1970:192). Yapilan
devaliiasyonun etkisiyle 6zellikle turizm
gelirlerinde yaganan artiglarin etkisiyle cari
islemler acigt 1973 yilinda Cumbhuriyet
tarihinde ilk kez fazla vermistir (Alkin,
1990:344). 1970’lerin  sonunda  “kur
ayarlamalart” olarak adlandirilan
devaliiasyonlar sik araliklarla yapilir hale
gelmigtir. Bu dénemde artan borg¢lanmanin
etkisiyle 24 Ocak 1980 kararlar1 alinmig ve
Tiirk lirast ABD dolar1 karsisinda %48,6
oraninda devaliie edilmistir (Ay, 2007:138).
1980 sonrasinda ihracata dayali biiyiime
modeline gecilmesiyle birlikte finansal
sistemde serbestlik baglamigtir. Fakat 1994
yilinda yasanan krizin etkisiyle dis
O6demeler bilangosu biiyiiyen Tiirkiye, IMF
ile stand-by anlagsmasi yaparak 5 Nisan
ekonomik istikrar programimi uygulamaya
baslamustir. Istikrar programinin etkisiyle
dis ticaret agig1 ve i¢ borg faizleri azalmus,
ayni zamanda para piyasalarinda giiven
ortamn saglanmigtir. Fakat enflasyon bu
olumlu gidisatin aksine %150 diizeyinde
gergekleserek Cumhuriyet tarihinde
gerceklesen en yiiksek seviyeye ulasmistir
(Karluk, 2014:533-534). Son olarak 2001
yilt subat krizinin etkisiyle ekonomik
sistem ¢okmiis ve Merkez Bankasi sabit kur
sisteminden  vazgecerek  dalgali  kur
sistemini uygulamaya baslayacagin
duyurmustur. Ayrica Merkez Bankasi’nin
doviz piyasalarindaki hareketliligi kontrol
etmek amaciyla yapmaya bagladigi doviz
satim ihalelerinin yeterli olmayist sonucu
Tirk Lirast %114 oraninda devaliie
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edilmistir (Karagdz, 2009:16). Ulkemizde

degerlendirildiginde, 1980  sonrasinda

2018

yapilan  devalilasyonlar genel olarak

oncesi olsun isterse sonrasi olsun hig¢birinin

farklilagtig1 goriilse de ana amaglarinin dig  istenilen ana amaca ulagsmadig1
O0demeler bilancosu a¢igim1  kapatmak  goriilmektedir.
oldugu gorilmektedir. Fakat ister 1980
Tablo 1: Tiirkiye Tarihindeki Devaliiasyon Uygulamalari
. Karar Karar Devaliiasyon .
Tarihler | & cesi Kur |Sonrasi Kur | Oram (%) Sebebi sonucu
MFegirsien | S
7 Eyliil 1946 1.29 2,80 116 once kendi bagina e
Kur artist vapmak beklenildigi gibi
ur artist yapma artmadi
4 iggl;;tos 2,80 9,00 330 IMF istegi Durgunluk asild1
10 Agustos Ekonomik Olumlu sonug
1970 9.0 15,00 66.6 durgunluk alindi
1Mart1978 | 1925 25,00 29,9 Dis odemeler | g - alinmadi
bilancosu acig1
10 Haziran Dis 6demeler
1979 26,50 47,10 77,7 bilangosu agig Sonug alinmadi
Kriz ve Dig ..
24 Ocak 47.10 70,00 48,6 S5demeler Etkisi 1 y1l sonra
1980 . y oldu
bilangosu ag1g1
Déviz talebini Erken segim
5 Nisan 1994 23,031 31,988 38,9 .. olumlu sonuglar1
Gnlemek etkiledi

Kaynak: (Altinok - Cetinkaya, 2003:61)

3. ESNEKLIKLER YAKLASIMI

Bickerdike (1920), Robinson (1947) ve
Metzler (1948)’in gelistirdikleri esneklikler
yaklagimi, devaliiasyonun dis 6demeler
bilangosu iizerindeki etkisini
gostermektedir (Altintas - Cetin, 2008:33).
Bu yaklasimin temel varsayimi, iilkenin
ihrag ve ithal mallariin arz esnekliginin
sonsuz olmasidir. Buna gore, dis denge
nispi fiyat hareketlerine bagli olarak arz ve
talebin fiyat esnekligine bagli olarak
belirlenmektedir.

3.1. Marshall-Lerner Kosulu

Marshall-Lerner kosulu, hem ithal hem de
ithrag  mallarmm  taleplerinin  fiyat
esnekligine bagli olarak dis Odemeler
bilangosu  aciklarmin  kapatabilecegini
soylemektedir (Goger - Elmas, 2013:139).
Bu kosula gore, Kurun yiikselmesi yerel
para birimini deger kaybettirmekte Ve

boylece denge saglanmaktadir. Fakat bu

durumun saglanmast ig¢in gerekli sart
sOyledir;

enpte, =1
em ithal mallarmin  yurtici  talep
esnekligi,
e,= lhrag mallarinin  yurtdist talep

esnekligidir.
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Buna kosula gore, dis 6demeler bilangosu
aciginin  kapatilabilmesi ithal mallarinmn
yurtigi talep esnekligi art1 ihrag mallari
yurtdisi talep esnekliginin 1’e esit veya
biiyilk  olmasma  baghdir.  (Karluk,
2013:632). Bu toplam 1’den ne olgiide
biiyiik olursa, reel doviz kurundaki bir
degismenin dig 6demeler acigini azaltmasi
da o derece artacaktir (Karagéz - Dogan,
2005:220).
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3.2. J Egrisi Etkisi

Bir ilkenin ulusal parasmm deger
kaybetmesiyle birlikte ticaret dengesinin ilk
olarak kotillesmesinin ardindan iyilesme
olmakta ve J harfi seklini almaktadir
(Beser, 2011:3). J egrisi etkisine gore, kisa
donem  esnekliklerin  uzun  donem
esnekliklerine gore diisiikk olmasi sonucu,
kisa donemde Marshall-Lerner kosulunun
saglanmamasina yol a¢maktadir. Bunun
nedeni ise, ulusal paradaki deger kaybina
tireticilerin ve tiiketicilerin hemen adapte
olamamasindan kaynaklanmaktadir. Ciinkii
tireticilerin, yaptiklari ticari islemlerin
sozlesmeye dayali olmasi tiiketicilerin ise,

Turkiye — AB Dis Ticaretinde J Egrisi Etkisi: 1994-2016 Donemi

yasam tarzi ve aliskanliklarin
degistirmeleri kisa siirede yapabilmeleri
zordur (Karluk, 2013:634). Bu dogrultuda,
ulusal paradaki deger kaybi ticaret
dengesini kisa donemde olumsuz etkilerken
uzun doénemde olumlu etkileyerek J harfi
seklini ortaya ¢ikmaktadir. Bahsi gegen bu
husus Grafik 1°de gosterilmistir. Grafikte,
t, donemi ile yapilan devaliiasyonla birlikte
ticaret dengesi belirli bir siire acik vermekte
ve kotillesmektedir. Bu donem Marshall-
Lerner  kosulunun  saglanamamasindan
kaynaklanmakta olup t; doneminden
itibaren saglanmasiyla birlikte ticaret
dengesi fazla vermeye baglamakta ve
iyilegsmektedir.

Grafik 1: J Egrisi Etkisi

Das
Ticaret
Bilangosu

J-EZrisi Etkisi

Kaynak: (Seyidoglu, 2015:491)

4. TEORIK CERCEVE

Bu ¢alismada amag, 1994-2016 yillar1 arasi
ceyrek aylik veriler kullanilarak Tiirkiye ile
AB (28) arasindaki ticarette J egrisi
etkisinin gegerliligini test ederek Kur
ayarlamalar1 yoluyla yapilan devaliiasyonun
AB ile olan ticarette bir politika arac1 olup
olmayacagini belirlemektir. Bu dogrultuda
teorik  beklentimiz, Tirkiye ile AB
arasindaki ticarette J egrisi etkisinin gegerli
olmadigima yoneliktir. Bunun nedeni ise,
Tirkiye’nin ihracatiin  biiylik kisminin
ithalata bagli olmast ve AB’den katma
degerleri yiiksek olan {iriinler ithal ederken,
tersine katma degeri diisiik iiriinler ihrag
etmesidir. Bu durum beklenen etkinin
gerceklesmesini engellemektedir.

4.1.Diger Cahsmalardan Elde Edilen
Bulgular
J  egrisi
dengesinde

etkisinin iilkelerin dis ticaret
gecerliligi  halen  daha

tartistlmaktadir. Giliniimiizde  yapilan
caligmalara  bakildiginda  tekli  {ilke
analizinden daha ¢ok ikili iilke ya da iilke
grubu karsilagtirmasi ya da sektorel ya da
endiistriler boyutta oldugu goriilmekte ve
bulunan sonuglarin bazilarinda J egrisi
etkisine rastlanirken bazilarinda
rastlanmamaktadir. Buna gore; Karamelikli
(2016), NARDL yontemini kullanarak
Tirkiye’de J-Egrisi etkisinin gegerliligini
iic aylik ve aylik veriler kullanilarak ayri
ayr analiz etmistir. Analiz sonucu, J-Egrisi
etkisine rastlanmamasina ragmen aylik
verilerin daha saglikli sonug verdigi tespit
edilmigtir. Hepaktan (2016), Tiirkiye nin
dig ticaret dengesinde J-Egrisi etkisini
yapisal kirilmalar1 hesaba katarak 1990-
2016 donemi ¢eyrek aylik verileri
kullanarak aragtirmigtir. Maki
Esbiitinlesme Testi ve Toda-Yamamoto
Nedensellik analizi yontemi kullanilarak
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yapilan analiz sonucunda J-Egrisi etkisine
rastlanmamistir. Karagéz ve Deniz (2014),
1995-2004 donemi aylik veriler
kullanilarak Tiirkiye’de nominal
devaliiasyonun reel devaliiasyona doniisiip
doniismedigini belirlemek amaciyla ARDL
yontemi ve hata diizeltme modelinden
yararlanilmistir. Analiz sonucunda, kisa
donemde gerceklestirilen devaliiasyonun
dis ticaret acgif1 iizerindeki olumlu etkisi
kisa siireli olurken, orta ve uzun donemde
bu etkinin kayboldugu ve Marshall-Lerner
kosulunun Tiirkiye icin giliglii olmadigi
yoniindedir. Vergil ve Erdogan (2009),
Tiirkiye’de J Egrisi etkisinin gegerliligini
1989-2005 donemi g¢eyrek aylik veriler
kullanilarak arastirmiglardir.  ARDL ve
Almon modeli yontemi kullanilarak yapilan

analiz sonucunda, Marshall-Lerner
kosulunun saglanarak J egrisi etkisine
rastlanmistir. Ay ve Ozsahin (2007),
Tirkiye’yi  1995-2007 donemi  aylik

verilerle VAR yontemi, etki tepki analizleri
ve nedensellik analizini kullanarak analiz
etmiglerdir. Elde edilen sonug, doviz
kurunun hem ihracat hem de ithalat fiyat
endekslerini agiklamada onemli oldugu ve
ithalatin ~ ihracattan  Onemli  Olgiide
etkilendigidir. Bahmani-Oskooee (1985),
Hindistan, Kore, Tayland ve Yunanistan’da
J egrisi etkisinin varligint  1973-1980
donemi {iiger aylik verilerden yaralanarak
Almon tipi gecikmesi dagitilmis model
kullanarak analiz etmiglerdir. Sonug olarak,
analiz edilen dort gelismekte olan iilkede
“Ters J Egrisi” etkisi oldugu bulunmustur.
Kamoto (2006), Malawi ve Giiney
Afrika’da J egrisi etkisinin varligimin tespiti
icin  1976-2003 donemi ¢eyrek aylik
verilerle VECM yontemini kullamilmustir.
Analiz sonucunda, Giiney Afrika’da J egrisi
etkisine dair kanitlar bulunurken, Malavi de
bdyle bir etki bulunamamigtir. Narayan ve
Narayan (2004), Fiji igin J egrisi etkisinin
varhigmi tespiti igin 1970-2002 donemi
ceyrek aylik verilerle ARDL yontemi
uygulanmistir. Analiz sonucunda, J egrisi
etkisinin varligina dair kanitlar
bulunmustur.

Ayrica literatiirde yer alan ikili iilke veya
ilke gruplarina ait caligmalar da su
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sekildedir; Baba ve Yazict (2016), Nijerya
ile AB ve Nijerya ile AB(15) iilkelerini
1999-2012 donemi ¢eyrek aylik verilerle
ARDL  yontemi  kullanilarak  analiz
etmislerdir. Sonug olarak, Nijerya ile AB
arasindaki ticarette ne J egrisi etkisine ne de
ML kosulunun gegerliligine dair bir kanit
bulunamamigtir. ~ Fakat ~ Nijerya ile
Avusturya, Danimarka, Almanya ve ltalya
arasindaki ikili ticarette J egrisi etkisine
rastlanirken, sadece Liiksemburg ile olan

ticarette ~ ML  kosulunun  saglandigi
bulunmustur. Yazici ve Islam (2014), 1982-
2001 donemi c¢eyrek aylik  veriler

kullanilarak Tiirkiye ile AB (15) iilkeleri
arasindaki ticarette J egrisi etkisini Simr
Testi Yontemi ile test etmislerdir. Analiz
sonucunda, kisa vadede J egrisi etkisine
dair higbir kanmit bulunamazken uzun
vadede Awvusturya, Danimarka, Fransa,
Irlanda, Italya, Isve¢ ve Ingiltere ile
Tirkiye'nin ticaret dengesinde J egrisi
etkisine rastlanmigtir. Demirtag (2014),
Tirkiye ve Almanya arasinda J egrisi
etkisini varligin1 2002-2012 dénemi aylik
veriler kullanilarak ARDL yo6ntemiyle
analiz edilmistir. Sonu¢ olarak, hem kisa
hem de uzun doénemde Tiirk Lirasindaki
reel deger kaybinin ticaret dengesini olumlu
etkiledigi ve J egrisi etkisinin sadece uzun
donemde gecerli oldugu tespit edilmistir.
Yazici ve Islam (2011), Tiirkiye ile AB (15)
iilkeleri arasinda J egrisi etkisi varligini
1982-2001 donemi ¢eyrek aylik verilerle
ARDL testi ile analiz etmislerdir. Tirkiye
ile Glmriik Birligi anlagmasi olan AB
tilkelerinin secilerek yapilan analizde, J
egrisi etkisine rastlanmamistir. Bal ve
Demiral (2012), Tirkiye ile Almanya
arasinda J egrisi etkisi varligimi 2002-2012
donemi aylik verileri kullanarak Johansen —
Juselius Egbiitiinlesme Testini ve Hata
Diizeltme  Modelini  kullanarak  test
etmiglerdir. Sonug olarak, J egrisi etkisinin
gecerli olduguna dair kanit bulunmustur.
Akkaya (2008), J egrisi etkisini tespit etmek
amaciyla Tiirkiye ve Tiirkiye nin 6nemli dig
ticaret ortaklar1 olan 13 iilkenin secildigi
analiz kapsaminda 1990-2002 ddnemi
ceyrek aylik veriler kullanilarak ARDL testi
uygulanmistir. Sonug olarak, analiz edilen
iilkeler arasinda J egrisi etkisine dair kanit
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bulunamamigtir. ~ Bahmani-Oskooee  ve
digerleri (2006), J egrisi etkisinin varligini
arastirmak amaciyla Ingiltere’nin  yirmi
biiyiik ticaret partneri arasindaki ikili
ticareti 1973-2001 donemi ¢eyrek aylik
verilerle ARDL yontemini kullanarak
analiz etmiglerdir. Sonu¢ olarak, cogu
iilkede kisa vadede J egrisi etkisini
destekleyen kanitlar bulunamazken, uzun
vadede ise destekleyen kanitlar sadece bes
tilkede goriilmektedir. Hacker ve Hatemi-J
(2004), J egrisi etkisinin varligim g
Merkezi Dogu Avrupa iilkesi olan Cek
Cumhuriyeti, Macaristan ve Polonya’y1
Almanya ile olan ticaretlerini 1993-2002
donemi aylik verilerle analiz etmiglerdir.
Sonug olarak, J egrisi etkisini destekleyen
kanitlar bulunmustur. Halicioglu (2007),
Tirkiye’'nin 13 ticaret ortagi ile olan
ticaretinde J egrisi etkisinin varligini 1985-
2005  donemini ARDL  ydntemini
kullanarak test etmislerdir. Sonug¢ olarak,
kisa  donemde J  egrisi  etkisine
rastlanmazken, uzun dénemde destekleyen
kanitlar bulunmustur. Bahmani-Oskooee ve
digerleri (2005), Avustralya’nin yirmi ig
ticaret ortagl ile olan ticaretinde J egrisi
etkisinin varligint  1973-2001 dénemini
ARDL testiyle analiz etmiglerdir. Sonug
olarak, J egrisi etkisinin varligina dair
kanitlar bulunamamustir. Kimbugwe (2007),
Tiirkiye’nin dokuz biiylik ticaret ortag: ile
olan ticarette J egrisi etkisinin varligini
1960-2000 donemi verileriyle ARDL ve
Hata Diizeltme Modeli Kkullanarak test

etmiglerdir. Sonugta, bazi durumlarda
sadece uzun donemde J egrisi etkisinin
gecerlilik  kazandigina  dair  kanitlar

bulunurken genel olarak gecgersiz oldugu
tespit edilmigtir. Hsing (2009), J egrisi

etkisinin ~ varligin1  Hirvatistan,  Cek
Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya,
Slovakya, Slovenya ve ABD arasinda

incelemistir. Egbiitiinlesme Testi ve Hata
Diizeltme Modeli sonuglarma dayanan
genellestirilmis  etki tepki fonksiyonu
kullanilarak ~ yapilan  analizde,  Cek
Cumbhuriyeti harig, diger bes iilke i¢in uzun
vadede J egrisi etkisinin gecersiz oldugu ve
ticaret dengelerinin  kotiilestigi  tespit
edilmigtir.
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4.2.Ekonometrik Analiz
4.2.1.Veri ve Yontem

Reel doviz kurunun dis ticaret dengesine

kisa ve uzun donemli -etkilerini analiz
etmek amactyla 1994:Q1-2016:Q4
donemine ait ¢eyrek aylik  veriler
kullanilmistir.  Tiirkiye ile AB  (28)
iilkelerinin toplulastirilmis verileri
kullanilarak  yapilan analizde bagimh
degisken olarak dis ticaret dengesi

secilmistir. Fakat dis ticaret dengesi (TB)
geleneksel olarak toplam ihracattan (X)
toplam ithalatin (M) c¢ikarilmasiyla elde
ediliyor olmasina ragmen bu ¢alismada iki
ilke veya lilke grubu arasinda gergeklesen
ticareti en iyi goOsteren degisken olan
ihracatin ithalata oram1 (X/M) tercih
edilmistir. Bu degiskenin tercih edilmesinin
nedeni, Narayan (2006)’1nda belirttigi gibi,
negatif bir deger almadig1 icin logaritmik
olarak ifade edilebilir olmasi ve katsayilarin
esnekliklerini yorumlarken kolaylik
saglamasidir (Narayan, 2016:508). Ayrica,
Tiirkiye gibi iilkelerde geleneksel yontemle
hesaplanan dis ticaret dengesinin negatif
olmasindan dolayr da tercih edilmistir.
Calismada kullanilan bagimsiz degiskenler
reel efektif déviz kuru, Tiirkiye GSYIH’s1
ve AB (28) GSYIH’sidrwr. Bu
degiskenlerden reel efektif doviz kuru,
ulusal paranin degerini en iyi simgeleyen ve
ilkelerin  dig ticaretlerindeki rekabet
giiclerinin dl¢iilmesinde kullanilan 6nemli
bir degisken olmasi dolayisiyla se¢ilmistir
(Karagoz Deniz, 2014:2). Analizde
kullanilan bagimsiz degiskenlerden Tiirkiye
GSYIH’s1 ve AB (28) GSYIiH’s1 modelin
aciklama giiciinii arttirmak amaciyla analize
dahil edilmistir. Ayrica yapisal kirilmalart
dikkate alinarak yapilan analizler daha

giivenilir sonuglar vermesinden dolay1
yapisal kirilmalart hesaba katmak ve
etkilerini ortadan kaldirmak amaciyla

analize bir de kukla degisken eklenmistir.
Analize dahil edilerek kullanilan
degiskenlerden ihracatin ithalata orani,
Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK)
resmi web sitesinden, reel efektif doviz
kuru ve GSYIH verileri AB’nin resmi
istatistik kurumu olan EUROSTAT’dan
elde edilmistir.
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Calismada kullanilan degiskenlerin zaman
serisi olmasindan dolayi, duraganliklarinin
tespit edilmesi yapilan analizlerin regresyon
sonuglarmin giivenilirligi acisindan
onemlidir. Literatiirde duraganligin tespit
edilmesinde daha ¢ok Dickey-Fuller (1981)
tarafindan gelistirilen Genisletilmis Dickey-
Fuller birim kok testi (ADF)
kullanilmaktadir. Fakat buna ek olarak
siklikla kullanilan diger birim kdk testleri
de  Phillips-Perron  (1988) tarafindan
gelistirilen Phillips-Perron birim kok testi
(PP) ve Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-
Shin  (1992) tarafindan  gelistirilen
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin  birim
kok testi (KPSS)’dir. Bununla birlikte
zaman serileri analizinde J egrisi etkisinin
varhgmi test etmek igin ¢esitli testler
mevcuttur. Bu testler kisa ve uzun dénemli
analizler seklinde yapilmaktadir.
Ekonometrik olarak iki veya daha fazla
degiskenin uzun donemde dengeye gelip
gelmedigi genellikle esbiitiinlesme analizi
ile tespit edilmektedir. Bu dogrultuda
modelde tiim degiskenleri igsel (endojen)
olarak kabul eden Johansen Egbiitiinlesme
Testi, esbiitiinlesme iligkisini tespit etmek
amaciyla gelistirilen testlerden biridir
(Seviiktekin - Nargelegekenler, 2010:505).
Bu egbiitiinlesme testi ile degiskenlerin
uzun donemde dengeye gelip gelmedigi
maksimum 6z deger (A(max)) V€ 1Z (A(iz)
istatistiklerinden yararlanarak elde
edilmektedir. Eger hesaplanan bu istatistik
sonuglar1 kritik degerden biiyiikse, bos
hipotez reddedilerek esbiitiinlesme iliskisi
oldugu tespit edilirken tersi durumda ise,
esbiitiinlesme iliskisi olmadig1 sonucuna
ulagilir  (Seviiktekin Nargelecekenler,
2010:511-513). Bu test sonucunda
esbiitiinlesme iliskisinin tespit edilmesiyle
birlikte bir sonraki adim hem ortaya ¢ikan
iligkinin yoniinii tespit etmek hem de ne
kadar stire sonra dengeye geleceklerini
tespit etmektir. Bu kapsamda Engle ve
Granger tarafindan ortaya cikarilan Vektor
Hata Diizeltme Modeli (Gujarati - Porter,
2012:764) ve Granger Nedensellik Testi
uygulanmistir.  Vektér hata  diizeltme
modeli, VAR modelinin i¢sel degiskenler
eklenmis hali olan modelin denklemi su
sekildedir;
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p
AZ,=TIZ, +) BAZ,  +¢

j=1

Denklemde yer alan, Z, icsel degiskenleri
icerirken II bileseni ise uzun donem

katsayisim  ve  uyarlama  katsayisin
igermektedir.

Granger Nedensellik Analizi ise, iki
degisken arasindaki nedensellik iligkisini ve
bu iligkinin  yoniinii tayin etmede
kullanilmaktadir. Bu kapsamda analizin
denklemleri su sekildedir  (Granger,
1969:431):

m m
X =D aX ; + 2.0y, +&
j=1 j-1

m m
Yi =ZCJ-XH +zdjyt—j 1,
=1 =1

Buradan hareketle, ilk denklemdeki b j
katsayisinin sifirdan farkli olmasi, X 'nin

Y ; ’nin nedeni oldugunu, ikinci

denklemdeki ¢; katsayismin sifirdan farkli

olmasi da Y, ’nin X, ’in nedeni oldugunu

arasinda iki

yonlii  nedensellik olugmast her iki
katsayinin sifirdan farkli olmasi durumunda
gerceklesirken degiskenler arasinda
nedensellik olmamasi ise katsayilarin
sifirdan farkli olmamasina baglidir.

gostermektedir. X, ve Y,

4.2.2.Ampirik Sonuclar

Bu bolimde, Tirkiye ile AB (28)
arasindaki ticarette J egrisi etkisinin
varligm tespit etmek amaciyla analiz
sonuclarina  yer  verilmistir.  Analiz
kapsaminda ilk olarak, degiskenlerin gergek
degerlerinde dogrusal olmamasi logaritmik
degerlerinde dogrusal olmasindan (Isigigok,
1994:48) dolayr her bir degiskenin
logaritmalar1 alinmis ve daha sonra birim
kok testleri gergeklestirilmis ve sonuglar
Tablo 1’de verilmistir.
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Tirkiye — AB Dig Ticaretinde J Egrisi Etkisi: 1994-2016 Dénemi

Tablo 1: Duraganlik Testi Sonuglar

Degiskenler ADF Birim Kok Testi PP Birim Kok Testi KPSS Birim Kok Testi
- Sabitli ve - Sabitli ve - Sabitli ve
Sabitli Trendli Sabitli Trendli Sabitli Trendli
LTB -3,173 -3,518 -3,175 -3,524** 0,448 0,120
LTURGDP -0,600 -3,246 -0,704 -4,200*** 1,174 0,099
LAB28GDP -2,078 -1,765 -2,214 -4,159*** 1,295 0,300
LREDK -2,200 -3,739 -1,335 -3,331** 1,224 0,263
1% level -3,503 -4,062 -3.503 -4.062 0.739 0.216
5% level -2,893 -3,459 -2.893 -3.459 0.463 0.146
10% level -2,583 -3,156 -2.583 -3.156 0.347 0.119
Birinci Farklar
ALTB -5,113 -5,094 -12,838 -12,972%** 0,094 0,096
ALTURGDP -5,374 -5,331 -12,382 -12,244 0,111 0,111
ALAB28GDP -3,631 -4,067 -20,334 -27,019 0,382 0,104
ALREDK -7,757 -8,018 -13,497 -18,337*** 0,183 0,153
1% level -3,503 -4,062 -3,503 -4,062 0.739 0.216
5% level -2,893 -3,459 -2,893 -3,459 0.463 0.146
10% level -2,583 -3,156 -2,583 -3,156 0.347 0.119

ADF ve PP testinde maksimum gecikme uzunlugu 5 olarak

alinirken optimal gecikme uzunlugu

Schwarz Bilgi Kriteri (SIC)’ne gore belirlenmistir. Optimal gecikme uzunlugu belirlenirken, ayrica,
hata terimlerinde otokorelasyon sorunu olmamasi goz dniinde bulundurulmustur. PP ve KPSS testinde
“Quadretic spectral kernel” yontemi kullanilirken, bant genisligi (bandwith) “Newey West bandwith”

yontemine gore belirlenmistir. Tablodaki, *, ** ve ***;

anlamliliklar1 ifade etmektedir.

Serilerin duragan olup olmadiklarinin iig
birim kok testiyle (ADF, PP ve KPSS)
analiz edildigi caligmada, tiim degiskenler
sabit ve trendli bir sekilde incelendikten
sonra %1 anlamlililk diizeyinde I(1)
yapisina sahip olduklarina dair kanitlar elde
edilmistir. Daha sonra modele DU kukla

isaretleri sirasityla yiizde 1, 5 ve 10

etmek i¢cin Johansen Egbiitiinlesme Testi,
kisa donemli iliskiyi tespit etmek i¢in Hata
Diizeltme Modeli ve ayrica iliskinin yoniinii
tespit etmek i¢in Granger Nedensellik Testi
uygulanmistir. Ilk asamada uygulanan
Johansen Egbiitiinlesme Testine goére elde
edilen max-6zdeger ve iz istatistigine ait

degiskeni de eklenerek daha Once  Sonuglar Tablo 2’de verilmistir.
belirtildigi gibi, uzun dénemli iliskiyi tespit
Tablo 2: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuglari
Hinotez Iz Kritik ~ Olasihk  Max-Ozdeger Kritik Olasiik
P Istatistigi Deger  Degeri Istatistigi Deger Degeri
Ho: t=0, Hl: 7=1 _ 139,041 88,803 _ 0,000 81,679* 38301 0,000
Ho: <1, H1: 1=2 58,262 63,876 0,135 27,282 32,118 0,174
Ho: <2, H1: t=3 30,980 42,915 0,445 15,655 25,823 0,575
Ho: t<3, H1: 7=4 15,324 25,872 0,547 8,870 19,387 0,737
Ho: 14, H1: =5 6,453 12,517 0,404 6,453 12,517 0,404

Olasilik (p-value) degerleri MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Test sonuglarina gore, birinci hipotezde

hem iz istatistigi hem de maksimum
Ozdeger istatistiklerinden elde edilen
sonucglar %5 anlamlilik diizeyinde kritik

degerlerden biiyiik oldugu icin Ho hipotezi
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reddedilerek seriler arasinda en az bir tane
es biitinlesme iliskisi oldugu yani
degiskenler arasinda uzun donemli iliski
oldugu tespit edilmistir. Ayrica Tam
Degistirilmis En Kiiciik Kareler (Fully
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Modified Ordinary Least Squares: FMOLYS)
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esbiitiinlesme vektorii tahmin edilmis ve

yontemi kullanilarak seriler arasindaki  sonuglar Tablo 3’de verilmistir.
Tablo 3: Uzun Donem Analiz Sonuglari
Katsay1 t-istatistigi Olasilik Degeri

LREDK -0,49 -2,90 0,004
LAB28GDP 2,27 4,55 0,000
LTURGDP -0,36 -4,16 0,000

DU 0,39 5,87 0,000

Sabit Terim -23,343 -3,673 0,000

R?=0555 K’=0,53 SSR=0,69

FMOLS testinde “Quadretic Spectral Kernel” yontemi kullanilirken bant genisligi (bandwith)
“Newey West bandwith” yontemine gére belirlenmistir.

Uygulanan FMOLS yonteminden elde
edilen  sonuglara  goére,  degiskenler
istatistiksel olarak anlamlidir. Fakat uzun
donemde reel doviz kuru degiskenin
katsayis1 negatif bulunmustur. Bunun
anlami reel doviz kurunda meydana gelen
%1’lik bir artigin ticaret dengesini %0,49

oraninda azaltmaktadir. Degiskenler
arasindaki kisa donem iligkisi ise Tablo
4’de verilmistir. Buna gore, kurulan hata
diizeltme modeli ile degiskenlerin ne kadar
stire sonra uzun dénemde dengeye geldigi
tespit edilmistir.

Tablo 4: Kisa Dénem Analiz Sonuglar

Katsay1 t-istatistigi Olasilik Degeri
ECTt-1 -0,59 -5,98 0,000
D(LREDK) -0,38 2,50 0,014
D(LAB28GDP) 0,01 0,03 0,973
D(LTURGDP) -0,52 -5,00 0,000
DU -0,035 -1,372 0,174
Sabit terim 0,064 2,516 0,014
R?=058 R'=054  SSR=0,39
Hata diizeltme teriminin (ECTt-1) katsayis1  etkilendigi ve kisa donemde J egrisi
istatistiksel olarak anlamli ve negatiftir.  etkisinin gegerli oldugunu gostermektedir.
Bulunan bu sonu¢ modelin hata diizeltme  Ayrica hata diizeltme modelinin
mekanizmasinin  dogru  g¢alistigimi ve  katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak
yaptlan  uzun  ddénemli analizlerin  anlamli  olmasit  degiskenler arasinda
giivenilirligini gostermektedir. Hata  nedensellik iligkisinin olabilecegini
diizeltme teriminin katsayisi (-0,59)’dir. Bu  gdstermektedir. Bu dogrultuda degiskenler
deger bir birimlik sapmanin %59’unun bir  arasindaki nedensellik iligkisini  tespit
sonraki donem diizelmekte ve kisa etmek amaciyla Granger Nedensellik Testi
donemdeki dengesizliklerin bu sekilde uygulanarak sonuglar Tablo 5’de
kapandigim1 gostermektedir. Ayn1 zamanda  verilmistir.

kisa donemde de reel d6viz kuru degiskenin
katsayis1 negatif bulunmustur. Bunun
anlami reel doviz kurundaki %1°lik bir artis
ticaret  dengesini %0,38 oraninda
azaltmaktadir. Bu sonug, Tiirkiye’nin AB
(28) ile ticaretinin doviz kurundan
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HI: Reel doviz kuru ticaret dengesinin
nedenidir.

Ho: Reel doviz kuru ticaret dengesinin
nedeni degildir.
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Turkiye — AB Dis Ticaretinde J Egrisi Etkisi: 1994-2016 Donemi

Tablo 5 : Nedensellik Testi Sonuglar

Nedenselligin Yonii Ki-kare istatistigi Df Olasilik Degeri, P Karar

LTB => LREDK 1,939 5 0,857 Ho KABUL

LTB => LTURGDP 12,314 5 0,030 Ho RED
LTB => LAB28GDP 8,382 5 0,136 Ho KABUL

LREDK =>LTB 12,717 5 0,026 Ho RED

LREDK => LTURGDP 15,290 5 0,009 Ho RED

LREDK => LAB28GDP 12,088 5 0,033 Ho RED
LTURGDP =>LTB 8,085 5 0,151 Ho KABUL
LTURGDP => LREDK 3,961 5 0,554 Ho KABUL
LTURGDP => L AB28GDP 5,496 5 0,358 Ho KABUL
LAB28GDP=>LTB 7,031 5 0,218 Ho KABUL
LAB28GDP=> LREDK 4,297 5 0,507 Ho KABUL
LAB28GDP=> LTURGDP 7,450 5 0,189 Ho KABUL
Tablo 5’deki analiz sonuglart  olarak  kullanilabilirligini  test  etmek
incelendiginde, ticaret dengesinden reel amaciyla Genellestirilmis Etki  Tepki

doviz kuruna dogru bir nedensellik s6z
konusu degilken reel doviz kurundan ticaret

Fonksiyonundan yararlanilmigtir.  Vektor
Hata Diizeltme Modelinden hareketle elde

dengesine dogru tek yonli nedensellik edilen analiz sonuglar1 Tablo 6°da
iligkisi tespit edilmistir. Bunlara ek olarak  verilmistir.
doviz kuru degiskeninin politika araci
Tablo 6: Reel Doviz Kurunun Etki Tepki Fonksiyonu Sonuglari
Dénem LTB LTURGDP LAB28GDP LREDK

1 -0,019734 -0,008233 -0,002968 0,042838

2 -0,027530 0,012890 0,005358 0,036881

3 -0,043845 0,024390 0,001076 0,030852

4 -0,036189 0,021333 0,007473 0,018475

5 -0,003409 0,004391 0,012115 -0,004552

6 -0,008141 -0,014691 0,000306 0,002799

7 -0,024494 -0,007217 -0,007406 0,011635

8 -0,027704 -0,003114 -0,009330 0,013409

9 -0,035980 0,002176 -0,001559 0,017924

10 -0,034381 0,006338 0,008039 0,015013
Doviz kurunda meydana gelen soklarin  yedinci donemden sonra tekrar azalis
ticaret dengesinde yaratacagi tepkiyi  artmaya baglamistir. Bu durum Grafik 2°de
gosteren sonuglara gore, reel doviz verilen  genellestirilmis  etki-tepkilerin
kurundaki % 1°’lik sapma Uglincii doneme  kombine  grafigi  incelendiginde  de
kadar azalmaktadir. Dordiincii donemden — goriilmektedir.

bu azalis azalmaya baslamasina ragmen
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5. SONUC
Calismada, J egrisi etkisinin Tirkiye-AB  nedensellik analiz sonucu, reel doviz

ticaretindeki gegerliligi 1994-2016 donemi
ceyrek aylik wverileri dikkate alinarak
Johansen Egbiitiinlesme Testi, Vektor Hata
Diizeltme Modeli ve Granger Nedensellik
Testi  kullamilarak  analiz ~ edilmistir.
Esbiitiinlesme analizinde, ticaret dengesi ile
s6z konusu diger degiskenler arasinda uzun
donemli iligki oldugu ortaya konulurken, bu
iligkinin yoOniiniin negatif ve istatistiksel
olarak anlamli oldugu bulunmustur. Kisa
donemli iliskiyi tespit etmek amaciyla
kurulan hata diizeltme modelinde ise, hata
diizeltme teriminin katsayisi negatif ve
istatistiksel olarak anlamlidir. Bu sonug
uzun donemde birlikte hareket eden seriler
arasinda kisa donemde meydana gelen

sapmalarin ortadan kalktigini
gostermektedir. Ayn1 zamanda yapilan
analizde, kisa donem reel doviz kuru

degiskeninin  katsayist da  negatif
bulunmustur. Uzun doénemli iligskinin
yoniinii  tayin etmek amaciyla yapilan
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kurundan ticaret dengesine dogru tek yonlii
bir nedensellik iligkisi olduguna yoneliktir.

Ayrica  Genellestirilmis  Etki  Tepki
Fonksiyonu sonuglarina goére de, Tiirkiye
ile Avrupa Birligi arasindaki ticaret

dengesinin saglanmasinda doviz kurunun
bir politika araci olarak kullanilamayacagi
tespit edilmistir. Bulunan sonuglar, J egrisi
etkisi hipotezinin kisa donemli etkisi ile
uyumlu iken uzun dénemli etkisiyle uyumlu
olmadig1 yoniindedir. Genellestirilmis etki
tepki fonksiyonu sonuglarindan hareketle
reel doviz kurundaki soklarin kisa donemde
ticaret dengesini kotiilestirdigi fakat belirli
bir siire sonra iyilesme yasaniyor gibi
goriinse de bu etkinin belirli bir siire sonra
kaybolduguna yoneliktir. Bu kapsamda
calismadan elde edilen en temel politika
onerisi, AB karsisinda Tiirkiye’ nin izlemesi
gereken dig ticaret stratejisinin  “fiyat
rekabetine” dayali degil, “fiyat dis1
rekabete” dayali olmasi gerektigidir.
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