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Iktisadi literatiirde Sanayi Devrimi ile birlikte gelismeye bagslayan konjonktiirel dalgalanmalar
kavrami, kapitalist sistem ve beraberinde gelen sermaye birikiminin dogasi geregi olmasi gereken ve
sistemle biitiinlesik bir sekilde varligi kabul edilen olgulardir. Devrim sonrasi sermaye stoklarindaki
artiglar ve finans piyasalarindaki gelismeler gibi ekonomik faaliyetlerin bir sonucu olarak yasanan

dalgalanmalar, kapitalist sistemin gelisimi ve iilke ekonomilerinin biiyiimesi i¢in katlanilan maliyetler
olarak nitelendirilmiszir.

Konjonktiirel dalgalanmalarin nedenleri hususunda yapilan tartismalar Keynes’ten dnce ve sonra
farkly kaynaklardan beslenmistir. Bu nedenle konu iizerindeki ¢alismalart yalnizca kapitalizme
atfetmeden diger unsurlart da i¢inde barindiran teoriler gelistirilmistir.

Bu ¢alismada konjonktiirel dalgalanmalarin teorik ¢ergevesi ve izledigi tarihsel seyir farkl iktisat
okullarinin bakus agilari ile ele alinmistir.

Anahtar Kelimeler: Konjonktiirel dalgalanma, iktisadi dalgalanma, krizler
Jel Kodlar: E3, BO, N1

ABSTRACT

The concept of business cycles that have begun to develop with the Industrial Revolution in the
economic literature is a phenomenon that is supposed to be integrated with the system, which must be
the nature of the capitalist system and the accumulation of capital that comes with it. The fluctuations
experienced as a result of economic activities such as increases in capital stocks and developments in
financial markets after the Revolution were described as the development of the capitalist system and
the expense for the growth of the country's economy..

Discussions on the causes of cyclical fluctuations have been fed from different sources before and
after Keynes. For this reason, theories on the subject have been developed which contain other
elements without attributing capitalism alone.

In this study, the theoretical framework and the historical process of business cycles are discussed
with the viewpoints of different schools of economics.

Keywords: Business cycle, business fluctuation, crisis,
Jel Codes: E3, BO, N1

! Bu galisma Ezgi Babayigit Sunay’m “‘Schumpeter ve Ulgener’in Tktisadi Krizlere Bakis Agilari’’adl tezinden
tiiretilmisgtir.
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1. GiRiS

Konjonktiirel ~ dalgalanmalar ~ kavrami
kapitalist sistemle birlikte 19. yiizyildan
itibaren iktisatgilar arasinda popiilerlik
kazanmaya baslayan bir olgudur. Sanayi
Devrimi’nin getirdigi sermaye birikimi ve
gelisen  finansal piyasalar  ekseninde
degerlendirilen bu dalgalanmalar, gelismis
ilke ekonomilerinde  goriilmeleri  ve
ekonominin genelini etkilemeleri
dolayisiyla diger iktisadi dalgalanmalardan
farklilagmaktadir.

Konjonktiirel dalgalanmalarin ortaya c¢ikis
nedenleri ¢esitli iktisat okullarinca farkl
boyutlariyla degerlendirilmistir. Keynesyen
devrim Oncesinde kapitalist sistemin bizzat
ortaya c¢ikardigi, sistemin gelisimi ve
iktisadi biiylime i¢in olmazsa olmaz
nitelikteki bu dalgalanmalar, daha sonralari
beklentilerin de teoriye dahil edilmesiyle
genis bir perspektiften ele alinmistir. Temel
makro ekonomik gostergelerin incelendigi
ilk caligmalara ek olarak, siyasi istikrar,

digsal soklar, tretim  kosul  ve
yontemlerindeki degisiklikler gibi ¢esitli
faktorlerin  de ekonomide dalgalanma

yarattig1 iizerinde durulmustur.

Keynesyen devrim 6ncesinde konjonktiirel
dalgalanmalar ile ilgili ortaya atilan teoriler
tahmin edilebilirlikleri olmadig: i¢in erken
donem teorileri adi altinda degerlendirilmis,
Keynes’le birlikte ise modern teorilere
gecis yapilmustir.

Keynesyen devrim’e kadar konjonktiirel
hareketler temelde parasal bir olgu olarak
kabul edilerek, Tlkelerin kendi i¢
dinamiklerinin yani sira digsal bir takim
faktorler ve psikolojik etkenlere bagh
olarak gelisen dongiisel periyotlar seklinde
nitelendirilmistir. 1929 Biiyiikk Buhrani’na
kadar varhigimmi siirdiren Klasik goriis
hakimiyeti Keynes’le birlikte etkisini
kaybetmis ve konjonktiirel dalgalar1 salt
parasal bir olgu olmanin digma ¢ikararak
tilketici ve yatirimci cephesini de analize
dahil etmistir.

1960’11 yillardaki enflasyonist siire¢ ise
Monetarist Konjonktiir Teorisyenlerinin
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paray1 beklentilerle birlikte tekrar siirecin
icine dahil etmesiyle sonuglanmuistir.

1970’1lerdeki issizlik ve enflasyonun es
zamanli yiikselisi ile yasanan stagflasyonist
donem Keynesyen goriisiin Klasik goriis
icinde degerlendirilmesiyle Yeni Klasik
akimi ve onlarin Rasyonel Bekleyisler
Hipotezi’ni ortaya ¢ikarmustir. Bu hipoteze
gore Dbeklentilerle ilgili yanlis algilar
dalgalanmalarin temel nedenidir. Ayni
donemde Yeni Klasik akim etkisiyle
Keynesyen bakis agisim1  genisleterek
piyasayr arz yoniiyle ele alan Yeni
Keynesyen ekolii de kendine yer bulmustur.

Klasik goriisten etkilenen ve dalgalanmalari
paradan ziyade reel soklara ve bos zamanin
ikamesine baglayan Reel Konjonktiir
teorisyenleri de Yeni Klasikler tarafindan
desteklenmistir.

Bu ¢aligmada dncelikle iktisadi dalgalanma
ve konjonktiirel dalgalanma arasindaki
farka kisaca deginilecek, kavramsal gergeve
incelendikten sonra konjonktiirel
dalgalanmalara yonelik teoriler tarihsel
cercevede incelenecektir.

2. IKTiSADIi DALGALANMALAR

Iktisadi  faaliyetlerde  tarihsel  siireg
incelendiginde her ekonominin  bazi
donemlerde farklilasan kosul ve etkilerle
iktisadi  dalgalanmalarla kargt karsiya
kaldiklar1 gozlenmistir. Ekonominin
genelini ve bu baglamda toplumun biitiin
kesimlerini etkileyen bu dalgalanmalar
ozellikle 19. yiizyildan itibaren
ekonomistlerce iizerine teoriler gelistirilen
bir alan olmustur. Her ne kadar Sanayi
Devrimi,  dalgalanmalarm  sekil  ve
siddetinde degisiklikler yaratmis olsa da,
devrim Oncesi ekonomilerin de kendi
sistematigi  icinde  degerlendirildiginde
yasadiklar1  dalgalanmalar g6z  ardi
edilmemelidir.

Makroekonomik dalgalanmalar birbirini
takip eden siire¢ler olup; mevsimsel,
tesadiifi ve konjonktiirel olmak {izere ii¢
grupta incelenmektedir. Mevsimsel
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dalgalanmalar yilin belli dénemlerinde ve
belirli sektdrlerde meydana gelen diizenli
hareketlenmeler olup ekonomik
faaliyetlerin temel ii¢ kaynaginda degisim
yaratmaktadir (Abel vd, 2014: 307):

1.Tiiketici talebindeki degisim (Yilbas1 vb.
6zel giinlerde oldugu gibi),

2.Verimlilikte degisim (Kis aylarinda ingaat
is¢ilerinin verimliliginde yasanan diisiis
gibi),

3.0s gicii arzindaki degisim (Tatilci
sayisinin yaz dénemlerinde artist gibi).

Mevsimsel  dalgalanmalarin  ekonomik
faaliyetlerin tiimii iizerinde bir degisim
yaratmamasi ve dalgalanmalarin 6nceden
tahmin edilebilir olmasi, etkili oldugu
sektorlerin  ¢esitli  Onlemlerle bu gegis
donemlerini atlatmasina olanak
vermektedir. Ornegin, turistik tesislerin
turizm mevsiminin disinda kalan
zamanlarda kongre ya da konferans
etkinliklerinde kullanilmas1 bir yandan
mevsimsel etkiyi azaltirken diger yandan
kaynaklarm  atil  durumda  kalmasini
engelleyip israfi onlemeye yardimci olur
(Parasiz, 2013: 281).

Tesadiifi dalgalanmalar dogal ya da dogal
olmayan bir takim etkenler sonucu ortaya
¢ikan ve ekonomik aktorler tarafindan
ongorillemeyen dalgalanmalardir. Deprem,
sel, don gibi dogal afetler; savas, grev,
politik istikrarsizlik gibi digsal faktorler ya
da teknolojik gelismelerin sebep oldugu
dalgalanmalardir (Ozer ve Taban, 2006: 7).
Bu tiir dalgalanmalar rastlantisal 6zelligi
nedeniyle, ekonomi iizerindeki -etkilerini
belirli bir donem sonra gostermektedir
(Ozata, 2007: 7).

3. KONJONKTUREL
DALGALANMALAR

Konjonktiirel dalgalanmalari
aciklayabilmek icin Oncelikle trend ve
konjonktiir kavramlari iizerinde
durulmalidir. Trend, bir ekonomide uzun
donemde ortaya ¢ikan artis ya da azalig
yonlii hareket eden genel egilimdir (Ozer ve
Taban, 2006: 5). Bu egilim; iiretim, dig
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ticaret, fiyatlar ve sermaye birikimi gibi
makro gostergelerin mevsimsel ve devresel
hareketleri  iizerinde beliren  gelisme
yoniidiir (Unay, 2001: 52). Bir diger
ifadeyle her ekonominin tam istihdam milli
gelirinde  yillar itibariyle ger¢eklesen
degisikliklerin seyridir (Dinler, 2007: 491).
Ekonomi 20-30 yillik bir uzun donem
araliginda sabit oranda gelisim gosterdiyse
trend dogrusal; endiistri bazinda diizensiz
bir gelisim gosterdiyse egrisel sekil
almaktadir (Ozata, 2007: 6).

Konjonktiir (business cycle) terimi ise
Sanayi Devrimi’nden itibaren Amerika
bagta olmak {izere biiyliyen birgok
ekonomide siire gelen refah seviyesinin
belli araliklarla boliinlip diismesi  ve
ardindan yeniden toparlanma siirecine
girmesi seklinde kendini tekrarlayan bir
siiregtir (Abel vd, 2014: 280). Literatiirde
en fazla kullanilan tanim ise Arthur Burns
ve Wesley Mitchell’e aittir. Burns ve
Mitchell (1946: 3)’e gore konjonktiir,
ekonomik  faaliyetlerin  devlet eliyle
yiriitilmedigi liberal ekonomilerde ortaya
¢ikan, bir ¢ok sektorii ayni anda etkileyen,
bir genisleme doneminin ardindan gelen
resesyon ve daralmayr takiben yeni bir
genigleme donemi ile birlesen siiregtir.
Konjonktiir, dongiisel fakat periyodik
olmayan bir hareket olup, 1-12 yil arasinda
degisen uzunluga sahiptir.

Konjonktiirel — dalgalanmalar  ekonomik
faaliyetlerin trend etrafindaki siirekli inis ve
¢ikis hareketleridir (Firat, 2012: 406).
Benzer bir tanim ise Lucas’a aittir. Lucas
(1976: 9), konjonktiirel dalgalanmay1 gayri
safi  milli  hasilanin her defasinda
birbirinden farkli periyot ve genislikte
trendden sapmasi olarak nitelendirmektedir.
Lucas’a gore bu, farkli zaman serilerinin
birlikte hareketidir. Parkin ise;
dalgalanmayi iiretim ¢iktisindaki periyodik
fakat  dilizensiz ~ hareketler  seklinde
tanimlamaktadir (Parkin, 2005: 461).

Pigou (1927)’ya gore istihdam
seviyesindeki artis ve azalislar konjonktiirel
hareketlilik yaratmaktadir (Pigou, 1927:
75).
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Hansen (1964: 4)’in tanimina gore;
istihdam, milli gelir ve fiyat gostergelerinde
yasanan dalgalanmalar konjonktiirti
olusturur.

Byrns ve Stone (1993: 101), ekonomik
genisleme ve daralma devrelerinin birbirini
takip etmesini konjonktiir olarak
adlandirmaktadir.

Magdoff ve Yates (2009: 34)’e gore ise
konjonktiir; girisimeilerin salt kazang ve kar
hirsiyla  hareket ettigi bir ekonominin
genisleme doneminde {iretim ve istihdami
arttirarak ekonomiyi canlandirmasi, talep
azaldiginda ise var olan iretim fazlasinin

2018

maliyetini  yliklenmek zorunda kalip
isttihdami  diisirmesi  ile  ekonomiyi
durgunluga sevk etmesi ve ekonomi

dengeye geldikten ayni siireglerin birbirini
tekrarlamast durumudur.

Konjonktiir kelimesinin kargiligi olarak
ekonomik dalgalanma terimi kullaniliyor
olsa da ikisi arasinda olustuklar1 donemler
itibariyle farklilik mevcuttur. Konjonktiir,
ekonomik faaliyetlerin refah ve bunalim
donemlerindeki  hareketini  gosterirken,
dalgalanma her donemde ortaya ¢ikma
olasiligina sahiptir (Onur, 2004: 4).

Grafik 1.1: Konjonktiir Dénemi
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Dort asamadan  olusan  konjonktiir
devresinin genigleme ve daralma evreleri
arasinda  doruk ve dip noktalan
bulunmaktadir. Doniim noktalart olarak
adlandirilan doruk ve dip noktalar1 bir
sonraki doruk ve dip noktasi olusana kadar
resmiyet kazanmazlar (Byrns ve Stone,
1993:103).

Dip noktasi, bunalim, kriz ya da depresyon
donemini  ifade  etmektedir.  liktisadi
faaliyetlerin ~ yavaslamasiyla  resesyon
donemine giren ekonominin uzun bir siire
resesyonda  kalmast  ekonomiyi  dip
noktasina kadar siiriikler ve buhrana sebep
olur.

Henri Guilton’a gore depresyon
donemlerinin agir1  iretim, genellik ve
periyodiklik olmak {iizere {i¢ temel niteligi
vardir. Ozellikle asirilik kavramu iizerinde
duran Guilton’a gore asirilik ihtiyaca degil
talebe bagli olarak ortaya c¢iktigi igin,
iretimin talebi asmasi ya da talebi
karsilamamasi s6z konusu olabilmektedir
(Unay, 2001: 42).

Genisleme  evresi, ekonominin  dip
noktasindan zirveye dogru c¢iktigi yukar
yonlii hareketidir (Yildinm ve Karaman,
2003: 21). Bu evrede toparlanmaya
baglayan ekonomideki iyimser gidisat
ekonomik  faaliyetlerin  canlanmasina;
iiretim, tiiketim, yatirim ve istihdam artigina
olanak saglar. Depresyon ddneminde
durgun ve atil vaziyette kalan mal stoklar
yavas yavas erimeye baglar. Kredi
taleplerindeki diisiis sebebiyle bir onceki
donemde diisen faizler girisimcilere yeni
yatirim firsatlari dogurur. Yeni yatirimlarin
toplam talebi arttirmasi ise gelir ve talepte
carpan etkisi yaratir (Parasiz, 1997: 239).
Ekonomi potansiyel {iretim seviyesine
dogru yaklasirken, fiyatlar, karlar ve yeni
yatirimlara bagli olarak faizler de yiikselme
egilimi gosterir (Ozata, 2007: 12).

Zirve ya da doruk noktasi konjonktiiriin
genisleme evresi ile ulastigt son noktadir.
Bu noktada ekonomik faaliyetler en {ist
diizeye ulasir. Firmalar tam kapasite ile
calisir ve igsizlik ortadan kalkar. Artan
tiketimin  sebep  oldugu  enflasyon
hiikiimetleri bir takim tedbirler almaya
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iterek vergileri ve faizleri arttirmaya
yonlendirir. Bu da maliyetlerde artisa ve
yatirimlarda azaliga neden olur.

Daralma, durgunluk, gerileme vya da
resesyon evresi olarak adlandirilan evre
genigleme evresinin tam tersine ekonomik
faaliyetlerin yavasladigi, enflasyon ve
faizin yiliksek oranlarda seyrettigi, talebin
ve buna bagh olarak iiretim, yatirim ve
istihdamun diistiigli, zirve noktasindan asagi
yonli gidisi ifade etmektedir. Reel
GSMH’nin altt aydan daha uzun siire
diismesi ekonominin resesyon siirecine
girdigini gosterirken, bu slirecin
derinlesmesi ilkelerin krize siiriiklenmesi
demektir. Harry S.Truman’in deyimiyle:
““Komsunuzun isini kaybetmesi resesyon,
sizin iginizi kaybetmeniz ise depresyondur’’
(Egilmez ve Kumcu, 2004: 267).

Konjonktiir dalgalanmalarindaki
tekrarlanan evrelerin periyodik olmamasi,
2-8 yil arasinda degisen uzun bir periyoda
sahip olmasi, endiistriyel, ticari ve finansal
alanlara olan etkisi ve gerek is diinyasinin
gerekse bireylerin 6zgiirce {iretim, tiiketim,
tasarruf ya da yatinm yapabildikleri
gelismis tlilke ekonomilerinde goriilmesi
konjonktiir dalgalarim diger
dalgalanmalardan ayiran onemli
ozelliklerdir (Burns, 1969: 6).

3.1. Konjonktiirel Dalgalanmalari
Inceleyen Ik Cahsmalar

Konjonktiirel dalgalanma konusu kapitalist
sistemin bir parcasit olarak goriilmesi
dolayisiyla 19. yiizyildan itibaren popiiler
hale gelmistir. Bu konuda ilk adimi, 1862
yilinda yayinladig: kitabiyla Clement Juglar
atmistir. Tarihsel veriler ve ampirik deney
yoluyla yaptig1 calismalar onu,
dalgalanmalarin periyodik ve senkronize
olusu ile ilgili spesifik nedenleri bulmaya
yonlendirmistir. Juglar’a gore iilkelerin es
anli ve benzer dalgalanmalar yasamasi
kendilerine 06zgii sebeplerden ya da
tesadiiflerden ibaret degildir (Legrant ve
Hagemann, 2007: 3). Juglar, analizini para
ve finans piyasalar1 lizerinden uygulayarak,
refah evrelerinde piyasalarda yaratilan kredi
sisteminin tlkeleri krize siirtikledigini iddia
etmistir (Morgan, 1992).
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Knut  Wicksell
evrelerini kriz baslhigimin altinda
inceleyerek, krize ve dolayisiyla
dalgalanmalara sebep olan baslica etkenin
parasal sistemden kaynaklandigini
belirterek, piyasa oranlar1 ile
girisimcilerin reel yatirimlardan
bekledikleri  getiri  oram1  arasindaki
uyumsuzluga dikkat ¢ekmistir (Boianovsky
ve Trautwein, 2001).

(1898), dalgalanma

faiz

Mikhail Tugan Baranowsky (1901), yaptigi
calismada kapitalizmle birlikte baslayan
sermaye birikiminin sanilanin aksine bir
konjonktiir yaratmayacagini, var olan sabit
sermayenin serbest dolasima gegtikten ve
yatirrmlara  doniistiikten sonra tehlike
yaratacagini savunmustur (Colacchio, 2005:
508). Baranowsky’e gore sabit sermayeyi
besleyen faktor ise odiing verilebilen
sermayedir (Barr, 1979: 683).

Spiethoff  (1902), teknik ilerlemelerin,
kaynaklar ve niifus agisindan hizl
biiytimelerin ve bolgesel bazda hizh

geniglemelerin oldugu dinamik toplumlarin
yatirim firsatlar1 yakalayarak gelistikleri ve
refaha kavustuklarini savunmustur (Hansen,
1951:  129).  Spiethoff’'un  goriisleri
Schumpeter’in konjonktiir dalgalanmalar
teorisi i¢in bir alt yap1 niteliginde olmustur.

A.C. Pigou (1927), ise is diinyasinin
gelecekle ilgili  yanlis  beklentilerinin
konjontiir dalgalanmalar1 olusturacagindan
bahsetmistir. Pigou’ ya gore, is adamlarinin

iyimser  beklentileri sonucu yaptiklar
hatalar “‘psikolojik karsilikli bagimlilik”’
ilkesi c¢ergevesinde biitin is alemine

yayilarak asir1 iretime sebep olur ve
iretimle birlikte gelen refah evresi ¢ok uzun

sirmeden bir resesyonla  sonuglanir
(Toprak, 1997: 141).

Albert  Aftalion (1927), dongiisel
dalgalanmalar1 endiistriyel kanaldan

giderek agiklamaya ¢alismistir. Ekonominin
uzun donemde ihtiyact olan yeni sabit
sermaye mali {iretiminin fiyatlar ve
beklentiler dahilinde degisimi ve tiiketim
kapasitesindeki ufak degisiklikler, kapitalist
ekonomilerin gelisimi i¢in gerekli olan bu
tiir dalgalanmalar1 yaratmaktadir.
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Mitchell (1927), ise konjonktiir
dalgalanmalarinin iktisadi sistemin kendi
icinde geligsen bir tiir oldugunu belirtmis ve
dalgalanma esnasinda maliyetler, fiyatlar ve

karlarin analizini yapmustir (Burns, 1969:
12).

Schumpeter (1939)’e gore dengede olan bir
ekonomiyi dengeden uzaklastirip
dalgalanmaya sevk eden tek faktor
yeniliktir (Dolanay, 2009: 173). Yenilik,
onu harekete geciren girisimci ile birlikte,
ekonomide eskiyen unsurlari ortadan
kaldirip yerine yenilerini getiren, bu sayede
bliyiime ve gelismeyi gergeklestiren temel
unsurdur. Schumpeter’e gore ekonomik

biiyiime siirecinin bizzat kendisi
konjonktiirel bir dalgalanmadir (Burns,
1969: 12).

Alvin, H. Hansen (1951), dalgalanmaya
sebep  olarak  bankacilik  sistemini
gostermigtir.  Yiiksek  kar  firsatlar

yakaladiklart zaman is diinyasina kredi
vererek ekonominin canlanmasini saglayan

bankalar, 06diing  verilebilir  fonlarin
kullanilip artan talep ve ticretlerin karlilig
diisiirmesi  ile ekonomiyi durgunluga

itmektedir (Mc Candless, 1991: 172-173).

Moore ve Zarnowitz (1986: 577), savas
sonrasi Avrupa ve Japonya’nin hizla
biiyliyen ekonomilerinin yagadiklari
konjonktiir ~ dalgalanmalarint  biiylime
dalgalanmasi olarak nitelendirmistir.

3.2. Konjonktiirel Dalgalanmalarin
Nitelikleri

Konjonktiirel — dalgalanmalar  bir  ¢ok
ekonominin siirekli karsi karsiya kaldiklar
ve kalmaya devam edecekleri temel makro
ekonomik sorunlardan bir tanesidir. Bu
konuda  hiikiimetlerin  ¢esitli  onlem
politikalart gelistirebilmesi i¢in Oncelikle
dalgalanmalarin sebeplerinin analiz
edilmesi gerekmektedir. Bunun i¢in de
makro degiskenlerin konjonktiir
donemindeki seyrini bilmek dnemlidir.

Konjonktiirel dalgalanmalarin ii¢ 6zelligi
bulunmaktadir (Acemoglu vd. 2016: 271) :

1.Es hareketlilik
2.Simirh 6ngoriilebilirlik
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3.Siirekli ekonomik biiyiime

Dalgalarin es hareketliligi, makro ekonomik
degiskenlerin konjonktiiriin ylikselme ve
alcalma donemlerindeki birlikte hareketini
gosterirken;  genisleme ve  daralma
donemlerinin farklt uzunluklarda olmasi
sinirlt - Ongoriilebilirligi; ekonominin art
arda gelen ceyreklerde biiyiime ya da
kiigiilmesinin birbirini takip etmesi ise
ekonomide siirekli biiylimeyi sagladigini
gostermektedir (Acemoglu vd. 2016: 271-
273).

Konjonktiirel dalgalanmalarin  bir diger
Ozelligi olan devresellik, dalgalanmanin
siddetindeki diizenliligi gosterirken;
periyodik olusu belli zaman araliklariyla
gerceklestigini gosterir (Unay, 2001: 8).

Konjonktiirel dalgalanmalar diger
dalgalanma tiirlerinin aksine bir ka¢ sektor
ya da endiistriyle baslayan ancak

siirlanmayan ve ekonominin geneline eden
dalgalanmalardir. Fiyatlar genel seviyesi ve
istihdam verileri dalgalanmalarin analizinde
ana degisken olarak kullaniliyor olsa da
dalgalanmanin makro ekonomik
degiskenlerin neredeyse tamamini
etkilemesi bu degiskenlerin bir biitiin olarak
gostergesi niteliginde olan GSMH bazinda
degerlendirilmesine olanak vermistir.

GSMH ile issizlik, enflasyon, fiyatlar genel
seviyesi vb. degiskenler arasinda aym
yonde (procylical,), zit yonde
(countercyclical) ya da birbirinden bagimsiz
(acylical) hareket etme ozelligi bulunur.
Ornegin, Tiirkiye ekonomisinin kriz yillari
olan 1980, 1994, 1999 ve 2001’deki
tilketim, yatirim ve enflasyon verileri, ayni
donemlerde GSMH’da yasanan diigiis ile
paralellik  gosterirken, para arzindaki
degisimin GSMH’ya kiyasla dalgali bir
seyir izlemesi para arzinin zit yonli
hareketini gostermektedir (Ozer ve Taban,
2006: 12-14).

Amerika’nin 1960’11 yillardan 1990’lara
kadar olan donemini inceleyen g¢aligmalara
gore ise toplam ekonomik aktivitenin en
onemli belirleyicilerinden biri olan {iretim
miktar1 ve yatinmlar konjonktiirdeki
dalgalanmalarla ayn1  yonde hareket
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ederken, dayanaksiz tiiketim mallar1 ve
hizmetleri i¢eren tiiketim harcamalar
nispeten daha az dalgalanma yasamistir.
Enflasyon ve faiz oranlari ise aynmi yonlii
ancak sonradan tepki gosteren degiskenler
olarak Dbelirlenmistir. Benzer o6zellikler
sadece Amerikan ekonomisinde degil
sanayilesmig {ilkelerin bir ¢ogunda yakin
sonuclar vermektedir (Abel ve Bernanke,
1995: 300-313).

Makro ekonomik degiskenler zamanlama
acisindan degerlendirildiginde
degiskenlerin bazist konjonktlirden Once
doniim  noktalarina  ulasirken  bazisi
konjonktiir ile ayn1 zamanda ya da
sonrasinda donim yapar. Sirasiyla bu
degiskenler oncii, konjonktiirle uyumlu (es
anli) ve gecikmeli degisken olarak
nitelendirilir (Abel ve Bernanke, 1995:
300). Oncii gostergeler dalgalanmay1
onceden tahmin edebilme imkani sagladig:
icin dnem arz etmektedir. Amerika Bilesik
Devletleri’nde bu tahmini yapabilmek igin
NBER(National Bureau of Economic
Research), Tiirkiye’de ise TCMB tarafindan
olusturulan  indeksler  kullanilmaktadir
(Yildirim vd. 2013: 318).

3.3. Konjonktiirel Dalgalanmalarin
Olusum Nedenleri

Konjonktiirel dalgalanmalar siire, siddet ve
etkiledikleri alan itibariyle birbirinden
farklilagir. Bu farkliligin ortaya ¢ikmasinda
tek  etken ekonomik faaliyetlerdeki
hareketlilik degildir. Uretim kosullari, ic
politika, savas ya da barig donemleri,
bulunan yeni teknik ve kaynaklar gibi bir
¢ok faktér ekonomiyi canlandirma ya da
yavaslatma giiciine sahiptir. Ancak su da bir
gercektir ki ekonomik faaliyetlerin akisi
diger tiim faktorlerden ¢ok daha giiglii bir
etkiye sahiptir (Mitchell, 1923: 6).

1970’1 yillara kadar dalgalanmalarin temel
nedeni talep soklart olurken, 70’ler
itibariyle yasanan petrol krizi ekonomide
arz kaynakl dalgalanmalarin da
yasanabilecegini  ispatlamistir  (Parasiz,
1997: 243). Arz soklar 6zellikle ekonomisi
disa bagimli, gelismekte olan iilkelerde
maliyet artiglarina bagli olarak durgunluga
sebep olmaktadir.
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Uluslararasi sermaye hareketlerinin
serbestlesmesi, cari islemler dengesizligi,
kamu agiklart, reel faizlerin yiiksek seyri ve
enflasyon, konjonktiirel dalgalanmalarin
baslica sebeplerindendir (Tart ve Kumcu,
2005: 158-159).

Bunun yani sira, politik sebeplere dayali
konjonktiirel dalgalanmalar da mevcuttur.
Hiikiimetlerin se¢im zamanlarinda yapmis
olduklar1 kamu harcamalar1 ve diisiiriilen

vergi oranlar1 ekonomide canlanma
yaratirken, se¢im sonrasi ortaya c¢ikan
enflasyon ve ertelenen zamlarin

uygulanmasi ekonomiyi durgunluk evresine
gotilirecektir. Bu durum bir sonraki se¢imde
yine canlanma yonlii hareket edecektir
(Dinler, 2007: 498).

3.4. Konjonktiir Teorilerinin Tarihcesi

Konjonktiir  teorileri  iizerine  yapilan
caligmalar erken donem teorileri ve modern
teoriler  olmak  iizere iki  grupta
incelenmektedir. Ilki, tahmin edilemedigi
icin  ckonomistlerce  ‘‘sok’  olarak
adlandirilan dalgalanmalar olurken, ikinci
grup teoriler bu tiir soklara karsi
olusturulmus ““model”’’ler etrafinda
sekillenmektedir (Abel vd. 2014: 308).

Sabri Ulgener, bu ayrmu iktisat digi
(exogen) ve iktisadi (endogen) olarak
nitelendirmis ve iktisat disi teoremlerde yer
alan faktorlerin iktisadi olanlarin
siddetlendirici  unsuru  sayilabilecegini
belirtmistir (Ulgener, 2006 : 436).

Teorilerin erken ve modern dénem olarak
tarihsel ayrimindaki milat, Keynes’in Genel
Teorisi ile olmustur. Keynes 0Oncesi
donemde var olan genel goriis, dissal
faktorlerin - konjonktiir hareketlerine yol
actig1 ve bu hareketlerin istikrarsiz oldugu
seklindedir. Erken donem teorisyenlerinin
yeterli verilere sahip olmamalarindan otiirii
konjonktiir dalgalaria cesitli doga olaylar
iizerinden alt yap1 hazirlamis olduklar
goriilmektedir.

3.4.1. Erken Donem Teorileri

Digsal sok teorileri, niifus dinamikleri
teorisi, Marksist kapitalist krizler teorisi,
psikolojik teoriler ile uzun dalgalar ve
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yenilikler altinda incelenen erken dénem
teorileri konjonktiirel dalgalanmalar1 kismi
olarak incelemis ve smirli sonuglara
ulagmustir.

3.4.1.1. Dagsal Sok Teorileri

Digsal soklar, iilke ekonomilerinin kendi i¢
dinamiklerinin  disgindaki  bir  takim
faktorlere bagli olarak olusan soklardir.
Savaslar, dogal afetler ya da mevsim
kosullar1 gibi ekonomiyi disaridan etkileyen
sebeplere dayanilarak agiklanmigtir. 1875
yilinda W. Stanley Jevons tarafindan
gelistirilen Giines Lekeleri Teorisi bu
alanda yapilmis ilk caligmalardan biridir.

Jevons, giines  ylizeyinde  bulunan
lekelenmelerin yagis kosullarini etkiledigini
ve bunun tarimsal driinler {izerinde

dalgalanmalar yaratarak ekonomik krizlere

sebep oldugunu savunmustur (Heilbroner,
2008: 29).

Jevons’mm  teorisi  kimi  ekonomistler
tarafindan desteklenirken kimileri de bu
goriise fazla itibar etmemistir. Ancak, var
olan kosullar gosteriyor ki 20. yiizyilda
artarak devam eden giines enerjisine olan
bagimliligin, yeni bir gilines lekeleri
teorisini ortaya ¢ikarmast miimkiindir
(Bryns and Stone,1993: 103)

3.4.1.2. Niifus Dinamikleri Teorisi

Yiizyillardan beri evlilikler, dogumlar vb.
bir ¢ok ailevi bilesenin ekonomilerin
toplam ftiretim ve fiyat dalgalanmalarindaki
etkisi bilinmektedir (Becker, 1998: 6).
Thomas Malthus, demografik hareketleri
ekonominin  dinamik  siireci  olarak
degerlendirmis ve niifus artiy oranlarinin,

reel TUcretlerin asgari geg¢im  seviyesi
etrafindaki hareketleri ile  paralel
dalgalandigint 6ne stirmistiir (Lee ve

Loschky, 1987 :727). Ekonomideki uzun
donem dalgalanmalar1 aile kavramindan
yola ¢ikarak niifus artis1 ile iligkilendiren
Malthus’a gore ilk evrede ekonominin
canlanmasi ile iyilesen yasam kosullari,
dogurganlik oranlarimi yiikselterek niifus
artisimt saglayacaktir. Ancak artan niifusun

ihtiyaglarimi1  karsilayamayacak olan kit
kaynaklar bir sire sonra Glimlere,
kitliklara, hatta savaslara yol acarak
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ekonomilerin ¢dkmesine sebep olacaktir.
Tarih boyunca niifus artisina bagli olarak
yagsanan dalgalanmalar, tipik dongiisel
dalgalanmalar olarak kalmamus, etkileri
genis alanlarda ve ciddi boyutlarda
hissedilmistir (Artzrouni ve Komlos: 1985:
24).

3.4.1.3. Marksist Kapitalist Krizler
Teorisi

Konjonktiirel dalgalanmalar iizerine
Marksist goriis, kapitalist diizen icinde
zenginligin ~ tek  elde  toplanmasim
dalgalanma sebebi olarak goOstermistir.
Buna gore, is¢i sinifi ile kapitalist sinif
arasindaki gelir dagilimi diizensizliginin
giderek artmasi, yapilan yatirimlarin ve
agir1 {iretimin alicist  konumundaki is¢i
kesiminin alim giiciiniin gittikce diigmesi,
ekonominin tikanmasina, biiyiik ¢apl
krizlere ve emperyalist savaglara neden
olacaktir. Depresyonun en derin noktasinda
sOmiiriilen kesimin yapacagi devrim ise bu
digimii ¢ozecektir (Bryns ve Stone, 1993:
103). Teorik ¢ercevenin disina ¢ikildiginda
ise Marx’mn sekilsel anlamda kriz sebebi
olarak gordigii iki onemli kritik nokta
vardir. Bunlar; ticaret borsasindaki alim-
satim ve paranin Odeme aracit olarak
kullanimidir (Shoul, 1957: 621).

3.4.1.4. Psikolojik Teoriler

Ekonomik aktivitenin esasli unsuru olan
insan ve onun eylemlerine yon veren

psikoloji ~ olgusu  ekonomistlerin  de
dikkatinden = kagmamistir.  Ekonomide
rasyonel/ irrasyonel insan kavramina vurgu
yapan bu teoriler, aym zamanda
ekonominin i¢inde bulundugu konjonktiire
gore kigilerin  beklentileri  dahilindeki
hareketlerini incelemektedir. Ancak
ekonomideki rasyonel insan ile
psikolojideki  rasyonel insan kavrami

birbirinden farkhidir. Tlki eyleme gegen asli
rasyonelligi ifade ederken, ikincisi sekli
anlamda rasyonelligi ifade etmektedir
(Simon, 1986: 210).

Ekonomide psikolojik faktorleri sadece
erken donem teorisyenlerine atfetmek
modern donem teorilerinin bu konu iizerine
egilmedigi anlamima gelmemekte, aksine
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Keynes’le basladigi varsayillan modern
donemin Keynes’ten itibaren beklentileri
iceren kuramlar ortaya atmalar1 bu durumun
en tipik drnegidir.

Pareto’ya gore toplumun ana unsuru olan
insan ve onun ruh hali ekonomideki
dalgalanmalarin baslica nedenidir. Insanin
psikolojik  durumu  kotimserlik  ve
iyimserlik arasinda siirekli degistigi icin
dalgalanmalarin  analizinde incelenmesi
gereken ana unsur, var olan ekonomik
sistem ya da bir bagka faktor degil, insani
bu gelgitlere sevk eden sebepleri bulmaktir
(Unay, 2001: 124).

3.4.1.5. Uzun Dalgalar ve inovasyonlar

Uzun dalgalar teoremi, 1930’lardan bu yana
ekonomistler tarafindan genellikle
Kondratieff dalgalar1 / uzun dalgalar1 olarak
nitelendiriliyor olsa da bu teori
Kondratieff’ten ¢ok once, Birinci Diinya
Savagi donemlerinde, Pareto, Parvus, De
Wolff ve Van Geldern gibi teorisyenler
tarafindan ortaya atilmistir (Barr, 1979).
Kondratieff 1922 yilinda yaptigi analizde
Ingiltere, Fransa ve Amerika basta olmak
tizere Bat lilkelerinde fiyatlar genel diizeyi,
faiz oranlari, dig ticaret ve pik demir
gostergelerine bakarak asagi yukari elli
yillik bir periyotta bu degerlerin dongiisel
bir diizen icinde kademeli olarak artip
azaldig1 sonucuna ulagsmistir (Korotayev ve
Tsirel, 2010: 1).

Kondratieff 6ncesi donemde konjonktiirel
dalgalanmalara fiyat hareketleri incelenerek
baslanmig, sonrasinda Kondratieff ve G.
Imbert gibi iktisatcilar tarafindan fiyat
hareketleri ile dretim arasindaki iliski
analizlere  dahil  edilmistir.  Buradan
hareketle uluslararas: ticaret, tcretler ve
faiz oranlarmin  da konunun iginde
incelenmesi, hepsinin gostergesi
niteligindeki toptan fiyatlar ve dis ticaret
diizeyinin baz alinarak, yaklagik yarim
yiizyila tekabiil eden bir genisleme ve
ardindan bunalim dénemlerinin birbirinin
takip ettigi sonucuna ulasilmigtir (Rosier,
1994: 27).

Kondratieff’e gore ekonomideki kokli
degisiklikler,  konjonktiirin  yiikselme
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doneminden oOnce teknolojik yenilikler,
diinya ekonomik sistemine eklenen yeni
iilkeler ile altin dretimi ve para
sirkiilasyonundaki degisiklikler vasitasiyla
olugsmaktadir (Garvy, 1943: 207).

Kondratieff ile ayni dénemde Trogki ise
uzun dalgalarin  dongiisel hareketini
reddederek bu dalgalara sebep olan
faktorleri, Kondratieff” in aksine, kapitalist
sisteme dahil olmayan savaglar, yeni
kaynaklarin kesfi, devrimler vb. digsal
unsurlarda bulmustur. Halbuki, Kondratieff
uzun dalgalarin bizzat sistemsel o6zellik
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tasidigini, ekonomik ve toplumsal hareketin
bir pargasi oldugunu belirtmistir (Rosier,
1994: 44).

Ancak teoriye hakkimi vererek ekonomik

bliyimeyi  teknik  yeniliklerle  birebir
bagdastiran kisi Schumpeter olmustur
(Freeman, 1982: 1).  Schumpeter,

kapitalizmin basladig1 dénemden giiniimiize
kadar olan siireci belli periyotlar halinde
incelemistir. Olusturdugu her periyod ise
teknolojik bir yeniligi simgelemektedir.

Tablo 1.1: Schumpeter’in Uzun Dalgalar Semasi

Artis Azalig inovasyon
Su giicii yerine buhar giiciiniin
L.Dalga: 1787- 1814- Tkames, :
(Endiistriyel 1813 1842 ahsap yerine kdmiir ve demir
Kondratieff) kullanim
ve tekstil endiistrisinin gelisimi
2.Dalga: 1843- 1870- Demiryollari, buharli gemiler, demir
(Burjuva Kondratieff) 1869 1897 yerine ¢elik kullanimi
3.Dalga: 1898- Elektrik ve kimya sanayiindeki
(Neomerkantilist 1925-... yenilikler, igten yanmali motorlar
- 1924 .
Kondratieff) ve dizel motorlar

Kaynak: Kleinknecht, 1986: 85.

William  Kingston (2006), 1780’lerden
1842°ye kadar siliren endiistri devrimini
(1.Kondratieff dalgasi), aslinda bir enerji
devrimi  olarak nitelendirmis ve bu
donemde James Watt’in buhar makinesini
bulusu, 2. dalgada ABD’deki limited
sirketlerin yaptig1 sosyal yeniliklerle bu
donemin anilmasi ve bilim temelli kurulan
iiciincii dalgada yeniliklerin siirdiiriilebilir
olmasmin tek nedenini yasal g¢er¢evenin

saglamhigr ile kisilerin ve yapilan
yeniliklerin korunmus olmasina
baglamstir.

Schumpeter’in teorisine gore girisimcilerin
kilit rol oynadig1 ekonomide yapilan yeni
icatlar, teknik ilerlemeler ve iretim
tekniklerindeki 1iyilestirmeler durgunluk
evresindeki ekonomiyi canlanma evresine
dogru yonlendirecek, talep artist ve
birikerek kiimelenen yatirrmlarla
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desteklenen bu evre refah donemine gegise
zemin hazirlayacaktir.

Schumpeter ekonominin kalkinma dinamigi
olarak gordiigii inovasyonlart yeni iriin,
yeni {iiretim metotlari, yeni pazar, yeni
kaynaklar ya da var olan kaynaklarin
yenilenmesi ve oligopol, monopol vb. yeni
orgiitlenme bicimleri etrafinda
sekillendirmigtir (Schumpeter, 1939: 84).
Verimlilik  ve maliyet hususunda
degerlendirildiginde ise inovasyon;
yoklugunda her iiretim faktoriiniin fiziksel
marjinal verimliliginin azaldig1, toplam
maliyetlerinin artt1g1; ortaya ciktiginda ise
eskisini daha fazla artig gosteren yeni
marjinal verimlilik egrisi ile degistiren ve
toplam maliyetleri diisliren teknolojik bir
yontemdir (Schumpeter, 1939: 84-85).

Schumpeter, ekonomik gelismenin dengeli
bir sekilde gergeklesmeyip kesikli halde ve
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belli donemlerde periyodik /dongiisel

olarak gergeklesmesini inovasyonlarin olus
bigimlerine baglamistir.(Schumpeter, 1983:
51). Inovasyonlar belli periyodlarda ve
gruplar  seklinde kiimelenerek ortaya
ciktiklarindan  dolayi, kademeli olarak
gelisim saglanmaktadir.

Schumpeter inovasyonlarin bir ya da bir
kag¢ girisimci ile ve kiimeler halinde ortaya
cikisint ise cesitli sebeplerle agiklamistir.
ik olarak inovasyon, gerceklestirilmesi ve
uygulanmasi zor bir siirectir. Bu nedenle
yalnizca liderlik edebilme 6zelligi olan belli
nitelikteki kisi ya da kisilerin {istesinden
gelebilecegi bir olgudur. Oncii girisimci
olarak nitelendirilen bu kisilerin duragan
ekonomik  dengeyi  bozucu inovatif
faaliyetleri, ardindan gelen girisimciler
icinse hem kolaylikla takip edecekleri bir
yol agmis hem de onlar psikolojik olarak
cesaretlendirmis olacaktir. Zira, karsilasilan
giicliikleri bertaraf eden 6ncii gruptan sonra,
endiistriye giren yeni girisimciler i¢in bu tip
zorluklar ortadan kalkmakta, ancak yapilan
isi  kalitesi de  giderek  diiserek
standartlasmaktadir. Ote yandan say1si artan
girisimcilerin hazirladig1 rekabetgi ortam
kdr oranlarmin  da  diislisiine neden
olmaktadir. Her inovasyonun bir yada bir
ka¢ endiistride ortaya ¢ikmast  ve
girisimcilerin  inovasyonu  baglattiklar
endiistride engelleri kaldirma vasfinin
disinda, diger faaliyet alanlarinda da tiirlii
atilimlara ortam hazirlamas: ve oradaki
yeniliklere imkan saglamasi, girisimcilerin
s6z konusu alanlarda da kiimelenme
seklinde  goriinimiinii  agiklamaktadir
(Schumpeter, 1983: 549-551).

Inovasyonlarin  kiime seklinde olusumu,
artan sermaye yatirimlariyla gelecek refah
patlamasinin ilk gdstergesi olmasi, tiretim
araglarint iireten endiistrilerin olaganiistii
tepkiyi veren ilk alanlar olmasi ve
hepsinden once satin alma giiciiniin genel
goriiniimiinii yansitan demir tiiketimindeki
artiglardan otiirti, refah donemlerinin temel
ozelliklerini kolayca  agiklamaktadir.
Inovatif yatirimlarin sagladig:  istihdam
artiglar1, is diinyasmin her alaninda satin
alma giiclinde 6nemli artiglar yaratmakta,
bu da tiketim mallarmma olan talebi
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arttirarak, tiiketim  mallar1  piyasasini
etkilemektedir (Schumpeter, 1983: 552).

Yapilan inovasyonlarin belli bir siire sonra
rakipler tarafindan taklit edilerek yenilik
niteligini kaybetmesi ile durgunluk ve kriz
donemlerine  giren ekonomiyi tekrar
canlandiracak olan etken ise yine
inovasyonlar olacaktir (Polat, 2005: 72-73).

Inovasyonlar, ekonominin tamamini
etkilemeyip belli ana sektorler etrafinda
yogunlagmstir. Bu sektorlerde inovasyonu
ilk uygulayan onciilerin elde ettigi karlar,
arkalarindan gelen taklit¢iler tarafindan elde
edilemedigi i¢in bir siire sonra doygunluga
ulasan pazarda, artan maliyetler ve diisen
karliik  oranlar1  yatiimlar1  azaltarak
ekonomik  biiyiimeyi  yavaglatacaktir.
Schumpeter’ e gore bu sebepler var olan
sistemin yikilip yeni bir dongiisel biiyiime
stirecinin yaratilmast i¢in yeterli sebeplerdir
(Freeman, 1982: 1-2).

3.4.2. Konjonktiir Teorilerinin Modern
Analizleri

Temelleri erken donem teorileriyle ortaya
atilan konjonktiir dalgalanmalarina daha
genis bir perspektiften bakan teoriler
modern teoriler olarak degerlendirilmis ve
Keynes’le  birlikte  baglaylp  iktisat
okullarinin  bir ¢ogu tarafindan analiz
edilmistir.

1920’lerden baslayip yiizyilin ortalarina
kadar hakim olan zihniyet, konjonktiir
dalgalanmalarinin ~ tek sorumlusunun
kapitalist sistem oldugu yoniindeyken,
1950’lerden itibaren sanayilesmis iilkelerde
gozlemlenen istikrarli biliyiime oranlar ile
kapitalist sisteme yiliklenen bu yiik yerini,
iklim, niifus, teknoloji, savas vb. dissal
sebeplere ya da iktisadi bagintilarda goriilen
rassal soklara baglamistir (Zarnowitz, 1985:
544).

Ekonominin  herhangi bir dengesizlik
karsisinda kendiliginden dengeye
gelecegini savunan Klasik okula gore,
konjonktiirde  yasanan  dalgalanmalar
ekonomik faaliyet hacminde bir degisiklik
yapmadiklar1 i¢in gercek bir konjonktiir
dalgalanmasindan s6z edilemez (Yildirim

vd. 2013: 319). Gegici bir resesyon
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evresinde Ttcretler ve fiyatlar baskilanr,
dolayisiyla satiglar artar ve is giicii talebi
yiikselir. Bu durum, ekonominin durgunluk
evresinden kendiliginden ¢ikisint saglar.
Piyasalar ayni durumun tersini canlanma
donemlerinde gostererek ekonominin agirt
isinmasint  engeller. Boylece ekonomi
devlet miidahalesine gerek kalmadan yine
dengeye ulagmis olur.

Klasik iktisatgilar savaglar ve teknolojik
geligsmelerin yaratacag1 konjonktiir
dalgalanmalarimin ~ varligini  ise  kabul
etmistir. Ancak bunlar piyasanin isleyisi ile
ilgili bir durum degil, tamamen digsal
karakterlidir (Eren, 2001: 320).

1920'lere kadar konjonktiir dalgalanmalari
parasal bir olgu olarak gorilmiis, elde
edilen ekonomik istikrar, o donemde yeni
faaliyete gecmis olan Amerikan Merkez

Bankasi  (Fed)’nin  uyguladigi  para
politikalarmin  etkinliginin  bir sonucu
olarak  degerlendirilmis ve  parasal

faktorlerin ~ konjonktiiriin  ana unsurlari
oldugu kabul edilmistir (Friedman ve
Scwartz, 1975: 32). Hatta Irving Fisher
(1923)’in tabiriyle bu donem ‘‘dolarin
dansi”>  seklinde  betimlenmistir.  Bu
donemde para politikalarina karsi olan bu
ilginin nedeni ise, Fed’ in 1922 yilindan
itibaren fiyat istikrarini para politikast ile
saglamasina  kargilik, 1925’te  asir
degerlenen sterlinin Ingiliz ekonomisini
durgunluga sevk etmesi sonucu parasal
etkilerin  her zaman iyi  sonuglar
vermeyecegi algisinin iktisatgilarin
ilgilerini bu yone kaydirmasi sebebiyledir
(Moggridge, 1985: 72).

Klasiklerin goriisleri 1929 yilindaki Biiyiik
Bunalim’la sekteye ugramis ve o donemden
itibaren diinya Keynesyen Devrim’e teslim
olmustur. Keynes, miidahale olmaksizin
ekonominin  dengeye  gelemeyecegini
savunmus ve bunalimdan c¢ikis yolunun
talep cephesini canlandirmaktan gegtigini
belirtmistir.

1930’lar boyunca Biiyilk Bunalim’in
etkisinde kalan ancak Keynes’in politika
Onerileri sayesinde tiretim, istihdam ve milli
gelir artislarinda  yiikselen bir trend
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yakalayan sanayi ilkeleri, hizli bir
toparlanma siirecine girmistir.
1960’1 yillara  gelindiginde  Milton

Friedman ve Anna Schwartz tarafindan
gelistirilen Monetarist Konjonktiir Teorisi,
beklentilerle birlikte parayr da sistemin
icine alan, dalgalanmalarin nedeni olarak
uygulanan yanlis para politikalarini
gosteren digsal bir teori olarak ortaya
atilmistir.

1970’lerde igsizlikle enflasyonun es anli
artisi ve yasanan petrol krizinden sonra,
Yeni Klasik akim i¢indeki R.E. Lucas ve
T.J. Sargent, Rasyonel Bekleyisler Hipotezi
ile konjonktiirel dalgalanmalar konusuna
farkli bir bakis a¢is1 sunmustur.

Yeni Klasik akimdan etkilenerek piyasa
6l¢ekli diisiinen Keynesyen goriisii bir adim
Oteye tastyan ve ekonominin geneline vurgu
yapan Yeni Keynesyen goriis ise Keynes’in
devamui niteliginde ortaya ¢ikmistir. Benzer
sekilde Keynes’in ardindan Post
Keynesyenler olarak nitelenen bir grup
Keynes taraftar1 da piyasadaki beklentileri
belirsizlik kavramiyla islemis ve kapitalist
sistemin istikrarsiz oldugunu vurgulayarak,
istikrarli bir biiyiime, tiretim ve istihdamin
temini, diger bir ifadeyle, konjonktiirel
hareketlerin minimum diizeye indirilmesi
icin yatirim artislarinin siirekliligine vurgu
yapmustir. Keynes’ten sonra ortaya cikan
bir bagka grup ise devlet miidahalesi ve agik
finansman politikalarin1 siddetle savunan
Fonksiyonel Maliyeciler grubu olmustur.
Bu grubun en bilinen isimleri ise Abba
Lerner ve Alvin Hansen’dir (Aktan, 2004:
33)

3.4.2.1. Keynesyen Konjonktiir Teorisi

1929 Buhranindan sonra Keynes ve onun
Genel Teorisi ¢ercevesindeki konjonktiir
teorilerinin de ilk adimlar1 atilmigtir. Genel
Teori’nin iginde ‘‘Notes sur le Cycle
Economique (Konjonktiirel Dalgalanmalar
Uzerine  Notlar)” adhi alt baglkta
konjonktiirle ilgili temel kriterleri belirten
Keynes, kendinden sonra gelenlere bir yol
haritas1 ¢izmis ve konjonktiiriin genelinden
ziyade bunalim evresi ile ilgilenmigtir
(Unay, 2001: 163). Bu baglamda Keynes’e
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gore bunalimlar iki sebepten meydana
gelmektedir. ki, piyasada olusan olumsuz
beklentiler neticesinde sermayenin
beklenen getirisinin  sermaye mallar
piyasasinda yaratacagi balon ve buna bagh
olarak sermayenin marjinal etkinligindeki
diisiis olurken; zengin ve fakir ayriminin
giderek artmasi ile toplumun genel tiiketim
egiliminde meydana gelen azalig, yani
efektif talep yetersizligi ise krizler ve
ardindan gelen buhranlarin ikinci temel
sebebi olmustur (Ge ve Liu, 2010: 21).

Keynes, serbest piyasa ekonomisinin geregi
olarak dalgalanmalarin beklentiler dahilinde
olustugunu ve Klasik goriisiin  aksine
yatirimeilarin irrasyonel hareket ettiklerini

savunmustur.  Parasiz  (2013:  293),
Keynes’in hayvansal iggiidiiler olarak
tamimladig1  psikolojik  faktorlere gore

hareket eden tiiketici ve yatirimcilarin,
beklentiler, sezgiler ve bir takim
duyumlarla hareket etmelerinin, gelecekle
ilgili Ongoriilerin imkansizlig1 nedeniyle
irrasyonel degil, aksine rasyonel bir
davranis oldugunu savunmustur.

Keynes’e gore yatirnmlarda meydana gelen
degisim, ekonomiyi iki farkli koldan
etkileyerek dalgalanmalar1 baglatir. 1lk
olarak c¢arpan etkisi yaratarak toplam
harcamalar, GSMH, harcanabilir gelir ve
tilketim harcamalarini degistirir. Bu sayede
toplam talebi c¢arpan katsayis1 ile
yatirimlardaki artigin ¢arpimi kadar arttirir.
Ikinci olarak ise toplam talepte meydana
gelen bu artig, fiyatlar genel seviyesinde
herhangi bir degisime sebep olmadan ve
nominal tcretlerin kisa donemde sabit
oldugu varsayimindan hareketle toplam
arzda bir degisim yaratmaksizin reel
GSMH’y1 arttirir (Ozer ve Taban, 2006: 19-
20).

Keynes’in krizden ¢ikis Onerisi parasal faiz
haddinin diisiiriilmesi ve parasal iicretlerin
degistirilmemesi yoniindedir (Yay, 1993:
156). Keynes’e gore faizleri kontrol etmek
i¢cin parasal iicretleri diisiirmek yerine para
arzini yiikseltmek, alternatif bir yontemdir.
Boylece para miktarinin ilhiml artisi, uzun
donem faizlerini etkilemezken, asir1 artigin
yaratacagl giiven problemini de yok
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etmektedir  (Keynes, 1936: 265).
Ekonomideki  dalgalanmalarin  etkisini
minimum diizeye indirmek igin devlet
tarafindan yapilmasi gereken tek sey ise,
yatirimlarm kontroliini 6zel sektoriin eline
birakmamaktir. (Ge ve Liu, 2010: 21).

Keynes ve onun ardindan  gelen
Fonksiyonel Maliyeciler klasik iktisadin
savundugu denk biitce kavramini elestirerek
telafi edici biitce kavramini ortaya atmis ve
konjonktiire paralel bir biitge politikasinin
onemine vurgu yapmislardir. Onlara gore
konjonktiiriin depresyon evresinde
deflasyonist agigin azaltilmasi ve tam
istihdama ulagilmasi igin agik finansman
politikalar1 izlenmelidir. Denk biitce tam
isttihdamu saglamak i¢in yeterli olmayacagi
icin milli gelir acik biitge politikasi ile
kamu harcamalarin1 arttirmak ve c¢arpan
mekanizmasini caligtirmak suretiyle
arttirtlabilir (Aktan, 2004: 39-40).

Keynesyen iktisat ii¢ Ozelliginden &tiirii
1970 ve 1980’li yillarda gelismis iilkelerde

yasanan ekonomik problemleri
aciklayamamis ve Ozellikle kendilerinden
sonra gelen Yeni Klasik iktisat¢ilar

tarafindan elestirilmistir. Bunlardan ilki,
Keynesyen Teorinin iretim konusunu ele
almamasi ve 1970’li yillarda ortaya ¢ikan
iretim artis hizinin diigmesinden kaynakli

tretim krizine ¢Oziim Onerisi
sunamamasidir. Ikincisi, Keynes’in
teorisinde  sermaye  birikimine  yer
vermemesi ve 1970’lerde ABD ve
Ingiltere’de yasanan ve sermaye birikiminin
hizla erimesi ile kendini gosteren
stagflasyon krizinde uygulanan politikalarin
bu sebeple basarisiz oldugunun
diiginiilmesidir ki, = Say  Yasasi’m

reddederek tasarruf ve yatirim esitligini de
reddetmis olan Keynes’e gore tasarruf
yetersizligi ve buna bagl sermaye eksikligi
s6z konusu bile degilken aksine gelismis
iilkeler uzun donemde asir1 tasarruf (over
saving) durumu ile karst  karsiya
kalabilmektedir. Son olarak Keynes’in
yanildig1 nokta iktisatcilarin objektif ve
Ozgir olduklarin1 varsaymasidir (Savas,
2007: 7-9).
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3.4.2.2. Monetarist Konjonktiir Teorisi

1960’11 yillarda yasanan enflasyonist siireg,
dcretler ve fiyatlarin  sabit oldugu
varsayimina dayanan ve ekonomiyi sadece
talep cephesiyle ele alip, konjonktiirel
dalgalanmalar1 yalmzca talep soklari ile
aciklayan Keynesyen politikalarn
gecerliligini yitirmesine sebep olmus ve
para politikalarim1  yeniden giindeme
getirmistir.

Monetarist yaklagima gore konjonktiir
dalgalar1 dogal orandan sapma sonucu
meydana gelmektedir. Dogal oran, reel
tiretim ve istthdamin uzun donemde
aldiklar1 degerdir. Kisa donemde adaptif
beklentiler sonucu parasal aldanma igine
giren ekonomik aktorler reel degiskenlerin
dogal orandan sapmalarina neden olur.
Uzun donemde bu tiirden bir aldanma soz
konusu olmadig1 igin gostergeler dogal
diizeylerine geri doner (Eren, 2001: 322).

Monetarizm ii¢ temel olguyu kabul
etmektedir (Samuelson ve Nordhaus, 1992:
654-655):

1Para  arzindaki  biiylime
GSMH ’nin belirleyicisidir.

2.Ucretler ve fiyatlar gorece esnektir.

nominal

3.Serbest piyasa ekonomisi istikrarlidir.

Bu o6zellikler sebebiyle Monetaristlere gore
konjonktiirdeki ~ dalgalanmalarin  temel
nedeni para arzindaki diizensiz
biiyiimelerdir (Toprak, 1997: 118).

Keynesyen teoriden Monetarist teoriye
gecisi  dort sebeple acgiklayan Milton
Friedman’a gére, Ikinci Diinya Savasi’ndan
sonra Keynesyen goriisiin asir1 liretime geri
doniilecegini varsayan kuraminin
basarisizligi ve krizin meydana gelmesi;
Keynesyen politikalar izleyip gevsek para
politikasi izleyen ekonomilerin enflasyonist
baskilar yasamasi ve hiikiimetlerin bu
baskilar1 bertaraf etmede basarisiz olmalari;
enflasyonun kuramsal baglamda reel ankes
etkisinin gegerliligini kanitlamasi ve para
arzindaki degisikliklerden reel ekonominin
bizzat etkilenmesine karsihk — maliye
politikalarinin  etkinlikten uzak kalmasi
Keynesyen goriisiin kendiliginden ortadan

858

2018

kalkmasina zemin hazirlayan faktorlerdir
(Basoglu vd. 2004: 55-56).

Bu baglamda Friedman ve Schwartz’in
(1975) calismalar1 ekonomik konjonktiirde
para olgusunun Onemini bir kez daha
vurgulamistir. Friedman ve Schwartz’a gore
para arzinin miktar1 degil, o miktar
iizerindeki degisim orani, bir diger ifade ile
para miktarindaki biiylime orant
dalgalanmalar1 yaratan temel faktordiir.
Konjonktiiriin her bir zirve ve dip noktasi
para stogundaki degisimlerle belirlenirken,
dongiisel hareketin devamliligi ekonominin
genel hareketliliginden ve daha az etkili
olmakla  birlikte  parasal  gelirdeki
degisimden kaynaklanmaktadir. Keynesyen
gOriisiin aksine ne yatirimlar ne de otonom
harcamalar konjonktiir donemindeki gelir
iizerinde para stogu kadar etkili degildir
(Friedman ve Schwartz, 1975).

Ekonomide parasal biiyiimeyi kontrol eden
kurum  Merkez Bankasidir.  Merkez
Bankasi’nin para arzini arttirmasiyla diisen
faizler, yatirnmlar1 ve tiiketimi artirarak
toplam talebi arttirir ve ekonomiyi
canlanma evresine tasir. Bununla birlikte
parasal biiylime oranmnin uzun dénemde
diismesi  ekonomiyi  resesyona  sevk
ederken, bu oranin negatife doniismesi ise
depresyona neden olmaktadir (Zarnowitz,
1996: 47).

3.4.2.3. Yeni Klasik Konjonktiir Teorileri

1970°li  yillarin  stagflasyonist  siireci
Keynesyen politikanin 6ngordigi talep
azhigmin yarattigr issizlik ve fazlaliginin
yarattigi enflasyonun ters yonlii isleyisi ile
aciklanan teorisine olan giliveni sarsmistir.

Rasyonel Bekleyisler Teorisi olarak da
bilinen Yeni Klasik Teori, Keynesyen
iktisada  benzer  sekilde  beklentiler
cercevesinde gelismistir. Ancak Keynes’ten
ayrildig1 nokta, temeli gegmise dayanan ve
gecmisle kiyaslandiginda degisimin
minimum diizeyde kalacagin1 dngdren
beklentiler yerine gelecege odaklanan, uzun
donemde uygulanan iktisat politikalarindan
haberdar ~ olan  rasyonel  bireylerin
beklentilerini igermesidir (Savas, 2008:
237). Tiiketiciler i¢in fayda, lireticiler iginse



C.23,
Geybulla Ramazanoglu Ozel Sayisi

kar =~ maksimizasyonunu  igeren  bu
beklentiler gelir ve teknoloji kisitlari ile
simirlanmustir (Savas, 2007: 160).

Yeni Klasik Okul, rasyonel davranan
bireylerin kendi ¢ikarlar1 dogrultusundaki
hareketleri ve nispi fiyatlarla siirekli
temizlenen  piyasada  olusacak  bir
konjonktiir dalgalanmasint Walras’in genel
denge analizinin bir parcast olarak
yorumlamig ve Hayek’i bu konuda g¢aligan
ilk kisi olarak degerlendirmistir (Zarnowitz,
1985). Hayek konjonktiir dalgalanmalarini
aciklarken Wicksell’in parasal/kredi faiz
haddinin denge (dogal) faiz haddine esit
olmasi sartindan hareketle ekonomideki
dengesizliklerin temelinde para hacminin
esnekligini  gostermistir. Bu  esneklik,
Wicksell’ in denge sartim1 saglamadigi ve
bankalarin  likidite  kosullarma  gore
sekillendigi i¢in parasal sistemin igsel
dinamikleri geregi konjonktiirde
dalgalanmalar meydana gelmektedir (Yay,
1993: 100). Kisacasi, asirt kredi birikimi
nispi  liretim ve fiyatlardaki dengeyi
bozdugu i¢in dalgalanmalar olugsmaktadir
(Eroglu ve Albeni 2002: 91).

Yeni Klasiklere gore konjonktiir
dalgalanmalarinin temelinde bireylerin tam
bilgiye  sahip  olmamasi  varsayimi
yatmaktadir. Bu yoniiyle Klasik okuldan
ayrilan Yeni Klasikler, ekonomi
politikalarini1 6ngériilen ve Ongdriilemeyen
olmak ftizere iki kisimda incelemis ve asil
tehlikenin ongoriilemeyen kisimdan
kaynaklandigi sonucuna ulagmigtir. Devlet,
ekonomik tahminlerinde 6zel sektdr kadar
basarili olamayacagi i¢in Ongériilmeyen
kisimda politika yapicilarin miidahalesine
izin verilmemelidir. Paranin dolasim hizinin
da dogru tahmin edilememesi nedeniyle,
para otoritelerinin miidahalesi enflasyon ya
da resesyon yaratici olmaktadir (Toprak,
1997: 131).

Yeni Klasikler konjonktiir dalgalanmalarim
piyasa basarisizligi olarak gOrmiis ve
ekonomiyi tam istihdam denge seviyesine
getirecek her tiirlii politikay1 birer gelisim
asamasi olarak degerlendirmistir (Lucas,
1980: 703).
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Rasyonel Beklentiler Teorisi konjonktiir
dalgalanmalarim1 ~ yanlis  algilamalarin
yarattigi yoniindeki savi ile elestirilere
maruz kalmigtir. Yalnizca licret ve fiyatlar
tizerindeki yanlis algilamalarin  derin
depresyonlar ve miizmin issizlik rakamlari
olusturdugu gortisii, yerlesik iktisateilara
gbre bu teorinin itibarin1 diistirmektedir
(Samuelson ve Nordhaus, 1992: 649).

3.4.2.4. Reel Konjonktiir Dalgalanmalari

Bu teorinin savunuculari ekonominin uzun
donem biiyiime trendinden sapmasini digsal
teknoloji soklarina baglamistir. Teknoloji
soklar1 yeni iiriinlerin piyasaya siiriilmesi ya
da wvar olan iriinlerin iyilestirilmesi
hususunda ¢iktiy1 etkileyen faktorler olarak
degerlendirilmektedir. Reel icretlerdeki
degisim, yeni iiriinler, kotii hava kosullari,
yeni hammadde kaynaklari ve var olan
kaynaklarin fiyatlarindaki degisim
konjonktiirel dalgalanmalarda etkili olan
unsurlardir (Eren, 2001: 192-193).

Reel konjonktiir teorisyenleri konjonktiirii
yaratan unsurun para miktarindaki degisim
degil, iiretim ve hiikiimet harcamalarina
bagli yasanan reel soklar ve propaganda
mekanizmasi ile ekonominin geneline
yayilan bos zamamn zamanlar arasi
ikamesi oldugunu savunmustur. Bu ikame,
canlanma doneminde istihdamin arttig1 ve
durgunlukta azaldig1 seklinde olusan genel
alginin temel nedeni olarak potansiyel is
giicli ve onun iicretlerde meydana getirdigi
degisim seklinde yorumlanmistir. Gergekte
var olan durum ise reel iicretlerde degisimin
durgunluk ve canlanma donemleri arasinda
¢ok kiicik olmast ve buna ragmen
canlanma donemlerinde ¢aligmaya istekli
kesimin is bularak daha fazla {retim
yapmasindan kaynaklanmaktadir (Begg vd.
1994: 251-252).

Klasik ekolii takip etmeleri ve ekonomideki
reel soklara 6nem atfetmeleri, bu teoriye
Reel Konjonktiir ~ Teorisi isminin
verilmesinde etkili olmustur (Begg vd.
1994: 551-552). Yeni Klasik iktisat¢ilar
tarafindan da desteklenen bu teori bir
yoniiyle farklilasmaktadir. Her iki yaklagim
da piyasanin siirekli temizlendigini ve
rasyonel beklentilerin  varligini  kabul
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etmekle birlikte, Yeni Klasikler
beklentilerin aninda uyarlandigi gegici
stirprizlerin ~ etkilerine vurgu yaparak,
potansiyel ¢ikti etrafindaki dalgalanmalar
iizerine bir teori gelistirirken; Reel
Konjonktiir Teorisi biitin dalgalanmalari
potansiyel  ¢iktinin  kendi  igindeki
dalgalanmalar ~ olarak  aciklamaktadir
(Toprak, 1997: 117).

3.4.2.5. Yeni Keynesyen Teori

1973-74 yilinda arz sokuna bagli yasanan
petrol krizi, ekonomiyi sadece talep
cephesiyle ele alan Keynesyenler’e
kendilerini revize etmeleri ve teorilerine
ekonominin  arz  yoniinii  eklemeleri
hususunda bir farkindalik yaratmistir. Bu
baglamda Ongoriilen/6ngdriilmeyen para
politikalarmin ~ toplam  talebi  arttirici
etkisine dikkat cekmislerdir.

Gerek Keynesyen gerekse Yeni Keynesyen
teorinin birlestigi {i¢ temel nokta vardir
(Greenwald ve Stiglitz, 1993: 23):

1.Bazi donemlerde mevcut reel
seviyesinde asir1 emek arzi vardr.

iicret

2.Toplam ekonomik faaliyet diizeyi ister
kapasite kullanmm (GSYIH) ile isterse
igsizlikle dl¢iilsiin, onemli 6l¢iide dalgalanir
ve bu dalgalanmalar teknolojide, zevklerde
ve demografideki kisa dénemli dalgalardan
biiyiiklik ve Oriintii itibariyle daha biiylik
ve farklidir.

3.Para politikast bazi donemlerde (biiyiik
bunalim gibi) etkin olmasa da, para her
zaman Onemlidir.

Keynesyen teoriye gore tiiketim ve yatirima
bagli toplam talepte meydana gelen
degisimler konjonktiirel dalgalanmalara
sebep oluyorken, uzun dénemde tiikketimin
istikrarli  seyrine  karsilik  yatirimlarin
dalgali  hareketleri Yeni Keynesyen
iktisat¢ilart yatirimlar {izerinde diisiinmeye
sevk etmistir.

Yeni Keynesyenler’de fiyat esnekligi
konusunda iki farkli goriis s6z konusudur.
[lk goriis piyasa ekonomilerinin Walrazyen-
Arrow-Debreu modelinden farkli oldugunu
savunmaktadir. Bu  sebeple  nominal
fiyatlarda esneklik s6z konusu degildir.
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Ikinci goriis ise fiyat esnekliklerinin
olabilecegini savunan kesimdir (Greenwald
ve Stiglitz 1993:25).Bu baglamda ilk
goriise mensup Keynesyenler dort temel
olgu iizerinde durmustur (Hoover, 1992:
XX-XXI):

1.Fiyatlar ve {iicretler yapiskandir. Toplam
talepteki artig, istihdami etkilese bile
fiyatlar bu artisa aninda uyum saglayamaz.

2.Eksik rekabet ¢ikt1 ve istihdamin optimal
diizeyin altinda kalmasina neden olabilir.

3.Yeni Klasikler’in tercih ettigi genel denge

modelleri  biitlin  bireylerin  ekonomik
faaliyetlerini koordine etmesini
zorlastirabilir.

4 Parasal sistem paranin dar tanimi altinda
aciklandiginda yansiz olmayabilir.

Ikinci goriise gore ise {iicret ve fiyat
esnekligi ekonomi fizerinde reel etkiler
yaratmaktadir.  Esneklik,  daralmalarin
siddetlendirici unsurudur. Bununla birlikte
ticretler ve fiyatlarin tam esnek olmasi
durumunda bile tiretim ve istihdamda ciddi
dalgalanmalar yaganabilir. Bu baglamda
esneklik olgusu ikincil bir dneme sahiptir
(Greenwald ve Stiglitz 1993: 25).

3.4.2.6. Politik Konjonktiir Teorileri

Politik  konjonktiir teorisi, iktidardaki
politikacilarin se¢gim dénemlerinden hemen

once, muhalif olanlarin ise secilmeleri
durumunda  secildikten hemen  sonra
(Cameron, 1978), kamu harcamalarin

arttrmak ya da vergileri diigirmek gibi
cesitli politika araglariyla genel ekonomik
faaliyet hacminin  geniglemesine  ve
reflasyonist politikalarla makro ekonomik
gostergelerde iyilesme yasanmasina neden
olmalar1 ile agiklanmaktadir (Nordhaus,
1975). Kamu harcamalarinda yasanan bu
artiglar ise beraberinde ciddi boyutlara
ulasan kamu aciklarii da getirmekte ve
ilerleyen  donemlerde krizlere neden
olmakta; ancak se¢im zamanindaki diisiik
issizlik ya da yiiksek biiyiime rakamlari
se¢menlerin var olan hiikiimetleri
desteklemeleri icin yeterli sebeplerdir. Bu
baglamda politik konjonktiir teorisyenleri
secim  zamani  se¢menlerin  mevcut
ekonomik  kosullar degerlendirirken
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“‘unutkan’>  ve “‘miyop””  olduklarni,
politikacilarin ise esasinda ekonominin
gercek durumunun farkinda olmayip,

popiilist sdylemlerle sadece kendi ¢ikarlari
i¢in ekonomiye yon verdikleri kanisindadir
(Savag, 2008: 159).

Secim Oncesi uygulanan genisletici para ve
maliye  politikalarimin ~ uzun  vadede
enflasyonist baskilar yaratmasiyla yon
degistiren politikacilar vergi oranlarim
arttirmak, kamu harcamalarint ve para
arzin1  azaltmak  suretiyle  daraltici
uygulamalarla ekonomiye miidahale eder.
Iki se¢im arasi yasanan bu degisimler
politik kaynakli konjonktiirel dalgalanmalar
yaratmaktadir (Tollson ve Ekelund, 1997:
150).

Politik konjonktiir dalgalanmalar1 belli
yonleriyle elestirilere maruz kalmistir. Bu
elestirilerden ilki se¢menlerin  sadece
igsizlik ve enflasyon odakli bakis agilarinin

olmadigi, aday politikacilarin  sahip
olduklart nitelikler ve elde ettikleri
basarilarin da se¢men tercihlerinde rol
oynadigi  yoniindedir.  Ikinci  elestiri
Monetaristler tarafindan yapilmis ve para
arzindaki  artisin = uzun  dénemdeki

enflasyonist etkileri géz oniine alindiginda
politikacilarin bir se¢im siirecinden digerine
kadar gecen zaman diliminin biitiiniinde bir
basar1 gosteremeyecegi kanisina varilmstir.
Son olarak da rasyonel beklentiler dahilinde
secmenlerin gelecekle ilgili dogru tahminler
yirlitmesi ve dolayisiyla uygulanan bir
politikanin  uzun doénemde etkilerinin
tahmin edilebilmesi, buna bagli olarak
onlemler alinabilmesi olasilig1 géz oniinde
bulunduruldugunda politik bir konjonktiir
teorisinin olugmasi engellenmis olmaktadir
(Tollson ve Ekelund, 1997: 151).
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ekonomik faaliyetlerin tamami {izerinde top
yekun bir degisiklige neden olmasi
konjonktiirel dalgalanmalar1 klasik iktisadi
dalgalanmalardan farkli konumlandirmustir.

Konjonktiirel — dalgalanmalar1  kapitalist
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degerlendiren  caligmalara ek  olarak
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etkileri incelenmistir.

Klasik goriigiin parasal kabuliinden sonra
Keynesyen iktisat tilketim ve yatirimlardaki
degisimin beklentilerle birlikte
dalgalanmalar1  baglattigin1  savunmustur.
Keynes’ten sonra gelen gerek Klasik goriis
gerekse Keynesyen goriis ekollerinin hepsi
beklentiler merkezinde teoriler ortaya
atmustir. Politik konjonktiirel dalgalanmalar
teorisi ise dalgalanmalarin temel nedeni
olarak  politikacillarin ~ se¢im  zamani
genigletici maliye politikalart uygulayarak
se¢menleri yaniltmasi ve siire¢ i¢inde artan
blitce  agiklarinin  ekonomiyi  krize
stiriiklemesini savunmaktadir.
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